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Repertorio N. 52781 " Raccolta n. 26321
VERBALE DI ASSEMBLEA STRAORDINARIA DI 5.P.A.
REPUBBLICA TTALIANA

L'anno duemilasedici, il giorno sei del mese di settembre
{6 settembre 2016)
in Roma, via Brenta 11/
alle ore 10,00
avanti a me Dr. Nicola Atlante, Notaio in Roma, igcritte al
Colleglio Wotarile di. Roma
& presente
Carlo Marchetti nato a Roma i1 17 settembre 1969 domiciliate
ai fipi di questo atto a Roma via Brenta 11 che dichiara di
agire quale consigliere‘di amministrazione di: '
Monde TV S.p.A.
con sede legale a Roma, via Brenta 11, Registro delle Imprese
di Roma e Codice Fiscale (7258710586, partita Iva
01732291008, R.E.A. di Roma 604174, capitale euro
13.825.583,50, di.v., diviso in numero 27.651.167 azioni da
Euroc 0,50 cadauna. ]
Della identitd personale di esso comparente io Notaic scno
certo.
Il comparente, nella sua qualita assume, ai sensi dello
gtatuto sociale e del Regolamento assembleare, 1la presidenza
dell’Assemblea straordinaria dei Soci di Mondo Tv S.p.a. e:
= da atto che 1’Assemblea & stata indetta in questa sede alle
ore 10,00 di oggi, martedi 6 settembre 2016, in wunica
adunanza, come da avviso pubblicato, in forma integrale, sul
sito internet della Societa, sul sito internet della Borsa
Ttaliana S.p.A. e sul sito di stoccaggio autorizzato gestito
da BLT Market Service il 5 agesto 2016, e, per estratto, sul
guotidianc Libero del 6 agosto 2016;
= affida a me Notalo 17incarico di redigere il verbale
dell’ Assemblea;
= da atto che, oltre ad esso Presidente dell'assemblea, Sono
presenti
del Consiglio di Aamministrazione
nessun altro componente
del Collegio Sindacale
l'effettivo Vittorio Romani., mentre nanne  giustificato
lrassenza gli altri due effettivi Marcello Ferrarl
(Presidente} e Adele Barra;
= da atto che, per far fronte alle esigenze tecniche ed
organizzatiﬁe dej. lavori, assistono all'assemblea alcuni
dipendenti e collaboratorl della Societa — che costituiscono
1'ufficio di presidenza - @€ che ha nominato uno scrutatore,
nella persona di Paoclo Zecca che cura altresi la
reglstrazione del partecipanti e che assistera 11 Presidente;
- 4informa che, ai sensi del Decreto Legislativo 30 giugno
2003 n. 196, recante 1l Codice in materia di protezione dei

dati personali, i dati dei partecipanti all’Assemblea VvVengono
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raccolti e trattati dalla Societa esclusivamente ai £ini

dell’ esecuzione degli adempimenti assembleari e socletari

obbligatori;

= da atto che il capitale sociale iscritto al registro delle
imprese ammonta attualmente ad BEUro 13.825.583,50,
interamente versato, diviso in numero diviso in numerc

97.651.167 azioni da Eurc 0,50 cadauna, tutte con diritto di
intervento e di wvoto nella presente Assemblea.
*kkkkkk
171 presidente a questo punto chiede all’ufficlo di presidenza
di fornirgli 1rindicazione numerica dei presenti ai fini
dell’accertamento della regolare costituzione dell’Assemblea
& dichiara che sonc presenti o regolarmentea rappresentati in
assemblea n. 7 azionisti, portatori di m. 12.328.893 azioni
ordinarie, rappresentanti il 4£4,5872% del capitale sociale,
tutte ammesse al voto, dando atto che: (i) verificata a cura
dell'ufficic di presidenza 1’ identita personale degli
intervenuti, la regolaritd delle comunicazioni pervenute,
attestanti la titolarita delle azioni alla cosiddetta “record
date” del 26 agosto 2016 ai fini dell’intervento in Assemblea
— nonché delle deleghe presentate, documenti c¢he dichiara
acquisiti agli atti della Societa; (ii) considerato che, in
base alle norme di legge =& statutarie, la assemblea
straordinaria & validamente costituita e delibera secondo le
maggioranze e gli altri requisiti di wvalidita prescritti
dalle disposizioni di legge in materia; (iii) constatata la
presenza in Assemblea di aventi diritto al voto che, in
propric o per delega, rappresentano pit di un quinto del
capitale sociale, il cui elenco nominativo sara riportato in
apposito allegato al verbale dell’Assemblea;
1’Assemblea straordinaria di oggi
& regolarmente costituita ed atta a deliberare sui seguenti
argomenti all’
ordine del giorno:
1. Emissione di un prestito obbligazionario convertibile
ai sensi dell’art. 2420-bis, comma 1, ¢.c. riservato ad Atlas
Alpha Yield Fund (e/o a soggetti terzi eventualmente
desigrati ali sensi degli accordi in essere <o la Societa
ovvero a cessionari dei medesimi), di valore nominale
complessive pari a massimi Furo 15.000.000,00. Conseguente
aumento del capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-bis,
comma 2, c.c., 1in via secindibile, con esclusione del diritto
di op=zione, ai sensi dellfart. 2441, commi 5 e &, c.c., &
servizio della conversione del prestito obbligazionario
convertibile per 1/importo massimo complessive di  Euro
15.000.000,00 (incluso il sovrapprezzeo) mediante emissione di
azioni ordinarie. Modifica dell’art. 4 dello statuto sociale
e conferimento poteri. Deliberazioni inerenti e conseguenti.
2. Emigsione di n. 3 warrant da assegnare gratuitamente ad

Atlas Alpha Yield Fund (e/o a soggetti terzi eventualmente
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designati ai sensi degli accordi in essere con la Societa
ovverc a4 cessionari dei medesimi), con esclusione del diritto
di opzione ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6, c.c. che
conferiranno al portatore il diritto di sottoscrivere azioni
ordinarie Mondo TV §.p.A. Conseguente aumento del capitale
sociale, in via scindibile e a pagamento, con esclusione del
diritto di opzione, ai sensi dellfart. 2441, commi 5 e 6
c.c., a servizio dell’esercizio dei warrant, per 17importo
masgsimo complessive di  Euro 8.667.500,00 (incluso il
sovrapprezzo). Modifica dell’art. 4 dello statuto sociale e
conferimento poteri. Delibere inerenti e conseguenti.

T1 Presidente da inoltre atto che:

- la documentazione relativa al singoli argomenti
all’ordine del giorno & stata messa a disposizione del
pubblico presso la sede sociale, sul sito internet della
Societa e sul site internet del meccanismo di stoccaggio
autorizzato gestito da BLT Market Services nei termini e ccn
le modalita previste dalle disposizioni del Decreto
Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58 (“TUEF") e del relativo
regolamento attuativo in materia di emittenti emanato dalla
CONSOB con Deliberazione n. 11971 del 14 maggio 1999 e
successive modifiche ed integrazioni;

- non risulta pervenuta alla societa alcuna richlesta di
integrazione di punti ail'ordine del giorno né risultano
essere state presentate nuove proposte di delibera su materie
gla all'ordine del giorno:;

- non scono pervenute alla socleta, prima dell'odierna
assemblea, domande al sensi dell'art. 127-ter del TUFE;

— in base alle risultanze del libro dei Soci e tenuto conto
degli aggiornmamenti relativi all’odierna Assemblea, delle
comunicazioni inviate alla CONSOB e pervenute alla Societa ai
sensi dell’articole 120 del Decreto Legislativo 24 febbraio
1998 n. 58 e delle altre informazioni a disposizione,
risultano partecipare, direttamente ¢ indirettamente, al
capitale sociale in misura superiore al 5% esclusivamente i
signori Yin Wei, titolare del 9,556% del capitale sociale
portato da n. 5.641.441 azioni, e Orlando Corradi, titolare
del 48,992% del capitale sociale, portato da n. 12.946.019
azioni;

- non si ha conoscenza dell’esistenza di patti parasociali di
cui all’articolo 122 del Decreto Legislativo 24 febbraio 1598
n. 58 che abbiano ad oggetto azioni della Societa.

Richiede comungue formalmente che i partecipanti
all’Assemblea dichiarino la loro eventuale carenza di
legittimazione al voto ai sensi delle vigenti disposizioni di
legge e dello Statuto sociale.

Nessuno rende la dichiarazione richiesta.

Prima di passare alla rrattazione degli argomenti all’ordine
del giorno, dillustra le modalita operative di svolgimento

degli odierni lavori assembleari:
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- le operazioni di registrazione delle presenze e di
rilevazione dei risultati delle votazioni sono gestite
dall'ufficio di presidenza e dallo scrutatore;

- il voto sui singoli argomenti all'ordine del glorno sara
espresso medlante alzata di mano. Gli astenuti ed i contrari
dovranno confermare 1l votc a richiesta del Pregidente;

- i voti espressi verranno registrati e riportati
analiticamente in allegato al verbale dell’Assemblea;

-~ 411 rendiconto sintetice delle votazioni previsto dall'art.
125-quater del TUF sara messo & disposizione sul sito
Internet della Societa www.mondo-tv.com entroc 5 giorni a
partire da oggi;

— ai sensgi dell'art. 12 dello Statuto, la Societd non designa
rappresentanti ai quali i socl peossano conferire una delega
con istruzioni di wvoto.

Ricorda, con riferimentc alle norme di legge e statutarie
vigenti, che 1'Assemblea straordinaria delibera con il wote
favorevole di almeno i due terzi del capitale in essa
rappresentato.

Rivolge 1'invito a non uscire dalla sala e a non entrare
nella stessa durante le operazioni di votc per consentire una
corretta rilevazione delle presenze. I nominativi di coloro
che si saranno eventualmente allontanati prima di una
votazione, ed il relativo numero di azioni possedute, sarannc
riportati in allegato al verbale.

Al fine di consentire la pilt ampia partecipazicone alla
discussione, invita ad attenersi alle dispesizioni del
Regolamento assembleare, che troveranno puntuale applicazione
per lo svolgimento della presente Assemblea.

Sempre al fine di assicurare un ordinato svolgimento dei
lavori assembleari e di non protrarre eccessivamente la
durata della seduta, “in considerazione del numero,
dell’oggetto e della rilevanza dei singoli argomenti posti in
discussione, predetermina in 10 minuti la durata massima
degli interventi ed in 3 minuti guella delle repliche, dando
atto che @& prevista un'unica discussione ed un'unica
votazione sui due argomenti all'ordine del glorne, per
evidente connessione di materia.

Al fine di «consentire 1la pill ampia partecipazione alla
discussione, rivolge 1’invitoc - a norma di quanto dispeste
dal Regolamento assembleare - a formulare interventi che
siano attinenti ai punti all’ordine del giorno ed a contenere
la durata degli stessi.

Ciascuna volta, al termine degli interventi, verranno fornite
le risposte alle richieste dei Soci, previa eventuale
sospensione dei lavori assembleari per un periodo limitato di
tempo.

Coloro che hanno chiesto la parola avranno la facolta di
effettuare, dopo le risposte, una breve replica.

Come previgto dalla normativa vigente, gli interventi saranno
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riportati nel wverbale in forma sintetica, con 1l'indicazione
nominativa degli intervenuti e con le risposte loro fornite.

d ok kk kb ok ke ko
Il Presidente passa alla trattazione e votazione congiunta
dei due argomenti all'ordine del giorno

e

si astiene con l'accordo dei presenti dal dare lettura: (i)
della relazione illustrativa del Consiglio di
Amministrazione, redatta ali sensi dellfart. 125-ter del

Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, dellrarticelo 72
Regolamento CONSOB n. 11971/99 e in conformita all’"allegato
3°, 8chema n. 2 al medesimo Regolamento - che contiene in
allegato anche il Regolamento del prestito obbligazicnario e
del warrant riportato nel contratte di sottoscrizione -
nonché dell’articolo 2441, co. 6 <¢.c¢., per illustrare agli
azionisti di Monde TV $.p.A. gli argomenti posti all’Ordine
del Giornc e {ii) del parere della societd di revisione sulla
congruita del criterio di determinazione del prezzo di
emissione delle azioni in relaziome agli aumenti di capitale
con esclusicne del diritte di opzicne a servizio della
conversione delle obbligazioni e dellfesercizio del warrant;
per i quali documenti rinvia al testo pubblicato a norma di
legge e riprodotto nei fascicoli consegnati ai presenti
all’atto del ricevimento. Cid consentira di lasciare maggiore
spazio alla discussione e, gquindi, alla trattazione degli
argomenti che si riterranno meritevoli di pid specifico
approfondimento.

Il Presidente attesta che il capitale &i euro 13.825.583,50 &
statoc interamente versate e ricorda che alle odierne delibere
non si applica 1l limite di cul all'art. 2412, primo comma,
c.c. in quanto trattasi di emissione di obbligazicni
convertibili in azioni.

I1 Sindaco presente conferma quanto attestato dal Presidente.

Tl Presidente invita coloro <che fossero interessati a
intervenire a presentarsi.

Nessuno chiede di intervenire.

Tl Presidente dichiara gquindi chiusa la discussione e passa
alla wvotazione congiunta dei due argomenti all'ordine del
giormno.

Ii Presidente soltopone alla approvazicne della assemblea la
seguente delibera unitaria proposta dal Ceonsiglio di
Amministrazione.

MNL/assemblea straordinaria di Mondo TV S.p.A.

- asaminata Jla Relazione degli amministratori sui punti
all’ordine del giorno predisposta ai sensi dell’art. 2441,
comma 6, ecod. civ. e dell’art. 72 del Regolamento Consob
11971/99, che contiene anche le informazioni cizca i termini
della conversione;

~ preso atto dei principali termini e condizioni del prestito

obbligazionario e dei warrant, cosl come i1llustrati nella
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relazione degli amministratori e nei relativi regolamenti, ed
in particolare prese atto della parte del regelamento delle
obbligazioni convertibili che contiene la disciplina
specifica relativa ai termini della conversione,
disciplinando sia 1'ipotesi di econversione Facoltativa che
quella di conversione obbligateria;
- prase atto del parere sulla congruita del prezzo di
emissione reso dalla socista incaricata della revisione
legale dei conti;
- preso atto che il iimite di cui allfart. 2412, comma I,
c.¢. non si applica alla proposta emissione obbligazionaria,
tenuto conto del disposteo di cui all’art. 2412, comma 5, c.c.;
delibera
1) di approvare 1’emissione di un prestito chbligazionario
convertibile in azioni ordinarie di nuova emissione della
Societs ai sensi dell’art. 2420-bis, comma i, c.c. con
esclusione del diritto di opziome ai sensi dell’art. 2441,
commi 5 e 6, c.c., riservato ad Atlas Alpha Yield Fund, e/o
ad un soggetto terzo rispetto ad Atlas Alpha Yield Fund, come
eventualmente designato ai sensi degli accordi in essere
ovvero cessionario dei medesimi, e di importo nominale pari a
massimi Euro 15.000.000,00, rappresentato da massime
complessive n. 60 obbligazioni convertibili del valore
nominale di Eure 250.000,00 cadauna;
2) di approvare i1 Regolamento del praestito
obbligazionario nal testo allegato alla Relazione del
Consiglic d'Ammipnistrazione;
3) di ammentare il capitale sociale, in via seindibile, &
servizio della conversione del prestito obbligazionario, al
sensi dell’art. 2420-bis, comma 2, £.¢. e dell’art. 2441,
commi 5 e 6, c.c., par l’importo massime di Euro
15.000.000,00 comprensivo di sovrapprezzo, da liberarsi,
anche in pifi riprese, mediante emissiona di nuove azioni
ardinarie Monde TV da pominali Euro 0,50 cadauna, aventi il
medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie Mondo TV in circolazione a2lla data di emissicne,
stabilendo che il numero delle azioni da emettere sars
Fissato di wvolta in volta in base al meccanismo previsto nel
Regolamentc del prestiteo obbligazionario;
4) di stabilire che il termine ultimo di sottoscrizione
delle azioni di nuova emissione rivenienti dallfammento di
capitale al servizio del prestito & fissato al 31 marzo 2023
= comungue alla data ultima di conversione delle
obbligazioni), fermo restando che tale ammentoe di capitale &
irrevocabile fipno alla scadanza del termine ultimo per la
conversione delle obbligazioni e che nel caso in cui, a tale
data, J1’ammente di capitale neon fosse stato Iintegralmente
sottosaritte, lo stesso si intenderd aumentato per unl importo
pari alle sottoscrizioni raccolte, e a far tempo dalle

medesima, purché successive all’iscrizione della presente
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delibera presso il Registra delle Imprese e con espressa
autorizzazione agli amministratori a emettere le nuove azioni

via via che esse sarannc sottoscritte;

5) di emettere n. 3 warrant da assegnare gratuitamente ad
A#las Alpha Yield Fund unitamente alla prima tranche di
emissione delle obbligazioni convertibili - /o ad un

soggetto terzo rispetto ad Atlas, come eventualmente
designato ai sensi degli accordi in essere ovvero cessionario
dei medesimi - i guali attribuiranno al portatore il diritto
di sottoscrivere ulteriori massime 1. 1.070.000 azioni
ordinarie Mondo IV, con valore nominale di Eure 0,50
ciascuna, di nuova emissione come segue:

- 215.000 azioni Monde TV S.p.A. al prezzo di Euro 6,50 per
azione, Iinclusc sSovraprezza;

— £40.000 aziomi Mondo TV 8.p.A. al prezzo di Euro 8,00 per
azione, inclusc sovraprezZd;

~ 215.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo di Euro 10,00 per
azione, incluso sOVIaprezzo,

esercitabili nel periode 1 aprile 2018 e 1 aprile 2021, ai
termini ed alle condizioni di ecui al relativo regolamento;

6) di approvare il regolamento del Warrant nel testo
allegato alla Relaziome del Consiglic d'Amministrazione;

7} di avmentare il capitale sociale a servizio dei warrant
a pagamento, iz via scindibile, nei limiti complessivi di
massimi Furo 8.667.500,00, comprensivi di sovrapprezzo, oon
esclusione del diritto di opziome, ex art. 2441, commi 5 e &
c.c. da 1liberarsi anche ip pitt riprese in denarc, con
emissicne di massime numero 1.070.000 azioni ordinarie con
valore neminale pari a Euro 0,50, aventi 11 medesimo
godimento e le medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie Monde TV in circolazione alla data di emissione;

8} di stabilire che il termine ultimo di sottoscrizione
delle agzioni di nuova emissione rivenienti dall’aumento di
capitale al servizio dei warrant & fissato al 30 aprile 2021
fe comungue alla data uwltima di esercizrio dei warrant), ZLermo
restande cha tale aumento di capitale & irrevocabile fino
alla secadenza del termine ultimo per l’esercizio dei warrant
e che nel caso in cui, a tale data, l’aumento di capitale non
fosse stato integralmente sottoscritto, Lo stesso si
intendera aumentato per un importo pari alle sottoscrizioni
raceolte, e a far tempo dalle medesime, purché successive
all’iscrizione della presente delibsra presso il Registro
delle Imprese = con esprassa autorizzazione agli
amministratori a emettere Ile nuove azioni wvia wvia che esse
saranno sottoscritte;

9) conseguentemente modificare l’art. 4 (quattro) dello
Statnto Sociale aggiungendo 1 seguenti wltimi doe commi:
wwrrassemblea straordinaria din data 6 settembre 2016 ha
deliberato 1’ emissione di un prestito obbligazionario
convertibile in aziomi ordinarie della Societa di nuova
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emissione riservato ad Atlas Alpha Yield Fund - efo ad un
soggetto terzo rispetto ad Atlas Alpha Yield Fund, come
aventualmente designato ai sensi degli accordi in essere
ovverc cessionario dei medesimi - di dimporte mnominale
complessivo massimo di FEuore 15.000.000,00 costituito da
massime 1. 60 obbligazioni del valore unitarie di Euro
250.000,00 con esclusicne del diritto di opzione, ai sensi
daell art., 2441, commi 5 e 6, @.c. & conseguentemente, di
sumentare il ecapitale sociale in via scindibile a servizio
della conversiocne di detto prestito per un importo massimo di
Euro 15.000.000,00 compreasive di sovrapprezzo, da liberarsi
in una o pit volte, entro il termine finale di sottoscrizione
Figsate al 31 marzo 2023, mediante emissione di nuove aziocni
ordinarie della Societa con valore nominale pari a Euro 0,50,
aventi il medesimo godimento e le medesime caratteristiche
delle azioni ordinarie in circolazione alla data di
emissione, il tutto nei termind ed alle condizioni indicati
nel relativo verbale assembleare.

i’assemblea straordinaria in data 6 settembre 2016 ha altresi
deliberato di assegnare gratuitamente n. 3 warrant ad Atlas
Alpha Yield Fund unitamente alla prims tranche di emiszsione
delle cobbligazioni comvertibili - a/c ad un soggetto terzo
rispetto ad Atlas Alpha Yield Fund, come eventualmente
designato ai sensi degli accordi in essere ovvero cessionario
dei medesimi - i quali attribuiranno al portatore il diritto
di sottoscrivere massime n. 1.070.000 azioni ordinarie Mondo
TV, con valore nominale di Furo 0,50 ciascuna, di znuova
emissione come segue:!

- 215.000 azioni Monde TV 3.p.A. al prezzo di Euro 6,50 per
aziona, inclusc sSovraprezzo/

- 640.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo di Euro 8,00 per
azione, incluso SOVIaprazzo;

- 215,000 azioni Momdo TV S.p.A. al prezzo di Bure 10,00 per
azione, incluso sSoOvVraprezzo,

e, conseguentemente, di aumentare il capitale sociale, a
servizio dell’esercizio del warrant, in via scindibile, comn
esclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
commi 5 e 6, c.c. per un ammontare complessivo di massimi
eurc B8.667.500,00 (comprensivi di sovrapprezzo), da liberarsi
anche in pia riprese, entro il termine  finale di.
sottoscrizione fissato al 30 aprile 2021, mediante Ila
sottoscrizione di massime n, 1.070.000 azioni ordinarie della
Societd con valore nominale pari a FRuro 0,50, aventi il
medesime godimento e le medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie in circeolazione alla data di emissione, il tutto
nei termini ed alle condizioni indicati nel relativo verbale
assembleare."";

10) di conferire in wvia disgiunta al VPresidente ed
all’Amministratore Delegato pro-tempozre ogni pit ampio potere

necessaric ed opportunc per dare esecuzione alle delibere
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sopra adottate, nonché per compiere tutti gli atti e i negozi

pecessari od opportuni a tal fine, dinclusi, a titolo

meramente esemplificativo, quelli relativi:

- alla presentazione di volta in volta delle richieste di
sottoscrizione delle obbligazioni gonvertibili,
determinandone i contenuti;
_ alla modifica dei regolamenti Ilimitatamente ali soli aspetti
di natnra formale e mon sostanziale;
- alla predisposizione, modifica, integrazione e/o
sottoscrizione e/c compimentc di ogni atte, contrattc,
accordo, dichiarazione e documento necessario o opportunc ai
Fini dell’esecuzione e del completamento delle deliberaziconi
assunte e delle relative attivita;
-~  all’emissione delle cbbligazioni convertibili e ded
warrant, svolgendo tutte le attivitd richieste a tal fine;
- all’emissione delle nuove azioni rivenienti dall’/aumento di
capitale al servizio del prestite obbligazionario e
dall’aumento dJ. capitale al servizio dei warrant, procedendo
ai relativi depositi di legge ed ai conseguenti aggiornamenti
delle espressioni nomeriche contenute nell’art. 4 (guattro)
dello Statuto sociale;
- all’ottenimente delle eventuali approvazioni di legge per
le delibere di cui sopra, con facoltd di introdurvi Ie
eventuali modifiche che potrebbero eventualmente essere
richieste dalle competenti Autoritd e/o dal Registro delle
Imprese in sede di iscrizione delle stesse.”

hhhkkkhkrrhkrRrk
11 Presidente prega di non uscire dalla sala durante le
operazioni di voto e dichiara quindi aperta la procedura di.
votazione sulla indicata proposta di deliberazione in merito
ai due argomenti all’ordine del giorno.
Segue la votaziocne.
Al termine il Presidente dichiara chiusa la votazione e
invita 1/ufficio di presidenza a fornirgli 1fesito delle
votazioni.
Comunica quindi 1'esito delle votazioni fornito dall’ufficio
di presidenza come segue:
- votanti mn. 7 azionisti portatori di mn. 12.328.893 azioni
ordinarie tutte ammesse al voto, pari al 44,5872% del
capitale sociale;
- favoreveli mn. 12.328.883 azioni, pari al 100% dei votanti;
- contrari n. 0 azioni, pari al 0% dei votanti;
- asteputi n. 0 azioni, pari al 0% dei votanti;
-~ non vetanti n. 0 azioni, pari al 0% dei wotanti.
La proposta, avendo raggiunto la unanimita del capitale
rappresentato in Asgemblea, & dichiarata approvata.

S

T1 ©Presidente da aktto <che e terminata la trattazione

dell’ ordine del giorno.
B Ak ok

Quindi, conclusa la trattazione degli argomenti all’ordine
9



del giorno, il Presidente rivolge un vivo ringraziamento a
tutti i presenti che hanno collaborato per l'organizzazione e
lo svolgimento di guesta Assemblea e dichiara chiusa
1’Assemblea alle ore 10,30.

kkkkkhkkkkkkk

Elenco documenti allegati al verbale
T1 Presidente ml censegna 1 seguenti documenti, chiedendo che
ne wvenga fatta allegazione al verbale e dispensandomi dalla
lettura di quanto come appresso allegato:
a) presenze alla costituzione dell’assemblea con esito
votazione;
b) relazione sui singoli punti all’ordine del gioxrmo;
c} parere della societa di revisione sulla congruita del
criterio di determinazione del prezzo di emissiong delle
azioni per gli aumenti di capitale con esclusione del diritto
di opzione;
d) statuto ccordinato;
¢) gicrnale presenze in assemblea.

P EEE T R R A

Di che ho redatte il presente verbale, dattiloscritto da
persona di mia fiducia e completato di mio pugno su ventitre
pagine e fin qui della ventiquattresima di sei fogli.
Di tale verbale prima della sottoscrizione ho dato lettura al
comparente che lo approva e con e Notaio lo sottoscrive &alle
ore 10,30.
F.ti: Carlc MARCHETTI - dr. Nicola ATLANTE, Notaic.
Segue copia degli allegati A - B - C - D ed E firmati a norma
di legge.

— e ——————
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ASSEMBLEA STRAORDINARIA

6 settembre 2016 — h. 10:00 - unica convocazione

PREMESSA

Con avviso di convocazione pubblicato sul sito Internet della Societd nonché per estratto
sul quotidiana Libero, fAssemblea Straordinaria & convocata presso la sede della societ2
in Via Bremta 11, Roma, per il giormc 6 settembre 2016, ore 10:00, in unica

convocazione, per deliberare sul seguente ordine del giorno:

1. Emissione di un prestito obbligazionario convertibile ai sensi delart. 2420-bis,
comma 1, cc. riservato ad Atlas Alpha Yield Fund (efo a soggetti terzi
eventualimente designati ai sensi degii accordi in essere con la Societa ovvero a
cessionari dei medesimi), di valore nominale complessivo pari a massimi Euro
15.000.000,00. Conseguante aumento del capitale sociale ai sensi dell’art. 2420-
bis, comma 2, c.c., in via scindibile, con esclusione del diritto di opzione, ai sensi
dellart. 2441, commi 5 e 6 c.c, a servizio della conversione del prestito
obbligazionario convertibile per l'importo massimo complessive di Euro
15.000.000,00 {incluso il sovrapprezzo} mediante emissione di azioni ardinarie.
Modifica delfart. 4 dello statuto sociale e conferimenta poteri. Deliberazicni
inerenti e conseguenti.

2. Emissione di n. 3 warrant da assegnare gratuitamente ad Atlas Alpha Yield Fund
(e/o a soggetti terzi eventualmente designati ai sensi degli accordi in essere con
la Societa ovvero a cessionari dei medesimi), con esclusione del diritto di
opzione ai sensi dell'art. 2441, commi 5 e 6, c.c. che conferiranno al portatore il
diritto di sottoscrivere azioni ordinarie Mondo TV S.p.A. Conseguente aumento
del capitale sociale, in via scindibile e a pagamento, con esclusione del diritto di
oprzione, ai sensi dell’art. 2441, commi 5 e 6 c.t., a servizio dellesercizio dei
warrant, per 'importc massimo complessivo di Furo 8.667.500,00 {inclusc il
sovrapprezzo). Modifica dell’art. 4 dello statuto sociale e conferimento poteri.

Delibere inerenti e conseguenti.

Relaziona deglt amministratori sulle matera posie allordine del giomo — Assemblea Straordinaria del soci del 6
selfermbre 2016
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la presente relazione & redatta ai sensi dell’art. 125-ter del Decreto Legislativo 24~

febbraio 1998, n. 58 (“TUF”), deil’articolo 72 Regolamento CONSOB n. 11571/9% (il
“Regolamento Emittenti”) e in conformita allallegato 3°, Schema n. 2 al medesimo
Regolamento, nonché dell'articolo 2|441, co. 5 e & c.c., per illustrare agli azionist! di
Mondo TV S.p.A. gl argomenti posti all'Ordine del Giorno.

| documenti per Fassembiea saranno messi a disposizione con le modalita e nel termini

di Ieggﬁ.

* ok ok Kk

Relazione degli amministratar sufle materia poste all'ordine del giomo — Assemblea Straordinaria dei soci dejf &
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1. DESCRIZIONE DELLE CARATTERISTICHE DELL’OPERAZIONE

In data 18 luglio 2016 Mando TV S.p.A. (“Monda TV o la “Societd”) ha sottoscritto un
accordo di investimento {il “Contratto Atlas”) con Atlas Alpha Yield Fund (di saguito
“Atlas”) ed Atlas Capital Markets (di seguito “ACM") che prevede I'impegno di Atlas
medesima, fondo di investimento gestito da ACM, a sottoscrivers in varle tronche ed a
seguito di specifiche richieste di sottoscrizione formulate da Monda-TV {le “Richieste di
Sottoscrizione”) massime n. 60 obbligazioni convertibili in azioni di valore nominale

unitario di Euro 250.000 {le “Obbligazioni Convertibili” o le “Obbligazioni).

Il Contratto Atlas prevede in particolare la facoitd di Mondo TV di formuiare fino a
quattro Richieste di Sottoscrizione entro il termine di 18 mesi dal 1 settembre 2016 (e
quindi fino al 28 febbraio 2018) (il “Termine per !lnvio delle Richieste di
Sottoscrizione”) per altrettante tranche dell’emissione chbiigazionaria cosl suddivise:
1. la prima tranche avente ad oggetio la sottoscrizione di 18 Obb[igaziohi per un
controvalore complessive di Euro 4.500.000;
2. |3 seconda tranche avente ad oggetto la sottoscrizione di 12 Obbligaziont pef un
controvalore complessivo di Euro 3.000.000;
3. la terza tranche avente ad oggetto la sottoscrizione di 18 Obbligazioni per un
controvalore complessiva di Euro 4.500.000;
4, fa quarta ed ultima tranche avente ad opgetto la sottoscrizione di 12

Ohhbligazioni per un controvalore complessivo di Eura 3.000.000.

Sulle Obbligazioni maturera un diritto al pagamento di interessi in misura pari all'1%

calcolato sit hase annua.

Il Contratto Atlas prevede inoltre che, contestualmente all’'emissione della prima

tranche delie Obbligazioni, siano assegnati gratuitamente ad Atlas tre warrant |i

Relazione degli amministratori sulle maleria paste allordine dal giomo — Assemblea Straordinaria def socidel 6
settembre 2018
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Marrant Atlas” ovvero | “Warrant”) che conferiranno 1t dirftto di sottoscrivere nel

periodo 1 aprile 2018 / 1 aprile 2021 rispettivamente:
1. n. 215.000 azioni ordinarie Mondo TV S.p.A. al prezzo di Euro 6,50 {Warrant 1);
2. . 640.000 azioni ordinarie Mondo TV S.p.A. al prezzo di Euro 8,00 {Warrant 2);
3. n. 215.000 azioni ordinarle Maonda TV S.p.A. al prezzo di Euro 10,00 per azicne
{Warrant 3).

il Contratto Atias contiene altresi i regolamenti delle Obbligazioni Convertibili e dei
Warrant Atlas. A tal propaosito, si segnala che tutta la documentazione contrattuale (in
lingua inglese con traduzione di cortesia anche in lingua italiana) & resa disponibile agli

azionisti in allegato alla presente relazione.

2. FUNZIONAMENTO DELLE RICHIESTE DI SOTTOSCRIZIONE . E

EMISSIONE DELLE OBBLIGAZIONI

Il Contratto Atlas prevede che (i} tra una Richiesta di Sottoscrizione e la eventuale
successiva decorrano almeno 60 giorni di mercaio aperto e (i} la Richiesta di
Sottoscrizione sia trasmessa ad Atlas almeno 10 giorni lavorativi prima del’emissione

delle Obbligazioni oggetto della medesima.

Alla data di emissione delle Obbiigazioni sara verificata la sussistenza, tra le altre, delle
seguenti principali condizioni:
L. le azioni delia Societh siano quotate sul’MTA e la loro negoziazione non sia

sospesa {0 minacciata di essere saspasal;

1. le dichiarazioni e garanzie rilasciate ai sensi del Contratio Atlas siana veritiére e
corrette;

i, la Societd sbhia adempiuto e rispettato tutte lr_? obbligazioni previste nel
Contratto; -

. la capitalizzazione media della Societa nei 50 giorni antecedenti sia stata pari

almeno ad Euro 75 milioni.

Relazlone degli amministrator sufle matera poste alfording del gloma — Assamblea Straordinaria del soci det &
seltembre 2016
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Subardinatamente alla verifica (con esito positiva) circa la sussistenza delle condizioni

previste, Atlas verserd a favore di Mondo TV 1l corrispettivo dovuto per la relativa /l/—/L
tranche e, quindi, Euro 4.500.000 rispettivamente per fa prima e \a terza tranche ed Euro

3.0400.000 rispettivamente per la seconda e la quarta tranche.

3. MODALITA, TERMINI DI CONVERSIONE DELLE OBBLIGAZIONI ED
OBBLIGO DI CONVERSIONE

Le Obbligazioni possono essers convertite in azioni ordinarie di Monda TV in quaisiasi
momento entro un periode massimo di 5 anni dalla relativa emissione (i “perioda di

Conversione”).

A tal fine, il titolare delle Obbligazioni dovra inviare alla Societa una specifica

comunicazione nella quale manifesta I"ntenzione di convertire tutte o parte ie

s
3
i
%
5

Obbligazioni Convertibili detenute {la "Comunicazione di Conversione”).

Alla scadenza del Perioda di Conversione tutie le Obbligazioni ancora esistenti saranno

automaticamente convertite in azioni ordinarie della Societa (la “Conversione

Obbiigatoria”).

e

1| rapporto di conversione sarh determinato sulla base di Up prezzo di conversione pari al

98% del prezzo medio ponderato per { valumi delle transazioni rilevate da Bloomberg sul

-:g

titolo Mondo TV durante i cinque giorni di Borsa precedenti (i) la ricezicne di una
Comunicazione di Conversione ovvero {if) in caso di Conversione Obhbligatoria, il termine
del Perioda di Conversione, il tutto come meglio specificato nel relativo regolamento.

il Contratto Atlas prevede inoltre un ahbligo di rimborso da parte della Societd delle

Obbligazioni non ancara convertite in taluni casi quali, a scopo esemplificativo:

- modifiche rilevanti rispetto all’attuale assetto di controllo della Societa;

Relazione degli amministrator sulle materia poste affordine dal giomo — Assemblea Straordinaria def soci del 6
seltembre 2016
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- inadempimenti della Societa rispetto alle obbligazioni assunte ai sensi del
Contratto Atlas; //\'7

- stato di insolvenza della Societd e delle principali societa controllata {iz,
Mando TV France, Mondo TV Suisse e Mondo TV |beroamerica);

- cessazione o sospensione delle attivitd aziendall per un certo perioda di
tempo;

- sospensione dalla guotazione delle azioni delia Societd per un pericdo
superiore a cingue sedute di Borsa;

- il rilascio, per due volte consecutive, da parte della socletd incaricata defla
revisione legale dei conti di un giudizio negativo o di una dichiarazione di
impossibilitd di esprimere un giudizio sul bilancio o sulla relazicne

semestrale della Societa e/o sulle principali societa controllate.

4. WARRANT
Il Contratto Atlas prevede, altres), che, unitamente aﬂ’emissione della prima tronche
delle Obbligazioni Convertibili, la Socleta procecda all’assegnazione gratuita ad-vAtias di 3 \
warrant per la sottoscrizione di:
(i) n. 215.000 azioni Mondo Tv ad un prezzo di Euro 6,50 per azione;
{ii) n. 640.000 azioni Mondo Tv ad un prezza di Euro 8 per azione;
(i) n. 215.000 aziani Monda Tv ad unjprezzo di Euro 10 per aZione;
che, salvo rettifiche, avranno un controvalore di Euro 8.667.500.
| Warrant Atlas potranno essere esercitati in qualsiasi momento nel periodc compraso

tra il 1 aprile 2018 ed il 1 aprile 2021, mediante invio di una comunicazione ad hoc.

5. CIRCOLAZIONE DELLE OBBLIGAZIONI E DEl WARRANT
Le Obbligazionl Convertibili ed | Warrant possono essere trasferiti a terzi da parte di

Atlas.

Il Contratto Atlas prevede tuttavia specifiche sefling restriction in capo ad Atlas per

evitare che detta operativita possa integrare un’ offerta al pubblica.

Relaziane degh amminisirator sulle materia poste allordne dal giorno - Assemblea Stracrdinaria dei soci del 6
selternbre 2018 ’
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6. 'VENDITA DI AZIONI MONDO TV DA PARTE D1 ATLAS
Non sussistono in capo ad Atlas obblighi di mantenimento delle azioni sottoscritte
a seguito della conversione delle Obbligazioni ovvero dell’esercizio dei Warrant

Atlas,

Si precisa inoltre che non esistono accordi di selling restriction e lock up tra le

parti salve quanto sopra precisato.

7. ULTERIOR! IMPEGNI DELLA SOCIETA’
Nell’ambito del Contratto Atlas, la Societd ha assunto 'impegno a non effettuare
alcune operazioni sul capitale sociale e, in particolare:

- nel periodo intercorrente ira la data del Contratic ed i 60 giorni
succassivi al Termine per Iinvio delie Richieste di Sottoscrizione,
operazioni che prevedano 'emissione di nuove azioni con esclusione
del diritto di opzione;

- nel periodo di durata del Contratto Atlas, operazion| che pravedano

IF'amissione di azioni di categoria diversa rispetto alle azioni ordinarie.

8. COMMISSIONI E SPESE

A fronte degli impegni di sottoscrizione assunti da Atlas, oltre ad un retainer fee
di Euro 120.000 gia corrisposto, 1a Societa si @ impegnata a versare ad ACM e
Intermonte una commissione pari a complessivi Euro 1.200.000,00 in due rate di
Furo 600.000 ciascuna. La prima rata sara corrisposta alla data di emissione della
prima tranche delle Obbligazioni Convertibili mentre la seconda rata alia prima
data tra {i) [a data di emissione della terza tranche ed (ii) i1 1 dicembre 2017.

La seconda rata sara interamente dovuta ad Atlas e Intermonte anche qualora la
Societd non formuli alcuna Richiesta di Sottascrizione ulteriore rispetto alia

prima.

Refazione degii amministrator] sulle materia posts alfordine del giomo — Assemblea Straordinaria dei soci del 6
safternbre 2016
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9. PROSPETTI DI QUOTAZIONE E PROSPETTI DI OFFERTA
Uemissione delle Obbligazioni e dei Warrant non richiede la pubblicazione di

alcun prospetto di offerta e/o di quotazione da parte della Societa.

La Societd, Atlas e ACM non hanne assunto alcun accordo per la rivendita delle
azioni (rivenienti dalla conversione delle Obbligazioni o dall’esercizio dei

Warrant} sul mercato,

10. FINALITA DELL'OPERAZIONE
L'operazione & finalizzata a fornire un ulteriore strumento a supporto dei pizni di

aspansione de! business della Societa: i flussi finanziari derivanti dall’operazione,

i
.;5

di ammontare certo e secondo tempistiche decise dalla Societa, consentiranno
Iampliamento degli investimenti sottostanti al piano industriale della Societa per
il periodo 2016-2020 rafforzando la struttura patrimoniale e finanziaria della
medesima.

La possibilita di recuperare pil rapidamente e, se necessario, con maggior

volume le risorse utili per lo sviluppo del piano, potra consentire di anticipare gli

! investiment! oltre che nel settore core della produzione e della distribuzione
) .

audiovisiva anche nei settori addizionali e dovrebbe pertanto consentire alla

Societd di accelerare il conseguimento degli obiettivi di cui al sopra citatc piano

industriale.

Alla luce di quanto precede e dell'andamento recente del business della Societs,

si prevede I'approvazione entro la fine di ottobre 2016 del nuovo plano

quinquennale aggiornato. i

Quanto ai Warrant, si evidenzia che il loro eventuale esercizio fornira ulteriori

risorse patrimoniali e finanziarie alla Societa, che potranno essere in ogni caso

v R 1 b3 i 2

utilizzate a sostegno dei propri piani senza alcun onere aggiuntivo per la Societa.

Relazione degli amministratori sulle materia poste alfordine det giarno — Assemblea Straordinaria def socl dal 6
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11. DESTINAZIONE E MOTIVAZIONI DELIEMISSIONE OBBLIGAZIONARIA E
DELI’AUMENTO DI CAPITALE AL SERVIZIO DELLA CONVERSIONE DELLE
OBBLIGAZIONI — RAGIONI PER L'ESCLUSIONE -DEL DIRITTO I'.';I OPZIONE
SPETTANTE AGLI ATTUALI AZIONISTI DI MONDO TV

Le risorse rinvenienti dalla sottoscrizione delle Obhligazioni sono finalizzate a fornire un

ulteriore valido strumento di finanziamento per consentire un’accelerazione significativa

e un ampliamento degli investimenti sottostanti al piano industriale della societa per i

periodo 2016-2020 rafforzando la struttura patrimoniale e finanziaria della Societd

attraverso il recupero di risorse finanziarie certe e con tempistiche decise dalla Societa.

La passibilita di recuperare pid rapidamente e, se necessario, con maggicr volume ie

risorse utili per lo sviluppo del piano, potra cansentire di anticipare gli investimenti cltre
che nel settore core della produzione e della distribuzione audiovisiva anche nel settori

addizionall.

Alla luce della grave crisi che ha attraversato da inizio 2016 i mercati finanziari non solo
a livelio nazionale ma anche internazionale e la conseguente prevediblie difficolts a
collocare azioni di nuova emissione con conseguente grave incertezza circa I'esito
delfeventuale aumento di capitale anche eventualmente con scanti ben superiori a
quello applicato a Atlas sul prezzo di conversione, eventuali alternative all’operazione
descritta risulterebbero fortemente incerte, di difficile attuazione e comungue moito
penalizzate e penalizzanti per la Sociefa.

Inoltre, nonostante i risultati economici positivi conseguiti dalla Societa a partire dal
2014 con la farte riduzione dell’indebitamento sia a livelio della capogruppo che alivelio
consalidato, la Saciety registra la perdurante difficolty ad accedere al finanziamento
hancario a condizioni ritenute soddisfacenti, probabilmente a causa della scarsita di
liquidith presente nel sistema finanziario.

operazione di emissione di un prestito obbligazionario riservato ad un Investitore
istituzionale di efevato standing internazionale appare inoltre oggi lo strumento che
fornisce maggiori certezze circa la possibilita della Societa di attingere cen uno

strumento rapido e di ammontare sicuro alle risorse che dovessero essere nacessarie o

Relazione degli amministratori sulle matenia poste alf'ardine del gioma — Assemblea Straordinenta dei soci del 8
settembre 2018
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opportune per effettuare gli investimenti previsti nel proprio piano industriale con una

passibile accelerazione dello stesso.

-1l consiglio di amministraziane ritiene che 'emissione delle Qbbligazioni Convertibili sia

lo strumento pill idoneo e con maggiori certezze di incasso delle risorse utili per
migliorare e rafforzare la struttura patrimoniale e finanziaria della Societa: per questo
mative, anche con il supporto di Intermonte che agisce in qualita di arranger
dell’operazione, ha selezionato if gruppo Atlas, investitore di comprovata asperienzz e
professionalita a livello Internazionale nonché di rilevante solidita patrimoniale in grado
di assumersi e rispettare, anche in un momento di incertezza dei mercati finanziari e di
perdurante difficolt di collocamento di strumenti finanziari di nuova emissione rivolti
agli attuali azionisti, 'impegno di pagamento del corrispettivi previsti per I'emissione
delle Obbligazioni. Atias & infatti un gruppo di investimento operante a livello glabaie
che fornisce soluzioni allo scopo di incrementare le prospettive di crescita dei propri
partner di investimento. Fondata nel 2012, Atlas mantiene rapporti costruttivi con ogni
azienda del propria portafoglic e apporta la propria esperienza e visione strategica oltre
al capitale investita.

Infine, lo strumento adottato consentira di formulare Richieste di Sottoscrizione in
maniera flessibile anche tenuto conto della evoluzione della situazione economica e

finanziaria della Societd, in un arco temporale di medio periodo.

11.1 DESTINAZIONE E MOTIVAZIONI DELL'EMISSIONE DE!  WARRANT E
DELL'AUMENTO DI CAPITALE A SERVIZIO DEI MEDESIMI — RAGIONI PFER
’ESCLUSIONE DEL DIRITTO DI OPZIONE SPETTANTE AGL! ATTUALI AZIONISTI DI
MONDO TV

'emissione dei Warrant, e la conseguente possibile sottoscrizione dell’Aumento di
Capitale a servizio degli stessi fino a Euro 8.667.500, potra fornire ulteriori risorse
patrimoniali e finanziarie alla éocieté, da utilizzare a sostegno dei suai piani senza alcun
onere aggiuntivo.

Il consiglie di amministrazione ritiene quindi che anche 'emissione dei Warrant riservati

ad Atlas sia nell'interesse sociale, tenuto anche conto del fatio che i valor di

Relazione degll amministratori sulfe materia poste alfardine del gioma — Assemblea Siraordinaria dei soci dal §
seftembre 2018
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sgttoscrizione delle azioni sono allineati su valori pil alti, anche significativamente,

rispetto alla quotazione attuale. Si deve in ogni caso rilevare che 'emissicne det Warrant
si pone guale condizione essenziale in assenza defla quale nonsarebbe stato possibile
ottenere la sottoscrizione del Contratto Atlas ed, in particolare, 'impegnc di Atlas a
sattoscrivere le Qbbligazioni.

S sottolinea, infine, che, essendo I'esercizio dei Warrant esclusivamente legatc alla
volonta del titolare, 'esecuzione dell'aumento di capitale 2 servizio degii stessi &
meramente eventuale e, ove tale aumento non fosse interaments 0 parzialmente

eseguito, per gualsiasi motivo, cid non pregiudicherebbe I'emissione obbligazionaria.

12. PRESTITO TITOLI

Nell'ambito degli accordi in esame, Orfando Corradi, azionista di maggioranza
relativa della Societd, ha assunto 'impegno, al fine di agevolare il buon esitc
dell’operazione, a prestare gratuitamente in favare dei portator! delle
Obbligazioni - al ricorrere di determinat presupposti & per un periodo di tempo
oggi non prevedibile - un carto guantitativo di azioni nella sua titolarita in
funzione delle richieste di conversione delle Obbligazioni che dovessero tempo

per tempo pervenire alla Societa.

Relazione degli amministraton sulle malaria poste all'ordine def giomo — Assemblea Streordinarla dei soci dei 6
settembre 2016
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/Zﬁ—'? : 13. Analisi della composizione dellindebitamento finanziario netto a

%

breve e a medio lungo termine

La tabella seguente illustra la posizione finanziaria netta consalidata aila data del 31

dicembre 2015 ed alla data del 31 marzo 2016

Pusizione finanziaria netta consolidata

(Mighiata di Euro) : 31.03.2018 31.12.2015
Disponibilita fiquide 1.514 2.868
Debiti finanziar correnti verso hanche {3.004) {2.528)
Debiti coment! verso COFILCISIR (54 (324)
(Indebitamento) disponibifita finanziaria netta correnie {1.544) 16
Debiti non comrenti verso banche {199) 217)
Indebitamento netto non corrente {199) (217}
Indshitamento finanziario netto come da com, Cansob DEMI6064293 {1.743) (201)
Crediti non carrenti verso ferz 307 307
Posizione finanziariz netta consolidata {1.436) 106

Le dispanibilita liquide sono costituite da disponibilita sui conti correnti bancari ed in via

residuale da disponibilitd di cassa.

[ debiti finanziar correnti verso banche sono costituiti da anticipazionl di cassa, da
anticipi su fatture anche mediante factoring e da finanziamenti chirografari per le quote

da rimborsare entro { 12 mesi.

| debiti correnti verso il COFILOISIR rappresentana | finanziamenti alla produzione’
erogati dall'ente francese preposta al finanziamento delle opere audiovisive; tali
finanziamenti sono erogati in base agli stati di avanzamento delle produzioni della
controllata Monde Tv France e vengono rimborsati con Vincasso da parte del clienti

finali.

t debiti non correnti verso banche rappresentana le quote dei debiti chirografari che

sano cantrattualmente dovute oltre 12 mesi.

Relazione degli amministratori sulle matera poste alfordine daf glomo —~ Assembilea Stracrdinaria dei soci del &
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| crediti non correnti verso terzi rappresentano somme dépositate presso Vittoria

Assicurazioni a garanzia di polizze fidejussorie.

Nei tre mesi tra il 31 dicembre 2015 ed 1l 31 marzo 2016 la posizione finanziaria netta
del gruppo passa da una disponibilita netta di circa 0,1 milioni di euro al 31 dicembre
2015 ad un indebitamento netto pari a circa 1,4 milioni di euro al 31 marzo 2015,
soprattutto per Peffetto degli investimenti effettuat] dalla Capogruppo Mondo TV S.p;A.
per io sviluppo di serie animate.

la prevedibile evoluzione dell'attivitd per i'esercizio in corso (cfr. paragrafo 4.2 della
presente Relazione) dovrebbe portare ad un miglicramento della posizione finanziaria
netta, anche per effetto dell’aumento di capitale effettuato nel mese di aprile in favore
di GEM Global Yield Fund Limited per un valore pari a circa 5 milioni di euro.
L'operazione di emissione di obbligazioni convertibili & finalizzata prevalentemente al

sostegno degli investimenti che saranno effettuati nel quinguennio 2016-2020.

Relazione degli amministratori sulle materia poste allordine def giorma —~ Assemblea Straordinaria dei socf del 6
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14, Indicazioni generali sull’andamento della gestione relativamente

al periodo chiuso al 31 marzo 2016

S
5
i
i

14.1" Tendenze recenti ragistrate nell’andamento della produzione, delle vendite,
delle scorte e del volume di ordinazioni, nell’svoluzicne dei costi e dei prezzi di

i vendita, nell’ evoluzione della struttura finanziaria

Il valore della produzione, dato dalla somma dei ricavi e delle capitaiizzazieni di serie

animate realizzate internamente & pari a 6,0 milioni di euro rispetto ai 4,6 milieni di eurc
" del corrispondente periodo 2015, con un incremento determinato prevaientemente

dalle maggiori vendite di licenze da parte della Capogruppo Mondo TV 5.p.A..

Il margine operativo lordo (EBITDA) & pari a 4,2 milioni di euro in sensibile crescita

rispetto ai 1,9 mifioni di euro del corrispondente periodo 2015, mentre I'EBIT & paria 2,3

milioni dif euro in sensibile incremento {+345%) rispette ad un valore di 0,5 milioni di

eura del corrispondents periode 2015.

[l risultato netto evidenzia un utile di 1,5 milioni rispetto all’utile di 0,3 milioni del

corrispondente periodo dell’esercizio 2015,

¢ - sLa Posizione Finanziaria Netta di Gruppo al 31 marzo 2016 evidenzia pari ad un
indebitamento di 1,4 milioni di Euro rispetto ad una disponibilita di cassa di eurc 0,1
milioni al 31 dicembre 2015; la variazione & stata determinata prevaientemente dagii

investimenti effettuati nel trimestre in serie di animazione,

Il patrimanio netto di gruppo & pari a circa 40,7 milioni di euro rispetto ai 39,1 milioni di

euro al 31 dicembre 2015.

La capogruppo Mondo TV S.p.A. ha chiuso it periodo con ricavi in crescita'del 73% a 4,95
milioni di euro rispetto ai 2,75 milioni di euro dei tre mesi dell'esercizic 2015;

quintuplica 'Ebitda che passa a 3,9 milioni di euro dat 0,8 milioni del primo trimestre

Relazione degli amministratori sulle materia poste alf'ordine dol giomo - Assemblea Stracrdinaria del soci def 6
Setfembre 2016
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2015 mentre Iutile netio passa a 1,3 milioni di euro dai 0,3 milioni di euro dei primo
frimestre 2015.

La posizione finanziaria netta della capogruppo risulta negativa per 1,4 milioni di euro
(negativa di 0,2 milioni di euro al 31 dicembre 2015) per effetto degli investimenti
effettuati nel trimestre in serie di animaziane.

1l patriﬁonio netto & pari ad euro 40,3 milioni, con un incremento di 1,4 milioni rispetto

ai 38,9 milioni al 31 dicembre 2015.

Segucna gli schemi sintetici dei risuttati sopra indicati, precisando che i dati al 31 marzo

3016 ed al 31 marzo 2015 non sono stati oggetto di revisione legale dei conti.

GRUPPO MONDO TV

Canto economico consolidato sintetico riclassificato

{Migfiafa of Euro) |trimestre 2016 ! trimestra 2015
Ricavi 5.705 : 4,143
Capitalizzazione serie animate realizzate internamente 275 S 48t
Costi operativi (1.773) (2.703)
Margine Operativo lordo (EBITDA) 4.207 1.901
Ammortament,, svaiutazioni e accantonamenti. (1.882) (1.378)
Risultato aperaiivo (EBIT) 2.325 523
Praventi (oneri} finanziari netfi {119) (B0
Risultato del periodo prima delie imposte ! 2.206 463
Imposte sul reddito {740 {178)
Risultato netto del periodo 1.466 287
Risultato di competenza di terzi {68) 2
Risultato di competenza del Gruppo 1.534 285

Situazione patrimoniale - finanziaria consolidata sintefica riclassificata

(Migliaia di Euiro) 31.03.2016 31.12.2043
Attivita immohbilizzate (non correnti) 26.768 24,712
Ativita correnti 28,716 29.340
Passivith correnti (11.404) (13.168)
Circolante netio 171.222 16.172

Relazione degli amministratori sulle matefia poste alfordine dal giomoa — Assemblea Stracrdinaria del soci del §
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-1
Passivita non corrent (525) (509)
Capitale Investito - 43.465 40,375
Posizione finanziaria nelta {1.436) 108
Patrimonio Netto 42.029 40.481
Patrimonio netto di terzi 1.318 1,387
Patrimonio netto del gruppo 40.711 38.084
i
i Posizione finanziaria netfa consolidata
i (Mighaia di Euro) 3032016 3.12.2015
i Disponibiliia fiquide 1514 2,869
; Debiti finanziar correnti verso banche (3.004) {2.529)
Debiti comrenti verse COFILOISIR {54) (324)
{Indebitamento) digponibilita finanziaria netfa correnie {1.544) 18
Diebiti non comenti verso banche (198) 217
Indebitamento netio nan corrente {199) 217
indebitamento finanziario netto come da com. Consob DEMIS0G4293 {1.743) {201}
Crediti non cotrent! verso terzi 307 307
Posizione finanzlaria netta consolidata {1.435) 108

Rendiconto finanziario consolidato

(migliaia di euro) l tnmezs‘a)t-ll': ltnmezsnt;‘; Var,

i e @

: Risuttato dsl periodo di gruppo 1.534 265 1.269

Risultata di competenza di terz! (68) 22 {80)
Risultato del periodo totale . 1486 87 1479
Ammortamenti e svalutazioni 1.882 1317 505

Variazione netta dei fondi {669) 1 (670)

{Aumento) diminuzione dei creditl commerciali 382 (44) 426

: 3 (Aumento) diminuzione defle aftivith per imposte 532 460 72
(Aumento) diminuzione delle altre attivita {8 ) 3

Aumento (diminuzione) del debif coramerciali {989) (1.962) 973

Aumento (diminuzione) delle passivita per imposte - 12 (12)

Relazions degli amministrator] sulie materia poste altordine del giomo - Assemblea Straordinaria def soui del 6
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20/44

ol




.

L RATTNTT L T Lhad
MENDO)

LA i

VA CREAR EACTORY

GRUPPO MONDO TV

B. DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE PRODOTTE
(IMPIEGATE) DALL'ATTIVITA' OPERATIVA

2.596

120 2.476

(Investimenti) Disinvestimenti in immehilizzazioni
- Immoabilizzazioni Immateriali

- Immohilizzazion materiali

- Immobilizzazioni finanziarie

(4.004)
(34)
e2)

197y (3.897)
(85) 31
- (82)

C. DISPONIBILITA LIQUIDE NETTE IMPIEGATE IN
ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

(4.220)

(262)  (3.959)

Movimenti di capitale
Aumento (diminuzione) dei debi finanziari

82
187

2027
(218)

(1.943)
405

D. DISPONIBILITA' LIQUIDE NETTE PRODOTTE
NELL'ATTIVITA FINANZIARIE

269

1300 (1.540)

E. INCREMENTO (DECREMENTO} NETTO DELLE
DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZ) EQUIVALENTI
{B+C+D)

{4.355)

1667  (3.022)

F. DISPONIBILITA’ LIQUIDE E MEZZ]
EQUIVALENT! FINALI

1.514

2.080

Variazioni del patrimenio Netto Consolidato

(576)

Perdife
Capitale Riserva a
sociale legale  nuove

F.do

{migfiaia df suro)

sovr.zzg  Altre
azioni

{perdita)

riserve periodo

Utile
Aftr.e

del azionisti
contr.nte

Patrimcnio  Patrimonio
soci di netio
minoranza totale

Bitancio
consolidato al
31.12.2044

13212 2642 (2725)

13.59¢

1.708

1718 | 30.155

934 AP

Operazioni con

soci, rifevate

dirsttamente nel

Patrirnanio netta:

Distribuzione in

natura azion

Mondo tv Suisse - - -
Dividendi a terzi '
Mendo Tv France

Component] del

confo economico

complessivo

delfesarcizio:

Assemblea dei

saci det 17 marze

(15}

(1.0249)

1.024

- (15)
(81) (61)

Falazione deglt amministratori sulle materia poste allordine daf giorma — Assemblea Straordinarie dei soci del &
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Destinazione utile

" esercizio 2014 - - 1,718
Cessione aziond
controllate - 5853 5.853
Risarva di
traduzione Mando
Tv Suisse Ky 3

e | -

- Altd movimenti 21 21

Risuitato det
perioda - - - - - 3.090 3,090

278 8,131

3
2 (23)

188 3279

Bilancio
consolidato af
3122018

13212 2642 (1.007) 12563 8593 2080 | 38.083

1.388 40,481

Cperazioni con
soci, nilevete
dirstfamente nef
Patnimonio netia:

Componenti da!

confo economico

compigssivo

dell'eserciziv:

Destinaziona ufile

esercizio 2015 - - 3.005
Cessiona azioni

controllate a7 87
Risarva di
fraduzione Mondo
Tv Suisse ) (13) (13}
Altri movimenti - -
Risultatp del
periodo - - - - - 1.534 1.534

(3.008) -

(13)
@ @)

{68) 1466

Bilancio
consalidato al
31.03.2018

13212 2642 1898 12863 8677 1819 | 407

1.218 42.029

MONDO TV SPA

Conto aconomico sintetico Mondo TV S.p.A.

{Migfiaia df Euro) ] trimestre 2016

I Trimestrs 2045

Ricawi A.949

270
Capitalizzazione serie animate realizzate intemamente

Costi operativi (1.332)

2751
263

(2.220)

3.887

794

Margine Operativo lordo (EBITDA)

(1.801)
Ammortamenti, svalutazioni e accantonamenti

(273)

Relazione degli amministratori sulle materia poste alfordine def giomo — Assemblea Siraordinaria del soci del 6
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Risuitato operativo (EBIT) ' 2.086 521
114 b5
Proventi (onefi) finanziari netl (118) . (53)
1.968 466
Risultato del periodo prima delle imposte
Imposte sul reddito (852) . (171)
Risultato netto deil'ssercizio 1.316 . 285
Situazione patrimoniale-finanziaria Mondo Tv S.p.A. .
(Migliaia di Euro) 31.03.16 31218
Ativita iImmobilizzate (non correnti) 26.259 24,379
Affivita di esercizio 28.148. 28.803
Passivits df esercizio 11.583 12.958
Circolante netio 16.588 15.844
Passivita non carmenti 1.187 1171
Capitale invesilio 41,857 39,052
Posizione finanziaria netta {1387 (182)
Patrimonio Netto 40.27¢ 38.870
Prospetio deile variazioni del patrimonio netio
N - " F.do Utile .
{Vaiori in mighaia di c:gc'.::z Risarva legale Ut {per::}zL: sovrzzo Altre riserve  (perdita) del nl::t:e':;g
Euro) azioni periodo
- Bilancio at 31.12.2014 13212 2.642 - 13.589 {1.068} 1476 29,854
Operazioni con sac, : - S
rilevate diretlamente
nel Patrimonio netto:
Distribuzione
dividendo in natura
azioni Mondo Tv (15) (1)
Suisse
Componenti del canto
economica
complessivo -
delfesercizio:
Assemblea dei soci del
17 marzo 2015 . 1.01) 102! ;
Destinazione risultato . _
esercizio 2014 1.470 (1470)
Cessione azioni
controfiate 6.021 6,021
Altri movimeri 5 5
Utile di esercizio 3.005 3.005
Relazione degh amministratori sulle mataria poste alfordine dal giomao — Assémbrea Straardinaria déi soci sl 6
settembre 2015
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Bilancio al 31.122045 13.212 2,842 1.470 12.563 5.978 3.005 38.870
Operazioni con Soch,
rilevate diretfamente
nel Patrimonia nefta:
Component del canto
economico a
complessivo
dellesercizio:
Destinazione risuitaio
esarcizio 2045 3.005 {3.005) 0
Cessione azioni
cantrollate g7 a7
Altri movirnenti (13 (13}
Utile di esercizio . 1,316 1.318
Bilanclo al 31.03.2016 13.212 2.6542 4.475 12.583 6,062 1316 40.270
14.2 Prevedibile evoluzione dellattivitd
la Soclety sta proseguendo e Intende proseguire ['implementazione dellz linea
strategica approvata In data 25 marzo 2014, mediante acguisizione di nuove produzioni
orientate al licensing e alla internazionalizzazione del gruppo {cfr. Comunicate Stampa
della Societa del 13 novembre 2015).
Nel mese di gennaio 2016 la Capogruppa Mondo Tv S.p.A. ha costituito la societa
Mondo TV Toys S.A., con sede in Lugana, capitale sociale di CHF 100.000 che sara attiva
nel settore del Toys.
La Capogruppe Monda Tv S.p.A. ha stipulato in data 22 febbraio 2016 un accordo di.
investimento con GEM Global Yield Fund Limited LCS SCS e GEM Investments America
LLC che prevede un aumento di capitale riservato, con I'esclusione del diritio di opziong,
- per massimi 35 Milioni di Euro, attraverso Futilizzo di una Share Subscription Facility. Il
Contratio Atlas prevede anche che Mondo Tv emetta un warrant globale, esercitabiie
entra tre anni dall’emissione, a favore di GEM per la sottoscrizione di n. 500.000 azioni
Mondo Tv al prezzo di Furo 6,50 per azione, n. 1.500.000 azioni Monda Tv &l prezzo di
Furo 8,00 per azione e n. 500.000 azioni Mondo Tv al prezzo di Euro 10 per azione, per
un valore complessiva di Euro 20,25 milioni.
In data 9 Maizo 2016 il Consiglio di Amministrazione deila Mandao TV ha inviato la prima
richiesta di sottoscrizione relativa all’accordo di Investimento con GEM ad esito della
Relazione degli amministratari sulle matera poste allording del giomo — Assemblea Straordinaria dei soci del 6
settembre 2016
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quale sono state sottoscritte da GEM nel mese di aprile 1.226.339 azioni per un

cantrovalore complessivo, al netto delie commissioni, pari a circa 5 mifionl di euro.

l’andamento positive del primo trimestre 2016 & confermata dai dati preconsuntivi del
primo semestre relativi alla sola capogruppo comunicati in data 19 luglio 2C16 & come
qui appresso richiamati: valore della produzione pari a circa euro 10,3 milioni, in crescita
dell'83% rispetto al primo semestre 2015 per Faumentato volume delle vendite di
library e delle produzioni per effetto degli importanti accordi internazionall siglati;
Ebitda pari a 7,5 milioni, in crescita del 309% rispetto ai 1,8 milioni del primo semestre
2015 per effetto del sensibile incremento del valore della produzione e del
contenimento dei costi di struttura e di produzione; EBIT pari ad euro 1,15 milioni, in
crescita del 77% rispetto al primo semestre 2015; utile netto pari a circa 3,2 milioni di
euro, andando sostanzialmente a quadruplicare I'utile netto del prima semestra 2015
per effetto soprattutto del sensibile incremento dei ricavi; patrimonio netto pari a circa
di 46,1 miiioni di euro con un incremento di 7,2 milioni rispetto ai 38,2 miliont di euro

del 31 dicembre 2015,

15. Consorzi di garanzia e/o Collocamento e eventuali altre forme di

collocamento

Si segnala che, considerata la natura riservata dell’emissione delle Obbligazicni e del .
Warrant, non sono previsti consorzi di garanzia efo collocamento né altre farme di

caliocamento. g

16. Determinazione del prezzo di emissione della nuove azioni
rivenienti dalla conversione delle Obbligazioni' e del relativo

rapporto di conversione

16.1 U criterio di determinazione del prezzo di emissione ed il rapporto di conversioneg

il criterio di determinazione del prezzo di emissione delle azioni rivenienti dall'aumento
di capitale a servizio delle Ohbligazioni & disciplinato dal Contratto Atlas.

In particolare, & ivi previsto che il prezzo di emissione (il “prazza”) delle azloni oggettc di

Relazions degli amministratori sufle mataria poste alfordine del giomo ~ Assemblea Straordinana dei soci del 6
settembre 2016 :
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ciascuna Comunicazione di Conversione sary pari al 98% del prezzo medio ponderata

per i volumi delle transazioni rilevate da Bloomberg sul titolo Mondo TV durante i cingue
giorni di Borsa precedenti la ricezione di ciascuna Comunicazione di Conversione,

Il numero di azioni da emetiere in sede di conversione sard quindi determinato in base
al rappaorto tra il valore delle Obbligazioni Convertibiii {oggetto della Comunicazione di

Conversione di voita in volta pervenuta alla Sociatd) ed il Prezzo.

i.

Il medesimo criteric di determinazione del Prezzo sara applicato, mutatis mutandis, in

caso di Conversione Ohbligatoria.

16.2 Considerazioni in merito alf adeguatezza e congruita del criterio proposto

Con riferimento al criterio di determinazione del prezzp di emissione delle nuove azioni

indicato nel precedente paragrafo, s & considerato  quanto  segue.
La sceita di non determinare un prezzo prestabilito, ma di adottare un criterio da seguire
per la determinazione del prezzo di emissione delle azioni di nuova emissione di
ciascuna tranche, appare in linea con la prassi di mercato seguita per operazioni
analoghe, caratterizzate dalla previsione di un ampio periodo di tempo durante il guale

pud avvenire la sottoscrizione dell’aumento di capitzle {cinque anni) a servizic della

i A

conversione delle Obbligazioni.

Uadozione di un prezzo prestabilito, potrebbe avere la conseguenza, nell'ipotesi in cui
. +

tale prezzo risultasse in futura inferiore alle quotazioni di borsa del titolo Mondo Tv, di .

penalizzare la Societd e | suoi azionisti @ vantaggio di Atlas. L'adozione di un criterio

pasato alPandamento del titolo consente di emettere azioni ad un prezzo che segue

§ Iandamento del valore del titolo riconasciuto dal mercato.

In particolare, la determinazione del prezzo con riguardo al valore delle quotazione che
| titolo Mondo TV avra nei 5 giorni di Borsa aperta immediatamente precedenti alla

sottoscrizione delle azioni di compendio appare idoneo a far st che i} prezzo di emissione

s

delle nuove azionl trovi riferimento nel valore del mercato delle stesse {rappresentativo

del valore della Societa) e pud essere ritenuto in linea con la prassi di mercato formatasi

Relaziane degli amministrator] sufie materia poste allordine def gioro — Assamblea Straordinaria def socf def 6
saltembre 2076
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per aperazioni analoghe 2 quella proposta. Il criterio proposto consente al mercato di
assere il vero protagonista nella determinazione del prezzo di emissione delle azioni di

nuova emissione.

Uart. 2441 c.c., comma 6, stabilisce che il prezzo di emissione delle azioni deve essers
determinato in base al valore del patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni quotate

in mercati regolamentati, anche dell’'andamento delle quotazioni nell'ultime semestre.

Il patrimonio netto al quale fa riferimento la normativa, tuttavia, non & da intendersi ‘
come mero patrimonio contabile risultante dallultimo bilancio approvate, bensl come
valore del patrimonio netto Inteso come valore effettivo del capitale econcmico

dell’azienda.

In tale ottica appare opportuno assumere comungue un parametro oggettivo, pubbiico
e conasciuto da tutti gli azionisti in qualsiasi momento guale & il vaicre di Borsa. Del
resto & noto come il prezzo di Borsa rappresent il parametro fondante e imprescindibiie
per la valutazione del valore di una societd quotata in guanto la quotazione di Borsa
esprime di regola la valorizzazione attribuita dal mercato e dagli azionisti alla societa: il
riferimento a tale parametro appare quindi il pil idoneo ad evitare asimmetrie per gli
azionisti stassi in quanto lo stesso si presenta come dato oggettivo e note.
t

Lo stesso articola 2441 c.c. fa espresso riferimento al prezzo di quotazione. in proposite
sj segnale che il Contratto Atlas prevede che il prezzo di sottoscrizione faccia riferimento
al’andamento delle quotazioni de! titolo Mondo Tv nei 5 giorni di Barsa aperta
precedenti alla presentazione della Richiesta di Conversione; pertanto tale prezzo di
sottoscrizione potrebbe anche essere inferiore al’andamento delle quotazicni del titolo
nell'ultimo semestre.

Ferma restando che non esiste una dottrina unitaria sulla derogabilitd dal parametro
saopra esposto, il consiglio d’amministrazione ritiene che, per il buon esito

delloperazione di Aumento di Capitale, sussista comunque Un ragionevole interesse

Riefazione degh amministrator] sulie materia poste alfordine del giomo — Assemblea Stracrdinariz del soci def 6
sefternbre 2018
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della Societa a procedere in tal senso utilizzando [l periodao pity limitato di osservazione

delle quotaziani di Borsa sopra richiamato,

o T T

Nel contesto dell'operazione, il suddetto parametro, richiamato dal citato art. 2441,
comma 6, del c.c. non pud essere interpretato in modo cosi restrittivo da impedire
Yoperazione, ove solo si consideri che Vingresso nella compagine sociale di un nuovo

investitore a sostegno della Societa rappresenta un presupposto essenziale per il pianc

et A T

di sviluppo della Societa stessa ed il suo rafforzamento. !l consiglio di amministrazione,
quindi, ritiene che Vinteresse primario della Societa aila realizzazione dell’Aumento di
Capitale giustifichi I'individuszione di un criterio per la determinazione del prezzo di
emissione delle azioni che, in determinate circostanze avverse (determinate ad esempio

da un andamento negativo dei mercati azionari), potrebbe essere inferiore al valore dei

~

corsi di Borsa degli ultimi sei mesi.

'applicazione di uno sconto pari ai 2% sui prezzo medio ponderato per i volumi delle
transazioni rilevate da Bloomberg sul titolo Mondo TV come previsto dal Contratto Atlas
durante il periodo di riferimento costituisce una misura correttiva del criterioc base sopra
indicato, finalizzato ad assorbire possibili manovre speculative sul titoio e a ridurre il
rischio a carico di Atlas. Tale misura correttiva & stata posta come candizione necessaria
per assicurare il buon fine della sottoscrizione de| Cantratto Atlas. Peraltro, in assenza di
i tale manovra correttiva, Atlas sarebbe stata interamente esposta alla cosi detta volatilita
del titolo stesso per un arco temparale motto ampia. Inaltre ¥applicazione di uno sconto
del 2% si giustifica in quanto comunemente applicato ad altre operazione analoghe a
quelle proposta e risulta in linea con gli scont! praticati in operazioni similarl. Cid anche

tenuto conto delle commissioni applicate come descritte nei precedenti paragrafi.

Si fa in ogni caso presente che le quotazion! di Borsa possono esseré sopgette ad
oscillazioni anche rilevanti nel corso del tempg, in relazione sia al ’quadro economico
penerale sia al contesto finanziario del paese ed internazionale, sia a previsioni
speculative, pertanto le valutazioni basate sui carsi di borsa, pur se relative ad archi

temporali di diversa ampiezza, potrebbero risentire di tali oscillazioni nel fasso dj tempo

Relaziane degli amministratori sulle materia poste alfordine del giomo — Assemblea Siraordinaria dei soct dal 6
selternbre 2016
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In cui a conversione delle Obbligazioni potra trovare esecuzione.

17. Determinazione del prezzo di emissione delle nuove azioni

rivenienti dall’ aumento di capitale a servizio dei Warrant e rapporto

di assegnaziane previsto

17.1 La metodologia utilizzata per la determinazione del prezzo di emissione delle

azioni di compendio

U'emissione degli Warrant e conseguentemente I'’Aumento di Capitale a servizio degli
stessi sono parte integrante degli accordi raggiunti in sade di negoziazione del Contratto
Atlas, con il quale ~ lo si ricorda ancora una voita - Atlas ha assunta I'mpegno a
sottoscrivere le Obbligazioni Convertibili sino 3 massimi euro 15 milioni, sulla base dei

termini e delle condlizioni in precedenza esposte.

In patticolare, Atlas si & resa disponibile a negoziare !'operazione solo a condizione che
gl venisse offerta anche la possibilita di ricevere | Warrant tale da consentirle di

investire ulteriori risorse finanziarie mediante un aumento di capitale dedicata.

|| prezzo unitario di emissione (di seguito il “Prezzo di Esercizio”) delle azicni di

compendio sara pari a:

—  Euro 6,50, incluso il sovrapprezzo, quanto a n. 215,000 azioni Mondo T (Warrant
1

—  Euro 8,00 per aziane, incluso il sovraprezzo quanto a n. 640.000 arioni Mando TV
(Warrant 2);

—  Euro 10,00 per azione, incluso il sovraprezzo, quanto a n. 215.000 azioni Mondo TV
{Warrant 3}

salvo aggiustamenti come previsti nel Regolamenta allegato sub “B”.

Uart. 2441 c.c., comma 6, stabilisce che Il prezzo di emissione delle azioni deve essere

Relazione deglf amministraton sulle materia paste alf'ardine del giormo — Assemblea Straordinaria def soci del 8
seltermbre 2016
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determinato in base al valore de! patrimonio netto, tenendo conto, per le azioni guotate

in mercati regolamentati, anche dell'andamento delle quotazioni nell'ultima semestre.

W patrimonio netto al guale fa riferimento la normativa, tuttavia, non & da intendersi
come mero patrimonio contabile risuttante dall’uitimo bilancio approvato, bensi come
valore del patrimonio netto inteso quale valore effettivo del capitale economice

dell’azienda.

Tenuto conto della tipologia di operazione, Il consiglio di amministrazione nel
determinare il prezzo di esercizio ha applicato uno *spread” al valore economico del
patrimonio netto dell’azione determinato secondo il cosi detto “Metodo delle
Quotazioni di Borsa®, che consiste nel riconascere a una societd un valore paria quello
attribuitole dal mercato borsistico nel quale le azioni della Societd sono tratiate.
Lg scelta di tale metodo deriva dalla considerazione che il prezzo di mercato della azioni
per societd quotate in borsa rappresenti I'indicatore tipico per Ia determinazione del

valore aziendale.

Il valore del prezza ufficiale di borsa medic ponderato rilevato nell’ultimo semestre
antecedente la sottoscrizione del Contratto ATLAS {periodo 20 gennaio 2016 ~ 18 luglio
2016) & pari a euro 4,37. Lo spread applicato sulie varie tranches del warrant & pertanto

riassunto nella tabella seguente:

a

numero prezzo di prezzo medio del spread - spread
azioni emissione semestre applicato percentuale
215.000 6,50 4,37 2,13 48,74%
£40.000 8,00 4,37 3,63 83,07%
215.000 10,00 4,37 5,63 128,83%

e carrisponde ad un incremento variabile dat 49% fina al 129% rispetto al valore del

prezzo ufficiale di borsa medio ponderata rilevato nell’uitimo semestre.

Uincremento dello spread applicato & giustificato dalla volonta di seguire un

Relazione degil amministraton sulle materia poste alf'ordine deal glomo — Assemblea Straordinaria def soci dgf 6
seltembre 2016 .
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andamento, auspicabilmente in crescita, dei valori di Borsa del titolo delia Societa.

Il valore del prezzo ufficiale di borsa medio ponderato rilevato nell'uttimo semesire
antecedente la sottoscrizione del Contratto Atlas & stato confrontato con guello
risultante dal valare del patrimonio netto contabile, rapportato al numero di azioni
attualmente in circolazione.

In particolare nella tabella che segue & riportato il valore per azione risultante dal

patrimonio netto di esercizio e consolidato al 31 dicembre 2015 ed al 31 marzo 2016 il

El
H
3
:

patrimonia netta totale & espresso in migliaia di euro):

bilancio di esercizio  bilancio consolidato

Patrimonio netto al 31 dicembre 2015 : 38.870 38.0893 .
Patrimonio netto al 31 marzo 2016 40.270 40.711
Numero di azioni 26.424.828 26.424.828
Patrimonio per azione af 31 dicembre 2015 1,47 1,48
Patrimonio per azione al 31 marzo 2016 1,52 1,54

il prezzo di esercizio delle varie tranche pari rispettivamente ad euro 6,5, 8 e 10 risulta
sensibilmente superiore rispetto al patrimonia netto contabile per azione, sia del
bilancio di esercizio che del bilancio consalidatao, nei due periodi considerati, ovwwero il 31

dicembre 2015 ed il 31 marzo 2016.

17.2 Considerazione in merito alladeguiatezza e congruitd della metodologia

proposta

con riferimento alla metodologia adottata per la determinazione del prezzo di emissione
delle azioni di compendio indicato nel precedente paragrafo, si effettuano le seguenti

considerazioni.

Come sopra descritto neita metodologia utilizzata si & applicato uno “spread” al valore

Relaziona degli amministratori sulle materia poste alf'ordine def giomo — Assemblea Straordinaria dei saci del &
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economico del patrimonio netto dell’azione determinato secondo il cosi detto “Metado
delle Quotazion! di Barsa”, avendo considerato che il prezzo di mercato delle azioni per
le societd quotate in Borsa sia Iindicatore tipico per la determinazione del valore
aziendale.

Secondo il metode utilizzato, i corsi del titoli azionari di societa quotate rapprasentanc
Yindicatare piti affidabile del valore di una societ, in quanto in esso seno incorporate
tutte le informazioni pubbliche relative alla societ stessa, essendo il prezzo espresso sul
mercato il risultato di un sistematico processo di arbitraggio degli operatori di mercato
che riflette la loro opinicne riguardo i profili di redditivita, solidita patrimoniale,
rischiosits e crescita prospettica della societa oggetio di valutazione.
Cié premesso, nel procedere ali’analisi delle quotazioni di mercato si & ritenuto di far
ricorso alle medie ponderate (sulla base dei volumi scambiati) delle quotazioni del titolg

Monde Tv (prezzi di ufficiali chiusura).

Si sono privilegiate le quotazioni recenti del titolo in quanto sono state ritenute la pil
rappresentative della situazione patrimoniale, reddituale e finanziaria e delle

informazioni ageiornate sulle azioni strategiche delia Societa.

Vintervallo temporale considerato pitl significativo partendo dalla giornata di borsa
aperta precedente la data della approvazione del Contratto Atlas (il 18 luglio 2016) &

stato quello del 6 mesi antecedent!.

Cid posto il consiglio d’amministrazione ha determinato i prezzi di emissione delle Azioni
di Compendio ossia il Prezzo di Esercizio pari ad euro 6,50 per la prima tranche di
215,000 azioni, di euro 8,00 per la seconda tranche di 640.000 azioni e di euro 10,00 per
la terza tranche di 215,000 azioni tenendo in considerazione che tale prezzo intende
recepire aspettative derivanti dalla realizzazione dei piani di sviluppo della societa e de!

gruppa e del conseguente rafforzamento patrimoniale e finanziario della Societa.

17.3 Considerazioni in merito all’applicazione di metodi di controllo

Relaziona degli amministrator] sulte materia poste alfordine del giorna — Assamblaa Straordinaria dei socf dal 8
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i consiglio di amministrazione ha inoltre valutato la possibilita di far ricorso ad altri
metadi di valutazione comunemente utilizzati per operazioni analoghe, sfa sul mercaio
nazionale, sia su queilo internazionale, in particolare il metodo def multipli di mercato,

pervenendo alle conclusioni di seguito riportate.

| metodo dei Muitipii di Mercato stima il valore del capitale economico di un'azienda
sulla base del prezzi negoziati nei mercati organizzati per titoli rappresentativi di quote

di imprese comparabili.

Il consiglio di amministrazione ha ritenuto non applicabile tale criterio in quanto
nell’ambito del mercato italiano non song disponibili informazioni su un campione di
societd quotate ritenute comparabili; non sono infattl presenti altre societa guotate
nell attuale stadio di sviluppo del business, che presentano un modello di business simile
a quello del Gruppo Mendo Tv, ed anche a livello internazionaie & difficile trovare
society comparabili per business e dimensioni. Pertanto, il criterio dei multipli di

mercato potrebbe risuitare non adeguato per una societa come Mondo Tv

18. Gli azionisti che hanno manifestato la disponibilitd a sottoscrivere le
chbligazioni convertibili, i Warrant e le nuove azioni rivenienti
dall’ Aumenta di Capitale a servizio delle Obbligazioni Convertibili e

dei Warrant
Non rileverebbe la manifestazione di disponihilitd da parte di azionisti deita Societa a
sottoscrivere le Obbligazioni Convertibili ed 1 Warrant, in quanto tali strumenti finanziari
sono interamente riservati ad Atlas, con esclusione del diritto di opzione degli attuali

azionistl.

Non rileverebbe la manifestazione di disponibiiita da parte di azionisti della Societa a
sottoscrivere le puove azioni degli aumenti di capitale, in quanto tali azioni sono

interamente riservate ai titolari delle obbligazioni convertibili e del Warrant, con

Rslazione degl amministrator sufle materia paste alfardine def giorno — Assemblea Straordinaria def soci del 6
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esclusione del diritto di opzione degli attuali azionisti.

18. Periodo di esecuzione dell’operazione

Come indicato sopra, la Societd potra formulare e Richieste di Sottoscrizione entro il
termine del 28 febbraio 2018. Una volta emesse, [e Obbligazioni potranno essere
convertite in nuove azioni, su iniziativa del titolare, entx;o il termine di 5 anni. In difetto,

si dard comunque luogo alla Conversione Obbligatoria alla scadenza del medesimo

pericdo.

L

| Warrant potranno essere esercitati nel periodo compreso ira it 1aprile 2018 e i 1

aprile 2021.

STy

20. Godimento delle nuove azioni emesse a servizio delle obbligazioni

convertibili e dei warrant

:
¢
!

Le azioni ordinarie di nuova emissione derivanti dall’'aumento di capitale strumentaie
alia conversione delle Obbligazioni e dallaumento di capitale a servizio dei Warrant
avranno godimento regolare e, pertanto, garantiranno ai loro possessori gli stessi diritti

delle azioni ordinarie Mondo TV in circolazione alla data della relativa emissione.

3
21. Effetti delloperazione sul’andamento economico e sulla situazione

patrimoniale della Societa nonché sul valore unitario delle azioni

21,1 Effetti economico-patrimoniali e finanziari pro-forma sul’andamento

economico e sulla situazione patrimoniale delia Societa

i

Gli effetti della emissione defle Obbligazioni e delf’ Aumento di Capitale a servizio del
Warrant Atlas dipenderanno, in particolare, dal numero di tranche di Obbligazioni che
saranno emesse OVVErD, nel’ caso del Warrant, dallammontare delle Azioni di
Compendio che verranno effettivamente emesse, elementi che non sono ad oggl

determinabili.

fi
i
;

Sulla base di guanto previsto dal Contratio Atlas, gualora si procedesse alla integrale

Relazione degli amministratori sulle materia poste alfordine def giomo ~ Assemblea Stracrdinaria def soct det 8
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emissione di Obbligazioni, la Societd avrebbe a disposizione risorse finanziare liquide,
entro il Términe per I'lnvio delle Richieste di Sottoscrizione, per un valore massimo di
auro 15 milioni ed un aumento del patrimonio netto della Societa di pari importo, cui
detrarre le commissioni legate all’operazione pari adoeuro 1.200.000.

V'aumento di capitale a servizio dei Warrant, gualora integralmente sottoscritio,
consentirebbe di avere a disposizione, nel periodo dal 1 aptile 2018 al 1 aprile 2021,
risorse finanziare liquide per un valore massimo di euro 8.667.500. Cit comporterebbe
un aumento del patrimenio netto di pari importo.

in ipotesi di integrale sottoscrizione sia dell’aumento .di capitale a servizic della
conversione deile Obbligazioni che dell'aumento di capitale a servizio dei Warrant gli
effetti profarma sarebbero i seguenti, considerate le commissioni connesse al Contratto

Atlas,

Effetti economico-patrimoniaii e finanziari pro-forma sull'andamento economico 2 sulla
situazione patrimonizale deila societa

Aumento di capitale L
{Dati in migliala di euro)  Patrimonio netio Emissione Obbligazioni a Patrimonio netto
Mando Tv S.p.A. servizio deiwarrant  pro-forma di

(ipotesi di integrale
sottoscrizicne) Mondo Tv S.p.A.

Patrimonio netto di
Mondo Tv S.p.A. al
31/12/2015 38.870 13.800 R.667 61.337

Patrimonio netio di
Monda Tv S.p.A. al

31/03/2016 40.270 13.800 8.667 62.737
Emissione di Aumente di capitale .
(Dati in migliaia di euro}  Patrimonio netto Obbligazioni B Patrimonia netto
Mando Tv S.p.A. servizio dei warrant  pro-forma di
(ipotesi di integrale
sottoscrizione) Mondo Tv S.p.A.
Patrimonio netto di 39.093 13.800 8.667 £1.560

Relazione degli amministratori sulle materia poste alfordine dal giomo - Assemblea Siraordinaria dei soci dal &
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] consalidato al
g 31/12/2015

patrimonio netto di
consolidato al
31/03/2016 40.711 13.800 B.667 63.178

22. EFFETT! SUL VALORE UNITARIO DELLE AZIONI E EVENTUALE

DILUZIONE DI DETTO VALORE

|'esecuzione del’operazione comportera un effetto diluitivo certo, ma variabile

St o e o O R s

e non ipotizzabile, sulle partecipazioni possedute dagll attuali azionisti deila
Societs, che dipenderd in particolare dalia quota di capitale della Societa
effettivamente sottoscritta da Atlfas ad esito della conversione delle Obbligazioni
e pertanio anche dal numerc delle stesse e dal relativo Prezzo. La diluizione
massima in termini di quote di partecipazione degli attuali azionisti dipender3, In
particolare, dal Prezzo e dal rapporto di conversione delle Obbligazioni in nucve
azioni, ad oggi non determinabili.

Tali variabili dipenderanno infatti dal prezzo di mercato registrato dal titolo
Mondo TV nei giarni precedenti la conversione.

Anche Ieventuale sottoscrizione di azioni a seguito dell’esercizio del Warrant
potrebbe avere effetti diluitivi sulie partecipazioni possedute dagli azionisti di
Mondo Tv.

In particolare, gli effetti diluitivi derivanti dall’esercizio dei Warrant
dipenderanno dalfammontare delle azioni sottoscritte. Ipotizzando I'integrale
esercizio dei Warrant medesimi — che comportera la sottascrizicne di
camplessive n. 1.070.000 azioni ordinatie - la percentuale massima di diluizione

sard pari al 3,73%.

A Numero di azioni attualmente in circolazione 27.65L.167
Prezzo medio ponderato di gsercizio in euro 8,10
Aumenia di capitale al servizio del warrant Atlas in Euro 8.667.500

Ralazione degli amministratori sulle materia paste alfordine def giomo — Assemblea Siraardinaifa dei soci dal &
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Numero di azionl da emettere a servizio del warrant Atlas 1.070.000
A Numero di azioni prima dell'esercizio warrant 27.651.167
B Numero azioni emesse per esercizio warrant .1.070.000
C Totale (=A+B) 28.721.167
Effetto Diluitivo 3,73%

23. LE PROPOSTE Di DELIBERAZIONE DA SOTTOPORRE ALL’ASSEMBLEA
STRAORDINARIA OGGETTO DELLA PRESENTE RELAZIONE

Considerato che | due argoment] posti all'ordine del giorno sono inscindikili tra loro, la
propasta deliberativa & formulata in via unitaria.
Al riguardo, il consiglio di amministrazione invita gii azionisti della Societa ad assumera

le seguenti deliberazioni:

“) ‘gssemblea stracrdinaria di Mondo TV S.p.A., I

- esaminata la Relazione degli amministratori sui punti aif’ordine del giorne
predisposta oi sensi dell'ort. 2441, comma 6, cod. civ. e delfart. 72 del L
Regolamento Consob 11971/98, che contiene anche le informazioni circa i
termini defla conversione; , -

- preso atto def principali termini e condizioni def prestito obbligozionario e dei :
warrant, cosi come iffustrati nefla relazione degli amministratori e nef relativi ;
regolamenti, ed In particolare preso atto della parte de! regolamento delle
obbligazioni convertibifi che contiene la disgfpﬁna specifica relativa ai termini

della conversione, disciplinando sia ['ipotesi di conversione facoftativa che

quella di conversione obbligatoria;

- preso atto del parere sulla congruitty del prezzo di emissione della societd
incaricata della revisione legale dei conti; '

- preso atto che il fimite di cui all'art. 2412, comma 1, c.c. non si applica alla
proposta emissione obbligazionaria, tenuto conto del disposto di cul alf’art.
2412, comma 5, c.c.;

delibera

Relazione degli amministrator] sulle matera poste alf'ordine dsl giome — Assemblea Straordinaria dei soci del 8
settembre 2016
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1) di approvare f‘emissione di un prestito obbligazionario convertibile in azioni

N ,)F-“'?‘f
Loda
E

ordinarie di nuova emissione della Societ ai sensi dell'art. 2420-bis, comma 1,
c.c. con esclusione del diritto di opz{one ai sensi def’art. 2441, commi 5 e §, ¢.C,
riservato ad Atlas Alpha Yield Fund, e/o ad un soggetto terzo rispetto ad Atlas
Alpha Yield Fund, come eventualmente designato ai sensi degli accordi in essere
ovvero cessionario def medesimi, e di importo nominafe pari g massimi Euro
15.000.000,00, rappresentato do massime complessive n. 60 obbligazioni
convertibili def valore nominale di Euro 250.000 cadaung;

2} di approvare if Regolamento del prestito obbligazionario nef teste allegoto alfd
Relazione del Consiglio d'Amministrazione;

3) di qumentare il capitale sociale, in via scindibile, a servizio deflo conversione del
prestito obbligazionario, ai sensi defl’art, 2420-bis, comma 2, c.c. € delf'art. 2441,
commi 5 e 6, c.c., per Vimporto massimo di Euro 15.000.000,00 comprensivo di
sovrapprezzo, da liberarsi, anche in pit riprese, mediante emissione di nuove
azioni ordinarie Monde TV da nominali Euro 0,50 codauna, aventi il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie Mondo TV in
circolazione alla data di emissione, stabilendo che if numero delle azioni da
emettere sard fissato di volta in voita in base al meccanismo previsto nel
Regolamento def prestito obbligazionario;

4) di stabilire che if termine ultimo di sottoscrizione delffe azioni di nuova emissione
rivenienti daff'gumenta di capitale af servizio del prestito & fissuto of 31 marzo
2023 (e comungue alfa data ultima di conversione delle obbligazioni), fermo
restando che tole oumento di capitale & irrevocabile fino alla scadenza del
termine uftimo per la conversione delle obbligazioni e che nel caso in cui, a tale
data, Yaumento di capitale non fosse stato jmegralmente sottoscritto, lo stesso
i intenderd aumentato per un importo pari alle sottoscrizioni raccotte, e o far
tempo dalle medesime, purché successive all’iscrizione defla presente delibera

) presso if Registro defle Imprese e con espressa qutorizzazione agli amministrator
a emettere le nuove azionl vig via che esse saranno sottoscritte;
5) di emettere n. 3 warrant da assegnare gratuitamente od Atlas Alpha Yield Fund

unitamente alla prima tranche di emissione delfle obbligazioni convertibili - e/o

Relazione degli amministratori sulle materia poste alfordine det glomo — Assemblea Straordinaria del soci del 5
selfembre 2016
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6)

7)

8}

ad un soggetto terzo rispetto ad Atlas, come eventualmente designato ai sensi
deglf accordi In essere ovvero cessionario dei medesimi - | quali attribuiranno al
portatore il diritte di sottoscrivere ulteriori massirne n. 1.070.000 azioni ordinarie
Mondo TV, con valore nominale di Euro 0,50 ciascuna, di nuova emissione come
segue:
- 215.000 azioni Mondo TV S.p.A. of prezzo di Euro 6,50 per azione, incluso
sovraprezzo;
- 640.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo di Euro 8,00 per azione, incluso
sovraprezzo;
- 215.000 azioni Mondo TV S.p.A. ol prezzo di Euro 10,00 per azione, incluso
SOVraprezzo,
esercitabili nel perfodo 1 aprile 2018 e 1 aprile 2021, ai termini ed aile condizioni
di eui af relativo regolamento;
di approvare Il regolamento def Warrant nel testo allegato aila Relazione del
Consiglic d'Amministrazione;
di qumentare il capitole sociale a servizio dei warrant a pagamentc, in via
scindibile, nef limiti complessivi di massimi. Euro 8.667.500,00, comprensivi di
sovrapprezzo, con esciusione def dirtto di opzione, ex art. 2441, commibe6cc
da liberarsi anche in pil riprese in denaro,l con emissione di massime numero
1.070.000 azioni ordinarie con valore nominale pari a Euro 0,50, avent i
medesimo godimenta e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie Maondo
TV in circolazione alla dota di emissions;
di stabilire che if termine ultimo di sottoscrizione defle azioni di nuava ernissione
rivenienti dalffaumento di capitale al servizio dei warrant & fissgto af 30 aprile
2021 {e comunque afla dota uftima di esercizio dei warrant), fermo restanda che
tale qumenta di capitale & irrevocabile fino afta scadenza del termine ultimo per
Vesercizio dei warrant e che nef caso in cui, a tale data, Yaumento di capitale non
fosse stato integralmente sottoscritto, lo stesso s r'nte;rderc‘r aumentato per un
importo pari alle sottoscrizioni raccotte, e a far tempo dalle medesime, purché

successive alfiscrizione della presente defibera presso il Registro delle imprese &

Relazione dagh
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con espressa autorizzazione agli amministratori a emettere le niove azioni via

vig che esse saranno sottoscritte;

9) conseguentemente modificare  Fort. 4 (quattro) dello Statuto Sociale

aggiungendo i seguenti uftimi due commi:

Articoio 4 vigente

Articolo 4 modificato con delibera

Il capitale sociale @ di Euro 13.212.414,00
(tredici  milioni duecento  dodicimila
quatirocento quatiordicl) diviso in numero
26.424.228 (ventisel milioni quattrocento
ventiquattromila ottocento ventotto] azioni
da Euro 0,500 (zero e cinquecento) cadauna.
Ogni azione da diritto ad un voto.

Le azioni sono liberamente trasferibili con
['asservanza delle norme di legee in materia.
U'assembiea straordinaria in data 30 marzo
2016 ha deliberato di aumentare 1l capitale
sociale per massimi euro 35.000.000,00
{comprensivi di sovrapprezza), a pagamento
e in via scindibile, con esclusione del diritto
di apzione ai sensi e per gli effett] dell'art.
2441, commi 5 @ &, ¢.c., da liberarsl in una o
pitt volte entro il termine finale di

sottoscrizione fissato al 31 marzo 2019,

ordinarie della societd, con valore nominale
pari a Eurc 0,50, aventi Il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche
deite azioni ordinarie in circolazione alla
data di emissione, nei termini ed alle
condizioni indicatl nel relativo verbale
§ assembleare.

L'assemblea straordinaria in data 30 marzo

2016 ha altresi deliberato di aumentare il

mediante emissione di nuove azioni |

Il capitale sociale & di Euro 13.212.414,00

ftredici  milioni  duecento  dodicimila
guattrocente quattordici) diviso in numero
26.424.828 (ventisei milioni gquattrocento
ventiquattromila ottocento ventotto} azioni
da Euro 0,500 [zero e cinquecento) cadauna.
Ognl azione da diritio ad un voto.

le azionl sono liberamente trasferibili con

I'osservanzz delle norme di legge in materia.

L'assemblea siraordinaria in data 30 marzo
2016 ha defiberats di aumentare il capitale
sociale per massimi euro 35.000.000,00
{comprensivi di sovrapprezzo), a pagamento
2 in via scindibile, con esclusione del diritto di
apzione ai sensi e per gli effetti dell'art. 2441,
comml 5 & §, c.c., da liberarsi in una o pil
volte entro i termine finale di sotioscrizione
fissato &l 31 marzo 2019, mediante emissiane
di nuove azioni ordinarie della societa, con
valore nominale pari a Euro 0,50, aventi il
medesimo godimento e le medessime
caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione alla data di emissione, nei
termini ed alle condizioni indicati nel refative
verbale assembleare.

|'assemblea straordinaria in data 30 marzo
2016 ha altresi deliberato di aumeniare il

capitale sociale, a servizio dell’esercizio del

Relazione degli amministratori sulle maleria poste all'ardine del giomo — Assemblea Straordinaria clei soci del 6
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capitale soclale, a servizio dell’esercizio del
“Warrant -GEM** in via scindibile, con
esclusione del diritto di opzione ai sensi
dellart. 2441, commi 5 e 6, cc. per un
ammontare complessivo di massimi eura
20.250.000 [comprensivi di sovrapprezzo),
da liberarsi anche in piii riprese, entro il
termine finale di sottoscrizione fissato al 31
agosto 2019, mediante la sottoscrizione di
massime n. 2.500.000 azioni ordinarie della
societd con valore nominale pari a Euro
0,50, aventi il medesimo godimento e le
medesime caratteristiche delle azioni
ordinarie della societd in circolazibne alla
data di emissicne come segue:

- Euro 6,50 per clascuna azione,
incluso il sovrapprezzo, quanto a n. 500.000
azioni Mondo TV,

- Euro 8,00 per azione, incluso i
sovraprezzo quanio a n. 1.500.000 azioni
Mondo TV,

- Eura 10,00 per azione, incluso il
sovraprezzo, quanto a n. 500.000 azioni
Mondo TV;

nel termini ed alle condizioni indicati nel

relativo verbale assembleare.

“Warrant GEM”, in via scindibile, con
asclusione del diritto di oprzione & sénsi
deflart. 2441, commi 5 e 6, c.c. per un
ammontare complessive di massimi euro
20.250.000 {comprensivi di sovrapprezzo), da
liberarsi anche in pill riprese, entro il termine
finale di sottoscrizione fissato al 31 agoeste
2019, mediante la sottoscrizione di massime
n. 2.500.000 azioni ordinarie dellz societa
can valere naminale pari a Eurc 0,50, aventi
it medesimo godimento e e medesime
caratteristiche delle azionl ordinarie della
societd in circolazione alla data di emissione
come segue:

- Euro 6,50 per ciascuna azione,
incluso i sovrapprezzo, quanto a n. 500.000
azionl Miondo TV,

- Euro 8,00 per azicne, incluso il
sovraprezza gquanto a n. 1.500.000 azioni
Mondo TV,

- Eura 10,00 per azione, incluso il
sovraprezza, gquanto a n. 500.000 azioni
Mondo TV;

nej termini ed alle condizion! indicati ne!
relativo verbale assembleare.

\'assemblea straordinaria in data ‘[...]
sattembra 2016 ha deliberata 'emissione df
un prestito obbligazicnario convertibile in
azioni ordinarle della Society di nuova
emissione riservatc ad Atlas Alpha Yield
Fund - efo ad un soggetto terze rispetto ad
Atlas Alpha Yield Fund, come !
eventualmente designato ai sensi degli

accordi in essere owvvero cessionario dej

Relazione degli amministratori sulte materia poste alfordine def giomo — Assemblea Straordinaria del socf del 6
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medesimi - di importo  nominale

complessivo massime di Eure 15.000.000,00
costituito da massime n. 60 obbligazioni del
valore unitaric di Euro 250,000, con
esclusione del diritto di opzione, al sensi
dellart. 2441, commi 5 2 6, c.c e,
conseguentemente, di aumgntare il capitale

sociale in via scindibile a servizio della

Bt T R T

conversione di detto prestito per un importo
massimo di Euro 15.000.008,00 camprensivo
di sovrapprezzo, da liberarsi in una o pii
volte, entro il termine finale di
scttoscrizione fissato al 31 marzo 2023,
mediante emissione di nhuove azioni
erdinarie delle Societd con valare mominale
pari a FEuro 0,58, aventi il medesimo
godimento e le medesime caratteristiche
defle azioni ordinarie in circolazione alla
data di emissione, il tutto nel termini ed alle

condizioni indicati nel relativo verbale

assembiears.

L'assambiea straordinaria in data [..]
settembre 2016 ha altresi deliberato di
assegnare gratuitaments n., 3 warrant ad
Atlas Alpha Yield Fund unitamente alla |
prima tranche di emissione delle

obbligazioni convertibili - efo ad un

:

soggetio terzo rispetto ad Atlas Alpha Yield

Fund, come eventualmente designato ai

- sensi degli accordi in  essere owvero
cessionarioc  del medesimi - i quali
attribuiranno al portatore il diritto  di
sottoscrivere massime n. 1.070.000 azioni

ardinarie Mando TV, con valore nominale di

Relazione degli amministratori sulte mataria poste alfordine del gioma — Assemblea Straordinaria dai soci dsl 6
sefternbre 2016
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Eurs 0,50 ciascuna, di nuova emissione /"/\_7

come segue;

- 215,000 azioni Mondo TV S.p.A, al prezzo
di Euro 6,50 per azione, incluso sovraprezzo;
- 640.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo
di Euro 8,00 per azione, incluso sovraprezzo;
- 215.000 azioni Mondo TV S.p.A. af prezzo
di Euro 10,00 per azione, incluso
sovraprezzo,

e, conseguentemenie, di aumentare il
capitaie sociale, a servizio dellssercizio dei
warrant, in via scindibile, con esclusione dei
dirilttn di opzione ai sensi dell’art. 2441,
commi 5 e 6, c.C. per un ammontare
complessive di massimi euro B.567.500
{comprensivi di sovrapprezzo), da liberarsi
anche in piil riprese, entro il termine finale
di sottoscrizione fissato al 30 aprile 2021,
mediante lz sotioscrizione di massime n.
1.070.000 azioni ordinarie dellz Societd can
valore nominzle pari a Euro 0,50, aventt il /’
medesime godimento e e medesime
caratteristiche delle azioni ordinarie in s
circolazione alla data di emissione, 1 tutto
nei tarmini ed alle condizioni indicati nel

relativo verbale assembleare.

10) di conferire in vig disgiunta al Presidente ed allAmministratore Delegato pro-
tempore ogni pilr ampio potere necessario ed opportuno per dare esecuzione alle
delibere sopra adottate, nanché per compiere tutti gli atti e | negozi necessari od
opportuni a tal fine, inclusi, a titolo meramente esemplificativo, quelli relativi:

- alla presentazione di volta in volta defle richieste di sottoscrizione delle

obbligazioni convertibilf, determinandone | contenuti;

Relazione degll amministralori sulle materia poste alfordine det giomo — Assemblea Straardinaria def soci def 6
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alla modifica dei regolament fimitatamente ai solf aspetti di naturo formale

€ non sostanziale;

alfa  predisposizione, modifica, integrazione e/o sottoscrizione /o
compimento di ogni atto, contratto, accordo, dichiarazione e documento
necessario o opportuno ai fini delfesecuzione e del completomentc delle

defiberazioni assunte e delle relative attivitd;

. gif'emissione delle obbligazioni convertibiii e dei warrant, svolgendo tutte e

attivitd richieste a tal fine;

alf'emissione delle nuove azioni rivenient! dall’aumento di capitole af servizic
del prestito obbligazionario e dolfoumento di capitale al servizic dei
warramt, procedendo oi relativi depositi di legge ed ai conseguenti
aggiornamenti delle espressioni numeriche contenute nell’art. 4 (quattro)
dello Statuto sociale;

alf ottenimento delle eventuall approvazioni di legge per le delibere di cui
sopra, con facoltd df introdurvi le eventuali modifiche che potrebbero
eventualmente essere richieste daile competenti Autoritt e/o dal Registro

delle Imprese in sede di iscrizione delle stesse.

EIE I

L’Amministratore Delegaio

{Matteo Corradi)

Relazione degli amministratori sulle maleria poste all'ordine del giomo — Assemblea Straordinaria def soci def §
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SUBSCRIPTION AGREEMENT

FOR CONVERTIBLE BONDS WITH WARRANTS ATT
(“CBW’,)

ACHED

Between
Mondo TV S.p-A.
and
Atlas Alpha Yield Fund
and

Atias Capital Markets

Arranger and Settlement Agent

Intermonte SIM S.p.A.

h6



To:

Atlas Alpha Yieid Fund
41 floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.0Box 10240 XY 1002,
Cayman Islands

Atlas Capital Markets
Ath floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.0O.Box 10240 XY 1002,
Cayman Jslands

Rome, July 18,2016

PDear Sirs

We have received your subscription agreement dated Tuly 18, 2016, which we have reproduced in iis
entirety below and signed to indicate our acknowledgement and acceptance of the terms and conditions
contained herein. ‘

“To:

Monda TV S.p.A.
Via Brenia 11,

00198 Rome

Haly

1

Grand Cayman, July 18, 2016

Dear Sirs,

Following the umderstanding reached among us as of today, we hereby propose, under the terms and
conditions set out below, to enter irito the following subscription agreement. .

This subscription agreement shall become effective upon receipt by the addressor of full acceptance and
acknowledgement of the terms and conditions thereof by the addressee.

F%F



THIS SUBSCRIPTION AGREEMENT IS ENTERED INTO BETWEEN:

1. Mondo TV S.p.A., an falfian joint stock company (societa per azioni), with a share capital of Furo
13,825,583.50, having its registered office at Via Brenta 11, 00198 Rome (Ttaly) and registered
with the company’s register of Rome under number 07258710586 and REA 604174, duly
represented for the purpose hereof, |

(the “Issuer” or the “Company”),
AND:

2.  Atlas Alpha Yield Fund, an exempted company, having its registered office at 3 Floor Queens
gate House, 113 South Church Street Grand Cayman, KY1-1002 Cayman Islands, doly represented
for the purpose hereof,

(the “Subscriber™),
AND:

3. Atlas Capital Markets, an exempted company, having its registered office at 3 Floor Queens
gate House, 113 South Church Street Grand Cayman, KY1-1002 Cayman Islands, acting as
investment manager of the Subseriber, duly represented for the purpose herzof,

(“ACM™),

ACM, the Subscriber and the Issuer are hereinafter referred to as collectively the “Parties”
and individuaily a “Party”.

WHEREAS:

(A) The share capital of the Issuer consists of 27,651,167 ordinary shares with a nominal value of
Euro 0.50 each fully paid and not subject to any call for the payment of further capital (the
“Shares™).

&) The Shares are admitted to trading on the Mercato Telematico Azionaric (the “MTA™)
organized and managed by Borsa lfaliana 8.p.A. (“Borsa Italiana™).

() On May [3, 2016, ACM and the Issuer entered into a term-sheet reflecting the main terms and
conditions of the issuance, by the Issuer, of a facility of Euro 15,060,000.0C in aggregate
principal amount (the “Facility”).

(D) The shareholders® general meeting of the Issuer will be convened to resolve upon the issuance
of the Facility through the issue of 60 convertible bonds (obbligazioni convertibili in azioni)
each with a denomination of Buro 250,000 (the “Convertible Bonds™) for a maximum
aggregate principal amount of Euro 15,000,000.00 to which 3 different warrants are attached
(the “Warrants” and, together with the Convertible Bonds, the “CBW?”), convertible and
exercisable, respectively, into the Shares.

E) The terms and conditions of the Convertible Bonds and the Warrants are set out in Schedule
B.1 and Schedule B.2 of this Agreement (together, the “Terms and Conditions™).

(N The subscription for all the CBW shall be reserved to the benefit of the Subscriber or of one
of its Affiliaies designated by the Subscriber.

G The proceeds of the issue of the CBW shall be applied towards financing the Issuer’s business
plan (the “Purpose™).

53

/\/\4;




—

28] Intermonte SIM S.p.A. shall act as arranger and setflement agent of the transaction
contemplated hereby (“Intermonte” or “» Arranger”).

8] The Parties now wish to record the arrangements agreed between them in relation to the CBW
pursuant to the terms and conditions of this agreement, which, for the sake of clarity is deemed
to include any of its schedules or annexes (together, the “Agreement”).

NOW IT IS AGREED AS FOLLOWS:

1. DEFINITIONS

The following terms used in this Agreement shall, unless the context otherwise requires or
otherwise stated, bear the following meanings:

“Affiliate” means an entity that directly or indirectly controls, is
controlled by, or is under common contro] with,
another entity, including, among the others,
subsidiaries, parent entities and sister companies;

“Agreement” has the meaning ascribed thereto under paragraph oy
: of the Preamble;
i “Business Day” means any day (except any Saturday or Sunday) on
! which banks in the City of Milan are generally open
i for business;

“Borsa Italiana” has the meaning ascribed thereto under paragraph

(B) of the Preamble

, “CBW” has the meaning ascribed thereto under paragraph
(D) of the Preamble;
; “Completion” has the meaning ascribed thereto under Article 5
(Complerion);

“CONSOB” means the Italian Secwrities Commission

(Commissione Naziongle per le Societs e la Borsa);

“Consolidated Financial Act” means Legislative Decree No. 58 of 24 February
. 1998, ay amended;
E “Ceonversion Notice” means the conversion notice set out in Schedule 1.A;
“Conversion Shares” means the Shares issued upon conversion of the
) Convertible Bonds pursuant to the Terms and
! Conditions;
“(lonvertible Bonds” has the meaning ascribed thereto under paragraph
(D) of the Preamble;
“Cool Down Period” has the meaning ascribed thereto under Article 2
(lssuance of the CBW);
“fiyent of Default” means any event of default as set forth under Articie
9 (B) of the Terms and Conditions of the Convertible
2




n:‘FaEi]ﬂ' 77
“Indemnified Person”
“Intermonte” or the “Axranger”

“Tssue Date”

“Issuers’ Regualation”

“Listing”

“Long Stop Date”

“Material Adverse Effect”

“Material Change in Ownership”

“Material Subsidiaries”

“Money Laundering, Anti-
Corruption  and  Anti-Bribery
Laws”

“Monte Titoli”

lBonds;

has the meaning ascribed thersto under paragraph
(C) of the Preamble;

has the meaning ascribed thereto under Article 11
(Indemnification);

has the meaning ascribed thereto under paragraph
(KD of the Preamble;

has the meaning ascribed to it under Article 2
(Issuance of the CBW) and means any date ont which
a Tranche is issued by the Issuer pursuant to the
Agreement;

means CONSOB Regulation No. 11971 of May 14,
1999, as amended and supplemented;

means admission to listing (if applicable) and trading
on the Principal Market, and the terms “List” and
1 jsted” shall be construed accordingly;

means the end of the 18® month following the earlier
of the date of the Company’s shareholders meeting
tnder paragraph (D) of the Preamble, or the 1# of
September 2016;

means any effect on the business, operations,
properties, financial condition, or prospects of the
Tssuer that is material and adverse to the Issuer and
its Material Subsidiaries and affiliates, taken as &
whole and/or condition, circumstance or sifuation
that would prohibit or otherwise interfere with the
ability of the Company to enter inio and perform any
of its obligations under the definitive documentation
in any material respect;

means that Mr. Orlando Corradi, the current main
shareholder of the Company, and/or his heirs jointly
shall own less than twenty-five per cent (25%) of the
share capital of the Issuer;

means Mondo TV France S.A., Mondo TV Spain
QL. and Mondo TV Suisse S.A. and, each of them,
a *Material Subsidiary”;

has the meaning ascribed thereto under Clause R.16;

means Monte Titoli S.p.A., the centralised
custodian;
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“Person”

“Principal Market”

“Purpose”

“Sanction”

“Share Lending Agreement”

GiSharES!l

“Subscription Price”

“Subsidiaries”

“Terms and Conditions”

has the meaning asctibed thereto under paragraph
(B) of the Preambie;

means an individual or a corporation, a general or
limited partnership, a frust, an incorporated or
unincorporated association, a joint venture, a limited
Jiability company, a limited liability partnership, &
joint stock company, a government {or an agency or
political subdivision thereof) or any other entity of
any kind;

means Mercato Telematico Azionario organized and
managed by Borsa Jtaliana;

has the meaning ascribed thereto under paragraph
(G) of the Preamble;

means any sanctions imposed by any competent
authority vis-a-vis the Issuer or any Maierial
Subsidiary which, if determined adversely to the
Issuer or any such Material Subsidiary, could
individually or in the aggregate have a Material
Adverse Effect on each of the Issuer or any of its
Material Subsidiaries;

means the share lending agreement o be entered into
on or about the date hereof among Mr. Orlando
Corradi (in its capacity of shareholder of the
Company), the Company, ACM and the Subscriber,
pursuant to which (i) Mr. Orlando Corradi shall
undertake to lend to the Subscriber Shares for an
amount and a minimum period of time necessary 10
allow the exercise of the conversion right in raspect
of the Convertible Bonds by the Subscriber in
compliance with an exemption set forth by the
applicable laws and regulation, and (i) the
Subseriber shall be entitled to retain all dividends,
voting rights and corporate action distributions in
respect of any borrowed shares from (and including)
the date on which a Conversion Notice is sent;

has the meaning ascribed thereto under paragraph
(A) of the Preamble;

~

has the meaning ascribed thereto under Article 3
(Subscription of the CBW) and means the amourt in
principal to be paid for a specific Tranche;

means any entity which is controlled directly or
indirecily by another within the meaning of article 93
of the Consolidated Financial Act;

has the meaning ascribed thereto under paragraph
(E) of the Preamble;

4
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“Trading Day” means any day on which the Principal Market is
open;

“Tranche” has the meaning ascribed thereto under Article 2
{Issuance of the CBW);

“Trapsaction Commission” " means fhe fee equal to 8% of the aggregate principal

amount of the Facility, i.e. Euro 15,000,000.00 {Le.
Euro 1,200,000), to be paid by the Issuer to ACM
and Intermonte pursuant to the terms of the

Agreement;
“Undertakings™ has the meaning ascribed thereto under Article 10
(Undertakings of the Issuer);
“VAT” means Value Added Tax;
“Warrant Shares” means the Shares issued upon exercise of the

Warrants pursuant to the Terms and Conditions;

“Warranties” ' has the meaning ascribed thereto under Article 8
(Representations and Warranties of the Issuer);

“Warrant Exercise Notice” means the Warrants exercise notice set out in
Schedule 1.B;

“Warranis” has the meaning ascribed thereto under paragraph
(D) of the Preamble;

In this Agreement, references to specific provisions of laws and regulation should be intended
as references to the corresponding provisions as in force from time to time unless the context
suggests otherwise.

ISSUANCE OF THE CBW

The Issuer may at its sole discretion (and has no undertakings under this Agreement 10) issue
the Convertible Bonds in the aggregate principal amount of Euro 15,000,000.00 in four
tranches {each, a “Tranche”) as follows:

(i) the first Tranche shall consist of 18 Convertible Bonds with a principal amourt equal o
Euro 4,500,000 (the “First Tranche”);

(if) the second Tranche shail consist of 12 Convertible Bonds with a principal amount equal
to Buro 3,000,000 (the “Second Trapche?);

(ifi) the third Tranche shall consist of 18 Convertible Bonds with a principal amount equal to
Furo 4,500,000 (the “Third Tranche”); and

(iv) the fourth Tranche shall consist of 12 Convertible Bonds with a principal amount equal fo
Firo 3,000,000 (the “Fourth Tranche”).

The Second Tranche and any subsequent Tranche may be issued by the Issuer assuming that
a cool down period of 60 Trading Days since the last subscription by the Subscriber bas been
observed (the “Cool Down Period”). The Parties may freely waive the Cool Down Period.

Ln

62



- et ATV B

et

Subject to the Cool Down Period and other conditions set out in the Agreement, the Parties
agree that the Issuer may issue a Tranche at any time (the “Issue Date”) before the Long Stop
Date by delivery of a notice to the Subscriber at least 10 (fen) Business Days before the Issue
Date.

The issue of each Tranche shall be made by way of private placement without any public offer
within the meaning of Article 1, letter t, of the Consolidated Financial Act.

The Warrants shall be issued on the Issue Daté of the First Tranche.

In accordance with Legislative Decree 58 of 24 February 1998 and the joint regulations issued
by CONSOB and the Bark: of Italy on 22 February 2008 (as subsequently amended and
integrated), each of the Convertible Bonds and the Warrants shall be entered and heid in booic-
entry form by Monte Titoli S.p.A as centralised custodian (“Monte Titoli”). The Convertible
Bonds and the Warrants will be issued in bearer form.

The Convertible Bonds and the Warrants will be fully vested with their rights as from the date
of their subscription (with respect to the Convertibie Bonds) and issuance (with respect to the
Warrants) pursuant to Article 3 (Subscription for the CBW) below.

SUBSCRIPTION FOR THE CBW

At least 10 (ten) Business Days prior the Issue Date, the Issuer shall send to the Subscriber
and to Intermonte a notice of its infention to issue a Tranche substantially in the form as set
out in Schedule 3.A.

Subject to the safisfaction (or waiver) of the conditions set forth in Article 4 (Condition
Precedents) below, the Subscriber agrees to, on each Issue Date, fully subscribe and pay for,
or procure to be subscribed and paid for, the relevant number of Convertible Bonds issued in
accordance with the provisions of the Agreement.

The Convertible Bonds (fogether with the attached Warrants) shall be subscribed at a fixed
price equal to 100% of the principal amount of the issued Tranche, ie. Euro 4,500,000 for
each of the First Tranche and the Third Tranche and Euro 3,000,000 for each of the Second
Tranche and Fourth Tranche (the “Subscription Price”)..

CONDITIONS PRECEDENT

A
The obligations of the Subscriber to subscribe and pay for the CBW on each Issue Date are
conditional upon:

() (i) on each of the date hereof and any Issue Date the representations and warranties
of the Tssuer under the terms of Article 8 (Represemtations and Warranties) in this
Agreement being true, accurate and correct in any material respect at, and as if made
on, such dates, and (i) the Issuer having performed in any material respect all of its
obligations (including the obligations under Article 5 (Completion)) end being in
compliance in any material respect with the undertakings under this Agreement to
be performed on or before any such date, and (i) on the Issue Date, there having
been delivered to the Subscriber, a certificate, dated the Issue Date, signed by a duly
authorised officer of the Issuer to such effect, substantially in the form set out in

Schedule 4.(a);

(b) on the Issue Date, there having been delivered fo the Subscriber a copy certified by
a duly autharized representative of the Issuer of: (i) a certificate of good standing
(certificato di vigenza) issued by the Jssuer’s companies register dated no more than
one day before the Issue Date; and (1f) an up-to-date by-taws of the Issuer;

6



(c) on or before the Issue Date, there having been delivered to the Subscriber one copy
certified by a duly authorized representative of the Issuer, of the authorizations of
the board of directors and shareholders’ meeting of the Issuer regarding the issue of
the CBW;

{d) on or before the Jssue Date, the CBW having been entered and held in book-entry
form into the centralised administration system managed by Monte Titoli;

(e) without prejudice to the provisions set out in this Article 4 (Conditicns Precedent),
there having been, at any Issue Date and since the time of the execution of this
Agreement in the reasonable opinion of the Subscriber, no Material Adverse Effect;

63) there having been, at any Issue Date and since the time of the execution of this
Agreement, no Material Change in Ownership nor any Event of Default;

(2 no action having been taken and no statute, rule, regulation or order having been
enacted, adopted or issued by any governmental or regulatory authority (inciuding
CONSOB or Borsa Italiana) that would prevent the issuance and sale of the CBW;
and no prelimmary injunction or order of any court shall have been applied for or
served on the Issuer prohibiting or substantially inhibiting the Issuer o consummate
the transactions contemplated in this Agreement;

(h) the Shares (i) being Listed on the Principal Market and (if) not being suspended, as
of such Issue Date, by CONSOB or Borsa ltaliana from trading on the Principal
Market nor such suspension by CONSOB or Borsa Italiana Market being threatened,
as of the Tssue Date, either (2) in writing or (b) by falling below the minimwm Listing
maintenance requirements of the Principal Market;

® on the Issue Date, the Share Lending Agreement being in full force and effect among
the parties thereto and not being otherwise suspended or terminated;

§)] the Subscriber and Intermonte having received on or before the Issue Date an opinion
of Studio Legale Carbonetti e Associati legal counsel for the Company in the form
set out Schedule 4.(])(a) dated the Issue Date;

() there having been an average market capitalisation of the Company over a pexiod of
90 (pinety) days preceding the Issue Date, as shown on Bloomberg, above Euro 75
(seventy-five) million.

1f one of the above-mentioned conditions (other than the condition sets forth under Clause 4
(e)) is not satisfied on or before the Issue Date, the Subscriber shall be entitled, at its sole
discretion, to terminate this Agreement, and the Parties shall be released and discharged from
their respective obligations under this Agreement, except for the liability of the Issuer for the
payment of the commissions, costs and expenses as provided in Article 7 {Commission and
Expenses) and the indemnities referred to in Article 11 (Indemnification).

It is understood that the Subscriber shall have the discretionary right to waive the total or
partial satisfaction of any one of the above-mentioned copditions.

Notwithstanding the above, if the Subscriber becomes aware of 2 matter or circumstance which
may result in a Material Adverse Effect, the Subscriber shall give notice in writing to the Issuer
of the event or circumstance resulting in a Material Adverse Fffect - as it is available 10 the
Subscriber 50 as 1o enable the Issuer to assess the merits of the matter (the “MAE Notice”).

The Subscriber shall give the MAE Notice to the Issver no Jater than 60 (sixly) Trading Days
after the Subscriber has become aware of the event or circumstance triggering the Material

7
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5.1

5.2

Adverse Effect. The Parties acknowledge and agree that such time limit is, by their mutual
agreement, adequate to aliow the Issuer to avail itself of its rights under this Agreement.

If the Subscriber gives the MAE Notice pursuant to this Article 4, during a period of 50 (fifty)
Trading Days following the delivery of the MAE Notice (the “MAE Period”) the Subscriber
and the Issuer shall attempt-in good faith to reach an agreement in respect of any disputed
matter in connection with the Material Adverse Effect being the subject matter of such notice.

If the Subscriber and the Issuer are unable to reach an agreement in respect of any disputed
matter in connection with a Material Adverse Bffect within the MAE Period, the Subscriber
shall be entitled, at its sole discretion, to terminate this Agreement, and the Parties shall be
released and discharged from their respective obligations under this Agreement (except for the
Jiability of the Issuer for the payment of the commissions, costs and expenses as provided in
Article 7 (Commission and Expenses). :

Unless the Subscriber and the Issuer reach an agreement in respect of any disputed matter in
connection with the Material Adverse Effect, during the period starting from the delivery of
the MAE Notice and ending on the last day of the MAE Period, the Issuer shall not issue, nor
request to the Subscriber to subscribe, any CBW.

COMPLETION

Obligation of the Issuer
On the Issue Date, the Issuer shall:

(8) (i) with respect fo the First Tranche, duly issue 18 Convertible Bonds and 3 Warrants to
the Subscriber; (ii) with respect to the Second Tranche, duly issue 12 Convertible Bonds
to the Subscriber; (iif) with respect to the Third Tranche, duly issue 18 Convertible
Bonds to the Subscriber; and (iv) with respect to the Fourth Tranche, duly issue 12
Convertible Bonds to the Subscriber; and

(b)  procure entry in the Jssuer’s register of bondholders of the Subscriber name as hoider
of the CBW.

Settlement

Settiement of the Convertible Bonds and, with respect to the First Tranche only, of the
Warrants, will occur on each Issue Date subject to compliance with Clause 5.1 above by the
Issuer at the following terms:

a) at 09:00z.m. (Milan time) (or such other time as may be agreed between the Issuer,
the Amanger and the Subscriber) on the Issue Date, the Issuer will cause all
Convertible Bonds and, with respect to the First Tranche only, all the Warrants, to be
transferred free of payment to Intermonte on behalf of the Subscriber, by way of book-
entry transfer to the relevant account of Intermonte maintained with Monte Titoli (as
separately notified by Intermonte to the Issuer prior to the Issue Date) or as Intermonte
may otherwise direct the Issuer no later than one Business Day prior to the Issue Date.

b) Intermonte will deliver the Convertible Bonds and, with respect fo the First Tranche
only, the Warrants in accordance with Clause 5.2a), to the Subscriber versus payment
by the Subscriber of the Subscription Price (being equal to Euro 4,500,000 for each of
the First Tranche and the Third Tranche and Euro 3,000,000 for each of the Second
Tranche and the Fourth Tranche) less any amounts to be deducted pursuant to Article
7 (Commissions and Fxpenses). Such amount shall then be transferred by Iniermonte
less any amounts to be deducted pursuant to Axticle 7 (Commissions and Expenses)
on behalf of the Subscriber, in Euro in irnmediately available funds to such account as

8
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7.1

shall be notified by the Issuer to the Subscriber and Intermonte, evidence of such
payment taking the form of a confirmation by Ttermonte that it has made the relevant
payment to the Issuer.

LISTING

Following the delivery of the Conversion Noticeor the Warrants Exercise Notice, as the case
may be, the Issuer shall secure the Listing of all of the Conversion Shares and the Warrant
Shares requested for conversion or exercise, as the case may be, upon the Principal Market
upon which the Shares are Listed within the second Trading Day following the delivery of the
Conversion Notice or the Warranits Exercise Notice (as the case may be).

Tn connection with the Listing of the Conversion Shares and Warrants Shares, the Company
will use its best efforts to furnish from time to time any and all documents, instrumenis,
information and undertakings and publish all advertisements or other material, pay all fees and
take all other actions that may be necessary in order to effect such listing.

COMMISSION AND EXPENSES

Transaction Commission

Tn consideration of (i) the agreement by the Subscriber to subscribe and pay for the Convertible
Bonds as referred in Article 3 (Swbscription for the CBW), and (i) the undertaking of
Intermonte to act as arranger and settlement agent at the Issue Date, the Issuer shall pay to
ACM and Intermonte the following commissions in the aggregate:

aj save for any earlier payment made pursuant to the engagement letter entered into on
May 26, 2016 between the Issuer, on one side, and ACM and Intermonte on the other
side, on the date hereof, simultaneously with the signing of this Agreement, the Issuer
shall pay Euvro 120,000 (one hundred twenty thousand) (the “Retainer Fee™), as
follows:
a. Furo 45,000 (forty-five thousand) to Intermonte; and
b. Euro 75,000 (seventy-five thousand) to the Subscriber;
b)  on the Issue Date of the Fﬁst Tranche, the Issuer shall pay Euro 600,000 {six hundred
thousands) - being it equal to 50% of the Trapsaction Commission - less the Retainer
Fee {the “First Tranche Commission™), as follows:
2 3/8 of the First Tranche Commission to Intermonte; and
b. 5/8 of the First Tranche Commission to the Subscriber;
¢)  onthe earlier of (i) the Issue Date of the Third Tranche, or (ii) the 1% of December 2017,
the Issuer shall pay Buro 600,000 (six hundred thousands) - being it equal 50% of the
Transaction Commission. - (the “Balance Commission”), as follows:
a. 3/8 of the Balance Commission to Intermonte; and

b. 5/8 of the Balance Commission to the Subscriber.

For the avoidance of doubt, the Balance Commission will be due also in case the Tasuer decides
not 1o issue any of the Tranches subsequent to the First Tranche.

ACM and Intermonte shall be entitled to deduct the commissions from the amounis payable
to the Issuer pursuant to Article 3.

9
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8.1

8.2

All commissions to be paid by the Issuer pursuant to this Clause 7.1 will be increased by any
applicable VAT. '

Expenses

The Issuer shall be responsible for its own expenses, including legal fees and fees of other
advisers incurred in connection with this Agreement and the issue of the CBW.

The Issuer shall reimburse ACM for its legal expenses incurred in commection with the
negotiation and execution of this Agreement within a limit of Euro 30,000.00 (plus duly
documented expenses which cannot exceed the limit of Euro 4,500 and VAT or any similar
taxes). Such amount shall be reimbursed by the Issuer in accordance with the instructions of
ACM immediately after the execution of this Agreement provided that the Issuer shall have
received evidence of the relevant invoices from ACM’s counsels.

All costs and expenses to be paid by the Issuer pursuant to this Clanse 7.2 will be increased
by any applicable VAT.

REPRESENTATIONS AND WARRANTIES OF THE ISSUER

The Company hereby represents, warrants and undertakes to the Subscriber that the
representations and warranties given in this Article 8 (Representations and Warranties of the
Issuer) (the “Warranties”) are true and accurate i all material respects as at the date of this
Agreement. Except for otherwise provided hereafier, the ‘Warranties shall be deemed to have
been repeated as at each Issue Date and as at each date on which the Conversion Shares and
Warrant Shares become issued and Listed pursuant to this Agreement with reference to the
facts and circumstances existing on that date.

Organization and Qualification

Each of the Company and any of ifs Material Subsidiaries has been duly incorporated and is
validly existing under the laws of its place of incorporation, each with full corporate power
and authority to own, lease and operate its properties and assets and conduct its business in
accordance with any applicable laws; its respective board of directors, management board or
supervisory board and its chairman, general manager or person exercising 2 similar function
have been duly appointed; and the stattory auditors of the Issuer have been duly appointed in
accordance with any applicable laws.

4
Organization of Share Capital

(a) The issued and outstanding share capital of the Issuer has been duly and validly
anthorised, issued and fully paid and is not subject to any call for the payment of further
capital and is non-assessable; none of the issued and outstanding share capital of the
Jssuer was jssued in violation of any pre-emptive or other similar rights of any secirity
holder of the Issuer.

(b)  The Shares are the only class of shares in the equity share capital of the Company and
the Company will not, for so long as this Agreement remains in force, issue any shares
which have rights differing from those attaching to the equity share capital in issue as
at the date of this Agreement,

(¢)  The Shares currently in issue are fully tradable and admitted to trading on the MTA in
compliance with all applicable listing rules and at the date of this Agreement and at the
Tssue Date and at each date on which the Conversion Shares and Warrant Shares become
issned, the Issuer is, and will be, in compliance with all applicable listing rules relating
to the Shares.

10
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8.4

8.5

8.6

(d) Except for the warrants issued by the Company io GEM Global Yield Fund Limited
LCS SCS (granting the right to subscribe up to 2.500.000 Shares), there are mo
outstanding securities issued by the Comipany convertible into or exchangeable for, or
warrants, rights or options to purchase from the Company or any of its Subsidiaries, or
obligations, or commitments of the Comparly or any of its Subsidiaries to create the
same or to issue, sell or otherwise dispose of, any Shares of the Issuer or of any of is
Subsidiaries.

(e) Subject to general provisions of law relating to the distributior of profits, there are no
restrictions on the payment of dividends on the Shares.

Authorization - Enforcement

(a) Subjectiothe authorization of the general meeting of the Company’s shareholders, the
Coppany has the requisite corporate power and authority to enter into this Agreement
and on each Completion, to consummate the transactions contemplated by this
Agreement that are to be consummated on that Completion and otherwise to carry out
its obligations under this Agreement.

(b)  Exceptfor the authorization of the extraordinary shareholders’ meeting of the Company
for the issuance of the CBW, the execution and delivery of this Agresment by the
Company and the completion by # of the transactions required hereby and thereby have
been {or, in the case of obligations to be performed after the date of this Agreement,
will be before the due time for performance) duly authorized by all necessary action on
the part of the Company, its directors, statitory auditors and its shareholders (as the case
may be).

(c) The obligations assumed by the Company under this Agreement constitute valid and
binding obligations of the Company, enforceable against the Issuer in accordance with
their terms.

(d) At each Completion, the CBW shall be validly issued and delivered by the Company
and constitute valid and binding obligations of the Company to issue the Conversion
Qhares and Warrant Shares, enforceable in accordance with their terms and conditions.

Pre-emptive rights
The issue of the CBW will not be subject to any pre-emptive or similar rights.
Obligations of the Issuer

The Convertible Bonds will, when issued and subscribed for in accordance with the Terms
and Conditions, constitute direct, mnconditional, unsubordinated and nnsecured obligations of
the Company ranking pari passu, without any preference among themselves, and equally with
all other existing and future unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer from tire
1o time outstanding.

Conversion Shares and Warrant Shares

The Conversion Shares and the Warrant Shares, when allotted, issued and delivered in
accordance with the Terms and Conditions:

(a)  will be duly and validly allotted and issued and fully paid up;

(b)  will carry the same rights and privileges of the outstanding Shares and shall be entitled
to all dividends and other distributions declared, paid or made thereon; and

11
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8.8

3.9

8.10

8.11

{c) will be freely transferable, free and ¢lear of all from any charge, lien, encumbrances or
claim and from any third party rights as of the date of delivery or issuance, as the case
may be.

No-conflicts

To the extent that the following events have a Material Adverse Effect on the Issuer:

(a)  meitherthe Issuer nor, to the Issuer’s knowledge, any of its Subsidiaries (i) is in violation
of any provision of its status or any other constitutive documents, (if) is in viclation of
any provision of the Consolidated Financial Act, the Tssuer’s Regulation, the listing
riles of the Principal Market or the ftalian Civil Code or (iii) is, and with the giving of
notice or lapse of time or both would be, in violation of or in default under any
constitutional provision, statute, law, regulation, decree, court order or similar authority
binding, upon it or under any agreement or instrument to which it is a party or by which
it or any of its properties is bound;

(b) the execution of this Agresment, the issue of the CBW, the issue of the Conversion
_ Shares and Warrant Shares upon conversion and exercise of, respectively, the
Converiible Bonds and the Warrants, do not and will not (i) conflict with or result ina
breach of (A) any of the terms or provisions of, or constitute a defauit under, the status
of the Issuer or any other constitutive documents or (B) any indenture, trust deed,
mortgage or other agreement or instrument 10 which the Issuer or, to the Issuer’s
xnowledge, any of its Subsidiaries is a party or by which any of them or any of their
respective properties is bound.

Consents and Approvais

FExcept for any necessary approvals from the Principal Market and CONSOB, as applicable,
for the Listing of Conversion Shares or Warrant Shares, nejther the Company nor, to the
Tssuer’s knowledge, any of its Subsidiaries is required to obtain any consert, approval, waiver,
authorization or order of, or make any filing or registration with, any court or other
governmental or regulatory authority or other Person in connection with the execution,
delivery and performance by the Compary of this Agreement, the issue of any CBW or Shares.
As of the Issue Date any necessary consents, approvals and anthorizations (including, for the
avoidance of doubt, any necessary approvals as referred to above from the Principal Market
and shareholders of the Company) have been obtained in respect of any CBW and Shares
required 1o be issued pursuant i0 the Agreement have been obtained and shall be in full force
and effect.

Authorized nominal amount

The issue of the CBW on the Jssue Dates shall not exceed the limit of the nominal amount
authorized by the resolution of the extraordinary shareholders’ meeting of the Issuer.

Absence of coart-ordered insolvency procedures

There is no action, suit, notice of violation, proceeding or investigation pending or, to the
knowledge of the Issuer and its representatives, threatened against the Company or any of its
Subsidiaries or any of their respective properties or assets before or by any court, governmental
or administrative agency or regulatory authority which (i) relates to or challenges the legality,
validity or enforceability of this Agreement or (ii) could, individually or in the aggregate, be
reasonably expected to impair materially the ability of the Company to perform fully on a
timely basis its obligations under this Agreement.

‘Working capital

12
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8.13

8.14

8.15

8.16

The Company and its Material Subsidiaries will have working capital sufficient to cover their
budgeted working capital requirements for the 12 months following the date herecf.

Accaracy of the information and documents

As of the date of this Agreement, all of the information provided to the Subscriber by the Issuer
and its Material Subsidiaries prior to the date of this Agreement was accurate, complete and
up-to-date on the date on which it was provided or, if applicable, on the date to which it relates
and is not likely to mislead the Subscriber on any significant point, due to an omission or as a
result of information communicated or not disclosed.

Disputes

As of the date of this Agreement and at any Issue Date, there are no non-public actions, suits
or proceedings against or affecting the Issuer or any of its Material Subsidiaries or any of the
properties of the Issuer or any of its Material Subsidiaries which, if determined adversely to
the Issuer or any such Material Subsidiary, could individually or in the aggregate have a
Material Adverse Effect on each of the Issuer or any of its Material Subsidiaries, or on the
ability of the Issuer to perform its obligations under this Agreement, or which are ctherwise
material in the context of the subscription of the CBW. .

Taxes and contributions

As of the date of this Agreement and at any Issue Date, there is no non-public claim by any
competent tax authority against the Issuer or one of its Material Subsidiaries, which, if
determined adversely to the Issuer or any such Material Subsidiary, could indfvidually or in
the aggregate bave a Material Adverse Effect on each of the Issuer or any of its Material
Subsidiaries.

Sanctions

Neither the Issuer nor, to the Issuer’s knowledge, any of its Material Subsidiaries or any
director, officer, employee or representative of any of them is an individual or entity currently
subject to any Sanctions. The Issuer shall not allocate in any manner the proceeds of the issue
of the Convertible Bonds, nor will it lend, contribute or otherwise make available these
proceeds, to a joint venture or to any other Person, for the purpose of financing the activities
of any Person currently subject to Sanctions.

Anti-Money Laundering ' 1

The Issuer and, to the Issuer’s knowledge, each Material Subsidiary and their respective
directors and officers has complied with the money laundering and anti-corruption statutes of
all jurisdictions (including, the OBCD Convention on Bribery of Foreign Public Officials in
Imternational Business Transactions, and any similar national or local law or regulation in the
Republic of Jtaly or elsewhere where the Issuer and each other Miaterial Subsidiary conducts
business), the rules and regulations thereunder and any related or simiiar rules, regulations or
guidelines, issued, administered or enforced by any governmental agency or any such
jurisdiction (collectively the “Money Laundering, Anti-Corruption and Anti-Bribery
Laws™), in each case as applicable to them, and no action, suit or proceeding by or before any
court or any arbitrator or any governmental agency, athority or body involving the Issuer and,
to the Issuer’s knowledge, any of its Material Subsidiary or their respective directors or
officers is pending or threatened with respect to Money Laundering, Anti-Corripiion ané Anti-
Bribery Laws.

Neither the Issuer nor, to the Issuer’s knowledge, any of its Material Subsidiary nor their
respective directors or officers has:
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a) used any corporate funds (nor will it use any proceeds from the issuance of the CBW) for
any unlawful contribution, gift, entertainment or unlawful expense relating to political
activity;

b) taken any action in furtherance of an unlawful offer, payment, promise tc pay, or
authorization or approval of the payment or giving of money, property, gifts or anything
else of value, directly or indirectly, to any “government official” (including any officer or
employee of a government or government owned or controlled entity or of a public
international organization, or any person acting in an official capacity for or on behalf of
any of the foregoing, or any political party or party official or candidate for public office)
or made any othér bribe, rebate, payoff, influence payment or kickback intended to
improperly influence official action or secure an improper advantage;

¢) nor will it use any proceeds from the issuance of the CBW in furtherance of any such
unlawful payment.

The Issuer and each Material Subsidiary has instituted and maintained and the Issuer and each
Subsidiary will continué to maintain policies, procedures and training programs designed to
promote and ensure compliance with Money Laundering, Anti-Corruption and Anti-Bribery
Laws in all jurisdictions where they operate and with the representations and warranties
contained herein

Compliance with Market Abuse regime

As of the date of this Agreement and at any Jssue Date, the Issuer are in compliance with the
obligations set out under Regulation (EU) No 596/2014 (Market Abuse Regulation) and its
implementing regulations, as amended from time to time and, to the Issuer’s knowledge, any
of the Issuer’s representatives, officers or employees has provided the Subscriber with non-
public price sensitive information in the possession of the Issuer which, if made public, could
be expected to have an effect upon the market price of the Convertible Bonds or the Warrants,
the Shares and/or the business of the Compamny

REPRESENTATIONS AND WARRANTIES OF THE SUBSCRIBER

The Subscriber hereby represents and warrants to the Company that it agrees that it will
comply with the selling restrictions set out in Schedule 9.

. The Subscriber undertakes to hold harmless the Issuer as well as its Affiliates, representatives,

directors, executives and employees, each as concerns it, against any loss, liability, claim,
court action, proceedings, demand, damages, expenditures and any expenses and costs duly
evidenced (inchiding, but not limited to, any costs and expenses incurred or borne for the
defence of the above) that they may incur or sustain as a result of or due o any false
representation and warranty or any violation or any breach of this Article 9. The Subscriber
will also reimburse the Issuer as well as its Affiliates, representatives, directors, executives
and employees for all properly incurred and duly documented expenses (including legal fees
and any irrecoverable VAT on any incurred expenses) as they are incurred by them in
connection with investigating, preparing or defending any such action or claim, whether or not

. in connection with a pending or threatened litigation in which such person is a party.

| UNDERTAKINGS OF THE ISSUER -

The Issuer undertakes and guarantees to the Subscriber that:

{a) it will bear and pay (i) any stamp or other duties or taxes, including interest and
penalties, payable and due by the Issuer on or in connection with the issue of the
CBW and the execution of this Agreement or its enforcement, and (i) any value
added, turnover or similar tax payable and due by the Issuer in connection with any
14 .
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amount payable by it under this Agreement or otherwise in connection with the
transactions envisaged by this Agreement;

4] # will not, and will procure that none of its directors, executives or employees make,
between the date of this Agreement and the [ssue Date (both dates inclusive), without
the prior approval of the Subscriber, any announcement on the issue of the CBW,
unless it is required to do so by law, and in such case, after consulting the Subscriber
on such announcement; :

() subject to prior approval by the Subscriber, it shall not take any action which would
be reasonably expected to result in the delisting or suspension of the Shares on the
Principal Market and it shall comply at all imes with the regulations of the Principal

Market;

(D save as provided for under the terms of this Agreement, during the period starfing
from the date of this Agreement to the day falling 60 calendar days after the end of
the Long Stop Date, it will not execute, nor announce the execution of, any share
capital increase with the exclusion of pre-emptive rights unless required pursuant to
Article 2447 of the Iialian Civil Code;

{e) it will cause the CBW to be cleared on Monte Titoli within the Issue Date;

43} it will list the Conversion Share and the Warrant Shares, upor delivery of,
respectively, the Conversion Notice and the Warrants Exercise Notice by the
Subscriber, at the latest with effect from the opening of business on the second
Trading Day following the delivery of the Conversion Notice or the Warramis
Exercise Notice (as the casé may be); and

63 it will use the Subscription Price for the Purpose only.
INDEMNIFICATION

The undertaking by the Subscriber to subscribe and pay for the CBW oz the Issue Date having
been made on the basis of the aforementioned Articles 8 (Representations and Warranties of
the Issuer) and 10 (Undertakings of the Issuer) and with the certzinty that the lafter shall
remain true and accurate on each Issue Date, the Issuer undertakes 1o hold harmless the
Subscriber as well as its Affiliates, representatives, directors, executives and employees, gdcn
a5 concerns it, (the “Indemnified Person™) against any loss, liability, claim, court action,

. proceedings, demand, damages, expenditures and any expenses and costs duly evidenced

(including, but not Timnited to, anmy costs and expenses incurred or borne far the defence of the
above) that the fndemnified Person may incur or sustain as a resuit of or due to any false
representation and warranty or any violation or any breach of any one of the undertakings
made, representations made or warranties given, or any imaccuracy Or omission of this
Agreement (or of the Terms and Conditions), save for fraud (dolo) or gross neghigence (colpa
grave) committed by any Indemmified Person; and the Issuer will reimburse any Inderrnified
Person for all properly incurred and duly documented expenses (including legal fees and any
jrrecoverable VAT on any incurred expenses) as they are incurred by such Indemnified Person
in connection with investigating, preparing or defending any such action or claim, whether or
not in connection with a pending or threatened litigation in which such Indemnified Person. is
a party, save for frand (dolg) or gross negligence (colpa grave) committed by any Indemnified
Person.

If any suit, action, or proceeding, claim or demand shall be brought, asserted or threatened
against an Indemnified Person. of if any Indemnified Person becomes aware of any other
circumstance under which the Issuer may potentially be Hable under the indemnity contained
in this Article 11, such Indemnified Person shall (i) notify the Issuer after becoming aware

15
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13.

thereof, and (ii) consult the Issuer in relation to the choice of its legal counsel (which should
be selected within law firms of primary standing).

The aforementioned indemnities shall remain in full force and effect notwithstanding (i) the
completion of the arrangements contained in this Agreement for the issue of the CBW or (i)
the termination of this Agreement.

TERMINATION

Without prejudice to the obligations set out under Article 4 {(condition precedent), the
Subscriber may by simple notice to the Issuer, terminate this Agreement at any time prior to
the payment of the net proceeds of the subscription of the Convertible Bonds, (@) in the event
a Material Change in Ownership has oceurred or (if) in the event of a failure of the Issuer to
perform any of its obligations pursuant to this Agreement, in particular wnder Clause 5.1 and
Article 10 (Undertakings of the Issuer).

Upon such notice being given, this Agreement shall terminate and be of no further effect being
understood that the Issuer shall be responsible for the payment of all commissions, costs and
expenses referred to in Article 7 (Commission and Expenses) and already incurred or incurred
in consequence of such termination, and the payment of any indemnities referred to m Article
11 (Indemmification).

The Subscriber is also entitled to terminate this Agreement in the event of material adverse
change in national or imternational financial or economic conditions such as to materialty
prejudice the issue of the CBW or dealings in the Convertible Bonds or the ‘Warrants in the
secondary market at the following conditions (the “Material Adverse Change™):

- iFthe Subscriber becomes aware of 2 matter or circumstance which may give result
in 2 MAC Event, the Subscriber shall give notice in writing to the Issuer of any
event or circumstance resulting in a MAC Event - a3 is available to the Subscriber
— 30 as to enable the Issuer to assess the merits of the matter (the “MAC Notice”).

- the Subscriber shall give the MAC Notice to the Issuer no later than 60 (sixty)
Trading Days after the Subscriber has become aware of the event or circumstance
triggering the Material Adverse Cbange. The Parties acknowledge and agree that
such time limit is, by their mutual agreement, adequate 1o allow the Issuer to avail
itself of its rights under this Agreement.

b
- Tfthe Subscriber gives the MAC Notice pursuant to this Article 12, during a period
of 50 (fifty) Trading Days following the delivery of the MAC Notice (the “MAC
Period”) the Subscriber and the Issuer shall attempt in good faith to reach an
agreement in respect of any disputed matter in connection with the Material
Adverse Change being the subject matter of such notice.

If the Subscriber and the Issuer are unable to reach an agreement in respect of any disputed
matter in connection with a Material Adverse Change within the MAC Period, the Subscriber
shall be enfitled, at its sole discretion, to terminate this Agreement, and the Parties shall be
released and discharged from their respective obligations under this Agreement, except for the
Yability of the Issuer for the payment of the commissions, costs and expenses referred to in
Article 7(Commission and Expenses) and already incurred or incurred in consequence of such
termination, and the payrment of any indemnities referred to in Article 11 (Jndemnification).

NOTIFICATIONS

All notices and other cormmunications hereunder shall be in writing and shall be deemed to
have been duly given if (4) transmitted by fax, as of the time of printed confirmation, or
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(B) sent via refurn-receipt courier or mail service, as of the time of acknowledged receipt, or
(C) sent via email, as of the time of email confirmation of delivery to the following addresses:

(a) For the Issuer:

Name: MONDO TV 8.p.A.
Address: -Via Brenta 11, Roma
Telephone: +39 06 86323293

Fax: +39 06 86209836

E-mail address: - matteo.corradi@mondotv.it
Afin.: M. Matteo Corradi

(b) For the Subscriber:

Name: Atlas Alpha Yield Fund

Address: 4% floor Harbour Place, 103 South Church street, P.O.Box
10240 KY 1002, Cayman Islands

Telephone: +44 (0) 2030565926 and +44 (0) 2030 565936

E-mail address: mraddi@atiascapitalm.com and charles(@atiascapitalm.com

Attn; Mr. Mustapha Raddi and Mr. Charles Ofori.

() For ACM:

Name: Atlas Capital Markets

Address: 4th floor Harbour Place, 103 South Church sireet, P.0.Box
10240 K'Y 1002, Cayman Islands

Telephone: 44 (0) 2030565926 and +44 (0) 2030 565936

E-mail address: mraddi@gatlascapitaim.com and charles@atlascapitalm.com

Atftn: Mr. Mustapha Raddi and Mr. Charles Ofori.

or to any other address, fax number, or to the attention of another person, if any, indicated by
ane of the parties to the other parties for such purpose.

SUBSTITUTION AND TRANSFER

The Subscriber shall have the right fo substitute for itself or assign or transfer this Agreement
to any Affiliate. The Tssuer shall be notified of such substitution at least five (5) Business Days
prior to such substitition or assignment. 1
GOVERNING LAW AND JURISDICTION

This Agreement and any norn-contractual obligations arising out of or in connection with it
shall be governed by and construed in accordance with Ttalian law.

The courts of Milan shalt have exclusive jurisdiction to settle any disputes which may arise
out of or in connection with this Agreement and accordingly any legal action or proceedings

arising out of or in connection with the Agreement or the Terms and Conditions may be
brought in such courts.

17
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Should you agree with the above proposal, please indicate your acceptance thereof by returning o us a
copy of this letter and its annexes signied by a duly authorised signatory indicating your full acceptance
of this agreement,

Yours faithfully,

Atlas Alpha Yield Fund

By

Name:

Title:

Atlas Capital Markets

By:

Name:

Title: ”

J
;
i

#kh

We hereby notify you of our acceptance 0 the subscription agreement set aut above.

Yours faithfully,

Mondo TV S.p.A.

By

Name:

Title:

18
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Schedule 1.A
Conversion Notice
To:
Mondo TV S.p.A.
Via Bremta 11,

00198 Rome
Ttaly

[Place and date]

RE: Euro 15,000,000 Convertible Bonds with Warrants attached issued by Mondo TV S.p.A.

Ladies and Gentlemen:
The undersigned is the holder of No. convertible bonds with a principal amount of Euro
and ISIN Code (“Convertible Bonds™) issued by Mando TV 8.p.A., a company incorporated

in Ttaly (registration number 072587103 86) whose registered office is at Via Brenta no. 11,00198 Roma,
Italy (“Company™), entitling to receive ordinary shares of the Company (“Conversion Shares™) upon
request of conversion at the terms and conditions set out in the subseription agreement entered into by
Mondo TV 8.p.A., Atlas Alpha Yield Fund and Atlas Capital Markets on July 18, 2016 (“Subscription
Agreement”).

Capitalized texims used without definition have the respective meanings assigned to them i the
Subscription Agresment.

By delivering this Conversion Notice for the above Convertible Bonds, the undersigned hereby
irrevocably exercises the right to receive a mumber of Conversion Shares in accordance with the terms
of the Subscription Agreement and as specified below.

Details of the Convertible Bonds and Conversion Shares to be assigned upon conversion of the
Convertible Bonds '

Tranche No:
ISIN Code of the Convertible Bonds requested for canversion:

Principle Amount to be converted:
Name of the holder of the share account:
Share account mumber (conto titoli) where Conversion Shares shall be registered:

Bank:

16
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Cush account for cash amount related fo fractions of Conversion Shares payable as a result of this
Conversion Notice, if any:

Name of the holder of the account:

Account No. where cash amounts shali be credited:

Codes:

Bank:

Very truly yours,

Atlas Alpha Yield Fund

By:

Name:
( ; Title: ~

i
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Schedule 1.B

‘Warrants Exercise Notice

To:

Mondo TV S.p.A.
ViaBrenta 11,
00198 Rome

Ttaly

[Place and date)

RE: Earo 15,000,000 Convertible Bonds with Warrants aitached issued by Mondo TV S.p.A.

Ladies and Gentlemen:

The undersigned is the Holder of Warrant No. and ISIN Code (“Warrant”) issued by
Mondo TV S.p.A., a compeny incorporated in Italy (registration number 0725871 0586) whose
registered office is at Via Brenta no. 11, 00198 Roma, Italy (“Company”), originally entitling the holder
thereof to purchase up to ordinary shares of the Company (“Warrant Shares™) at the
Exercise Price of Euro

Capitalized terms nsed without definition have the respective meanings assigned to them in the
subscription agreement entered into by Mondo TV S.p.A., Atlas Alpha Yield Fund and Atias Capital
Markets on July 18, 2016 (“Subscription Agreement”).

By delivering this Warrant Exercise Notice for the above Warrant, the undersigned hercby irrevocably
exercises the right to purchase the number of Warrant Shares at the Exercise Price in accordance with
the terms of the Subscription Agreement and as specified below.

Details of the Warrant and Warrant Shares to be purchased

Warrant No.: .
ISIN Code of the Warrant:

No. of Warrant Shares to be purchased:

Aggregate Price to be paid:

Name of the holder of the share account:

Share account mumber (conto titoli) where Warrant Shares shall be registered:

Bank:

iti
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Very truly yours,
Atlas Alpha Yield Fund

By:

Name:

Title:

v

2




Schedule B.1

The terms and conditions of the Cornvertible Bonds are as follows:

Article 1-——Definitions

The following terms used in this Schedule B.1 shall, unless the context otherwise requires, bear the

following meanings:

“ACTISGO Convention”

“Affiliate”

“Agreement”

“Bloomberg”

“Business Day”
“Conversion Notice”
“Conversion Period”

“Conversion Price”

“Interest Period”

“Tptermonte”

“Material Change in Ownership”

“Material Subsidiaries”

“Person”

means the actnal number of days in the Interest Period divided
by 360 for each calendar year of the Interest Period,;

means an entity that directly or indirectly controls, is controlled
by, or is under common control with, another entity, mcluding,
among the others, subsidiaries, parent entities and sister
companies;

means the subscription agreement entered into among Mondo
TV S.p.A., Atlas Alpha Yield Fund and Atlas Capital Markets
to wirich these terms and conditions constitute the Scheduie
B.1;

means Bloomberg Financial Markets;

means any day (except any Saturday or Sunday) on which

~ banks in the City of Milan are generally open for business;

means the conversion notice set out in Schedule J.A to the
Agreement;

means the period starting on the Issue Date and ending on the
Maturity Date;

- means 98% of the Volme Weighted Average Price of the

ordinary shares of Mondo TV S.p.A. as published by
Bioomberg, over the Pricing Period;

means the interest period of the Convertible Bonds beginning
on (and including) any lssue Date and ending on (but
excluding) the earlier of (i) the Maturity Date and (if) the
settlement date of the Conversion Shares;

means Intermonte SIM S.p.A.;

means that Mr. Orlando Corradi, the current main shareholder
of the Company, and/or his heirs jointly shall own Iess than
twenty-five per cent (25%) of the share capital of the Issuer;

means Mondo TV ¥rance S.A., Mondo TV Spain S.I. and
Mondo TV Suisse S.A. and, each of them, a “Material
Subsidiary™;

means an individual or a corporation, a general or fmited
partnership, a frust, am incorporated ar unincorporated
association, a joint venture, 2 limited liability company, a
limited liability partmership, a joint stock company, 2
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government (or an agency or political subdivision thereof) or
any other entity of any kind;

“Pricing Period” means fve consecutive Trading Days prior to the receipt by the
4 g P P
Company of the Conversion Notice;

“Principal Market” means the Mercato Telematico Azionario organized and
managed by Borsa Italiana 8.p.A.;
“Share Lending Agreement” mesans the share lending agreement entered into among Mr.

Orlando Corradi (in its capacity of sharcholder of the
Company), the Company, Atlas Capital Markets and the
Subscriber, pursuant to which (i) Mr. Orlando Corradi shall
undertake to lend to the Subscriber Shates for an amount and a
minimum period of time necessary to allow the exercise of the
conversion right in respect of the Convertible Bonds by the
Subscriber in compliance with an exemption set forth by the
applicable laws and regulation, and (ii) the Subscriber shall be
entitied to retain all dividends, voting rights and corporate
action distributions in respect of any borrowed shares from
(and including) the date on which a Conversion Notice is sext

by the Subscriber;
“Sabscriber” means Atlas Alpha Yield Fund or any of jts Affiliates;
“Trading Day” means any day on which the Principal Market is open;
“Volume Weighted Average means, in relation fo the ordinary shares of Mondo TV S.p.A.,
Price” the trading benchmark calculated by dividing the total value

traded (sum of price times iraded size) by the total volume (sum
of trade sizes), taking into account every qualifying {ransaction
as published by Bloomberg. Depending on the condition codes
of the fransaction and the condition codes included in the
Bloomberg defined volume weighted average price calculation,
o transaction may or may not be deemed qualifying. Historical
yalues may also be adjusted on receipt of qualifying delayed
trades.

Articie 2—Amount and Convertible Bonds

The convertible bonds (the “Convertible Bonds™), with 2 maximum aggregate principal amount of Euro
15,000,000.00, will consist of a maximum of 60 bonds, each with a denomination of Eure 250,000 {the
“Principal Amount”), to be issued by Mondo TV S.p.A. (the “Company” or the “Issuer”) in four
tranches (each, a “Iranche”) as follows: (1) the first Tranche shall consist of 18 Convertible Boods with
a ptincipal amount equal to Euro 4,500,000; (ii) the second Tranche shall consist of 12 Convertible
Bonds with a principat amount equal to Euro 3,000,000 (the “Second Tranche”); {ili) the third Tranche
shall consist of 18 Convertible Bonds with a principal amount equal to Buro 4,500,000; and {iv} the
fourth Tranche shall consist of 12 Convertible Bonds with a principal amount equal to Euro 3,000,000.
Each Tranche shall be subscribed by the Subscriber upon request of the Company at an issue price equal
fo 100% of the principal amount of each Tranche and the Convertible Bonds issved 1mder each Tranche
shall be convertible into ordinary shares of the Company (the “Conversion Shares™).

In accardance with Legislative Decree No. 58 of 24 February 1998 and the joint regulations issued by
CONSOB and the Bank of Italy on 22 February 2008 (as subsequently amended and integrated), the
Convertible Bonds shall be entered and held in book-entry form into the centralised administration
system managed by Monte Titoli S.p.A. (“Monte Titoli™).

Az}

31



The Convertible Bonds will be issued in bearer form and fractions of Convertible Bonds cannot be
igsued.

The Convertible Bonds will be delivered to the Subscriber by Intermonte no later than the tenth Trading
Day (the “Issue Date”) following the delivery of a notice by the Issuver to the Subscriber requesting to
subscribe the Convertible Bonds to be issued under the Tranche.

The Second Tranche and any subsequent Tranche may be issued by the Issuer assuming that (i) a cool
down period of 60 Trading Days since the last subscription by the Subscriber has been observed; and
(i) the average market capitalisation of the Company over the last 90 (ninety) days preceding the Issue
Date, as shown on Bloomberg, is above Euro 75 {seventy-five) million.

Article 3—Term of the Convertible Bonds
The Convertible Bonds shall have a maturity of 5 years from the Issue Date (the “Maturity Date”),

with the exception of cases in which the entitlement of the Convertible Bonds ends before the Maturity
Date pursuant to Article 9 of these Terms and Conditions (the “Terms and Conditions”).

The Subscriber may freely transfer its Convertible Bonds in accordance with provisions of Italian lew

applicable to financial instruments in bearer form heid in book-entry form.
Arficie 4—Interest

The Convertible Bonds bear interest from the Issue Date at the rate of 1.00 per cent. per annum
calculated by reference to the issued amount of each Convertible Bond thereof and payable (i) at
Maturity Date, or (ii) in the event the Conversion Right (as defined below) is exercised by the
Subscriber, pursuant to Article 7 of the Terms and Conditions, at the settlement date of the Conversion
Shares,

The interests will be calculated according to the ACT/360 Convention.

Article 5—J egal Status of Convertiblc Bonds

The Convertible Bonds constitute direct unconditional, unsubordinated and unsecured obligations of the
Issuer ranking pari passu, without any preference among themselves, and equally with all other existing
and futore unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer from time to time cutstanding.

Article 6—Negative Pledge

So long as any of the Converiible Bonds remain outstanding the Issuer will not create or have
outstanding any mortgage, charge, pledge, lien {other than arising by operation of law) or other security
interest on the whole or any part of its assets, revenues or uncalled capital, present cr firture, to secure
any present or future Indebtedness of it or to secure any guarantee or indemnity by it in respect of or to

secure any present or future Indebtedness of a third party unless simultaneously with, or prier io, the
~ creation of such mortgage, charge, pledge, lien or other security interest there shall be taken any and all
action necessary to procure that such mortgage, charge, pledge, lien or other security interest is extended
equally and rateably to all amounts payable by it under the Convertible Bonds.

For the purposes of this Article 6 “Indebtedness” means any indebtedness for borrowed money which
is in the form of or represented by any notes, bonds, loan stock, debentures or other securities which
have a final maturity of more than one year from the date of their creation and which are, or are capable
of being, quoted or listed on or dealt in or traded on any recoguised stock exchange or other centrally
organised or regulated securities market.

Article 7—Conversion Right of the Sabscriber

The Subscriber may, pursuant to the procedures and deadlines below, exercise at any time during the
Conversion Period the right to request the conversion of il or a part of the Convertible Bonds held into
the Conversion Shares (the “Conversion Right™).
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The Subscriber may exercise the Conversion Right in respect of the Convertible Bonds at any time
during the Conversion Period by delivering a duly completed Conversion Notice to the Jssuer whereupon
the Jssuer shall procure the delivery to the Subscriber or to the ‘Person directed by the relevant
Subscriber, of the Conversion Shares credited as paid up in full.

If the Conversion Notice is received by the Issuer within 12:00p.m. {noon) of the first Trading Day
before an “ex-date” under the Principal Market regulations, the Subscriber shall be entitied to retain the
dividends (in cash or in kind) and any corporate action distributions (including, for the avoidance of
doubt, any rights relating to conversion, sub-division, consolidation, pre-emption, rights arising under a
takeover offer and rights to.receive securities or a certificate which may at a future date be exchanged
for securities) in respect of any Conversion Shares.

The number of Conversion Shares to be issued on exercise of a Conversion Right shall be determined
by dividing the Principal Amount of the Convertible Bonds to be converted by the Conversion Price.

The Conversion Shares will be delivered through Monte Titoli on the second Trading Day following the
delivery of the Conversion Notice by the Subscriber (the “Conversion Date”).-

The Conversion Shares allocated for conversion of the Convertible Bonds will be delivered in the
account (comto titoli) of the Subscriber’s authorised intermediary participating in the centralised
administration system managed by Monte Titoli.

Notwithstanding anything to the contrary contamed in this Agreement and without prejudice to the
obligations and undertakings set out in the Share Lending A greement, if the Conversion Shares, together
with the ordinary shares of the Company issued during the last twelve months, represent at least 10% of
the Company’s outstanding share capital, the Conversion Notice will be effective on the date on which
the exemption from drafting a prospectus under art. 57, 1 paragraph lett. a), of CONSOB Regulation
No. 11971 of May 14, 1999 will be again available to the Company and the Conversion Shares will be
delivered through Monte Titoli on the second Trading Day following the amended effective date.

Article 8—Fractions

If, following the exercise of the Conversion Right, the Subscriber has the right to receive an amount of
Conversion Shares that is not a whole number, the Issuer shall deliver Conversion Shares, pursuant 10
the procedures and deadlines as set out in Article 7 above, to reach a whole number, and will pay the
fractional portion of the Conversion Shares not delivered to the Subscriber in cash, on the same date,
rounded up to the nearest Euro cent.

Ariicle 9—Redemption

The Convertible Bonds may not be redeemed otherwise in accordance with the provision below. For the
avoidance of doubts, redemption may apply only to those Convertible Bonds issued by the Issuer and
paid by the Subscriber, which are not converted yet at the time of the redemption.

(4) Early redemption at the option of the Subscriber following a Material Change in Ownership

Tf a Material Change in Ownership occurs, the Subscriber will have the option to require the Issuer to
redeem all or parts of its Convertible Bonds (the “Put Option following a Change in Ownership”), at
the issued amount of Convertible Bonds plus a premium of 2 (two) percent per annum calculated by
reference to the issued amount of Convertible Bonds, together with interest accrued from (and including)
the Tssue Date to (but excluding) the date for redemption specified in the Change in Ownership Notice
(as defined below) (the “Early Redemption Date following a Change of Control”).

1f a Material Change in Ownership occurs, the Issuer shall inform the Subscriber (the “Change in
Ownership Notice”) in accordance with Article 13 of the Agreement, at the latest within 5 (five)
Business Days following the communication — made by Orlando Corradi (or by its heirs) to the Company
_ of the Material Change in Ownership. The Change in Ownership Notice shall specify (i) the right of
the Subscriber to request the early redemption of all or parts of its Convertible Bonds, (ii) the Early
Redemption Date following a Material Change in Ownership which must fall between the 10th and the
20th Business Day following the delivery of the Change in Ownership Naotice, (iii) the amount of the
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redemption and (iv) the period, of at least 30.Business Days from the delivery of the Change in
Ownership Notice, during which the requests for early redemption of the Convertible Bonds shall reach
the Issuer (the “Put Period™).

To exercise the Put Option following a Material Change in Ownership, the Subscriber, at the latest by
4:00 pm (Milan time) on the last day of the Put Period, shall transfer (or cause to be transferred) its
Convertible Bonds to be so redeemed to the account of the Issuer (details of which are specified in the
Change in Ownership Notice), together with a duly signed and completed notice of exercise,
substantially in the form as set out in Schedule 3.A (the “Notification of Exercise”) and in which the
Subscriber may specify an account denominated in Buro to which payment is to be made under this
" paragraph 2 of the Terms and Conditions, Any Notification of Exercise shall be irrevecable from its
receipt by the Issuer.

Payments on the Convertible Bonds as a result of the exercise of the Put Option following a Change in
Ownership shall be made in Euro on the Early Redemption Date following a Material Change in
Ownership on the account specified in the relevant Notification of Exercise.

(B) Early redemption at the option of the Subscriber following an Event of Defauit

i ome or more of the following events (each an “Event of Default™) shall have occurred and is
continning:

a) Non-Payment

There is a defanlt for more than 15 days in the payment of any amount due under the Agresment or the
Convertible Bonds or in the delivery of Conversion Shares to be issued upon conversion; or

b) Breach of other obligations under this Agreement

The Issuer does not perform or comply with any one or more of its other obligations or undertakings in
the Agreement or in these Terms and Conditions which defauit is incapable of remedy or, if in the
opinion of the Subscriber capable of remedy, is not in the opinion of the Subscriber remedied within
fifteen (15) days after notice of such default shail have been given to the Issuer by the Subscriber; or

¢) Cross Defoudt

Any other present or future indebtedness of the Issuer or any of its Material Subsidiaries for or in respect
of moneys borrowed or raised becomes due and payable prior to jts stated maturity by reason of any
actual or potential defanlt or event of default (howsoever described), or (ii) any such indebtedness is not
paid when due or, as the case may be, within any originally applicable grace period, or (iif) the Issuer or
any of its Material Subsidiaries fails to pay when due any amount payable by it under any present or
fiture guarantee for, or indemnity in respect of, any moneys borrowed or raised provided that the
aggregate amowunt of the relevant indebtedness, guarantees and indemnities in respect of which one or
more of the events tentioned in this Clavse equals or exceeds €3,000,000 or its equivalent; or

ad) Enforcement proceedings

A distress, attachment, execution or other legal process is levied, enforced or sued ourf on or against any
part of the property, assets or revenues of the Issuer or any of its Material Subsidiaries having an
aggregate value of at least €3,000,000 or its equivalent unless such distress, attachment, execution or
other legal process (A) is being disputed in good faith with a reasonable prospect of success as confirmed
by an opinion of independent legal advisers of recognised standing or (B) is discharged or stayed within
60 days; or - '

e) Security enforced

Any mortgage, charge, pledge, lien or other encumbrance, present or future, created or assumed by the
Issuer or any of its Material Subsidiaries having an aggregate valve of at lzast €3,000,0600 or its
equivalent becomes enforceable and any step is taken fo enforce it (including the taking of possession
or the appointment of a receiver, manager or other similar Person) unless discharged or stayed within
60 days; or
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fInsolvency proceeding

An Insolvency Event occurs in relation to either the Issuer or any of its Material Subsidiaries or the
Issuer or any of its Material Subsidiaries becomes Ingolvent;

For the purpose of this item ), an “Insolvency Fvent” will have occurred in respect of the Issuer or any
of its Material Subsidiaries if:

i) any one of them becomes subject to any applicable bankruptcy, liquidation,
administration, receivership or insolvency (including, without limitation, fallimento, liquidazione coatit
ammiristrativa, concordato preventivo, accordi di ristrutturazione and amministrazione stravrdinaria,
each such expression bearing the meaning ascribed to it by the laws of the Republic of Italy, and
including also any equivalent or analogous proceedings undex the law of the jurisdiction in which it is
deemed to carry on business or similar proceedings or the whole or substantial part of its undertaking
or assets are subject to a pignoramenio ot similar procedure having the same effect, unless such
proceedings (A) are being disputed in good faith with a reasonable prospect of success as confirmed by
an opinion of independent legal advisers of recognised standing or (B) are discharged or stayed within
60 days;

i) an application for the commencement of any of the proceedings under (i) above is made in
respect of or by any one of them or the same proceedings are otherwise initiated against any one of them
or notice is given of intention to appoint an administrator in relation to any one of them unless (A) the
commencement of such proceedings i being disputed in good faith with 2 reasonable prospest of
success as confirmed by an opinion of independent legal advisers of recognised standing or (B) such

procesdings are discharged or stayed within 60 days;

fii) any one of them takes any action for a re-adjustment or deferral -of any of its obligations or
makes & general assignment or an arratgement or composition with or for the benefit of its crediiors or
is granted by a competent court a moratorium in respect of any of its indebtedness or any guarantee of
any of its indebtedness or applies for suspension of payments, in each case having a value of at least
€3,000,000; or

iv) an order is mede or an effective resolution is passed for the winding-up, liquidation,
administration or dissolution in any form of any one of them or any of the events under article 2484 of
the Ttalian civil code occurs with respect to any one of them; or

g Cessation or suspension of activity

Any stspension for more than 10 (ten) consecutive days or cessation by the Issuer or by one of its
Miaterial Subsidiaries of all or part of its business, except for any employees’ strike lasting forimore than
20 (twenty) consecutive days; or

h) Suspension of the trading of the Company’s Shares

Any suspension or limitation of trading in the Company’s ordinary shares by the Principal Market for a
period longer than 5 (five) trading days; or

i) Reserves on financial statemertis

Any refusal to certify the financial statements or half yearly interim report by the statuicry auditors of
the Company and/or its Material Subsidiaries, cxeept in the case of a refusal by the statutory auditors
which is not due to the financial soundness of the Company and to the extent that the ahove refusal is
communicated in writing to the Qubscriber by the statutory auditors. Notwithstanding the above, the
Event of Default occurs in the event of two consecutive refusals to certify the financial statements-or
nalf yearly interim report by the statutory auditors of the Company and/or its Material Subsidiaries;

then all, but not some only, of the Convertible Bonds held by the Subscriber may, by writien notice
addressed by the Subscriber 1o the Issuer and delivered to the Tssuer before all continuing events of
default shall have been cured, be declared immediately due and payable, whereupon it shall become
immediately due and payable at the issued amount of Convertible Bonds together with accrued interest
(if any) without further action Of formality.
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Article 10—Final Mandatory Conversion

On the Maturity Date, any Convertible Bond not converted by the Subscriber (the “Unconverted
Bonds”) will be mandatorily converted together with inferest acerued from (and including) the Issue
Date to (but excluding) the date for final conversion.

The number of Conversion Shares to be issued following the mandatory conversion of the Uncaonverted
Bonds under this Article 10 shall be determined by dividing the Principal Amount of the Unconverted
Bonds by 98% of the Volume Weighted Average Price of the ordinary shares of the Company calculated
over a period of five consecutive Trading Days prior to the Maturity Date.

The Conversion Shares will be delivered through Monte Titoli on the second Trading Day following the
Maturity Date (the “Maturity Conversion Date”).

The Conversion Shares allocated for conversion of the Unconverted Bonds will be delivered in the
account (conto titoli) of the Qubscriber’s authorised intermediary participating in the centralised
administration system managed by Monte Titoli and will have the same entitlement tc receive dividends
as the ordinary shares of the Company traded on the Principal Market on the Maturity Conversion Date.

Article 11—Listing

The Companoy shall nat apply to any regulated market or multilateral trading facility to obtain
authorisation for the official listing of the Convertible Bonds.

Article 12—Miscellaneous Provisions
Title to the Convertible Bonds implies the full acceptance of all conditions set forth in these Terms and
Conditions. All matters not specifically covered by these Terms and Conditions shail be subject to

provisions of laws.

All Convertible Bonds which are redeemed or in respect of which Conversion Rights are exercised will
be cancelled and may not be reissued or resold.

Article 13—Governing Law and Jurisdictions
The Convertible Bonds shall be governed by and construed in accordance with Jtalian law.
The courts of Milan are to have exclusive jurisdiction to settle any disputes which may arise out of or in

connection with these Terms and Conditions and accordingly any legal action or proceedings arising
out of or in connection with these Terms and Conditions may be brought in such courts.
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Schedule B.2
The terms and conditions of the Warrants are as follows:
Article 1I—Definitions

The following terms used in this Schedule B.2 shall, unless the context atherwise requires, bear the

following meanings:

’ « A ffiliate” means an entity that directly or indirectly controls, is controlled
5 by, or is under common control with, another entity, including,
among the others, subsidiaries, parent entities and sister

companies;
«Agreement” means the subscription agreement entered into among Mondo
TV S.p.A., Atlas Alpha Yield Fund and Atlas Capital Markets
to which these terms and conditions constitute the Schedule B.2.
“Ayerage Price” means for any security, as of any date: (i) in respect of Shares, the

mid-market closing price of the Shares on the Principal Market as
shown on Bloomberg; (ii) in respect of any other security, the
volume weighted average price for such security on the Principal
, Market (as defined herein) as reported by Bloomberg through its
“olume at Price” fimctions; (iii) if the Principal Market is not the
} principal securities exchange or frading market for such security,
the volume weighted average price of such security on the
principal securities exchange or trading market on which such
security is listed or traded as reported by Bloomberg through its
“y olume at Price™ functions; (iv) if the foregoing do not apply, the
last closing trade price of such security in the over-the-counter
market on the electronic bulletin board for such security as
reported by Bloomberg; or (v) if no last closing trade price is
reported for such security by Bloomberg, the last closing ask price
of such security as reported by Bloomberg. If the Average Price
carmot be calculated for such security on'such date on any of the
foregoing bases, the Average Price of such security on such date
shall be the fair market value as mutually determined by the
Company and the Majortty Holders within five Business Days of
a written request for such zpproval made by the Company. If the
; Company and the holders of the Warrants are unable o agree upon
the fair market value of such. security, then such dispute shall be
resolved pursuznt to the determination made in good faith by an
independent investment bank of international standing selected
i by the Company and approved in wiiting-by the Majority
. Holders within five Business Days of a written request for such
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approval from the Company.
ans Bloomberg Financial Markets;
“Bloomberg” Toe g rm arkets;
final, interi ecial, extraordi - i
“Cash Dividend” any 1, Spect rdinary, non-recurring or other

dividend or other distribution that is paid by the Company in casky
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“Capital Distribution”

means:

(2) any dividend which is expressed by the Company or declared
by the board of directors of the Company to be a capital
distribution, extraordinary dividend, extracrdinary distribution,
special dividend, special disiribution or return of value o
shareholders of the Company or any analogous or similar ferm,
inchuding without limitation any payment in respect of a capital
reduction. (not including a purchase by the Company of its own
shares into treasury), in which case the Capital Distribution shall

. be the Fair Market Value of such dividend; or

{b) any dividend which is, or fo the extent determined to be, a

capital distribution in accordance with the following formmla:
E=A+B-C
Where:

A isthe Fair Market Value of the relevant dividend (“Dividend
A”) (such Fair Market Value being determined as at the date
of announcement of Dividend A);

B is the Fair Market Value of all other dividends (other than
any dividend or portion thereof previcusly deemed to be a
Capital Distribution) made in respect of the same financial
year as Dividend A (“Financial Year A™) (such Fair Market
Value being determined in each case as at the date of
announcement of the relevant dividend);

C  is equal to the Fair Market Value of all dividends (other than
any dividend or portion thereof previously deemed to be a
Capital Distributior) made in respect of the financial year
immediately preceding Financial Year A (such Fair Market
Value being determined, in each case, as at the date of
annowncemert of the relevant dividend); and

E  isthe Capital Distribution (provided that if E is less than zero,
the Capital Distribution shall be deemed to be zero);

Provided that:

(a) where a Cash Dividend is announced which is to be, or may at
the election of & holder or holders of Shares be, satisfied by the
issue or delivery of Shares or other property cr assets, then for the
purposes of the above formula the dividend in question shall be
treated as a dividend of (i) the Cash Dividend so announced or (ii)
of the Fair Market Value on the date of armouncement of such
dividend, of the Shares or other property or assets 1o be issued or
delivered in satisfaction of such dividend {or which would be
issved if all holders of Shares elected therefore, regardless of
whether any such election is made) if the Fair Market Value of
such Shares or other property or assets is greater than the Cash
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“Copveriible Bonds”

“Convertible Securities”

“Current Market Price”

Dividend so announced; and

(b) for the prrposes of the definition of Capital Distribution, any
issue of Shares falling within paragraph (d) of the Warrants
adjustment clause under Schedule B.2 shafl be disregarded;

means the convertible bonds, with a maximum aggregate
principal amount of Furo 15,000,000.00 to be issued by the
Company pursuant to the Agreement;

means any shares or securities (other than Options) directly or
indirectly convertible into or exchangeable or exercisable for
Shares;

means in respect of a Share at a particular date, the arithmetic
average of the Average Price for Share for the five consecutive
Trading Days ending on the Trading Day immediately
preceding such date provided that if at any time during the said
five-day period the Shares shall have been quoted ex-dividend
(or ex- any other entitlement) and during some other part of that
period the Shares shall have been quoted cum-dividend (or cum-
any other entitlement), then: (i) if the Shares to be issued do not
rank for the dividend (or entitlement) in question, the quotations
on the dates on which the Shares shall have been quoted cum-
dividend (or cum any other entitlement) shall for the purpose of
this definition be deemed to be the amount thereof reduced by
an amount equal to the Fair Market Value of any such dividend
or entitlement per Share as at the date of first public
announcement of such dividend (or entitlement); or (if) if the
Shares to be issued do rank for the dividend (or ertitlement) in
question, the quotations on the dates on which the Shares shall
have been quoted ex-dividend (or ex- any other entitlement)
shall for the purpose of this definition be desmed to be the
amount thereof increased by such similar amount,

and provided further that if the Shares on each of the said five
Trading Days have been quoted cum-dividend (or cum-any
other entitlement) in respect of a dividend (or other entitlement)
which has been declared or aunounced but the Shares to be
issued do not rank for that dividend (or other entitlement) the
quotations on each of such dafes shall for the purposes of this
definition be deemed to be the amount thereof reduced by an
amount equal to the Fair Market Value of any such dividend or
entitlement per Share as at the date of the first public
announcement of such dividend or entitlement,

and provided further that, if such Average Prices are mot
available on one or more of the said five Trading Days, then the
arithmetic average of such Average Prices which are available
in that five Trading Day period shall be used (subject to a
minimum of two such Average Prices) and if only one or no such
Average Price is available in the relevant period the Current
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“Fxercise Date”

“Exercise Period”

“Txercise Price”

“Fair Market Value”

Market Price shall be determined in good faith by an
independent investment bank of international standing selected
by the Company and approved in wiiting by the Majority
Holders within five Business days of a written request for such
approval from the Company;

means the date in which the Warrant Shares shall be delivered
to Holder against payment of the Exercise Price, which shall
oceur on the second Trading Day following the delivery of a
Warrant exercise notice by the Subscriber;

means the period starting from April 1, 2018 and ending cn
April 1, 2021;

means, each of the subscription price of the Warrant Shares,
equal to (i) Euro 6.5 for the Warrant 1, (il) Euro 8 for the
Warrant 2; and (fii) Euro 10 for the Warrant 3, subject to
adjustments as per Article 4;

means with respect to any property on any date, the fair market
value of that property as determined in good faith by an
independent vestment bank of international standing selected
by the Majority Holders, provided that (I) the Tair Market Value
of a Cash Dividend paid or to be paid shall be the amount of
such Cash Dividend; (i) the Fair Market Value of any cash
amount (other than a Cash Dividend) shall be the amotnt of such
cash; (iii) where Spin-Off Securities, options, warrants or other
rights are publicly traded in a market of adequate liquidity (as
determined by an independent investmeni bank of international
standing selected by the Company and approved n writing by
the Majority Holders within five Business Days of a written
request for such approval from the Company), the Fair Market
Value (a) of such Spin-Off Securities shall equal the arithmetic
mean of the daily Average Prices of such Spin-Off Securities
and (b) of such options, warrants or other rights shall equal the
arithmetic mean of the daily closing prices of such options,
warranis or other fights, in the case of both (&) and (b) during
the period of five Trading Days on the relevant market
commencing on the first such Trading Day such Spin-Off
Securities options, warrants or other rights are publicly traded;
and (iv) in the case of (i) converted into euro (if declared or paid
in a currency other than euro) at the rate of exchange used to
determine the amount payable to ordinary shareholders of the
Company who were paid or are to be paid the Cash Dividend in
euro; and in any other case, converted into euro (if expressed In
a currency other than ewro) at such rate of exchange as may be
determined in good faith by an independent investment bank of
international standing selected by the Company and approved in
writing by the Majority Holders within five Business Days of a
written request for such approval made by the Company to be
the spot rate ruling at the close of business on that date (or if no
such rate is available on that date the equivaient rate on the
XV
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PRI ST

“Yinal Exercise Date”

“RFirst Tranche”

“Holders”

“Tntermonte™

“Majority Holders”

“QOption”

“Person”

“Principal Market”

“Relevant Price”

“Shares”
“Sjgnatare Date”

“Spin-Off Securities”

+

immediately preceding date on which such a rate is available); W

means the last day of the Exercise Period;

means the first Tranche of 18 Convertible Bonds to be issued by
the Company pursuant to the Agreement having a principal
amounit equal to Euro 4,500,000,

means the Persons in whose names the Warrants are registered
for the time being;

means Intermonte SIM S.p.A.;

means the holders of the majority of the Warranis representing
a majority of the Warrant Shares capable of being issued or, if
any request for approval is made in writing to ail the Holders
which requires the Holders, pursuant to this instrument, {o
respond to such a request within five Business Days of such
request, Holders of the majority of the Warrants representing a
majority of the Warrant Shares capable of being issued under
such Warrants whose Holders respond to such request on or
before the fifth Business Day following receipt of such request;

means any rights, warrants or options to subscribe for or acquire
Shares or Convertible Securities;

means an individual or a corporation, a general ot limited
parivership, 2 trust, an incorporated or unincorporaied
association, a joint venture, a limited liability company, 2
limited [iability partnership, a joint stock company, 2
government (Or an agency or political subdivision thereof) or
any other entity of any kind;

means Mercato Telematico Azionario organized and managed
by Borsa Italiana S.p.A.;

means in relation to any issue or grant referred to in paragraph
(c), () or (g) of the Warrants Adjustments clause under this
Sehedhle B.2, a price for such issue or grant which is the Current
Market Price per Share on the Trading Day immediately
preceding the date of the first public annomncement of the terms
of the issue or grant referred to in such paragraph;

means the erdinary shares of the Company;
means the date of signature of the Agreement;

means equity securities of a Person other than the Company which
are, or are intended to be, publicly traded in a market of adequate
liquidity (as determined by an independent investment baok of
international standing selected by the Company and approved in
writing by the Majority Folders within five Business days of a
written request for such approval from the Company);
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means a distribution of Spin-Off Securities by the Company to

“Snin-Of™ )
pin-O ordinary shareholders of the Company;

means any entity which is controlled directly or indirectly by
another within the meaning of article 93 of Legislative Decree
No.58 of 24 February 1998, as amended and supplemented;

“Subsidiaries”

«Gubscriber” means Atlas Alpha Yield Fund or any of its Affiliates;

«Trading Day” means any day on which the Principal Market is open;

means each of the four tranches of the Convertible Borids to be

£14 ”»
Tranche issued by the Company pursuant to the Agreement,

means the warrant granting the right to subscribe for 215,000

4§ ”
Warrant 1 ‘Warrant Shares at the exercise price of Euro 6.5;

means the warrant granting the right to subscribe for 640,000

&8 n
Warrant 2 Warrant Shares at the exercise price of Euro 8;
“Warrant 37 means the warrant granting the right to subscribe for 215,000
Warrant Shares at the exercise price of Euro 10;
«“Warrants® means Warrant 1, Warrant 2 and Warsant 3.

Article 2—Amount and type of Warrant .

The First Tranche of the Convertible Bonds issued by Mondo TV S.p.A. (the “Company”) pursuant to
the Agreement attach 3 (three) warrants granting the right to subscribe for the ordinary shares of the
Company (the “Warrant Shares”) at the Exercise Ratio (as defined below).

The “Warrant 17 is issued freely to the Subscriber and granis the right to subsctibe 215,000 Warrant
Shares at an Exercise Price equal to Buro 6.5.

The “Warrant 2 is issued freely to the Subscriber and gramts the right to subscribe 640,000 Warrant
Shares at an Exercise Price equal to Euro 8.

The “Warrant 3” is issued freely to the Subscriber and grants the right to subseribe 215,000 Warrant
Shares at an Exercise Price equal to Buro 10.

The Warrants shall be issued at the Issue Date of the First Tranche (the “Issue Date™).

In accordance with Legislative Decree No. 58 of 24 February 1998 and the joint regilations issued by
CONSOB and the Bark of Italy on 22 February 2008 (as subsequently amended and integrated), the
Warrants shall be entered and held in book-entry form imto centralised administration system managed
by Monte Titoli S.p.A. (“Monte Titoli”). ’

The Warrants will be issued in bearer form and fractions of Warrants canmot be issued.

The Warrants will be credited without any consideration in the Subscriber’s accoumnt (conto titoli) by
Intermonte at the Issue Date.

Article 3—Exercise of the Warrants
At any time during the Exercise Period, the Subscriber has the right (the “Exercise Right”) to dubscribe
the number of Warrant Shaves granted for subscription by each of the Warrant 1, Warrant 2 and Warrant

3 for each Warrant presented for exercise (the “Exercise Ratio™), at the Exercise Price, pursuant these
Terms and Conditions (the “Terms and Conditions™).

Xvii

17

—_—




The Subscriber may exercise its Exercise Right in respect of the Warrants after the delfivery of a duly
completed Warrant exercise notice to the Issuer (including, for the sake of clarity, the number of warrant
to be exercised and the relevant category) whereupon, at the Exercise Date, the Issuer shall procure the
delivery to Subscriber or to the Person directed by the Subscriber, of the Warrant Shares credited as paid
up in full against payment of the Exercise Price.

The Subscriber may freely transfer its Warrants in accordance with provisions of Italian law applicable
to financial instruments in bearer form held in book-entry form (as the case may be).

Any Warrant in relation to which a request of exercise is not presented on or before the Final Exercise
Date shall become nuil and void.

Article 4—Warrants Adjustments

The Exercise Price and the number of Warrant Shares will be subject to adjustment from tire to time
as follows:

(a) if, at any time or from time to time on or after the Signature Date, there shall be an alteration to
the nominal value of the Shares as a result of the consolidation or subdivision thereof, the
Exercise Price shall be adjusted by multiplying the Exercise Price in force immediately before
such alteration by the following fraction:

A
B
where:
A equals the nominal value amount of one Share immediately after such alteration; and
B equals the nominal value amount of one Share immediately before such alteration.

Such adjustment shall become effective on the date on which the alteration takes effect.

(b) If, at any time or from time to time on or after the Signature Date, the Company shall issue any
securities (other than Shares or options, warrants or other rights to subscribe for or purchase ar
otherwise acquire any Shares) to the ordinary shareholders of the Comparny as a class by way of
rights or grant to ordinary shareholders of the Company as a class by way of rights any options,
warrants or other rights to subscribe for or purchase or otherwise acquire any securities (other
than Shares or options, warrants or other sights to subscribe for or purchase Shares) ther, on the
oceasion of each such issue or grant, the Company shall either:

6] adjust the Exercise Price by multiplying the Exercise Price in force immediately prior to
such issue or grant by the following fraction:

A-B

A

where:

A equals the Currept Market Price of a Share on the date on which the terms of
such offer or grant are publicly announced; and

B equals the Fair Market Value on the date of such announcement of the portion
of the rights atiributable to one Share; ot

(i) issue or grant of options, rights, warrants or securities to each Holder as if each Holder
tad submitted a Warrants Exercise Notice in respect of the entire Warrant on the record
date applicable to such issue or grant at the Exercise Price per Warrant Share then

applicable.
Such adjustment shall become effective on the date on which the issue or grant is made.
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(d)

(€

If, at any time or from time to time on or after the Signature Date, the Company shali issue
Shares to ordinary shareholders of the Company by way of rights, or issue or grant to ardinary
shareholders of the Company as a class by way of rights, options, warrahts or other rights to
subscribe for or purchase any Shares, in each case at less than the Relevant Price, the Exercise
Price shall be adjusted by multiplying the Exercise Price in force immediately prior to such issue
or grant by the following fraction: -

A+B
A+C
where:
A equals the number of Shares in issue immediately before such announcement;

B equals the mumber of Shares which the aggregate amount (if any) payable for the
Shares being issued by way of rights, or for the options or warrants o other rights
issued by way of rights and for the total number of Shares comprised therein would
purchase at the Relevant Price; and

C equals the number of Shares being issued or, as the case may be, comprised in the
grant.
Such adjustment shall be effective from the date of such issue or grant.
If, at any time or from time to time on or after the Signature Date, the Company shell issue any
Shares credited as fully paid to the ordinary shareholders of the Company by way of
capitalisation of profits or reserves (including any share premium account or capital redemption
reserve), other than to the extent that any such Shares are issued instead of the whole or part of

a Cash Dividend, the Exercise Price shafl be adjusted by multiplying the Exercise Price in force
immediately prior to such issue by the following fraction:

A

B

where:

A equals the aggregate nominal amourt of the issued Shares immediately before such
issue; and

B equals the aggregate nominal amourt of the issued Shares immediately after such issue.
Such adjustment shall become effective on the date of issue of such Shares.

T, at any time or from time to time on or after the Signature Date, the Company shall pay or
make any Capital Distribution to the ordinary shareholders of the Company, the Exercise Price
shall be adjusted by multiplying the Exercise Price in force immediately prior to such Capital
Distribution by the following fraction:

A-B
A -
where;

A equals the Current Market Price of one Share on the date of the first public
announcement of the relevant Capital Distribution or, in the case of a Spin-Off, is the
mean of the Average Prices of a Share for the five consecutive Trading Days ending
on the date on which the Shares are traded ex- the relevant Spin-Off; and
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B equals the portion of the Fair Market Value of the Capital Distribution attributable to
one Share, determined by dividing the Fair Market Value of the aggregate Capital
Distribution by the mmber of Shares entitled to receive the Capital Distribution.

Such adjustment shall become effective on the date on which such Capital Distribution is made
or if later, the first date upon which the Fair Market Value of the Capital Distribution is capable
of being determined as provided herein.

If, at any time or from time to time on or after the Signature Date, the Company shall issue
(otherwise than as mentioned in paragraph (c) above) wholly for cash or for no consideration
any Shares (other than Shares issted upon exercise of the Warrants) or issue or grant (otherwise
than as mentioned in paragraph (c) above) wholly for cash or for no consideration any options,
warrants or other rights to subscribe for or purchase any Shares, at a price per Share which is
Jess than the Relevant Price, the Exercise Price shall be adjusted by multiplying the Exercise

Price in force immediatety prior to such issue by the following fraction:

A+B
A+C
where:
A equals the number of Shares in issue immediately before the issue of such Shares or

the grant of such options, warranis or rights;

B equals the number of Shares which the aggregate copsideration (if any) receivable for
the issue of such additional Shares or, as the case may be, for the Shares 1o be issued
or otherwise made available upon the exercise of any such options, warrants or rights,
would purchase at the Relevant Price; and '

C equals the number of Shares o be igsued pursuant to such issue or, as the case may be,
the maximum number of Shares which may be igsued upon exercise of such options,
warrants or righis.

Such adjustment shall become effective on the date of issue of such additional Shares or, as the
case may be, the grant of such options, warrants or rights.

I, at any time or from time to #ime on or after the Signature Date, the Company oOf any.
Subsidiary or (at the direction or request of or pursuant to any arrangements with the Company
or any Subsidiary) any other Person (otherwise than as mentioned in paragraphs (c} or () above)
shall issue wholly for cash or for no consideration any securities (other than Shares issued upon
exercise of the Warrants) which by their ferms of issue carry (directly or indirectly) rights of
conversion into, or exchange or subscription for, Shares (other fhan Shares already in issue at
the time of the issue of the securities referred to) (or shall grant any such rights in respect of
existing securities so issued) or securities which by their terms might be redesignated as Shares,
and the consideration per Share receivable upon conversion, exchange, subscription or
redesignation is less than the Relevant Price, the Exercise Price shall be adjusted by multiplying
the Exercise Price in force immediately prior to such issue (or gran) by the following fraction:

A+B
A+C i
where!
A equals the number of Shares in issue immediately before such issue or grant {(but where

the relevant securities cary rights of conversion info or rights of exchange or
subscription for Shares which have been issued by the Company for the purposes of or
in connection with such issue, less fhe pumber of such Shares so issued) or otherwise
made available;

®)
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B equals the number of Shares which the aggregate consideration (if any) receivable for
the Shares to be issued or otherwise made available upon conversion or exchange or
upon exercise of the right of subscription attached to such securities or, a3 the case may
be, for the Shares to be issued or to arise from any such redesignation would purchase
at the Relevant Price; and

C equals the maximum number of Shares to be issued or otherwise made available upon
conversion or exchange of such securities or upon the exercise of such right of
subscription attached thereto at the initial conversion, exchange or subscription price
or rate or, as the case may be, the maximum number of Shares which may be issued or
arise from any such redesignation,

provided that if at the time of issue of the relevant securities or date of grant of such rights (the
“Paragraph (g) Specified Date”) such number of Shares is to be determined by reference to
the application of a formula or other variable feature or the occurrence of any event at some
subsequent time (which may be when such securities are converted or exchanged or rights of
subscription are exercised or, as the case may be, such securities are redesignated or at such
other time as may be provided) then for the purposes of this paragraph (g), “C” shall be
determined by the application of such formula or variable feature or as if the relevant event
occurs or had occurred as at the Paragraph (g) Specified Date and as if such conversion,
exchange, subscription, purchase or acquisition or, as the case may be, redesignation had taken
place on the Paragraph (g) Specified Date.

Such adjustment shall become effective on the date of issue of such securities or, as the case
may be, the grant of such rights.

I, at any time or from time to time on or after the Signature Date, there shall be any modification
of the rights of conversion, exchange or subscription attaching to any such securities as are
mentioned in paragraph (g) above (other than in accordance with the terms (including terms as
to adjustment) applicable to such securities upon issue) so that following such modification the
consideration per Share receivable has been reduced and is less than the Current Market Price
per Share on the date of the first public announcement of the proposals for such modification,
the Exarcise Price shall be adjusted by multiplying the Exercise Price in force immediately prior
to such modification by the following fraction:

A+B
A+C

where:

A equals the number of Shares in issue immediately before such modification (but where
the relevant securities carry rights of conversion into or rights of exchange or
subscription for Shares which have been issued by the Company for the purposes of or
in connection with such issue, less the number of such Shares so issued);

B equals the number of Shares which the aggregate consideration (if any) receivable for
the Shares to be issued or otherwise made available upon conversion or exchange or
upon exercise of the right of subscription attached to the securities so medified would
purchase at such Current Market Price per Share; and

C equals the maximum number of Shares which may be issued or otherwise made
available upon conversion or exchange of such securities or upon the exercise of such
rights of subscription attached thereto at the modified conversion, exchange or

* subseription price or rate but giving credit in such manner as an independerit
investment bank of international standing, selected by the Compeny and approved in
writing by the Majority Holders within five Business Days of a written request for such
approval from-the Company shall, acting as an expert, consider appropriate for any
previous adjustment under this paragraph or paragraph (g) above,

xxi
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provided that if at the time of such modification (the “Paragraph (h) Specified Date”) such
mumber of Shares is to be determined by reference to the application of a formula or other
variable feature or the occurrence of any evert at some subsequent time (which may be when
such securities are converted or exchanged or rights of subscription are exercised or at such
other time as may be provided) then for the purposes of this paragraph (h), “C” shall be
determined by the application of such formula or variable feature or as if the relevant event
oceurs or had occurred as at the Paragraph (h) Specified Daie and as if such conversion,
egxchange or subscription had taken place on the Paragraph (b) Specified Date.

Such adjustment shall become effective on the date of modification of the rights of conversion,
exchange or subscription gttaching to such securities.

) If, at any time or from time to time on or after the Signature Date, the Company or any
Subsidiary or (at the direction ot request of or pursuant to any arrangements with the Company
or any Subsidiary) any other Person shall offer any sec ities in comnection with which otfer

ordinary shareholders of the Company as a class are entitled to participate in arTangemernts
whereby such securities may be acquired by them (except where the Exercise Price falls to be
adjusted under or an offer falls to be made to Holders under paragraphs (b), {e), @), (&), D or
(g) above (or would fall to be so adjusted or made if the relevant issue or prant was at less than
the Relevant Price per Share on the relevant Trading Day) the Exercise Price shall be adjusted
by multiplying the Fxercise Price in force immediately before the making of such offer by the
following fraction:

A-B

A

where:

A equals the Current Market Price of one Share on the date on which the ferms of such
offer are first publicly announced; and

B equals the Fair Market Value on the date of such announcement of the portion of the
relevant offer attributable to one Share.

Such adjustment shall become effective on the first date on which the Shares are traded ex-rights
on the Principal Market.

a) The Company shall not and shall procure that none of its Subsidiaries shall issue or sell Shares,
Options or Convertible Securities at a price that would require an adjustment pursuant to this
clause unless the Company has obtzined all consents and approvals necessary (inctuding, but

not limited to, any applicable approvals and consents of the board of directors of the Cornpeny,
the ordinary shareholders of the Company and the Principal Markef) to isse in addition all
Warrant Shares which may be required to be issued upon exercise of the Warrants at the adjusted
Exercise Price.

k) Concurrently with the public announcement by the Company of the making of an offer, grant or
issue to which paragraph (b) of this clause (Warranis Adjustments) applies, the Company shall
notify the Holder in writing whether it shall adjust the Fxercise Price or extend the offer, grant

or issue to the Holder as set out in paragraph (b)(ii) of thig clause {Warrants Adjusiments) (as
the case may be). .

) If during the period beginning on and including the Signature Date and ending on the date
immediately preceding the Tssue Date, any of the matters set out in paragrapbs {2) to (1) occurred
<o fhat had the Warrants been in issue a8 of the Signature Date there would have been a resuliing

adjustment to the Exercise Price and/or the number of Warrant Shares, then the Warrants shall
be deemed to have been in issue at the time when such matters occurred and toe terms thereof
shall be adjusted accordingly.
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(m) If the Company and the Majority Holders (acting reasonably and in good faith and after a
reasonable period of consultation with each other) determine that an adjustment should be made
{0 the Exercise Price as a result of one or more events or circumstances not referred to above in
this clause (ddfustment) (even if the relevant event or circumstance is specifically excluded from
the operation of paragraphs (a) to (m) above), such Holders and the Company shall (within 21
calendar days of such event or circumstance arises), at such Holders' expense, request an
independent investment bank of international standing, acting as expert, to determine as soon as
practicable what adjustment (if any, and provided that it shall result in a reduction of the
Exercise Price) to the Exercise Price is fair and reasonable to take account thereof and the date
on which such adjustment (if any) should take effect and upon such determination such
adjustment (if any) shall be made and shall take effect in accordance with such determination.

() The Company covenants and undertakes to each Holder that it shall not do anything which
would give rise to an adjustment pursuant o this clause (Adjustment) which would cause the
Exercise Price per Share to be reduced to an amount that is less than the nominal value of a
Share.

(o) References to any issue or offer to ordinary shareholders of the Company “as a class” or “by
way of righis” shall be taken to be references to an issue or offer to all ar substantially all
ordinary shareholders of the Company other than ordinary shareholders of the Company to
whom, by reason of laws of any territory or requirements of any recognised regulatory body or
any other stock exchange in any territory or in comnection with fractional entitlements, it is
determined not to make such issue or offer. -

)] On any adjustment pursuant to this adjustment clanse, the resultant Fxercise Price shall be
rounded up to the nearest €0.001.

)] No adjustment shall be made to the Exercise Price where Shares or other securities (inciuding
rights, warrants or options) are jssued, offered, exercised, allotted, appropriated, modified or
granted to employees (including directors holding executive office) of the Company or any
Subsidiary pursuant to any employees® share scheme.

Article 5—Listing

The Company shall not apply to any regulated market or multilateral trading facility to obtain
arthorisation for the official listing of the Warrants.

Article 6—Miscellaneous Provisions
Title to the Warrants implies the full acceptance of afl conditions set forth in these Terms and Conditions.
f;l‘ifsmatters not specifically covered by these Terms and Conditions shall be subject to provisions of
All Wagrants which are exercised will be cancelled and may not be reissued or resold.

Article 7—Governing Law and Jurisdictions
The Warrants shall be governed by and construed in accordauce with Italian law.
The courts of Milan are to have exclusive jurisdiction to settle any disputes which may arise out of or in

connection with these Terms and Conditions and accordingly any legal action or proceedings arising
out of or in connection with these "Terms and Conditions may be brought in such courts.

xxii
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Schedule 3.A

Notification of Exercise

To: .

Atlas Alpha Yield Fund
4t floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.0Box 10240 KY 1002,
Cayman Islands

Atlas Capitial Markets
4th floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.OBax 10240 KXY 1002,
Cayman Islands

With a copy to:

Intermonte STV S.p.A.
Galleria De Cristoforis 7/8,
20122 Milan, Ttaly

[Place and date]

RE: Enro 15,000,000 Convertible Bonds with Warrants attached
to be issued by Mondo TV S.p.A.

Ladies and Gentlemen:

This notice is being rendered pursuant to Article 3 of the subscription agreement dated July 18, 2016 by
and among Mondo TV S.p.A. (the “Company™), on one side, and Atlas Alpha Yield Fund and Atlas
Capital Markets, on the other side, in connection with the issue by the Company of bonds convertible
into the ordinary shares of the Company with warrants attached {the “Subscription Agreement”).
Capitalized terms used without definition have the respective meanings assigned to them in the
Subscription Agreement.

Pursuant to, and in compliance with, the provisions of the Subscription Agreement, we hereby request
you to subscribe and pay for the Tranche No. of the CBW consisting in No.
Convertible Bonds with a principal amount equal to Buro [with Warrants attached] to be
entered and held in book-entry form by Monte Titoli S.p.A.

The Issue Date of the Convertible Bonds [and the Warrants] shall be

We look farward to working with you in connection with the proposed issuance of Convertible Bonds
[and Warrants]. For any further detail of information please contact: [name], [email and telaphone
number]. '

v
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Very truly yours,

Monde TV S.p.A.

By

Name:

Title:

5




Schedule 4.(a)

Officer Certificate

Tos:

Atlas Alpha Yield Fund
4% floor Harbour Place,
103 South Church. street,
P.0Box 10240 KY 1002,
Cayman Islands

Atlas Capital Markets
4th floor Harbour Place,
103 South Chureh street,
P.OBox 10240 KY 1002,
Cayman [slands

[Place and dare]

RE: Euro 15,000,000 Convertible Bonds with Warranis attached
to be issued by Mondo TV S.p.A.

Ladies and Gentlemen:

I serve as [Chief Executive Officer / Financial Officer] of Mondo TV S.p.A., a joint stock company
(societd per azioni) incorporated under the laws of Italy (the “Company”). This certificare is being
rendered pursuant to Clause 4(a) (Conditions Precedent) of the subscription agreement dated [#] 20 16
by and among the Company, on one side, and Atlas Alpha Yield Fund and Atlas Capital Markets, on
the other side, tn commection with the issue by the Company of bonds convertible into the ordinary shares
of the Company [with warrants attached] (the “Subscription Agreement”).

I hereby confirm that the representations and warranties of the Company contained in Article 8 of the
Subscription Agreement are frue and accurate in all material respects as of the date hereof, and that the
Company has performed all of the obligations and undertakings on its part to be performed under the
Subscription Agreement on or beforc the date hereof.

Capitalized terms used without definition above have the respective meanings assigned to them inthe .
subscription agreement entered into by Mondo TV S.p.A., Atlas Alpha Yield Fund and Atlas Capital
Markets on July 18, 2016.

Véry truly yours,

By: .
Neme:

Tite:
xXxvi
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omissis

Schedule 4.(1)(a)

Opinion of Studio Legale Carbonetti e Associaii
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Schedule 9
Selling Restrictions

(2) "I"he Subscriber will not offer or sell any Convertible Bonds or Warrants within the United States
except: (i) to “qualified institutional buyers™, as defined in Rufe 144A under the U.S, Securities
Act of 1933 (the “Securities Act”) or (ii) in accordance with Regulation S of the Securities Act.

)] The Subscriber will not engage in any directed selling efforts (within the meaning of Regulation
S of the Securities Act) with respect to the Convertible Bonds or the Warrants.

{c) No action will be taken by the Subscriber that would, or is intended to, permit a public offer of
the Convertible Bonds or the Warrants in any country or jurisdiction where any such action for
that purpose is required.
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CONTRATTO DI SOTTOSCRIZIONE
DI OBBLIGAZIONI CONVERTIBILI CUM WARRANT
(“CB‘W”)

Tra

Mondo TV S.p.A.

Adlas Alpha Yield Fund

Atlas Capital Markets

Arranger e Agente di regolamento

Intermonie SIM S.p-A.
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A

Atlas Alpha Yield Fund
4% floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.0.Box 10240 KY 1002,
Isale Cayman

Atlas Capital Markets
4th floor Harbour Place,
103 South Church sireet,
P.O.Box 10240 KY 1002,

Isole Cayman

Roma, 18 luglio 2016

Egregi Signori,

Abbiamo ricevuto il vostro coniratto di sottoscrizione datato 18 luglio 2016, che abbiamo riprodotio
nells sua imterezza e firmato di seguito in segno di conferma di ricezione e di accettazione delle
condizioni quivi confemute.

“A:

Mondo TV S.p.A.
ViaBrenta 11
00198 Roma
Italia

Grand Cayman, 18 luglic 2016

Egregi Signori,
facendo seguito all’accordo da noi raggiunto in data odierna, vi proponiamo, alle condizioni di seguito
esposte, di stipulare il seguente contratto di solipscrizione.

Tl presente contratto di sottoscrizione acquisterd efficacia dal momento in cui il promotore ricevera dal
destinatario conferma e piena accettazione delle rispeitive condizioni.
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IL PRESENTE CONTRATTO DI SOTTOSCRIZIONE E STIPULATO DA:

1.

Mondo TV S.p.A., societd per azioni di dirito italiano con capitale sociale di euro
13.825.583,50, avente sede legale in Via Brenta 11, 00198 Roma, iscriita al Registre delle
imprese di Roma con numero 07258710586 & al REA con numero 604174, nella persona del suo
legale rappresentante,

(“Emittente” o la “Societd™),

Aflas Alpha Yield Fund, societ esente avente sede legale al 31 Floar Queens gate House, 113
South Church Street Grand Cayman, KY¥1-1002 Isole Cayman, nella persona del suo legale
rappresentante,

(il “Sottoserittore™),

Aflas Alpha Markets, societd esente avente sede legale al 3% Floor Queens gate House, 113
Qouth Church Street Grand Cayman, KY1-1002 Isole Cayman, con funzioni di gestore degh
investimenti per conto del Sottoscrittors, nella persona del suo legale rappresentante,

(“ACM”),

ACM, il Settoscrittore e I"Emitiente sono di seguito indicati, collettivamente, come le “Parti”
e, singolarmente, come la “Parte”.

PREMESSO CHE:

A

®)

©

®)

(E)

(&)

Il capitale sociale dell’Emitiente & costituito da 27.651.167 azioni ordinarie dei vaiore
nominale di euro 0,50, nteramente liberate ¢ non soggette a richiami ai fini del versamentoc
di ulteriore capitale (le “Azioni”).

Le Azioni sono ammesse alle negoziazioni sul Mercato Telematico Azionario (“MTA”)
organizzato ¢ gestito da Borsa Italiana S.p.A. (“Borsa Italiana”).

In data 13 maggio 2016, ACM e I’Emittente hanno stiputato un termsheet che rispecchia le
principali condizioni del’emnissione, da parte dell’Emittente, di una linea di credito paria um
nominale di rimborso aggregato di euro 15.000.000,00 (la “Linea di crediio”).

L'assemblea generale degli azionisti dell’Emittente sard convocata per deliberare riguardo
all’emissione della Linea di credito atlraverso T*emissione di 60 obbligazioni convertibili in
azioni, ciascuna del valore nominale di euro 250,000 (le “Obbligazioni Convertibili”) per
un nominale di rimborse aggregato massimo di euro 15.000.000,00, che incorporanc 3
diversi warrant (i “Warrant” e, insieme alle Obbligazioni Converiibili, le “CRW™),
convertibili ed esercitabili, rispettivamente, in relazione alle Azioni.

Le condizioni delle Obbligazioni Convertibili e del Warrant sono ilustrate nell’Allpegato B.1
e nell’ Allegato B.2 del presente Contratto (colleitivamente, i “Termini e Condizioni™).

La sottoscrizione di totte e CBW sari riservata al Sottoscrittore o a una delle Tispettive
Affiliate designata dal Sottoserittore.

1l ricavato dall’emissione delle CBW sard destinato al finanziamento del business plan
deli’ Emittente (lo “Scopo™).
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5y Intermonte SIM S.p.A. fungera da aranger e da agente di regolamento dell’operazione quivi
prevista (“Intermonte” 0 “Arranger”).

O Le Parti desiderano registrare gli accordi reciprocamente raggiunti in relazione alle CBW in
conformita alle condizioni del presente comtratto, che, a fini di chiarezza, si considera
inclusivo di tutti gli eventuali Allegati o appendici (collettivamente, il “Contratto™).

S1 CONVIENE QUANTO SEGUE:
1. DEFINLZIONI

Salvo ove diversamente richiesto dal contesto o diversamente indicato, le espressioni
\tilizzate nel presente Contratto recano i significati di seguito specificati:

“Affiliata” indica un’entitd che direttamente o indirettamente
controlla un’altra entitd, o ne & controllata, o &-
controllata da terzi assieme all’altra, comprese tra le
altre anche le filiali, le societd capogruppo e le

societd consorelle;

“Contratto” reca il significato atiribuito al termine al paragrafo
() delia Premessa;

“Giorno Lavorativo” indica qualsiasi giorno (esclusi i sabati e le

domeniche) in eni gli sportelli bancari sono
normalmente aperti al pubblico a2 Milano;

“Barsa Italiana” reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(B) della Premessa;
“CBW”" reca il significato atiribuito al termine al paragrafo
(D) della Premessa;
“Perfezionamento” reca il significato atiribuito al termine all’Articolo 5
- (Perfezionamento);
“CONSOB” indica la Commissione Nazionale per le Societa e la
Borsa;
“TUIE” indica il Decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58,

& successive modificazioni;

« Avyviso di Conversione” indica l'avviso di  conversione descrifto
nell’ Allegato 1.A;

“Azioni di Conversione” indica le Azioni emesse alla conversione di
. Obbligazioni Convertibili in conformita ai Termini
e Condizioni;
“Obbligazioni Convertibili” reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(D) della Premessa;
“Periodo di Attesa” reca il significato aftribuito al termine all’ Articolo 2

(Emissione delle CBW);

2
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“Fyento di Inadempimento”

«¥ inea di credito”

“Soggetto manlevato”

«“Intermonte” o “Arranger”

“Data di Emissione”

“Regolamento Emitten i

“Quotazione”

“Tata di Long Stop”

«Pregindizio rilevante”

“Variazione Rilevante

Proprietd”

“Controllate Rilevanti”

“Normativa

antiriciclaggio

della’

e

incﬁca qualsivoglia evento di nadempimento di cui
all’ Articolo 9 (B) dei Termini e Condizicni delle
Obbligazioni Convertibili; :

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(C) della Premessa; .

reca il significato attribuito al termine all’Articolo
11 (Manleva);

reca il significato attribuito al termine 2l paragrafo
(H) della Premessa;

reca il significato attribuito al termine all’ Articolo 2
(Emissione delle-CBW) & indica qualsiasi data in cui
|"Emiitente emetta una Tranche conformita al
Contratio;

indica il Regolamento CONSOB n. 11971 del 14
maggio 1999, e successive modificazioni;

indica I’ ammissione a un listino (ove prevista) ¢ alla
negoziazione sul Mercato Principale, ¢ i termini
« istino” e “Quotato” devono essere interpretati di
conseguenza;

indica la fine del 18° mese che segue la prima data
tra: la data dell’assemblea degli azionisti della
Societd di cui al paragrafo (D) della Premessa, 0 il
1° settembre 2016;

indica qualstasi effetto negattvo di entitd rilevante
sulle attivity, sui beni, sulla situazione finanziaria o
sulle prospettive del"Emittente e defle sue affiliate
e Controllate = Rilevanti, considerate
complessivamente, glo,  evemuali condizioni,
circostanze o situazioni che: potrebbero impedire ©
copnmque inferferire in misura rilevante con la
capacith della Societd di assumere e di assolvere i
propri obblighi ai sensi della documentazione
definitiva

significa che Orlando Corradi, attuale azionista di
controllo  della  Societa, elo 1 suoi eredi
congiuntamente, possiedono mene del venticinque
percento (25%) del capitale sociale deil’Emittente;

indica Mondo TV France S.A., Mondo TV Spain
9I. e Mondo TV Suisse S.A., € ciascuma di esse
sard definita una “Controllata Rilevante™;

reca il significato atiribuito al termine all’ Articolo

Aof




anticorruzione”

“Monte Titoli”

G‘MT A”

“Soggetto”

“Mercato Principale”

5‘Sc0p0!1

“Sanzione”

“Contratto di prestito Titoli”

“Azioni”

8.16;

indica Monte Titoli S.p.A., che funge da deposito
centrale titoli;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(B) della Premessa;

indica una persona fisica o giuridica, una societd in
nome collettivo o in accomandita semplice, un trust,
un’associazione con o senza personalitd giuridica,
una joint vemture, una sociefd di capitali a
responsabilifd Bmitata, una societa di persone a
responsabilita limitata, una societd per azioni, uno
Stato {0 upa sua agenzia O UD SUO OTEANISMO
politico territoriale) o qualsiasi altra entitd di
quaisiasi tipo;

indica il Mercato Telematico Azionaric organizzato
e gestito da Borsa Italiana;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo

- (G) della Premessa,

indica qualsiasi -sanzione imposta da autoritd
competenti nef confronti dell’Emittente o di una sua
Controllata Rilevante che, in caso di decisione
sfavorevole all’Emittente o a una sua Controllata
Rilevante, potrebbe, singolarmente 0
complessivamente, ~arrecare  un  Pregiudizio
rilevante all’Emittente o a qualsiasi sua Confrollata
Rilevante;

indica il contratto di prestito titoli che sard stipuiato
tra Orlando Corradi (in qualiti di azionista della
Societd), la Societd, ACM e il Sottoscrittore, alla
data del presente documento o in prossimita di tale
data, per effetto dei quale (i) Orlando Cormadi si
impegner a prestare al Sottoscrittore una quantitd
di Azonm sufficiente, per it periodo di tempo
minimo necessario, a permettere al Sottoscrittore di
esercitare il proprio diritte di conversione delle
Obbligazioni ~ Convertibili ~ avvalendosi di
un’esenzione concessa dalle leggi e dai regolamenti
vigenti, e (ii) a decorrere dalla data (inclusa)
deil’invio dell’Avviso di Conversione, il
Sottoscrittore avra il diritto di percepire tutti i
dividendi, di esercitare tutti i diritti di voto e di
ricevere tutte le distribuzioni di azioni societarie
spettanti alle azioni prese in prestito;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
{A) della Premessa;
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“Pregzo di Sottoscrizione”

“Controllate”

“Termini e Condizioni”

“Giorno di Contrattazione”

“Tranche”

“Commissione di Transazione™

“Imp egni”

“IVA’S

“ Azioni da Warrant”

“Garanzie”

“ Ayvyiso di esercizio dei Warrant”

“Warrant”

reca il significato atiribuito al termine all’Articolo 3
(Sottoscrizione delle CBW) ¢ indica I’importo di
capitale da versare per una Tranche specifica;

indica un’entith controllata direttamente o
indirettamente da un’altra, nel significato di cui
ali’articolo 93 del TULF;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(E) della Premessa;

indica ogni giorno di apertura del Mercato
Principale;

reca il significato attribuito al termine all’ Articolo 2
(Emissione delle CBW);

indica una commissione pari all’8% del nominale di
rimborso aggregato defla Linea di credito, che
corrisponde a euro 15.000.000,00 (vale a dire euro
1.200.000), che I"Emittente dovra corrispondere ad
ACM e 2 Intermonte in conformitd ai termini del
Contratto;

reca il significato attribuito al termine all’ Articole
10 (Impegni dell’Emittente);

Indica |’imposta sul valore aggiunto;

indica le Azioni emesse in relazione all’esercizio
dei Warrant in conformita ai Termini e Condizioni;

reca il significato attribuito al termine all’Articolo 8
(Clausola di gararzia dell’ Emittente);

indica 1’Avviso di esercizio dei Warrant descriito
nell’ Allegatd 1.B;

reca il significato attribuito al termine al paragrafo
(D) della Premessa; :

Nel presente Coutratto, salvo i casi in cui il contesto sugperisca diversamente, i riferimenti
specifiche disposizioni normative e di legge devono essere imtesi come riferimentl alle
corrispondenti disposizioni come di volta in volta vigenti.

EMISSIONE DELLE CBW

L’Emittente pud, a sua esclusiva discrezione (senza essere impegnato a farlo a1 sensi del
presente Contratto) emettere le Obbligazioni Canvertibili pari 2 un nominale di rimborso
aggregato di euro 15.000.000,00 in guatiro tranche (ciascina una “Tranche”) con le seguent

modalita:

(i) 1a prima Tranche sard costituita da 18 Obhligazioni Convertibili con tn nominale di

-

rimborso di euro 4.500,000 (fa “Prima Tranche”);
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(ii) la seconda Tranche sard costituita da 12 Obbligazioni Convertibili con un nominale di
rimbarso di euro 3.600.000 (la “Seconda Tranche™);

(iii) la terza Tranche sard costituita da 18 Obbligazioni Convertibili con un nominale di
rimborso di euro 4.500.000 (la “Terza Tranche™);

(iv) la quarta Tranche sard costituita da 12 Obbligazioni Convertibili con un nominale di
rimborso di euro 3.000.000 (la “Quarta Tranche”);

La Seconda Tranche ed eventuali Tranche successive possono essere emesse dall’Emittents
purché nel rispetto di un periodo di attesa di 60 Giorni di Contrattazicne dall’ultima
sottoscrizione da parte del Sottoscrittore (il “Periodo di Attesa™). Le Parti harxo la facolta
di rinunciare al Periodo di Attesa.

Fermo restando il Periodo di Attesa e altre condizioni illustrate nel Contratto, le Partl
convengono che I’Emitiente pud emettere una Tranche in qualsiasi momento (Ja “Data di
Enmissione”) prima della Data di Long Stop, dandone avviso al Sottoscrittore almeno 10
(dieci) Giorni Lavorativi prima delta Data di Emissione.

L’emissione di ciascuna Tranche dovrd avvenire mediante collocamento privatc senza
offerta al pubblico ai sensi dell’ Articolo 1, lettera £, del TUIF.

I Warrant saranno emessi alla Datz di Emissione della Prima Tranche.

Come stabilito dal Decreto legisiativo n. 58 del 24 febbraio 1998 e dal combinato disposto
dei regolamenti emessi dalla CONSOB e dalla Banca d’Halia il 22 febbraio 2008 (e
successive modificazioni), sia le Obbligazioni Convertibili che i Warrant saranno emessi e
registrati nel deposito centrale titoli da Monte Titoli S.p.A. (“Monte Titoli”). Le
Obbligazioni Convertibili e i Warrant saranno emessi al portatore.

Le Obbligazioni Convertibili e i Warrant saranmo corredati di tutti i rispettivi diritti gia dalla
data della rispettiva sottoscrizione (per quanto concerne e Obbligazioni Convertibili) ed
emissione (per quanto concerne i Warrant) in conformitd al seguente Articolo 3
(Sottoscrizione delle CBW).

SOTTOSCRIZIONE DELLE CBW

Almeno 10 (dieci) Giorni Lavorativi prima della Data di Emissione, "Emitternte provvedera
a inviare al Sottoscrittore e a Intermonie un avviso della sua intenzione di emetiere una
Tranche, compilato secondo il modello riportato nell’ Allegato 3.A.

Previa soddisfazione delle condizioni di cui al seguente Articolo 4 (Condizioni sospensive}, 0
di rinuncia alle stesse, il Sottoscrittore si impegna, a ciascuna Data di Emissione, a
sottoscrivere e pagare interamente, o a fare in modo che sia interamente sottoscritto e pagato,
il rispettivo numero di Obbligazioni Convertibili emesse in conformita alle disposizioni del
Contratto.

Le Obbligazioni Convertibili (insieme ai Warrant incorporati) saranno sottoscritte & un
prezzo fisso pari al 100% del nominale di rimborso della Tranche emessa, vale a dire euro
4.500.000 rispettivamente per la Prima Tranche ¢ per la Terza Tranche, ed eurc 3.000.000
per la Seconda Tranche e per la Quarta Tranche (il “Prezzo di Sottoserizione™).

CONDIZIONI SOSPENSIVE

GH obblighi del Softoscrittore di sottoscrivere e pagare Je CBW a ciascuna Data di
Emissione sono subordinati a quanto segue:

6

A

/‘/'1



(2)

(b)

©
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(e)

H
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e

)

(i) che, a clascuna di dette date e a qualsiasi Data di Emissione, le garanzie
espresse dall’Emittente ai sensi dell’ Articolo 8 (Clausola di garanzia) del presente
Contratto siano veritiere, accurate e corrette sotto ogni aspefto scstanziale a deite
date, ¢ come se fossero state espresse in dette date, e (ii) che I'Emittente abbia
adempiuto sotto ogni aspetio sostanziale a tutti i propri obblighi (ivi inclusi gli
obblighi di cui all’Articolo 5 (Perfezionamento)) e che abbia adempiuto sotto ogni
aspetto sostanziale agli impegni asstnti con il presente Confratto il cul
adempimento sia previsto enfro e non oltre tale data, e (ili) che alla Data di
Emissione, risulti essere stato consegnato al Sottoscritiore un certificato, datato con
la Data di Emissione, firmato da un funzionario dell’Emittente munito di regelare
awtorizzazione a tal fine, secondo il modello riportato nell’ Allegato 4.(a);

che, alla Data di Emissione, risult] essere stata consegnata el Scttoscrittore una
copia certificata da un rappresentante regolarmente autorizzato dell’Emittente di:
(@) un certificato di vigenza emesso dal Registro delle Imprese al quale & registrato
P"Emittente datato non piil di un giorno prima della Data di Emissione; e (i) dello
stztuio aggiornato dell’Emittente;

che, eniro e non oltre la Data di Emissione, risulti essere stata consegnata al
Sottoscritiore una copia certificata da un rappresentante regolarmente autorizzato
dell’Emittente  delle amtorizzazioni del consiglio di amministrazione e
dell’assemblea degli azionisti dell’Emittente per quanto concerne 1’emissione delle
CBW;

che, entro e non oltre la Data di Emissione, le CBW siano state emesse e regisirate
con scritture contabili nel sistema ceniralizzato gestito da Monte Titoli;

fatte salve le disposizioni di cui al presente Articolo 4 (Condizioni Sospenmsive),
che, secondo il ragionevole parere del Sotfoscrittore, non si sia verificato, a
qualsiasi Data di Emissione e dalla data di sottoscrizione del presente Contratio,
aleun Pregiudizio rilevante;

che non si sia verificata, ad alcuna Data di Emissione e dalla data di sottoscrizione
del presente Contratto, alcuna Variazione Rilevante della Proprieti né Evento di
Inadempimento;

che non sia stata intrapresa alcuna azione e che nessuna legge, norma, ordinanza o
regolamento stano stati promulgati, approvati o emessi da alcuna autoritd
normativa o di governo (ivi incluse la CONSOB o Borsa Italiana) che impediscano
I’emissione e la vendita delle CBW; ¢ che non sia stato richiesto o notificato
all’Emittenite alcun ordine o provvedimento camtelare di alcun tribunale cbe vieti o
impedisca sostanzialmente all’Emittente di compiere le operazioni previste nel
presente Contratto;

che le Azioni (f) siamo Quotate sul Mercato Principale e che (i) alla Data di
Emissione, non. siano state sospese dalla negoziazione sul Mercato Principale da
parte della CONSOB o di Borsa Italiana, né sussistano minacce in tal senso da
parte di CONSOB o di Borsa ftaliana, sia (a) in forma scriita sia (b) in ragione di
un ribasso al di sotto dei requisiti minimi per la Quotazione sul Mercato Principale;

che, alla Data di Emissione, il Contratto di prestito Titoli produca effetti giuridici
sulle parti contraenti e non sia stato sospeso o risolto;

che il Sottoscrittore e Intermonte abbiano ricevato, entro e non oltre la Data di
Emissione, un parere da parte dello Studio Lepale Carbonetti e Associati,

AL



TS T~

consulente legale della Societd, éompi]ato secondo il modello riportato
nell’ Allegato 4.(1)(a) datato alla Data di Emissione;

(k) che la capitalizzazione media di mercato defla Societa nel periodo di oitre 90
(novanta) giorni precedente la Data di Emissione, quale pubblicata da Bloomberg,
risulti superiore a 75 (settantacinque) milioni di euro.

Qualora una delle predette condizioni {oltre alla condizione di cui all’ Articolo 4 {e)) non sia
soddisfatta entro & non oltre la Data di Emissione, il Softoscrittore avrd facoltd, a sua
esclusiva discrezione, di risolvere il presente Coniratto, e le Parti saranmo sollevate ed
esonerate dal rispettivi obblighi ai sensi del presente Contratto, fatta eccezicne per la
responsabilitd dell’Emittente riguardo al pagamento delle commissioni, dei costi e delle
spese previsti all’Articolo 7 (Commissioni e spese) e alla clausola di manleva di cui
all’ Articolo 11 (Maonieva).

Resta inteso che il Sottoscrittore avra il diritto, in via discrezionale, di rinunciare in tutio o in
parte alla soddisfazione di una qualsiasi delle predette condizioni.

In deroga a quanto precede, qualora venga a congscenza di una questione o circostanza tale
che potrebbe derivarne un Pregiudizio rilevante, i Sottoscrittore si impegna a informare per
iscritto 1"Emittente di tale evento o circostanza - per quanto a conoscenza del Sottoscrittore —
in modo tale da consentire all’Emittente di entrare nel merito della questione (“Avviso di
Pregiudizio rilevante”).

1l Sottoscrittore dovra iviare un Avviso di Pregindizio tilevante all’Emittente entro 60
(sessanta) Giorni di Contrattazione dal momerto i cui sia venuto a conoscenza dell’evento o
della circostanza che potrebbero causare i Pregiudizio rilevamte. Le Parti si danno
reciprocamente atto che tale limite temporale €, per mutuo accordo, adeguato a consentire
all’Emittente di esercitare i propri diritti ai sensi del presente Contraito.

Qualora il Sottoscrittore comunichi un Avviso di Pregiudizio rilevanie in conformitd al
presenie Articolo 4, per un periodo di 50 (cinquanta) Giorni di Contrattazione dal momento
delta consegna dell’ Avviso di Pregiudizio rilevante (il “Periodo di Pregindizio rilevante”),
il Sottoscritiore e I’Emittertte cercheranmo in buona fede di pervenire a um accordo su
qualsiasi questione controversa in ordine al Pregiudizio rilevante oggetto di dstto avviso.

Qualorz il Sottoscrittore e 1'Emittente non riescanc a giungere a un accordo su qualsiasi
questione controversa in ordine a un Pregiudizia rilevante entro il Periode di Pregiudizic
rilevante, il Sottoscrittore avra facoltd, a sua esclusiva discrezione, di risclvere il presents
Contratto, ¢ le Parti saranno sollevate ed esonerate dai rispettivi obblighi al sensi del presente
Contratto, fatta eccezione per la responsabilitd dell’Emittente riguardo al pagamerto delle
commissioni, dei costi e delle spese previsti all’ Articolo 7 (Commissioni e spese).

A meno che il Sottoscrittore e I’Emittente non pervengano a un accordo su qualsiasi
questione controversa in ordine a un Pregiudizio rilevante, nel periodo intercorrente tra la
comunicazione del’Avviso di Pregindizio rilevante e P'ultimo giomo del Periodo di
Pregiudizio rilevante, 'Emittente non emetterd, né chiedera al Sottoscrittore di sottoscrivere,
alcuma CBW.

PERFEZIONAMENTO

Obbligo dell’ Emittente

Alla Data di Emissione, I’Emittente dovra:

(a) (i) in relazione alla Prima Tranche, emettere validamente 18 Obbligazioni Convertibili
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e 3 Warrant al Sottoscrittore; (ii) in relazione alla Seconda Tranche, emettere
validamente 12 Obbligazioni Convertibili al Sottoscrittore; (iif) in relazione alla Terza
Tranche, emettere validamente 18 Obbligazioni Convertibili al Sottcscrittore; e (iv) in
relazione alla Quarta Tranche, emettere validamente 12 Obbligazioni Convertibili al
Sottoscrittore; e

(b) provvedere a fare inserire nel registro degli obbligazionisti dell’Emittente il nome del
Sottoscrittore in quanto titolare delle CBW.

Regolamenta

1l regolamento delle Obbligazioni Convertibili e, solo in relazione alla Prima Tranche, dei
Warrant, avverra a ciascuna Data di Emissione, purché nel rispetto del precedente Articolo
5.1 da parte dell’Emittente, alle seguenti condizioni:

a) alle ore 09:00 (ora di Milano) (o in altro orario da concordarsi tra 'Emittente,
1’ Arranger e il Sottoscrittore) della Data di Emissione, I'Emittente fard in modo che
tutte le Obbligazioni Convertibili e, in relazione alla sola Prima Tranche, tutt 1
Warrant, siano trasferiti a titolo gratuito a Intermonte in nome e per conto del
Sottoscrittore, mediante registrazione contabile del trasferimento sul relativo conto
di Intermonte presso Monte Titoli (come separatamente comunicato da Intermonte
all’Emittente prima della Data di Emissione) o come Intermornte potra diversamerte
indicare all’Emittente al pil tardi un Giorno Lavorativo prima della Data di
Emissione.

b) Intermonte consegnera le Obbligazioni Convertibili e, in relaziore alla sola Prima
Tranche, i Warrant in conformitd all’Articolo 5.2a), al Sottoscrittore dietro
pagamento da parte dello stesso Sottoscrittore del Prezzo di Sottoscrizione (pari a
euro 4.500.000 sia per la Prima Tranche che per la Terza Tranche ¢ a euro 3.000.000
sia per la Seconda Tranche che per la Quarta Tranche) meno eventnali importi
dedueibili in conformita all’Articolo 7 (Commissioni e spese). Tali importi saranno
successivamente trasferiti da Intermonte previa deduzione di eventuali importl
deducibili in conformita all’Articolo 7 (Commissioni e spese) per conio del
Sottoscrittare, in fondi immediatamente disponibili in euro sut conto corrente che
sard comunicato dall’Emittente al Sottoscritiore e a Intermonts, ¢ il pagamento sard
dimostrato dalla conferma da parte di Intermonte di avere provveduto al relativo
pagamento all’Emittente.

4

QUOTAZIONE

Successivamente al recapito dell’Avviso di Conversione o dell’Avviso di esercizio dei
Warrant, a seconda del caso, ’Emittente si impegna a provvedere alla Quotazione di tutie le
Azioni di Conversione e delle Azioni da Warrant richieste ai fini della conversione o
dell’esercizio, a seconda del caso, sul Mercato Principale in cui sono Quotate le Azioni entre
il secondo Giorno di Contraftazione dopo il recapito dell’Avvise di Conversions o
dell’ Avviso di esercizio del Warrant (a seconda del caso).

In relazione alla Quotazione delle Azioni di Conversione e delle Azioni da Warrant, la
Societi fard del proprio meglio per fornire di volta in volta tuti i documentl, ghi aiti, le
informazioni e gli impegni e a pubblicare tuite le inserzioni o altri materiali, a pagare tutte le
spese & 4 compiere ogni altra azione necessaria ai fini di detta quotazione.

COMMISSIONI E SPEST

Commissione di Transazione

M4
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A titolo di corrispettivo per (9) la disponibilita del Settoscrittore a sottoscrivers e pagare le
Obbligazioni Convertibili come indicato all’Asticolo 3 (Sottoscrizione delle CBW), ¢ (i)
I'impegno di Intermonte a fungere da arranger e da agente di regolamento alla Data di
Emissione, I’Emittente pagherd complessivamente ad ACM e a Intermonte le seguenti
commissioni:

a) salvo per I'importo di eventuall pagamenti anticipati effettuati in conformita aila

- lettera d’impegno sottoscritta il 26 mapgio 2016 dall’Emittente, da un lato, e da
ACM e Intermonte, dall’altro, in data odiema, contestualmente alla firma del
presente  Contratto, [’Emittente pagherd euro  120.000 (centoventimila)
(“Onorario”), con le seguenti modalita: .

a. FBuro 45.000 (quarantacinquemila) a Tntermonte; e
b. Euro 75.000 (settantacinquemnila) al Sottoscrittore;

b)  alla Data di Fmissione della Prima Tranche, ’Emittente pagherd euro 600,000
(seicentomila) - pari al 50% della Commissione di Transazione - menc I’Onorario (la
“Commissione per la Prima Tranche”), con le seguenti modalita:

2. 3/8 della Commissione per la Prima Tranche a Intermonte; e
b. 5/8 della Commissione per la Prima Tranche al Sottoscrittore;

¢)  alla prima data tra (i) la Data di Emissione della Terza Tranche, o (if) il 1° dicembre
2017, I'Emittente pagherd euro 600.000 (seicentomila) - pari al 50% della
Commissione di Transazione - (il-“Saldo della Commissione™), con le seguenti
modalité:

4. 3/8 del Saldo della Commissione a Intermonte; e
b. 5/8 del Saido della Commiissione al Sottoscriitore.

A scanso di dubbi, il Saldo della Commissione sard dovuto anche qualora "Emitiente
dovesse decidere di non emettere alcuna delle Tranche successive alla Prima Tranche.

ACM e Intermonte potranno dedurre le commissioni dagli importi speitanti all’Emittente
conformitd all’ Articolo 3. s

Tutte le commissioni a carico dell’Emittente in conformita al presente Articolo 7.1 saranno
incrementate dell’TVA eventnalmente applicabile.

Spese

I’Emittente si fard carico delle proprie spese, ivi incluse le spese legali e il costo dei
compensi di altri consulentl, sostenute in relazione al presente Contratto e ali’emissione dells
CBW.

L'Emittente rimborserd ad ACM le spese legali da questa sostenute in relazione zlla
negoziazione e alla sottoscrizione del presente Contratto entro un limite massimo di euro
30.000,00 (pit eventuali spese documentate che non potranmo superare la soglia di euro
4,500 pitt IVA o tasse analoghe). Tale importo sard rimborsato daly’Pmittente in conformitd
alle istruzioni impartitegli da ACM immediatamente dopo la sottoscrizione del presenie
Coniratto, a condizione che I’Fmittente abbia ricevuio prove documentali delle rispettive
fatture dei consulenti di ACM.

Tutti i costi e le spese a carico dell’Emittente in conformita al presente Articclc 7.2 saranno
10
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incrementati dell’TVA eventualmente applicabile.

3. CLAUSOLA DI GARANZIA DELL’EMITTENTE

La Societa dichiara, garantisce e assicura al Sottoscrittore che le garanzie espresse nel
presente Articolo 8 (Clausola di gararzia dell'Emittente) (I “Garanzie”) sono veritiere e
acenrate per ogni aspetto sostanziale alla data del presente Contratio. Salvo per quanto di
seguito diversamente previsto, le Garanzie saranno considerate ribadite a ciascuna Data di
Emissione € a ciascunz data in cui Azioni di Conversione e Azioni da Warrant risultaro
emesse ¢ Quotate in conformity al presente Contratto con riferimento ai fatti e alle
circostanze esistenti a tale data.

8.1  Organizzazione e qualifiche

Sia la Societd che le sue Controllate Rilevanti sono state regolarmente costituite e sono
regolarmente esistenti in conformitd alle leggi vigenti nel rispettivo lnogo di costituzione,
ciascuma con pieni poteri ¢ autoritd finalizzati al possesso, alla locazione e alla gestione dei
rispettivi beni e proprietd, nonché alla conduzione delle attivitd societarie in conformita a
qualsiasi legge applicabile; il rispeitivo consiglio di amministrazione, consiglio di gestione o
consiglio di Sorveglianza e il relativo presidente, direttore generale 0 soggetto che eserciti
finzioni simili sono stati regolarmente nominatt; ¢ i1 collegio sindacale dell’Emittente & stato
regolarmente nominato in conformitd alle leggi applicabili.

8.2 Organizzazione del capitale sociale

(a) Tl capitale sociale emesso e in circolazione dell’Hmittente & stato regolarmente e
validamente autorizzato, emesso e interamente liberato ¢ non & soggetto ad alcuna
azione di richiamo ai fini del versamento di ulteriore capitale e non ¢ imponibile; il
capitale sociale emesso e in circolazione dell’Emittente non & in nessun caso staio
emesso in violazione di diritti di prelaziome o simili dei detentori di titoli
dell’Emitterte.

(b) Le Azioni rappresentano 1'unica classe azionaria che costituisce Il capitale sociale

della Societi e la Societd, per tutto il perodo di efficacia del presente Contratto, non
" emetterd azioni con diritti diversi da quelli che caratterizzano il capitale sociale
o emesso alla data del presente Contratto.

(c) Le Azigni attualmente in circolazione sono liberamente negoziabili ¢ ammesse alla
contrattazione sul MTA in conformitd a tutti i regolamenti di borsa applicabili e alla
data del presente Contratto e alla Data di Emissione e a ciascuna data di emissione
delle Azioni di Conversione e delle Azioni da Warrant, I’Emittente &, ¢ sard, conforme
a tuttl i regolamenti di borsa applicabili in relazione alle Azioni.

(d) Tranne che per i warrant emessi dalla Societd a favore di GEM (Flobal Yieild Fund
Limited LCS SCS (che danno diritto alla sottoscrizione di un massimo di 2.500.000
Azioni), non vi sono titoli in circolazione emessi dalla Sccietd convertibili o
scambiabili in, né warrant, diritti od opzioni per ’acquisto dalla Societd o da sue
Controllate, né obblighi o impegni della Societa o di sue Controllate a costituire tali
titoli o a emettere, vendere o in altro modo cedere Azioni dell’Emitiente o di sue
Controllate.

(e) Fatte salve le disposizioni generali di legge in materia di distribuziend di wili; non vi
sono restrizioni al pagamento di dividendi sulle Azioni.

8.3 Autorizzazione — Azionabiliti

(a) Con autorizzazione dell’assemblea generale degli azionisti della Sccietd, la Societa
11
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dispone dei poteri e dell’autorita necessari a stipulare il presente Contratio e, a
ciascuna data di Perfezionamento, a compiere le operazioni che il presente Contratto
prevede siano effettuate a tale data di Perfezionamento, e comunque ad adempiere ai
propri obblighi ai sensi del presente Conitratto.

(b) Becetto che per Pantorizzazione dell’assemblea straordinaria degli azionisti delia
Societa per ’emissione delle CBW, la sottoscrizione e il perfezionamento del presente
Contratto da parte della Societd e il completamento da parte dellz ‘stessa delle
operazioni previste in conformita a tale Contratto e al presente docurrento sono stafi
(ovvero, nel caso di obbligazioni da adempiere successivamente alla data del presente
Contratto, saramno entro il termine per I’adempimento) regolarmente awtorizzati con
tutti i necessari passi da parte della Societa, dei suoi amministratori, sindaci e azionisti
(a seconda dei casi).

(6) Gli obblighi assunti dalla Societa ai sensi de] presente Contratto costituiscono cbblighi
validi e vincolanti deila Societa, azionabili nei confronti dell’Emittente in conformitd
ai rispettivi termini.

(d) A ciascuna data di Perfezionamento, le CBW saranno validamente emesse e
consegnate da perte della Societd e costituiranno obblighi validi e vincolanti della
Societd all’emissione di Azioni di Conversione e di Azioni da Warrant, azicnabili in
conformitd alle rispettive condizioni.

8.4 Diritti di prelazione

L’emissione delle CBW non sard soggetta ad alcun diritto di prelazione o simili.

8.5 Obblighi dell’Emittente

Le Obbligazioni Convertibili, ove emesse e sotioscritte in conformitd ai Termini e
Condizioni, rappresentano obblighi diretti, incondizionati, non subordinati e non garantit]
della Societd, usufruiscono di uguali diritti senza preferenze tra loro e sono equiparati a
qualsiasi altra obbligazione presenfe e fufura, non garantita ¢ non Subordinata,
dell’Emittente, di volta in volta in circolazione.

8.6 Azioni di Conversione e Azioni da Warrant

Le Azioni di Conversione ¢ e Azioni da Warrant, dopo che siano statel assegnale, emesse €
consegnate in conformita ai Termini ¢ Condizioni: : '

(8)  saranno regolarmente e validamente assegnate ed emesse e interamente Iiberate;

(b) recheranno gli stessi diritti & privilegi delie Azioni in circolazione e avranno diritto a
futti i dividendi e altre distribuzioni dichiarate, pagate o effettuate in relazione alle
stesse; €

(c) saranno liberamente trasferibili, libere ed eseptl da qualsiasi onere, privilegio,
. gravame o pretesa, nonché da diritti di terzi alla data della loro consegna o ermissions,
a seconda dei casi. -

8.7 Assenza di conflitti
Nella misura in cui i seguenti eventi arrechine un Pregiudizio rilevanie all’Emittente:
(z) né I’Emittente né, per quanto a conoscenza dell’Emiitente, alcuna delle sve

Controllate (i) risultano in violazione di qualsiasi disposizicne del rispettivo statuio o
di attri documenti costitativi, (if) risuttano in violazione di qualsiasi disposizione del
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8.3

8.9

8.10

8.11

8.12

TUIF, del Regolamento dell’Emittente, del regolamenmto di borsa del Mercato
Principale o del codice civile o (iif) risultano, & 2 fronte di un preavviso o del
decorrere del tempo risulterebbero, in stato di inadempimento o di violazione di
disposizioni costituzionali, di leggi, normative, regolamenti, sentenze, ordinanze di
tribunale o di altra autoritd similare vincolanti sugli stessi o in forza di accordi o atti di
cui siano parte contraente o ai quali siano vincolati essi stessi o parte delle rispettive
proprietd;

(b) la softoscrizione del presente Cortratto, "emissione delle CBW, I’emissione delle
Azioni di Conversione e delle Azioni da Warrant al momento della conversione €
dell’esercizio, rispettivamenie, defle Obbligazioni Convertibili ¢ dei Warrant, non
sono e non saranno (i) in conflitto con o all’origine di una viclazione di {A) termini o
disposizioni dello statuto del’Emittente o di atiri suoi documenti costitutivi, né danno
luogo a un inadempimento ai sensi di tali termini o disposizioni © di (B) qualsiasi
accordo, atto di costituzione di trust, confratto di costituzione ipoteca ¢ altro accordo o
atto di cui PFmittente o, per quanto & coOnoscenza dell’Emittente, una sua Controllata
sia parte contraente o ai quali siano vincolati essi stessi o parte delle rispettive
proprieta.

Consensi e approvazioni

Eccettuate eventuali approvazioni da parte del Mercato Principale e della CONSOB, a
seconda dei casi, necessarie ai fini della Quotazione di Azioni di Conversione o di Azioni da
Warrant, né Ia Societd né, per quanio a conoscenza dell’Emittente, alcuna delle sue
Controllate, sono tenute 2 ottenere consensi, approvazioni, rinunce, autorizzaziond od ordini
da parte di, ovvero 2 effettuare depositi di documenti o registrazioni presso, tribunali o altre
autorita normative o di governo o presso altr Soggetti in relazione alia sottoscrizione, ai
perfezionamento e all’esecuzione da parte della Societa del presente Contratto, all’emissione
d CBW o di Azioni. Alla Data di Emissione sono statl ottepnii eventuali consensi,
approvazioni e autorizzazioni necessari (ivi incluse, a scanso di dubbi, eventuali
approvazionj necessarie come sopra indicato da parte del Mercato Principale e degli azionisti
della Societd) in relazione a eventuali CBW e Azioni da emettere ai sensi del presemte

Contratto, ed essi mantengono inalterata tuita la Joro efficacia.

Valore nominale antorizzato

I’emissione delle CBW alle Date di Emissione non dovra superare il limite del valore
neminale autorizzato con delibera dell’assemblea generale degli azionist dell’Emittente.

Assenza di procedure concorsuali decise d’ ufficio dal giudice

Non risultano in corso né minacciate, per quanio a conoscenza dell’Emittenie e del suol
rappresentanti, azioni legali, vertenze, avvisi di violazione, procedimenti o indagim nei
confronti della Societd o di sue Controllate o di rispettivi beni o proprietd dipanzi ad alcun
tribunale, agenzia governativa o amministrativa o autoritd normativa che (i) riguardino o
mettano in discussione la legalitd, validith o azionabilita del presente Contraite o che (if)
potrebbero, singolarmente o nell’insieme, in base a quanto ci si potrebbe ragionevolmente
aspettare, pregiudicare in modo sostanziale la capacitd della Societa di adempiere in modo
completo e sollecito ai propri obblight al sensi del presente Contratfto.

Capitale di esercizio
1.2 Societd e le sue Controllate Rilevanti disporranno di capitale d’esercizio sufficiente a

coptire i rispettivi requisiti di capitale previsti per i 12 mesi snccessivi alla data del presente
documento. ‘

Precisione delle informazioni ¢ dei documenti
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8.13

8.14

8.15

8.16

Alla data del presente Coniratto, tutte le informazioni fornite al Sottoscrittore dall’Emittente
¢ dalle rispettive Controllate Rilevanti prima della data del presente Contratto erano accurate,
complete & aggiornate alla data in cui venivano fornite ovvero, ove applicabile, alla data di
riferimento, ¢ non dovrebbero essere fuorvianti per il Sottoscrittore sotto alcun profilo
significativo, a causa di un’omissione 0 di informazioni comunicate o non divulgate.

Controversie

Alla data del presente Confratto € & qualsiasi Data di Emissione, non 5010 in corso azioni
non note pubblicamente, vertenze o procedimenti nei confronti dell’Emittents o di sue
Conirollate Rilevanti ovvero di beni dell’Emittente o di sue Controllate Rilevant che, in
caso di decisione sfavorevole al’Emittente o a dette sue Controllate Rilevanti, potrebberc,
singolarmente o complessivaments, arrecare un Pregiudizio rilevante ell’Emitiente 0 2
qualsiasi sua Confrollata Rilevante, o alla capacitd dell’Emittente di adempiere ai suoi
obblighi ai sensi del presente Confratio, o per altri versi sostanziali nei contesto della
sottoscrizione delle CBW.

Tasse e contributi

Alla data del presente Coniratio € a qualsiasi Data di Emissione, non sono in corso non noie
pubblicamente intentate da autoritd tributarie competenti nei confronti dell’Emittente 0 di
una sua Controllata Rilevante, che, in caso di decisione sfavorevole all’Emittente o a dette
sue Controllate Rilevanti, potrebbero, singolarmente 0 complessivamente, arrecare un
Pregiudizio rilevante all’Emitiente 0 a qualsiasi sua Controllata Rilevante.

Sanzioni

Né I"Emittente né, per quanio & conascenza dell’Fmittents, alcuna delle sue Controllate
Rilevanti, né alcun amministratore, dirigente, dipendente o rappresentante di alcuno di essi
sono una persona fisica o giuridica atiualmente soggetta Sanzioni. L’Emittente non dovra
in alcrm modo destinare 1l ricavato dell’emissione delle Obbligazioni Convertibili, né dare in
prestito, conferire o in aliro modo mettere a disposizione tale ricavaio, a una joint ventire 0
ad altro Soggetto, allo scopo di finanziare le attivita di Soggetti attualmente sottopost! a
Sanzioni.

Antiriciclaggio

L’Emittenie e, per QUL & CONOSCENZa dell’Emittente, tutte le sue Controllaie Rilevanti e i
rispettivi amministratori e dirigenti, hanno rispettato le legdi antiriciclaggio e anticorruzione
di totte Je giurisdizioni (ivi inclusa la Convenzione OCSE sulla lotta alla corruzione di
pubblici ufficiali stranieri nelle operazioni economiche internazionali, nonché le leggi e
normative simili a livello nazionale o locale vigentt nella Repubblica Italiana o in altri Paesi
in cui operino I'Emittente & ogni altra sua Controliata Rilevante), Ie norme ¢ i regolamentl

ivi vigenti ed eventuali norme, regolamenti e linee guida simili o correlat, emessi,

amministrati o applicati da qualsiasi agenzia governativa o in alcuna di defte giurisdizioni .

(collettivamente la “Normativa antiriciclageio ¢ anticorrnzione™), in ogni caso nelle
modalita ad essi applicabili, e non risultano in corso né minacciati procedimenti, azioni legali
o vertenze avviati da o dinanzi ad alcun tribunale o collegio arbitrale o agenzia governativa,
autoritd od organismo, che coinvolgano PEmiftente e, per quanto a COTOSCENZa
dell’Emittente, alcuna delle sue Controllate Rilevanti o dei rispettivi amministratori ©
dirigenti in relazione alla Normativa antiriciclaggio e anticorruzione.

Né 1Emittente né, per quanto a conoscenza dell’Emittente, alcuna sua Controllata Rilsvanie
né i rispettivi amministratori o dirigenti hanno:

a) utilizzato fondi societari (né utilizzeranno alcun ricavaio dall’emissione delle CBW) per
conferimenti illeciti, regali, intrattenimenti o spese illecite relative ad attivitd polifica;
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8.17

10.

b) intrapreso azioni finalizzate a portare avanti offerte, pagamenti, promesse di pagamenta,
o autorizzazioni o approvazioni illecite di pagamenti 0 dazioni di deraro, beui, regali 0
qualunque alfra cosa di valore, direttamente o indirettamente, a “subbiici ufficiali” (ivi
inclusi dirigenti o dipendenti di aziende pubbiiche 0 a controllo o partecipazione statale
ovvero di organismi pubblici internazionali, o soggetii che agiscanc in veste pubblica per
conto delle predette organizzazioni, ovvero partiti politici o funzionari di partito o
candidati a pubblico impiego).o commesso qualsiasi alira forma di corruzione, sconto,
rimborso, tangente o pagamento tesi a influenzare impropriamente il comportamento di
m pubblico ufficiale o di assicurarsi un vantaggio improprio;

¢) né utilizzeranno alcum ricavaio dall’emissione delle CBW allo scopo di effettuare dettl
pagament] illeciti.

L Emittente e ciascima delle sue Controllate Rilevanti hanno inirodotto e aggiornato, e
"Emittente e ciascuna sua Controflata continueranno & tenete in essere politiche, procedure &
programmi di formazione finalizzati a promuovere € assicurare la conformitd alla Normativa
antiriciclaggio e anticorruzione m tutte le giurisdizioni in cui operanc e alla clausola di
garanzia quivi contemuta.

Conformita alla normativa sugli abusi di mercato

Alla data del presente Contrafio € 2 qualsiasi Data di Emissione, I"Emittente & conforme agli
obblighi previsti ai sensi del Regolamento (UE) N. 596/2014 (Regolamento sugli abusi di
mercato) e ai suoi regolamenti attuativi, e successive modificazioni e, per quanto a
conoscenza dell’Emittente, tutt 1 rappresentanti, dirigenti o dipendenti deil’Emittente hanno
fornito al Sottoscrittore informazioni sensibili non di dominic pubblico in pessesso
dell’Emittente che, se Tese note al pubblico, potrebbero avere effetto sul prezzo di mercato

delle Obbligazioni Convertibili o dei Warrant, sulle Azioni efo sull’aitiviia della Societa.
CLAUSOLA DI GARANZIA DEL SOTTOSCRITTORE

Tl Sottoscrittore dichiara e garantisce Sin da ora alla Societd di jmpegnarsi 2 rispetiare le
restrizioni alla vendita illustrate nell’ Allegato 9.

Il Sottoscrittore ¢l impegna a tenere indenne PEmittente & le sue Affiliate, i suei
rappresentanti, amnmimistratori, dirigenti e dipendenti, clascuno per quante lo riguardi, da
qualsiasi perdita, responsabilita, rivendicazione, azione legale, procedimento, domanda,
richiesta di danni, spesa e costo adeguatamente documentati (ivi inclusi, & titole meramente
gsemplificativo, eventuali costi e spese sostenuti o pagati per la difesa delie predette azioni)
che potrebbero subire o sostenere per effetto o conseguenza di false dichiarazioni & garanzie
o di violazioni o inadempimenti del presente Articolo 9. It Soitoscrittore provvederd inoltre a
rimborsare all’Emittente e alle sne Affiliate, ai suoi rappresentant, amminisiratori, dirigenti
e dipendenti tutte le spese regolarmente sostemte e adeguatamente documentate (ivi incluse
le spese legali ed ¢ventuale IVA non recuperabile su spese sostenute) nel momento Stesso in
cui siano affrontate in relazione alle indagini, alf’attivita preparatoria 0 alla difesa in giudizio
in relazione a dette azioni o vertenze, anche ove non Siano correlaie a una vertenza
minacciata o in corso che veda detfo soggetto come parte in causa.

IMPEGNI DELL’EMITTENTE

L Emittente assicura e garantisce &l Sottoscrittore che:

(2) sosterra e pagherd (1) eventuall imposte di bollo o altri diritti o tributi, ivi inclusi
eventuali interessi e penali, dovuti ed esigibili carico dell’Emittente originati

dall’emissione delle CBW o in relazione a tale emissione e alla sottoscrizione del
presente Contratto o alla sua attuazione, e (i) eventuali imposte sul valore
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aggiunto, sul fatturato o di natwra simile dovite ed esigibili a carico dell*Emittents
in relazione a qualsiasi importo a suo carico ai sensi del presente Contratfo o
comungue in relazione alle operazioni previste dal presente Contratto;

) non rilascerd, e fard in modo che nessuno dei propri amministrator, dirigenti ¢
dipendenti rilasci, tra la data del presente Contratto ¢ la Data di Emissione
(entrambe incluse), senza la preventiva approvazione del Sottoscrittore, alcun
annuncio circa ’emissione delle CBW, a meno che cid non sia imposto in forza di
legge e, in tal caso, previa consultazione del Sottoscrittore in merito a tale
antuncic; -

{c) previa approvazione del Sottoscrittore, non intraprenderd alcuna azione di cui si
possa ragionevolmente prevedere che comporti il delisting o la sospensione delle
‘Azioni sn} Mercato Principale e rispetterd in ogni momento i regolamenti vigenti
sul Mercato Principale;

(d) salvo per quanto previsto ai sensi del presente Contratto, nel periodo intercorrente
tra la data del presente Coniratto e il giorno che cadra 60 giorni di calendario dopo
la Data di Long Stop, non sottoscriverd, né anmuncera la sottoscrizione di, aumenti
di capitale sociale con esclusione dei diritti di prelazione, a meno che cio nen sia
richiesto in applicazione dell’ Articolo 2447 del codice civile;

(e} fara in modo che le CBW siano liberate su Monte Titoli entro Ia Data di Emissione;

6 elencherd le Azioni di Conversione ¢ le Azioni da Warrant, all’atto del recapito,
rispettivamente, dell’ Avviso di Conversione e dell’Avviso di esercizio dei Warrant
da parte del Sottoscritiore, al massimo con effetto a partire dall’ora di inizio deile
attivitd nel secondo Giorno di Contrattazione successivo al recapito dell’ Avviso di
Conversione o dell’ Avviso di esercizio dei Warrant (a seconda del caso); &

(g) atilizzera il Prezzo di Sotioscrizione esclusivamente per lo Scopo.
MANLEVA

Poiché il Saottoscrittore ha assunto 1'impegno a sottoscrivere e pagare le CBW alla Data di
Emissione sulla base dei predetti Articoli 8 (Clausola di garanzia dell’Emittente) ¢ 10
(Impegni dell’Emittente) & conl la certezza che questi ultimi resteranno veritieri e accuratl a
ciascuna Data di Emissione, UEmittente si impegaa & manlevare il Sottoscrittore e le sue
Affiliate, 1 suol rappresentanti, amministrator], dirigenti e dipendenti, clascuno per quanto di
sua competenza (il “Soggetto manlevato”), da qualsiasi perdits, responsabilita,
rivendicazione, azione legale, procedimento, domanda, richiesta di danni, spesa € cosio
adeguatamente documentatt (ivi inclusi, a titolo meramente esemplificativo, eventuali costi e
spese sostenuti 0 pagati per la difesa delle predette azioni) che il Soggetto manlevato potrd
subire o sostenere per effetto o conseguenza di false dichiarazioni e garanzie o di viclazioni
o inadempimenti di uno degli impegni assunti, delle dichiarazioni rese o della garanzie
fornite, ovvero di imprecisioni od omissioni del presemte Comtratfo (0 dei Termini e
Condizioni), eccettuato in caso di dolo o colpa grave di un Soggetto manlevato; e I"Bmittente
si impegna a rimborsare a qualsiasi Soggetto manlevato tutte le spese regolarmente sostenute
e adegnatamenie documentate (ivi incluse le spese legali ed eventuale IVA non recuperabile
sulle spese sostenute) nel momento stesso in cuil siana affrontate da detto Soggetio
manlevato in relazione alle indagini, all’attivitd preparatoria o alla difesa in giudizio per
detie azioni o vertenze, anche ove non siano correlate a una vertenza minacciata o in corso
che veda detto Soggetto manlevato come parte in causa, eccettuato in caso di dolc o colpa
grave del Soggetio manlevato.
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12.

Qualora dovessero essere intentate, avanzate o minacciate verienze, azioni legali,
procedimenti, rivendicazioni o richieste nei confronii di un Soggetto manlevato o qualora un
Soggetto manjevato venisse a conoscenza di altre circostanze nelle quali ’Emittente
potrebbe potenzialmente trovarsi a dover rispondere dell’impegno di manleva oggetto dei
presente Articolo 11, detio Soggetto manlevato dovra (D informare "Emittente non appena
venmto 4 conoscenza di dette circostanze, e (if) consultare 1"Emittente in merito alla scelta del
proprio consulente legale (che dovrd essere selezionato ajl’interno di tno studio legale di
prim’ordine).

11 predetto impegno di manleva manterra inatterata la propria efficacia anche in seguito () &l
perfezionamento degli accordi contenuti nel presente Contratto per P’emissione delle CBW o
(i) alla risoluzione del presente Contratio.

RISOLUZIONE

Fatti salvi gli obblighi di cu all’Articolo 4 (Condizione sospensivd), 1. Sottoscrittore puo,
dandone semplice avviso all’Emittente, risotvere il presente Contratto in qualsiasi momento
precedente il pagamento dei proventi netti della sottoscrizione delle Obbligazioni
Convertibili, (i) qualora si sia verificata una Variazione Rilevante della Proprieta ovvero (i)
in caso di mancato adempimento dell’Emittenie a suoi obblighi previsti dal preserte
Contratto, con particolare riguardo all’Articolo 5.1 e al’Articolo 10 (Impegri
dell Emittente).

A fronte di tale avviso, il presente Contratto sard risotio e cesserd di produrre effetti giuridici,
fermo restando che I’Emittente dovra provvedere al pagamento di tutie le commissioni, di
tuttl i costi e di tutte le spese citati nel presente Articolo 7 (Commissioni e spese) € gid
sostenuti o sostenuti in conseguenza di detta Asoluzione, nonché al pagamento di tutti ghi
indennizz previsti dall’Articolo 11 (Memleva).

Tl Sottoscrittore ha inoltre il diritto-di risolvere il presernie Contratto in casc ¢ cambiamenti
avversi rilevanti della situazione economica nazionale o internazionale che pregindichino in
misura sostanziale I’emissione delle CBW o le operazioni in Obbligazioni Convertibili o
Wamrant sul mercato secondario alle seguenti condizioni (i “Cambiamento Avverso
Rilevante™):

- Qualora venga a conoscenza di una questione o circostanza tale che potrebbe
derivarne un Cambiamento Avverso Rilevante, il Sottoserittore informerd per
iscritto IEmittente di qualsiasi evento o circostanza all’origine di un*
Cambiamento Avverso Rilevante - per quanio a conoscenza del Sotioscrittores —
in modo tale da consentire all’Emittente di entrare nel merito della questione
(“Avviso di Cambiamento Avverso Rilevante”).

- 1l Sottoscrittore dovrd inviare un Avviso di Cambiamento Ayverso Rilevante
a1l Emittente entro 60 (sessanta) Giorni di Conratiazione dal momento in cui sia
venuto a conoscenza dell’evento o della circostanza che potrebbero scatenare
Cambiamento Avverso Rilevante. Le Parti si danno reciprocaments ato che tale
limite temporale &, per mutuo accordo, adeguato a consentire all’Tmittente di
esercitare 1 propri diritti ai sensi del presente Contraito.

- Qualora il Sottoscrittore comunichi un Avviso di Cambiamerio Avverso
Rilevante in conformitd al presente Articolo 12, per un periodo di 50 (cinquanta)
Giorni di Conirattazione dal momento della consegna dell’ Avviso di
Cambiamento Avverso Rilevante (il “Periodo di Cambiamento Avverso
Rilevante™), il Sottoscrittore e 'Emitiente cercheranno in buona fede di
pervenire a um accorde su qualsiasi questione controversa in ordine al
Cambiamento Avverso Rilevarte oggetto di detto avviso.
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13.

14.

15.

Qualora il Soitoscrittore e I'Emittente non riescano a giingere 2 wm accordo su qualsiasi
questione controversa in ordine a un Cambiamento Avverso Rilevante entro il Periodo di
Cambiamento Avverso Rilevante, il Sottoscrittore avrd facoltd, a sua esclusiva discrezione,
di risolvere il presente Contratto, e le Parti saranno sollevate ed esonerate dai rispettivi
obblighi ai sensi del presente Contratto, fatta eccezione per la responsabilita dell’Emittente
rignardo al pagamento delle commissioni, dei costi e delle spese di cui all’Articole 7
(Commissioni e spese) gid sostenuti o sostenuti in conseguenza di detta risoluzione, nonché
al pagamento di tutti gli indennizzi di cui all’ Articolo 11 (Manleva).

NOTIFICHE

Tutti gli avvisi e le altre comunicazioni previsti ai sensi del presente documento dovranno
essere in forma scritta e saranno considerati regolarmente effettuati se (A) trasmessi viz fax,
all’ora della conferma stampata, o (B) se inviati tramite corriere 0 a mezzo posta con avviso
di ricevimento, all’ora dell’ayviso di ricevimento, ovverc (C)se imviatl tramite e-mail,
all’ora della conferma di recapito si seguenti indirizzi:

(a) Per I'Emittente:
Nome: MONDO TV S.p.A.
Indirizzo: Via Brema 11, Roma
Telefono: +39 06 86323293
Fax: +39 06 86209836
Indirizzo e-mail:  matteo.corradi@mondoty.it
Alla c.a di: Sig. Matteo Corradi

(d) Per il Sottoscrittore:

Nome: Atlas Alpha Yield Fund

Indirizzo: A% floor Harbour Place, 103 South Church street, P.O.Box
10240 XY 1002, Isole Cayman

Telefono: +44 (0) 2030565926 e +44 (0) 2030 565936

Indirizzo e-mail:  mraddi@atlascapitalm.com e charles@atlascapitalm:com

Alla c.a. di: Sigg, Mustapha Raddi e Charles Ofori

(c) Per ACM:

Nome: Atlas Capital Markets
. Indirizzo: 4th floor Harbour Place, 103 South Church strest, P.O.Box
10240 KY 1002, Isole Cayman '
Telefono: +44 (0) 2030565926 e +44 (0) 2030 565936
Tndirizzo e-mail:  mraddi@atlascapitalm.com e charles@atlascapitalm.com
Alla c.a di: Sigg. Mustapha Raddi e Charles Ofori

o a qualsiasi altro indirizzo, mumero di fax, o all’attenzione di eventuali altrl soggetti indicati

da 1ma delle parti alle altre parti a tale scopo.

SOSTITUZIONE E TRASFERIMENTO

Tl Sottoscrittore ha il diritto di farsi sostituire ovvero di cedere o trasferire il presente
Coniratto 2 qualsiasi sua Affiliata. L’Emittente dovra essere informato di detta sostituzione
con almeno cinque (5) Glomni Lavorativi di anficipo rispetto a detta sostituzione o cessione.

LEGGE APPLICABILE E FORO COMPETENTE

11 presente Cortratto ed eventuali obblighi extracontrattuali direttamente o inditettamente
18
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originati dallo stesso sono disciplinati e devono essere interpretati secondo il diritto italiano.
1l Tribunale di Milano sard l'unico foro competente 2 risolvere eventuali controversie
originate dal presente Contrafto o ad esso pertinenti; di conseguenza, tutte le azioni 0 i

procedimenti giudiziari originati dal Contratto 0 dai Termini e Condizioni o ad essi pertinenti
saranno deferiti a tale tribunale.

19

A2

fom

—a



[

TR

Se siete d’aceordo con la proposta che precede, vi preghiamo di inviarci copia della presente lettera e
dei suoi allegati firmati in segno di accettazione da un firmatario munito delle pecessarie autorita,
indicando cosi la vostra piena approvazione del presente contratto.

In fede,

Atlas Alpha Yield Fund

Da:

Nome:

Titolo:

Atlas Capital Markets

Da:

Nome:

Titolo: ”

etk i~

—

Vi informiamo con la presenie di accettare il contratto di sottoscrizione sopra riportate.

In fede,

Mondo TV S.p.A,

Nome: .

Titole:
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Allegato 1.A
Avviso di Conversione
Al
Mondo TV S.p.A.
Via Brenfa 11

00198 Roma
Ttalia

[Luogo e daia]

OGGETTO: Euro 15.000.000 di Obbligazioni Convertibili cum Warrant emesse da Mondo TV

S.p.A.
Signore e Signori:
1 sottoscritto & titolare di n. obbligazioni convertibili con un nominale di imborso pari a ewro
e Codice ISIN (“Obbligazioni Convertibili”) emesse da Mondo TV S.p.A.., societd di

dinitto Ttaliano (iscritta al Registro delle imprese con MuNEro 07258710586) avente sede legale in Via
Brenta, 11, 00158 Roma (“Society™), che damno diritto a ricevere aziomi ordinarie della Societd
(“Azioni di Conversione”) all’atto della richiesta di conversione effettuata in conformitd alle
condizioni jllustrate nel contratto di sottoscrizione stipulato da Mondo TV S.p.A., Atlas Alphe Yield
Tund e Atlas Capital Markets i 18 luglio 2016 (“Contratto di Sottoscrizione™).

[ {ermini con ipiziale maiuscola utilizzati senza defmizione recano il rispettivo significate loro
attribuito nel Contratto di Sottoscrizione.

Con la presentazione del presente Avviso di Conversione in relazione alle predette Obbligazion
Convertibili, il sottoscritto esercita irrevocabilmente il diritto di ricevers un KumMEro di Azioni di

Conversione corforme ai termini del Contratto 4 Sotioscrizione e come di seguito specificate. //
f.
Dettagli relativi alle Obbligazioni Convertibili e alle Azioni di Conversione da assegnire alln !
conversione delle Obbligazioni Convertibili ]
Tranche n.: ’ V
Codice ISIN delle Obbligazioni Convertibili di cui si richiede la conversione: W‘L

Nominale di Rimborso da convertire:

‘Nome del titolare del conto titoli:

" Numero del conto titoli sul quale saranno registrate le Azioni di Conversione:

Banca:
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Conto liguidita per I'importo in denaro relativo a eventuali frazioni di Azioni di Conversione da
versare per effetto del presente Avviso di Conversione:

Nome del titolare del comto:

N. di conto per I*accredito degli importi di denaro:
Codici:

Banca:

In fede,

Atlas Alpha Yield Fund

Da:

Nome:

Titolo:

P A T SR
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Allegato 1.8

Ayviso di esercizio dei Warrant

A

Moundo TV S.p.A.
Via Brenta 11
00198 Roma
Ttalia

[Luogo e datd]

OGGETTO: Euro 15.000.000 di Obhligazioni Convertibili cum Warrant emesse da Mondo TV
S.p-A.

Signore e Signori:

11 sottoscritto & Titolare del Warrant I g Codice ISIN (“Warrant”) emesso da Mondo
TV S.p.A., societd di diritto Ttaliano (iscritta al Registro delle imprese con numero 07258710586}
avente sede legale in Via Brenta, 11, 00198 Roma (la “Societd™), che in origine conferiva al titolare il
diritto di acquistare fino 2 un massimo di aziont ordinarie della Societa (*Azioni da
Warrant™) al Prezzo d’Esercizio di emro . »

T termini con iniziale maiuscola ntilizzati senza definizione recano il rispettivo significato loro
attribuito nel contratto di sottoscrizione stipulato da Mondo TV S.p.A., Atlas Alpha Yield Fund e
Atlas Capital Markets il 18 luglio 2016 (“C ontratte di Sottoscrizione”).

Con la presentazione de] presente Avviso di esercizio dei Warrant in relazione al predetto Warrant, il
sottoscritio esercita irrevocabilmente il diritto di acquistare il numero & Azioni da Warrant al Prezzo
dFsercizio in conformitd ai termini del Coniratto di Sottoscrizione e come di seguito specificato.

Dettagli relativi ai Warrant € alle Azioni da Warrant da acquistare

“‘Warrant n.:

Codice ISIN del Warrant:

N. di Azioni da Warrant da acquistare:

Prezzo complessivo da pagare:

Nome del titolare del conto titoli:

Numero del conto titoli sul quale saranno registrate le Azioni da ‘Warrant:

Banca:

ii
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In fede,

Atlas Alpha Yield Fund

Da:

Nome:

Titolo:

iv
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Allegato B.1

Le Obbligazioni Convertibili sono soggette ai seguenti fermini ¢ condizioni:

Articolo 1 — Definizioni

Salvo ove diversamente richiesto dal contesto, le espressioni wtilizzate nel presente Allegato B.1

recheranno i seguent significat:

«Convenzione ACT/360”

“Affiliata™

“Contratto”

‘“Bloomberg”

“Giorno Lavoraiivo”

“ Avvisp di Conversione®

“Periodo di Conversione”

“prezzo di Conversione”

“Periodo di Interessi”

“Intermonte”

«“Variszione Rilevante della
Propriets”

“Controlate Rilevanti”

indica il numero effettivo di giorni nel Periodo di Interessi,
diviso per 360 in ciascun anno civile del Periodo di Interessi;

indica wm’entith che direttamente o indirettarsente conirolla
un’alira entitd, o ne & controliata, o & controllata da terzi
assieme all’altra, comprese tra le altre anche le filiali, le
societd capogruppo e le societd consorelle;

indica il contratto d’abbonamento stipulato tra Mondo TV
S.p.A., Atlas Alpha Yield Fund e Aflas Capital Markets, di
cui i presenti termini e condizioni costituisconc I’Allegato
B.1;

indica Bloomberg Financial Markets;

indica qualsiasi giorno (esclusi i sabati e le domeniche) in cui
pli sportelii bancari sono normalmente aperti al pubblico a
Milano;

indica "avviso di conversione descritto nell’Allegate 1.A al
Contratto;

indica il periodo intercorrente tra la Data di Emissione e la
Data di Scadenza;

indica il 98% del Prezzo Medio Ponderato per il Volume delle
azioni ordinarie di Mondo TV S.p.A., pubblicato da
Blocmberg nel Periodo di Determinazione del Prezze;

indica il perjodo di maturazione degli inferessi delle
Obbligazioni Convertibili, intercorrente tra una Data di
Ermissione (compresa) e la data (esclusa) pilt vicina nel tempo
tra le due seguenti: (i) la Data di Scadenza e (ii) la data di
pagamento delle Azioni di Conversione;

indica Intermonte SIM S.p.A.;

significa che Orlando Corradi, atiuale azionista di controflo
della Societd, efo i suoi eredi congiunfamente, posseggand
meno del venticinque percento (25%) del capitale sociale
dell’Emittente;

indica Mondo TV Framce S.A., Mondo TV Spain S.L. e

Mondo TV Suisse S.A., e clascuna di esse sard definita 1ma
“Controllata Rilevanfe”,
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“Soggetto” indica una persona fisica o giuridica, una societd in nome
colleftiva o in accomandita semplice, 1m trust,
un’associazione con o senza personalith giuridica, una joint
venture, tna societd di capitali a responsabilita limitata, una
societd di persone a respopsabilitd limitata, una societd per
azioni, upo Stato (o uma Sua agenzia O UR SUO organismo
politico territoriale) o qualsiasi altra entita di qualsiasi tipo;

«Periodo di Determinazione del indica i cinque Giorni consecutivi di Confrattazione prima del

Prezzo” recapito dell’Avviso di Conversione alla Societa;

“Mercato Principale” indica il Mercato Telematico Azionario organizzato & gestito
da Borga Italiana S.p.A.;

“Contratto di prestito Titoli” indica il contratio di prestito di titoli stipulato tra Orlando

Corradi (in qualitd di azionista della Societd), la Societd, Atlas
Capital Markets ¢ il Sottoscrittore, per effetic del quale (i)
Orlando Corradi si impegnerd a prestare al Sottoserittore la
quentitd di Azioni sufficiente, per il periodo di tempo minimo
necessario, per permettere al Sottoscrittore di esercitare il
proprio Diriito di Conversione delle Obbligazioni Convertibili
avvalendosi di un’esenzione concessa daile leggi e dai
regolamenti vigenti, ¢ (i) a decomere dalla data (inclusa)
dellinvio dell’Avviso di Conversione da parie del
Sottoserittare, quest’ultimo avra il diritio di percepire tutii i
dividendi, di esercitare fitfi i diritti di vato e di ricevere iutte
le distribuzioni di azioni societarie spettanti alle azioni prese
in prestito;

“Sottoscritiore” indica Atlas Alpha Yield Fund o una sua Affiiiata;
“(iorno di Contrattazione” indica ogni giorno di apertufa del Mercato Principale;

«Prezzo Medio Ponderato per il indica, in relazione alle azioni ordinarie di Mondo TV S.p.A.,

Volume” il prezzo di contrattazione di riferimento otternto dividendo il
( valore totale negoziato (la somma dei prezzi moltiplicata per
le quaniiti negoziate) per il volume totale (somma delle _ b\
quantith negoziafe), temendo conto di tutte le transazioni
jdonee pubblicate da Bloombetg,. Una transazione poird o 104
potra essere ritenuta idonea a seconda dej suoi codici delle
condizioni e dei codici delle condizioni inclusi nel calcelo del
prezzo medio ponderato per il volume effettuato da
Bloomberg,. Inoltre, 1 valori storici potranno essere rettificati
dopo la ricezione delle comtrattazioni idonee eseguite In
ritardo.

Articolo 2 — Importo e Obbligazioni Convertibili

Te obbligazioni convertibili (le “Obbligazioni Convertibili”), conun nominale di rimborse aggregato
massimo non superiore a euro 15.000.000,00, non. saranno pit di 60, avranno clascuna un valore
nominale di earo 250.000 (il «“Nominale di Rimborso™) & saranno emesse da Mondo TV S.p.A. (la
“goeieta” o “I'Emittenie”) nelle segnenti quattro tranche (ciascuna una “Tranche™) con le seguentl
modalita: (i) la prima Tranche sard costifuita da 18 Obbligazioni Convertibili con un nominale di
rimborso pari a euro 4.500,000; (ii) Ja seconda Tranche sard costitnita da 12 Obbligazioni Convertibill
con un nominate di fmborso pari a euro 3.000.000 (la“Seconda Tranche™); (iii) la terza Tranche sard

vi

A34




/m

costituita da 18 Obbligazioni Convertibili con un nominale di rimborso part a euro 4.500.000; ¢ (iv) 1a
quarta Tranche sard costituita da 12 Obbligazioni Convertibili con un nominae di rimborso pari a euro
3.000.000. A richiesta della Societd, il Sottoscrittore sottoscriverd ciascuna Tranche a un prezzo di
emissione pari al 100% del rispettivo nominale i rimborse; le Obbligazioni Convertibili emesse in
ciascuna Tranche saranno convertibili in azioni ordinarie della Societa (le “Azioni di Conversione”).

Come stabilito dal Decreto legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 e dal combinato disposto dei
regolamenti emessi dalla CONSOB e dalla Banca d’Ttalia il 22 febbraio 2008 (e successive modifiche
e integrazioni), le Obbligazioni Convertibili saranno emesse e registrate con scritture contabill nel
sisterna centralizzato gestito da Monte Titoli S.p.A. (“Monte Titoli”).

Le Obbligazioni Convertibili saranno emesse al portatore. Non potranno essere emesse frazioni di
Obbligazioni Convertibili.
Tntermonte consegnerd al Sotioscrittore le Obbligazioni Convertibili entro il decimo Giomo di

Contrattazione (la ~“Data di Emissione”) successivo al recapito al Softoscrittore deila tichiesia
dell”Emittenie di sottoscrivere le Obbligazioni Convertibili appartenenti a una Tranche.

L Emittente potrd emettere la Seconda Tranche e tutte le Tranche successive purché (i) sia trascorso
un periodo di attesa di 60 Giorni & Contratazione dopo I’witima sottoscrizione effettuata dal
Sottoscrittare; e (ii) la capitalizzazione media di mercato della Societa, pubblicata da Bloomberg negli
uktimi 90 {novanta) giomi prima della Data di Emissione, sia superiore a 75 (settantacinque) milioni di
guro.

Articolo 3 — Durata delle Obbligazioni Convertibili

Le Obbligazioni Convertibili avranno una durata di 5 anni dalla Data di Emissione (la “Data di
Scadenza™), salvo i casi m cui 1 diritt conferiti dalle Obbligazioni Convertibili cessino prima della
Data di Scadenza per i motivi indicati all’ Articolo 9 dei presenti Termini e Condizioni (i “Termini e
Condizioni™).

1l Sottoscrittore potrd liberamente cedere ad aliri le Obbligazioni Convertibili conformemente alle
disposizioni della legge vigenie in Ttalia in materia di strumenti finanziari al portatore registrati con
scritture contabili.

Articolo 4 — Interessi

A partire dalla Data di Emissione, Je Obbligazioni Convertibili maturano imteressi 2l tasso annuo
dell’ 1%, calcolati sull’importo emesso di ciascuna Obbligazione Convertibile e pagabili (i) alla Data
di Scadenza, ovvero, (ii) qualora il Sottoscrittore eserciti il Diritto di Conversione (come definito di
segito), in conformitd ail’ Articolo 7 dei Termini e Condizioni, alla data di regolamento delle Azioni
di Conversione. )

Gli interessi saranno calcolati con la Convenzions ACT/360. /\

Articolo 5 — Status giuridico delle Obbligazioni Convertibili

Le Obhligazioni Convertibili rappresentano obbligazioni dirette, incondizionate, not subordinats e
non garantite dell’Emittente, usufruiscono di pari diritti senza privilegl ¢ sonc equiparate a qualsiasi
altra obbligazione presente e futura, non garantita e non subordinata, delP’Emittente ¢i volta in volta n
circolazione. ' -

Articolo 6 — Clausola di salvagnardia

Fino a che vi saranno Obbligazioni Convertibili in circolazions, ’Eimittertte non potrd costituire o
tenere in essere ipoteche, oneri, pegni, privilegl (esclusi quelli imposti dalla legge) o altre garanzie
pignoratizie su tutto il proprio patrimonio o su parte di esso, né su propri proventi o su capitali non
aneora richiamati, presenti o futud, a garanzia di qualsiasi proprio Debito presente ¢ futuro o per
sostenere proprie garanzie o indermizzi concessi su nn Debito presente o futuro di terzi, o per garantire
tale Debito, salvo qualora, prima della costituzione di tali ipoteche, onerl, pegni, privilegi o alire
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garanzie pignoratizie, 0 contestualmente alla stessa, siano intraprese tutte le iniziative necessarie per

£ar s} che tali ipoteche, oneri, pegai, privilegl o alfre garanzie pignoratizie si estendano con la stessa

prioritd e diventino proporzionaimente esigibili su tutti gli importl dovuti dallo stesso Emittente in
relazione afle Obbligazioni Convertibili.

Ai fini del presente Articolo 6, il termine “Debito” indica qualsiasi debito originato da prestiti in
denaro contratti sotto forma di (0 rappresentati da) titoli di credito, obbligazioni, titoli di prestito,
obbligazioni miste o altri titoli con scadenza residua superiore a un anno dalla data defla rispettiva
creazione & che siano, 0 pOSSAnO ESSCIE, quotati o ammessi alla guotazione 0 negoziati su borse valori

riconosciute o su altri mercati centralizzati o regolamentati di valori mobiliarl.
Arficolo 7 — Diritto di Conversione del Sottoscrittore

T Sottoscrittore pud, attenendosi alle procedire e alle scadenze di seguito indicate, esercitare n
qualsiasi momento durante il Periodo di Conversione il dirftto di richiedere la conversione integrale o
parziale delle proprie Obbligazioni Convertibilli n Azioni di Conversione (Il “Diritto di
Conversione”).

In qualsiasi momento durante ii Periodo di Conversione, il Sottoscrittore pud esercitare il Diritto di
Conversione delle Obbligazioni Convertibili inviando all’Emittente un Avviso di Conversione
debitamente compilato, ricevuto il quale PEmittente disporra la consegna al Sotioscrittore, o al
Soggetto indicato da questultimo, delle Azioni di Conversione gia interamente liberate.

Qualora 1’ Avviso di Conversione pervenga all’Emittente eniro e ore 12:00 (mezzogiorno) del primo
Giorno di Contrattazione precedente una “data ex dividendo” ai sensi del regolamento del Mercaio
Principale, il Sottoscrittore avra 1 diritto di trattenere per sé i dividendi (in denaro o in titoli) e tutte le
distribuzioni originate da operazioni societarie su Azioni di Conversione (ivi inclusi, a scanso di
dubbi, tutti i diritti attinenti a conversioni, frazionamenti, accorpamenti, prelazioni, dirtiti conferiti da
offerte di acquisizione nonché diritti di ricevere titoli o certificati che in una data futura potrebbero
essere trasformati in titoli).

Tl numero Azioni di Conversione da emetters in seguito all’esercizio di un Diritto di Conversione sara
calcolato dividendo il nominale di rimborse delle Obbligazioni Convertibili da convertire per il Prezzo
di Conversione.

Le Azioni di Conversione saranno consegnate tramite Monte Titoli nel secondo Giorno di
Contrattazione successivo alla notifica dell’ Avviso & Conversione inviato dal Qottoscrittore (1a “Data
di Conversione™). .

Le Azioni di Conversione destinate alla conversione delle Obbligazioni Convertibili saranno
depositate nel confo titoli dell’intermediario autorizzato del Sottoscrittore e partecipante al sistema
centralizzato gestito da Monte Titoli. -

In deroga a qualsiasi disposizione contraria nel presente Contratio, ¢ fermi restando gli obblighi & gli
impegni descritti nel Confratto di Prestito Titoli, se le Azioni di Conversione, sommate alle azioni
ordinarie emesse dalla Societd negli ultimi dodici mesi, rappresentano almeno 11 10% del capitale
azionario in circolazione della Societa, I’ Avyiso di Conversione sara efficace dalla data in cui la
Societd potrd nuovamente usufuire dell*esenzione dalla redazione del prospetto di cui all’art. 57, 1°
comima, lettera a), del Regolamento CONSOB 1. 11971 del 14 maggio 1999; le Azioni di Conversicne
saranno consegnate framite Monte Titoli 16l secondo Giorno di Contrattazione successivo alla data di
efficacia modificata.

Articolo 8 - Frazioni
Se, dopo 1esercizio del Diritto di Conversione, il Sottoscrittore avra diritto a ricevere una quantith di
Azioni di Conversione non corrispondente a un NUMEro intero, I'Emittente gli consegnerd, con le

modalita e nei tempi stabiliti nel precedente Articolo 7, il ntmero di Azioni di Conversione necessario
per ottenere un NUMEFQ intero, ¢ nella stessa data pagherd in contanti, arrotondandola al centesimo di
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euro pift vicino, la parte delle Azioni di Conversione rappresentata da una frazione e non consegnata 2l
Sottoscrittore.

Articolo 9 — Rimborso

Le Obbligazioni Convertibili non potranno essere rimborsate con modalita diverse da quelle descritte
nella clansola seguente. A scanso di dubbi, saranno rimborsabili solo le Obbligazioni Convertibili
emesse dall’Emittente ¢ pagate dal Sottoscrittore ma non ancora convertite alla data del rimborso.

(4) Rimborso anticipato a discrezione del Sottoscrittore dopo uma Variazione Rilevante della
Proprieta

Tn caso si verifichi una Variazione Rilevante della Proprietd, il Sotfoscrittore avra facoltd di chiedere
all’Bmittente il rimborso integrale o parziale delle proprie Obbligazioni Convertibili (“Opzione Put
dopo una Variazione deila Proprie 2™, al prezzo di emissione delle Obbligazioni Convertibili,
incrementato di un sovrapprezzo del 2 (due) per cento annuo, calcolato sul prezzo di emissione delle
stesse, pint gli imteressi maturati daila Data di Emissione (inclusa) fino alla data di rimborso (esclusa)
indicata nell’ Avviso di Variazione della Proprietd (come definito di seguito) (la “Data di Rimborso
Anticipato dopo un Cambio di Controlle™).

In caso di Variazione Rilevante della Proprietd, come previsto dall’articolo 13 del Caontratto,
"Emittente ne mformera il Sottoscrittore (“Avviso di Variazione. della Proprieta™) entro ¢ non olire
5 (cinque) Giorni Lavorativi dalla comunicazione di Variazione Rilevante della Proprieti inviata alla
Societd da Orlando Corradi (o dai suoi eredi). L’ Avviso di Variazione della Proprietd dovrd precisare:
(0) i diritto del Sottoscrittore di chiedere il rimborso anticipato integrale o parziale delle proprie
Obbligazioni Convertibili, (i) la Data del Rimborso Anticipato dopo una Variazione Rilevante della
Proprietd, che dovra cadere tra il 10° e il 20° Giorno Lavorativo dopa I’ Avviso di Variazione della
Proprietd, (iif) ’ammontare del rimborso e (iv) il periodo, della durata di 30 Giomi Lavorativi dal
recapito dell’ Avviso di Variazione della Proprietd, durante il quale le richieste di rimborso anticipato
delle Obbligazioni Convertibili dovranno pervenire all’Emittente (il “Periodo del’ Opzicne Put”).

Per esercitare 'Opzione Put dopo una Variazione Rilevante della Proprietd il Sottoscrittore dovra, al
pitl tardi entro le ore 16:00 (ora di Milano) dell’ultimo giorno del Periodo dell’Opzione Put, trasferire
(o far trasferire) sul conto titoli del’Emittente (le cui coordinate sono indicate nell’Avviso di
Variazione della Proprietd) le Obbligazioni Convertibili oggetto di rimborso, e inviargli una notifica di
esercizio debitamente firmata e compilata secondo il modello riportato nell’Allegato 3.A (la “Notifica
di Esercizio™), in cui il Sottoscrittare potrd indicare un conto bancario denominato in eurc sul quale
sard versato il pagamento da effettuare come stabilito nel presente paragrafo 2 dei Termini e

Condizioni. Tutte le Nottfiche di Esercizio pervenute all’Emittente sargono irrevocabili.

I pagamenti delle Obbligazioni Convertibili effettuati in seguito all’esercizio dell’Opzione Put dopo
una Vatriazione della Proprietd saranno versati in euro, alla Data del Rimborso Arnticipato dopo una
Variazione Rilevante della Proprietd, nel conto indicato nella relativa Notifica di Esercizio.

(B} Rimborso anticipato a discrezione del Sottoscrittore dopo unt Evento di Inadempimento

Qualora si sia verificata e si protragga una delle seguenti situazioni (clascuna dells quali sard un
“Evento di Inadempimento”):

@) Mancato pagamento .

Mancato pagamento, protratio per pin di 15 giorni, di un importo dovuto per una clavsala del
Contratto o delle Obbligazioni Convertibili, o mancata consegna delle Azioni di Conversione da
emettere dopo la conversione; oppure

b) Violazione di altri obblighi previsti dal presente Contraito

Mancato adempimento o violazione di uno o pid altri obblighi o impegni previsti dal Comtratto o dai
presenti Termini e Condizioni, qualora 'inadempienza non sia sanabile, oppure, S8 2 giudizio
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def’Emittente 1"Inadempienza possa essere sanata, ma a parere dello stesso Emitiente non venga
sapata entro quindici (15) giorni dalla messa in mora per tale inadempienza inviata al’Emittente dal
Sottoscrittore; oppure

c) Inadempienza incrociaia

Qualsiasi altro debito presente o fituro dell’Emittente o di una sua Controllata Rilevante per (o
relativamente a) somme di denaro prese in prestito o raccolte e diventate dovute o esigibili prima della
normale scadenza a causa di tn inadempimento o evento di inadempimento, effettivo o potenziale, di
qualsiasi tipo, o (ii) qualora tale indebitamento non venga pagato alla scadenza oppure, a seconda’ dei
casi, entro il periodo di tolleranza originariamente stabilito, oppure (iii) PEmittente o una sua
Controllata Rilevante non paghino alla scadenza eventuali importi da essi dovuti per garanzie present
o future su somme di denaro prese in prestito o raccolte, o indennizzi relativi a tali somme, purché
I’ ammontare complessivo del debito, delle garanzie e degli indennizzi attinenti a uno o piit degli eventi
descritti nel presente Articolo sia pari o superiore a euro 3.000.000 o somma equivalente; oppurs

d) Procedimenti esecutivi

Un pignoramento, sequestro, provvedimento esecutivo o aliro procedimento gindiziario eseguito,
attuato o intentato verso o comtro parte del patrimonio, dei beni o dei redditi dell’Emittente o di una
Controllata Rilevarte per un valore complessiva di almeno 3.000.000 di euro (0 equivalente), salvo
quatora tale pignoramento, sequestro, provvedimento esecutivo o attro procedimento giudiziario (A)
sia contestato in buona fede con ragionevole possibilith di successo confermata dal parere di
consulenti legali indipendenti di eccellente reputazione, oppure (B) venga respinto o rinviato entro 60
giorni; oppure

e) Escussione di gararzia

Tuite le ipoteche, oneri, pegni, privilegi o altri gravami, presenti o futuri, costituiti o assumti
daliEmittente o da sue Controllate Rilevanti, del valore complessivo di almeno 3.000.000 di euro o
equivalente e diventati esecutivi, qualora siano presi provvedimenti ai fini della relativa escussione
(compresi la nomina o la presa di possesso da parte di un liquidatore, di un commissario o di una
Persona analogs), salvo qualora tali provvedimenti siano respinti o rinviati entro 60 giorai; oppure

¥ Procedimenti d’insolvenza

Un Evento d’Tnsolvenza sopravvenuto in relazione all’Emittente 0 2 una sua Controliata Rilevante,
oppure un’Insolvenza dell’Emittente o di wna sua Controllata Rilevante;

Al fini del presente punto f), nei seguenti casi si riterra che si sia verificato un “Evento d’Tnsolvenza”
dell’Emittente o di una sua Controliata Rilevante: :

i) se uno di essi diversa oggetto di procedure fallimentari, di liquidazione, di curatele, di
amministrazione commissariale o di insolvenza, ivi inclusi, a solo titolo d’esempio, il fallimento, ia
liquidazione coatta amministrativa, il concordato preventivo, gli accordi di ristruthurazione e
1’ amministrazione straordinaria, nel significato attribuito a tali espressioni dalle leggi defla Repubblica
Ttaliana, ivi compresi anche i procedimenti equivalenti o analoghi secondo le leggi del Paese in cui st
ritiene che essi esercitino le rispettive attivitd, ovvero ove tutto il loro patrimonio ¢ una sua parte
rilevante siano oggetto di pignoramento o di procedimenti analoghi aventi lo stesso effetto, salvo
qualora tali procedimenti (A) siano contestati in buona fede con ragionevole possibilitd di successo
confermata dal parere di consulenti legali indipendenti di eccellente reputazione, oppure (B) siano
archiviati o sospesi entro 60 giorni; .

ii) qualora sia presentata nn’istanza di avvio di uno dei procedimenti citati nel precedente punto
(i) da uno di essi o nei confronti di uno di essi, o comunque in caso di avvio di tali procedimenti contro
uno di essi od ove sia notificata I'intenzione di nominare un commissario per uno di essi, salvo qualora
(A) Iavvio di tali procedimenti sia contestato in buona fede con ragionevole possibilita di successo,
confermata dal parere di consulenti legali indipendenti di eccellente reputazione, ovvero ove (B) tali
procedimenti siano archiviati o sospesi entro 60 giorni,
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iif) qualora o di essi intraprenda iniziative per ottenere una modifica o il rinvio di un suo
obbligo, o effettul una cessione generale o stipuli un concordato o una conciliazione con i creditor,
oppure ottenga da un tribunale competente una moratoria in relazione a un suo debito o una garanzia
su un suo debito, ovvero chieda una sospensione dei pagamenti, in ciascun caso per un valore di
almeno euro 3.000.000; ovvero

iv) in caso di emissione di un’ordinanza, o di approvazione di uma delibera di chiusura,
liquidazione, curatela o scioglimento di uno di essi con qualsiasi modalitd, o qualora si verifichi in
relazione a 1o di essi uno degli eventi previsti dall’articolo 2484 del codice civile; ovvero

g Cessazione o sospensione dell'attivitd

Sospensione per pitt di 10 (dieci) glorni consecutivi oppure cessazione integrale o parziale dell’attivita
dell’Emittente o di una sua Controllata Rilevante, eccettuati gli scioperi def dipendenti di durata
superiore a 20 (venti) giorni consecutivi; oppure

A) Sospensione della contrattazione delle Azioni della Societa '

Sospensione o limitazione della negoziazione delle azioni ordinarie della Societd nel Mercato
principale per piti di 5 (cinque) giomni di contrattazione; oppure
tT

i} Riserve sul bilancio d’esercizio

Riffito del collegio sindacale di certificare il bilancio d’esercizio annuale o semestrale della Societd
e/o delle sue Controllate Rilevanti, salvo qualora tale rifiuto non sia legato alla soliditd finanziaria
della Societh e purché il collegio sindacale ne informi il Sottoscrittore per iscritto. In deroga a quanto
precede, si verifica un Evento di Inadempimento nel caso in cui, per due volte consecutive, il collegio
sindacale dovesse rifiutarsi di certificare il bilancio d’esercizio annuale o semestrale della Societa e/o
delle sue Controllate Rilevanti;

in tal caso, ttte le Obbligazioni Convertibili del Sottoscrittore, ma non solo una parte di esse, previa
comunicazione seritta del Sottoscrittore all”’Emittente — che dovra pervenire a quest’ultimo prima che
siano sanate le situaziomi d’inadempienza in corso — poiranno essere dichiarate immediatamente
esigibili e pagabili, dopodiché, senza altri adempimenti o formalita, diventeranno immediatamente
esigibili e pagabili al prezzo di emissione delle Obbligazioni Convertibili pilt gii interessi
eventualmente maturati.

Articolo 10 — Conversione Finale Obbligatoria

Alla data di Scadenza, eventuali Obbligazioni Convertibili non ancora convertite dal Sottoscrittore (le
“Obbligazioni Non Convertite”) saranno convertite obbligatoriaments assieme agli interessi maturafi
a decorrere dalla Data di Emissione (inclusa) fimo alla data (esclusa) della conversione finale.

Tl numero di Azioni di Conversione da emetters dopo la conversione obbligatoria delle Obbligazient
Non Convertite descritta nel presente Articolo 10 sara calcolato dividendo il nominale i rimborso
delle Obbligazioni Non Convertite per il 98% del Prezzo Medio Ponderato per il Volume delle azioni
ordinarie delia Societd, calcolato nei cinque Giorni di Contrattazione consecutivi precedenti la Data di
Scadenza.

Le Azioni di Conversione sarapno consegnate tramite Monte Titoli nel secondo Giorno di
Contrattazione successivo alla Data di Scadenza (la “Data di Conversione alla Scadenza”).

Le Azoni di Conversione destinate alla conversione delle Obbligazioni Non Convertite saranno
depositate nel conto titoli dell’intermediario autorizzato del Sottoscrittore partecipante 2l sistema
centralizzato gestito da Monte Titoli e avranno lo stesso diritto di percepire i dividendi spettante aile
arioni ordinarie delle Societd negoziate nel Mercato Principale alla Data di Conversione alla
Scadenza.
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Articolo 11 ~ Quotazione

La Societd non chiederd a messun mercato regolamentato o sistema multilaterale di contrattazione
I’ammissione alla quotazione ufficiale delle Obbligazioni Convertibili.

Articolo 12 — Disposizioni generali
La Titolarita delle Obbligazioni Convertibili comporta la piena accettazione di tutte le clausole dei
presenti Termini e Condizioni. Tutti gli aspetti non disciplinati specificamenite dai presenti Termini e

Condizioni saranno soggetti alle disposizioni di legge.

Tutte le Obbligazioni Convertibili rimborsate, o rignardo alle quali sono esercitati i Diritti di
Conversione, saranno annnilate e non potranno essere riemesse di miovo o vendirte.

Articolo 13 ~ Legge Regolatrice e Competenze Ginrisdizionali
Le Obbligazioni Convertibili sono soggette alle leggi italiane e saraono interpretate di conseguenza.
T tribunali di Milano saranno i soli competenti a risolvere eventuali controversie originate dai presenti

Termini e Condizioni o ad essi pertinenti; di conseguenza tutte le azioni o i procedimenti giudiziari
originati dai presenti Termini e Condizioni ¢ ad essi pertinenti saranno deferiti a tali tribunali.
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Allegato B.2

[ Warrant sono soggeiti ai seguenii termini e condizioni:

Salvo ove diversamente richiesto dal comtesto, le espressioni utilizzate nel presente Allegatc B.2

recheranno i seguenti significati:

1] &- f:ﬁh'ata”

“Contratto™

“Prezzo Medio”

“Bloomberg”

Articolo 1 — Definizioni

indica un'entitA che direttamente o indirettamente contrclia
un’altra entitd, o ne & controllata, o & controliata da terzi
assieme all’alra, comprese tra le alire anche le filiali, le societd
capogruppo € le societa consorelle;

indica i1 contratto d’abbonamento stipulato tra Mondo TV
S.p.A., Atlas Alpha Yield Fund e Atlas Capital Markets, di cul
i presenti termini e condizioni costituiscono 1’ Allegato B.2;

indica per qualsiasi titolo, in qualsiasi data: (i) per le Azioni, il
prezzo medio di chivsura delle Azioni registratc nel Mercato
Principale ¢ pubblicato da Bloomberg; (if) per tuttd gli altri titoli,
il prezzo medio ponderato per il volume di quel titolo registrato
nel Mercato Principale (come qui definito) e pubblicato da
Bloomberg nelle sue fimzioni “Volume at Price™; (iif) se i
Mercato Principale non & la borsa fitoli o mercato di
contrattazione principale di quel titolo, l prezzo medio ponderato
per il volume registrato da quel titolo nella borsa titoli o nei
mercato di contrattazione principale in cui il titolo ¢ quotato 0
negoziato, pubblicaio da Bloomberg nelle sue funzioni “Volume
at Price”; (iv) n casi diversi da quelli descritti pili sopra, 1" ultimo
prezzo di chiusura registrato da quel titolo neila bacheca
elettronica de] mercato non ufficiale e pubblicato dz Bloomberg;
appure (v) se nessun uitimo prezzo di contrattazione di chiusura
fosse pubblicato da Bloomberg per quel titolo, I'ulfimo prezzo
lettera di chiusura del titolo pubblicato da Bloomberg. Qualora in
quella data non fosse possibile calcolare il Prezzo Medio di quel
titolo con le modalith snesposte, il Prezzo Medio del tiiolo a tale
data sard il giusto valore di mercato calcolate di comune accordo
dalla Societd e dagli Infestatari di Maggioranza entro cinque
Giorni Lavorativi dalla richiesta scrita di approvazione
presentata dalla Societd. Se la Societh e gli Intestatari del Warrant
non riusciranmo a concordate il giusto valore di mercato del
titolo, i1 disaccorda sara risolto accettando il calcole effetinato in
buona fede da una banca d’investimento indipendente di
reputazione internazionale scelta dalla Societd & approvato per
iscritto dapli Intestatari di Maggioranza entro cingue  Giorni
Lavorativi dalla richiesta scritta di approvazione presentata dalla
Societ.

indica Bloomberg Financial Markets;
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“Dividendo in Denaro”

“Distribuzione di Capitale”

qualsiasi dividendo definitivo, in acconto, speciale, straordinario,
non ricofrente o di altro tipo, o qualsiasi distribuzione in denaro
effetinata dalla Societa;

significa:

(2) qualsiasi dividendo deliberato dalla Societd o annunciato dal
Consiglio ¢’amministrazione della Societd come distribuzione di
capitale, dividendo straordinario, distribuzione straordinaria,
dividendo speciale, distribuzione speciale o restituzione di valore
agli azionisti della Societd, o qualsiasi altra modalitd analoga 0
simile, compresi a solo titolo d’esempio i pagamenti relativi a
riduzioni i capitale (esclusi gli acquisti di azioni proprie deila
Societh destinate-alia tesoreria), nel qual caso la Distribuzione di
Capitale corrisponderd al Valore Equo di Mercato di quel
dividendo; oppure

(b) qualsiasi dividendo che sia, o nella mistra in cui si accerterd
che esso sia, una distribuzione di capitale, secondo la formula
seguente:

E=A+B-C
in cmoi:

A 21l Valore Equo di Mercato del dividendo in questione (il
“Dividendo A™) (il Valore Equo di Mercato sard caicolato
alla data dell’anmimneio del Dividendo A);

B & il Valore Equo di Mercato di tutti gii aitri dividendi
(esclusi eventuali dividendi, o quote di dividends,
precedentemente  considerat] Distribuzioni di Capitale)
pagati relativamente allo stesso esercizio del Dividendo A
(“Esercizio Finanziario A™) (tale Valore Equo di Mercato
sard calcolato in ciascun caso alla data dell’annuncio dal
dividendo in questione); .

C & parial Valore Equo di Mercato di tuttl 1 dividendi (eschusi
i dividendi, o i loro importl parsali, precedentemente
considerati Distribuzioni di Capitale) pagafi relativamente
allesercizio  immediatamenfe precedente  ’Bsercizio
finanziario A (tale Valore Equo di Mercato sara calcolato in
ciaseun caso alla daia dell’annuncio del dividendo in
questione); €

E & la Distribuzione di Capitale (a condizicne che, se E fosse
inferiore a zero, la Distribuzione di Capitale sia ritenuta pari
a Zero);

purché:

(a) se sard anmunciato tn Dividendo in Denaro che siz, o
poirebbe essere, a scelta di umo o pit Intestatari di Azioni, pagato
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“Obbligazioni Convertibili”

“Titoli convertibili®

“Pyezzn Corrente di mercato”

con Uemissione o la consegna di Azioni o di altri bexi o attivi, al
fini della suddetta formula il dividendo in questione sia trattato
come un dividendo (i) del Dividendo in Denaro anmumciaio o (ii)
del Valore Equo di Mercato alla data dell’apnuncio del
dividendo, delle Azioni o degh altri beni o attivi da emetiers ¢
consegnare in pagamento di tale dividendo (o che sarebbero
emessi se tutt gli Intestatari delle Azioni compissero tale scelta,
indipendentemente dal fatto che tale scelta verga realmente
effettuata) qualora il Valore Equo di Mercate di tali Azioni o
degli altri beni o attivi superi il Dividendo in Denaro ansunciato;
e

(b) ai fini della definizione di Distribuzione di Capitale, non si
tenga conto delle emissioni di Azioni di cui al paragrafo (d) della
clausola di adeguamento dei Warrant contenuta nell’Allegato
B.2;

indica le obbligazioni convertibili pari a un nominale di rimborso
aggregato massimo di euro 15.000.000,00, che la Societd dovra
emettere in adempimento del Contratto;

indica le azioni o i titoli (escluse le Opzioni) direttamente o

. indirettamente convertibili o permutabili con Azioni;

indica, relativamente a un’Azione a una certa data, la media
aritmetica del Prezzi Medi per Azione registrat! nei cinque
Giorni comsecutivi di Contrattazione fino al Giono di
Contrattazione immediatamente precedente tale data, fermo
restando che se, In qualsiasi momento di tale periodo di cinque
giorni, le Azioni saranno state quotate “ex” dividendo (o “ex”
qualsiasi altro diritto) e durante altre parti di quel periodo le
Azioni saranno state quotate “cum” dividendo (o “cum”
qualsiasi altro diritto): (i) se le Azioni da emettere non avranno
titolo al dividendo (o al diritto) in questione, le quotazioni alle
date in cui le Azioni saranno state quotate cum dividendo (o
cum qualsiasi altro diritto) ai fini della presente defirizione
saranno considerate pari al loro ammontare, ridotto di un
importo pari al Valore Equo di Mercato di quel dividendo o
diritto per Azione alla data della prima comunicazione al
pubblico di que] dividendo (o diritto); oppure, (if) se le Azioni
da emettere avranno titolo al dividendo (o al diritto) in
questione, le quotazioni alle date in cui le Azioni saranno state
quotate ex dividendo (o ex qualsiasi altro diritto) ei fini della
presenfe  definizione saranno copsiderafe pari al loro
ammontare, aumentato di un anatogo importo,

fermo restando inoltre che, se le Azioni in ciascuno dei
suddetti cinque Giorni di Contrattazione saranno state quotate
cum dividendo (o cum qualsiasi altro diritlo) in relazione a un
dividendo (o a un aliro diritto) deliberato o annnnciato, ma le
Azioni da emettere non avranno titolo a quel dividendo (o altro
diritto), ai fini della presente definizione i= quotazioni in
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ciascuna di tali date saranno considerate pari al loro
ammontare, ridotto di un importo corrispondente al Valore
Equo di Mercato di tale dividendo o diritto per Azione alla data
della prima comunicazione al pubblico di quel divideado o
diritto,

e fermo restando inoltre che, se tali Prezzi Medi non fossero
disponibili in uno o pih dei suddetti cinque Giorni di
Contrattazione, si utilizzerd la media aritmetica dei Prezzi
Medi rilevati nel suddetto periodo di cinque Giomi di
Contrattazione (purché siano noti almeno due Prezzi Medi); se
nel periodo in questione sard stato tilevato solo un Prezzo
Medio, 0 non ne sari stato rilevaio nessuno, il Prezzo Corremte
& Mercato sard calcolato in buopa fede da unae banca
d’investimento di reputazione internazionale scelta dalia
Societd e approvato per iscritto dagli Intestatari di
Maggioranza enfro cinque Giorni Lavorativi dalla richiesta
scritta di approvazione presentata dalla Societa;

indica la data in cui le Azioni da Warrant saranno consegnate
all’Intestatario contro pagamento del Prezzo d’Esercizio, che
sard versato nel secondo Giomo di Conirattazione dopo la
consegna di un avviso di esercizio del Warrant inviato dal
Sottoscrittore;

“Data d’Esercizio”

indica il periodo intercorrente tra il 1° aprile 2018 e il 1° aprile

@ : y iria?
Periodo d’Esercizio 2021;

indica ciascun prezzo di sotioscrizione delle Azioni da
Warrant, pari a (i) 6,50 euro per il Warrant 1, (if) 8 euro per il
Warrant 2 e (iif) 10 euro per il Warrant 3, fermi restando ghi
adeguamenti di cui all’articolo 4;

“Prezzo d’Esercizio”

indica, in riferimento a un bepe in qualsiasi data, il giusto

valore di mercato di quel bene caleolato in buona fede da una |
banca  d'investimento indipendenté di  reputazione
internazionale scelta dagli Azionisti di Maggioranza, purché:
(D) il Valore Equo di Mercato di un Dividendo in Denaro
pagato o da pagare corrisponda all’importo di tale Dividendo
in Denaro; (i) il Valore Equo di Mercato di un imporio in
denaro (diverso da un Dividendo in Denaro) corrisponda a tale
importo in denaro; (iif) se dei Titoli, opzioni, warrant o altri
diritt] provenienti da Spin-Off saranno negoziati in mercati
aperti al pubblico e sufficientemente liquidi (come verificato
da una banca d’investimento di reputaziont internazicnale
scelta dalla Societd e approvato per iscritto dagli Intestatari di
Maggioranza entro cinque Giorni Lavorativi dalla richiesta
scritta di approvazione presentata dalla Societa), il Valore
BEquo di Mercato (2) di tali Titoli provenienti da Spin-Off sia
pari alla media aritmetica dei Prezzi Medi gioroalieri dei Tiioli
provenienti da Spin-Off, e (b) di tali opzioni, warrant o aliri
diritti sia pari alla media aritmetica dei prezzi glomalieri di

“Valore Equo di Mercate”
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“Data Finale d’Esercizio”

“Prima Tranche”

“Intestatari”

“Tntermonte”

“Yntestatari di Maggioranza”

“Opzione”

“Persona”

chiusura dj tali opzioni, warrant o altri diritti, in entrambi i casi
(a) e (b) nel periodo di cinque Giorni di Contrattazione nel
mercato di riferimento a partire dal primo Giomo di
Confrattazione aperta al pubblico di quei Titoli provenienti da
Spin-Off e da opzioni, warrant o altri dirittl; e (iv) nel caso (i),
convertiti in euro (se annunciati o pagati in valute diverse
dall’enro), al tasso di cambio usato per calcolare I'iraporto
spettante ai titolari di azioni ordinarie della Societd che
abbiano percepito in passato o debbano ancora percepire il
Dividendo in Denaro pagato in euro; e in tutti gh altri casi,
convertiti in euro (se denominati in valute diverse dall’euro) al
tasso di cambio che potra essere calcolato in buona fede da mna
banca d’investimento di reputazione internazionale sceita dalia
Societh e approvato per iscritto dagli Intestatard di
Maggioranza entro cinque Giorni Lavorativi dalia richiesta

scritta di approvazione presentatz dalla Societd, al {asso a .

pronti vigente all’ora di chiusura delle contrattazioni in tale
data (oppure, se in quella data defto tasso non fosse
disponibile, al tasso equivalente vigerte nella data
immediatamente precedente e in cui tale tassc era disponibile);

indica Iultimo giorno del Periodo d’Esercizio;

indica 1a prima Tranche di 18 Obbligazion Convertibili, con
un nominale di rimborso capitale di euro 4.500.000, che la
Societa dovra emettere in adempimento del Contratto; -

sono le Persone al cui nome i Warrant sono attualmente
intestati;

indica Intermonte SIM S.p.A.;

indica gl TIntestatari della maggioranza dei Warrant che
rappresentano la maggior parte delle Azoni da Warrant
emettibili, oppure, se a tutti gli Intestatari sara presentata per
lacritto una richiesta di approvazione alla quale per effetto del
presente documento essi saranno tenuti & sispondere entro
cinque Giorni Lavorativi, ghi Intestatar della maggioranza dei
Warrant che rappresentano la maggior parte delle Azioni da
Warrant emettibili in base ai Warrant i cui Imtestatar:
rispondano a detta richiesta entro il quinto Giorno Lavorative
successivo alla ricezione della medesima;

indica tutti 1 diritti, i warrant o le opzioni che permettono di
sottascrivere o acquistare le Azioni o 1 Titoli Convertibili;

indica una persona fisica o giuridica, una societd in nome
collettivo o in accomandita semplice, un trust, un’associazione
con o senza personalitd giuridica, una joint venture, una soclietd
di capitali a responsability limitata, una societa di persone a
responsabijlita liznitata, una societd per azioni, wno Stafo (o una
sua agenzia o un suo organismo politico territoriale) o qualsiasi
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“Mercato Principale”

“Prezzo di Rifertmento”

“Azioni”
“Data della Stipula”

“Tiioli provenienti da Spin-Off”

“Spin-Of

“Controllate”

“Sattoserittore”
“Giorno di Contrattazione”

“Tranche”

“Warrant 17

“Warrant 27

“Warrant 3”

Warrant

altra entitd di qualsiasi tipo;

indica il Mercato Telematico Azionatio organizzato e gestito
da Borsa Italiana S.p.A

indica, in relazione alle emissioni o ai conferiment] di cui ai

. paragrafi (c), () o () della clausola di Adeguamento dei

Warrant del presente Allegato B2, un  prezzo di
quell’emissione o conferimento corrispondente al Prezzo
Corrente di Mercato per Azione nel Giorno di Contrattazione
immediatamente precedente la data della prima comunicazione
al pubblico delle condizioni dell’assegnazione o del
conferimento descritte in detto paragrafo;

indica le azioni ordinarie della Societd;
indica la data delia stipula del Contratto;

indica i fitoli azionari di una Persopa (esclusa la Societd)
negoziati o negoziabili in mercati aperi al pubblico e
sufficientemente  Liquidi (come verificato da uma banca
d’investimento indipendente di reputazione internazionale scelta
dalla Societa e approvato per iscritto dagli Intestatari di
Maggioranza entro cinque Giorni Lavorativi dalla richiesta scritta
di approvazione presentata dalla Societd);

indica i titoli provenienti da Spin-Off e distribuiti dalla Societd ai
propri titolari di azioni ordinarie;

indica un’entitd controllata direttamente O indirsttamente da
an’alira, nel significato di cui all’articolo 93 del Decreto
legislativo n. 58 del 24 febbraio 1998 e successive modifiche e
integrazioni;

indica Atlas Alpha Yield Fund o una sua Affiliata;
indica ogni giorno di apermr; del Mercato Principale;

indica ciascuna delle quatiro tranche delle Obbligazioni
Convertibili che 1a Societh emetterd per adempiere il Contratio,

indica il warrant che conferisce il diritto & sottoscrivere
215.000 Azioni da Warrant al prezzo d’esercizio di euro 6,50;

indica il warrant che conferisce il diritto di sottoscrivere
640.000 Azioni da Warrant al prezzo d’esercizio di 8 euro;

indica il warrant che conferisce il diritto di sottoscrivere
215.000 Azioni da Warrant at prezzo d’esercizio di 10 eurs;

indica il Warrant 1, i1 Warrant 2 e it Warrant 3.
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Articolo 2 — Ammontare e tipo dei Warrant

La Prima Tranche delle Obbligazioni Convertibili emesse da Mondo TV S.p.A. (la “Societd”) in
adempimento del Contratto, incorpora 3 (ire) warrant che conferiscono il diritto di sottoscrivere le
azioni ordinarie della Societd (le “Azioni da Warrant”) secondo il Rapporto d’Esercizio (come
definito qui sotto).

Il “Warrant 17, assegnato gratuitamente al Sottoscrittore, conferisce il diritto di sottoscrivers 215.000
Azioni da Warrant al Prezzo d’Bsercizio di euro 6,5. :

I “Warrant 2", assegnato gratuitamente al Sattoscrittore, conferisce il diritto di sottoscrivers 640.000
Azioni da Warrant al Prezzo d’Esercizio di euro 8.

Tl “Warrant 3*, assegnato gratuitamente al Sottoscrittore, conferisce il dirftto di sottoscrivere 215.000
Azioni da Warrant al Prezzo d’Bsercizio di euro 10.

1 Warrant saranno emessi alla Data di Emissione deila Prima Tranche (la “Data di Emissione™).

Come stabilito dal Decreto legislativo n. 58 del 24 febbrajo 1998 e dal combinato disposto dei
regolamenti emanati dalla CONSOB e dalta Banca d’Ttalia il 22 febbraio 2008 (e successive modifiche

e integrazioni), i Warrant saranno assegnati e registrati con scritture contabili nel sistema centralizzato
gestito da Monte Titoli 3.p.A. (“Monte Tiioli").

] Warrant saranno emessi al portatore. Non potranito essere assegnate frazioni di Warrant.

Alla Data di Emissione, Intermonite depositera 1 Warrant sul conto titoli del Sottoscrittore senza alcun
corrispettivo,

Articolo 3 ~ Esercizio dei Warrant

In qualsiasi momento durante il Periado d’Esercizio il Sottoscrittore avra il diritto (il “Diritto
d"Esercizio”) di sottoscrivere, al Prezzo d’Esercizio e conformemente ai presenti Termini e
Condizioni (i “Termini e Condizionf™), il numero di Azioni da Warrant sottoscrivibile per ciascun
Warrant, rispettivamente in relazione al Warrant 1, Warrant 2 ¢ Warrant 3 presentati per I esercizio (il
“Rapporto d’Esercizio”).

1l Sottoscrittore potrd esercitare il Dititto d’Hsercizio dei Warrant dopo avere notificato all’Emitterte
un avviso di esercizio dei Warrant adeguatamente compilato (indicante, per maggiore chiarezza, 1
numero dei warrant da esercitare e la rispettiva categoria). Alla Data d’Esercizio, "Emittente fard
consegnare al Sottoscrittore © ad una Persona da esso designata, previo pagamento del Prezzo
d’Bsercizio, le Azioni da Warrant interamente liberate.

T Sottoscrittore potrd liberamente cedere ad altri 1 Warrant nel rispetto della legge vigente in Ttalia in
materia di strumenti finanziari al portatore registrati con scrilture contabili (a seconda dei casi).

1 Warrant per i quali non sarh stata presentata una rickiesta d’esercizio entro la Data Finale d’Esercizio
diverranno invalidi e inefficaci.

Articolo 4 — Adegnamento dei Warrant
Tl Prezzo d’Esercizio e il numero di Azioni da Warrant saranno soggetti di volta in volta al seguernti
adeguamenti:

{a) se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Firma, il valore nominale

i delle Aziomi dovesse mutare in seguito ad accorpamenti 0 fraziopamenti, il Prezzo d'Esercizio

sara adeguato moltiplicando per la seguente frazione il Prezzo d’Esercizio vigente
immediatamente prima della variazione:

A
B

dove:
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(b)

(c)

A rappresenta il valore nominale di un’Azione immediatamente dopo detta variazione;
e

B rappresenta il valore nominale di un’Azione immediatamente prima di detta
variazione.

I’adegnamenio decorrer? dalla data in cui avviene la variazione.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la.Data di Firma, la Societa dovesse
emettere titoli (che non siano Azioni od opzioni, warrant o altri diritti di sottoscrizione,
acquisto o acquisizione di Azfoni con altre modalitd) per 1 titolari di azioni ordinarie della
Societd complessivamente considerati, ovvero attribuire loro diritti o conferire loro opzioni,
warrant o altri diritti di sottoscrizione, acquisto o acquisizione di titoli {che non sianc Azioni
od opzioni, warrant o altri diritti di sottoscrizione o acquisto di Azieni), allora, in occasione di
ciascuna di dette emissioni o di ciascuno di detti conferimenti, la Societd dovra:

(1) adeguare il Prezzo d’Esercizio moltiplicando per la seguente frazione il Prezzo
d’Esercizio vigente immediatamente prima dell’emissione o del conferimento: -

A-B

A

dove:

A rappresenta il Prezzo Corrente di Mercato di un’Azione aila data della
comunicazione al pubblico delle condizioni dell’ offerta o del conferimento; e

B rappresenta, alla data di tale comunicazione, i Valore Equo di Mercato della
parzione di diritti spettante a un’ Azione; 0vvero

(i) assegnare o conferire a ciascun Tntestatario opzioni, diritti, warrant o titoli, come se
ciascun Intestatario avesse presentato un Avviso di Esercizio dei Warrant riguardante
Pinfero Warrant alla data di registrazione di tale- assegnazione o conferimento, al
Prezzo d°Esercizio per Azione da Warrant allora applicabile.

L’adeguamento decorrerd dalla data dell’assegnazione o del conferimento.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Firma, la Socisth emetierd
Aziomi destinate ai titolari di azioni ordinarie dejla Societh conferendo loro diritti, ovvero
gualora emetta o conferisca ai titolarl di azioni ordinmarie della Societd, complessivamente
considerati, diritti, opzioni, warrant o altri dirittl di sottoscrizione o acquisto di Azioni, in
ciascun caso a un prezzo inferiore al Prezzo di Riferimento, il Prezzo d’Esercizio sard
adeguato moltiplicando per ia seguente frazione il Prezzo d’Esercizio vigenie immediataments
prima dell’emissione o del conferimenito:

A+B
A+C

dove:

A rappresenta il numero  di Azionl in circolazione immedistamente prima
dell’annuncio;

B rappresenta il numero di Azioni acquistabili al Prezzo di Riferimento con I'eventuale
imparto fotale pagabile per Je Azioni assegnate tramite diritti, o per le opzioni o 1
warrant o gli altri diritti assegnati tramite dirit, e per la quantita totale di Azioni in
essi compresa; €

C rappresenta i1 mmero di Azioni emesse o, & seconda dei casi, comprese nel

conferimento.
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(e)

®

L’adeguamento decorrerd dalla data dell>assegnazione o del conferimento.

Se in qualsiasi momento, 0 di volta in volta o dopo la Data della Firma, la Societd dovesse
emettere Azioni interamente liberate destinate ai #itolari di azioni ordinarie deila Societd,
capitalizzando gli wtili o le riserve (ivi incluse le Tiserve per sovrapprezzo azioni ¢ le riserve
per rimborso del capitale), salvo qualora tali azioni siano emesse in sostituzione totale o
parziale di un Dividendo in Denaro, il Prezzo d’Esercizio sard adeguato moltiplicando per la
seguente frazione il Prezzo d’Esercizio vigente immediatamente prima dell’emnissione:

A
B
dove:
A rappresenta il valore nominale totale delle Azioni emesse immediatamente prima di
tale emnissione; €
B rappresenta il valore nominale totale delle Azioni emesse immediatamente dopc tale

emissione.
1.’adeguamento decorrera dalla data di emissione delle Azioni.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Stipula, la Societa pagherd 0
effettuerd una Distribuzione di Capitale ai titolari i azioni ordinarie, il Prezzo d’Esercizio sara
adeguato moltiplicando per la seguente frazione il Prezzo d’Esercizio vigente immediatamente
prima della Distribuzione di Capitale:

A-B
A

dove:

A rappresenta il Prezzo Corrente di Mercato di un’ Azione alla data dei primo annuncio
al pubblico della relativa Distribuzione di Capitale, oppure, in caso di Spin-Off, la
media dei Prezzi Medi di un’Azione registrati nei cinque Giorni di Contrattazione
copsecutivi fino alla data In cui le azioni sono negoziate “ex” lo Spin-Off in
questione; e '

B rappresenta la quota del Valore Equo di Mercato della Distribuzione di Capitale
attribuibile 2 un’Azione, calcolara dividendo il Valore Equo di Mercato della
Distribuzione totale di Capitale per il numero di Azioni aventi diritto di ricevere la
Distribuzione di Capitale.

Tale adeguamento decorrerd dalla data di attuazione della Distribuzione di Capitale oppure,
dopo tale data, dalla prima data in cui il Valore Equo di Mercato della Distribuzione di
Capitale potra essere calcolato con le modalitd qui indicate.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopa la Data della Stipula, la Societa emetterd
delie Azioni (diversamenie da quanto indicato nel precedente paragrafo (c)), interaments n
contanti o senza corrispettivo (escluse le Azioni assegnate esercitando i Warrant), ovvero
assegnerd o conferird (diversamente da quanto indicato nel precedente paragrafo (c)),
interamente in contanti o senza corrispettivo, opzioni, warrant o altri diritti di sottoscrizione o
acquisto di Azioni a un prezzo per Azione inferiore al Prezzo di Riferimento, I’adeguamento
del Prezzo d’FEsercizio ayverrd moltiplicando per la seguente frazione il Prezzo d’Esercizio
vigente immediatamente prima dell’ emissione:

ans
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A+B
A+C

dove:

A rappresenta il numero di Aziomi in circolazione immediatamente prima
dell’emissione di tali Azioni o del conferimento delle opzioni, dei warrant o dei
diriiti;

B rappresenta il numero di Azioni acquistabili, al Prezzo di Riferimento, con
J’eventuale corrispettivo totale spettante a fronte dell’emissione di tali Azioni
supplementari ovvero, a seconda dei casi, dalle Azioni da emettere o comungue
diventate disponibili esercitando le opzioni, i warrant o i diritti; e

C rappresenta il numero di Azioni da emettere in tale emissione oppure, 2 seconda dei
casi, il numero massimo di Azioni da emettere esercitando le opzioni, { warrant o i
diritti.

L’adeguamento decorrerd dalla data di emissione delle Azioni supplementari oppure, 2
seconda dei casi, del conferimento detle opzioni, dei warrant o dei dirittl.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo ta Data della Firma, la Societd o una
Controllata oppure (su istruzioni o 2 richiesta della Societ o di una Controllata o per accordi
intercorsi con esse) un Soggetto (ad eccezione di quelli indicati nei precedenti paragrafi (c) o.
(f) dovessero emetiere contro pagamento inferamente in comtanti o senza corrispettivo dei
titoli (escluse le Azioni emesse esercitando i Warrant), che, secondo le rispettive condizioni di
emissione, conferiscano (direttamente o indirettamente) diritti di conversione in Azioni {0 di
concambio o di sottoscrizione di tali Azioni), escluse le Azioni gid in circolazione alla data
dell’emissione dei titoli in questione (o conferiranno tali diritti su titoli gid esistenti cosl
emessi) o in titoli che per le loro condizioni potrebbero essere riqualificati come Azioni, ¢ ove
il corrispettivo per Azione spettante dopo la conversione, i concambio, la soitescrizione o
riqualificazione fosse inferiore al Prezzo di Riferimento, 1’adegnamento del Prezzo
d"Esercizio avverrd moltiplicando per la seguente frazione il Prezzo d’Esercizio vigente
immediatamente prima del!’emissione (o del conferimento):

A+B
A+C

dove:

A rappresenta il numero di Azioni in circolazione immediatamente prima
dell’emissione o del conferimento (ove tuttavia tali titoli conferiscono diritti di
conversione in Azioni o diritti di concambio o diritti di sottoscrizione di Azioni,
emessi dalla societd ai fini di tale emissione o in relazione ad essa, detratto il numero
di Azioni cosi emesse) o comunque diventate disponibili;

B rappresenta il numero di Azioni acquistabili al Prezzo di Riferimento con 1'eventuale
corrispettivo totale incassabile dalle Azioni da emettere o comunque diventate
disponibili con la conversione o con il concambio oppure esercitando il diritto di
sottoscrizione spettante a tali titoli oppure, a seconda dei casi, alle Azioni da emetfere
o derivanti dalla riqualificazione; e

C rappresenta il mumero- massimo di Azioni da emettere o comunque diventate
disponibili con 1a conversione o il concambio dei titoli oppure esercitando il diritto di
cottoscrizione a essi spettante al prezzo o al rapporto iniziale di conversione, di
concambio o di sottoscrizione oppure, a seconda dei casi, il numero delle Azioni da
emetiere o derivanti dalla riqualificazione,
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a condizione che, se alla data dell’emissione dei relativi titoli o alla data del conferimento di
tali diritti (la “Data Indicata nel Paragrafo (g)”) il calcolo del numero di Azioni sard
effettunto applicando upa formula o in base ad altre caratteristiche varizbili o secondo i
verificarsi di eventi successivi (ad esempio, quando avverranno la conversione ¢ il concambio
dei titoli o quando saranno esercitati i diritti di sottoscrizione o, a seconda dei casi, la loro
riqualificazione, o in attre simazioni eventualmente indicate), ai fini del presente paragrafo (g)
“C sia calcolato applicando quella formula o carafteristica variabile, o come se Uevento in
questione si verificasse o si fosse verificato alla Data Indicata nel Paragrafo (g) e come se la
conversione, il concambio, la sottoscrizione, I’acquisto o I*acquisizione, oppure, 2 seconda dei
casi, ]a riqualificazione, fossero avvenuti alla Data Indicata nel Paragrafo (g).

L’adeguamento decorrerd dalla data di emissione di tali titoli o, a seconda dei casi, del
conferimento dei diritti.

Se in qualsiasi momento, o di volta in volta o dopo la Data della Firma, sarannc modificati i
diritti di conversione, di concambio o di sottoscrizione spettanti ai titoli come deseritto nel
precedente paragrafo (g) (salvo che per ottemperare alle condizioni (comprese le condizioni di
adeguamento) applicabili 2 tali titoli al momento dell’emissione), in modo che, dopo tali
modifiche, il corrispettivo per Azione da incassare risulti ridotto ¢ inferiore al Prezzo Corrente
di Mercato per Azione quale era alla data del primo annuncio pubblico delle modifiche
proposte, 1’adeguamento del Prezzo d’Esercizio avverra moltiplicando per la seguente frazione
il Prezzo d”Esercizio vigente immediatamente prima della relativa modifica:

A+B
A+C

dove:

A rappresenta il numero di Azioni in circolazione immediatamente prima deila
modifica (tuttavia, ove tali titoli conferiscano dirittt di conversione in Azioni o diritti
di concambio o diritti di sottoscrizione di Azioni, emessi dalla societd ai fini di tale
emissione o in relazione ad essa, detraendone il numero delle Azioni cost emesse);

B rappresenta il numero di Azioni acquistabili, al Prezzo Corrente di Mercato per
Azione, con leventmale importo totale incassabile per le Azioni da emetiere 0
comunque diventate disponibili con la conversione o con il concambio oppure
esercitando il diritio di sottoscrizione speftanie nei titoli cosl modificati; e

C rappresenta il numero massimo di Azioni da emetfere o comunque diventaie
disponibili con la conversione o il concambio dei titoli o con I’esercizio dei diritti di
sottoscrizione a essi spettanti al rapporto di conversione o di concambio o al prezzo
di sottoscrizione modificati, ma concedendo credito con le modalitd ritenute
opportune per i precedenti adegnamenti di cui al presente paragrafo o al precedente
paragrafo (g) da una banca d’investimento indipendents di reputazione
infernazionale, designata come perito dalla Societd, e approvate per iscrito dagli
Intestatari di Maggioranza entro cinque Giorni Lavorativi dalla richiesta scritta di
approvazione presentata dalla Societa,

purché, se alla data della modifica (la “Data Indicata nel Paragrafo (h)”) il calcolo del
mumero di Azioni avverrd applicando una formula o in base ad altre caraiteristiche variabili o
secondo il verificarsi di eventi successivi (ad esempio quando avverranno la conversione o il
concambio dei titoli o saranno esercitati i diritti di sottoscrizione, oppure in altre situazioni
eventualmente indicate), ai fini del presente paragrafo (h), “C” sia calcolato applicando quella
formula o caratteristica variabile, o come se quell’evento avvenga o fosse avvenuio nella Data
Indicata nel Paragrafo (h) e come se la conversione, il concambio o la softoscrizione fossero
avvenuti nella Data Indicata nel Paragrafo (h).
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(k)

®

(m)

L’adeguamento decorrerd dalla data defla variazione dei diritti di conversione, concambic o
sottoscrizione spettanti ai titoh.

Se in qualsiasi momento, o di volfa in volta o dopo la Data della Firma, la Societd o wna
Controllata oppure (su istruzioni o a richiesta della Societa o di una Controllata o per accerdi
intercorsi con esse) qualsiasi altro Soggetto dovesse offrire dei titoli, & ove, in relazione a tale
offerta, 1 titolari di azioni ordinarie defla Societd complessivamente considerati abbianoc diritto
di partecipare ad accordi in virth dei quali tali titoli possano essere da loro acquistaii (salvo
qualora il Prezzo d’Esercizio venga adeguato o un’offerta venga fatta ai Titolari come
descritto nei precedenti paragrafi (b), (¢), (d), (¢), ( o (g), 0 se, in base agli stessi paragrafi,
vengano effetati adeguamenti od offerte qualora I’emissione o il conferimento fossero
effeltuati a prezzi inferiori al Prezzo di Riferimento per Azione nel pertinente Giorno di
Contrattazione, I’adeguamento del Prezzo d’Esercizio avverra moltiplicando per la seguente
frazione il Prezzo d”Esercizio vigente immediatamente prima deila presentazione dell’ offerta:

" A-B

A

dove: .

A rappresenta il Prezzo Corrente di Mercato di un’Azione alla data della prima
comunicazione al pubblico delle condizioni dell’offerta; e

B rappresenta, alla data di tale comunicazione, il Valore Equo di Mercato deila
porzione dell’offerta spettante a un’ Azione.

1.’ adegnamento entrerd in vigore nella prima data in cuf le Azioni saranno negoziate ex diriti
ne] Mercato Principale.

La Societ non emetterd né venderd Azioni, Opzioni o Titoli Convertibili a prezzi che,
conseguenza del presente articolo, richiederebbero un adeguamento e chieder alle proprie
Controllate di fare atirettanto, salvo qualora lz Societd abbia ottenuto hitte Ie autorizzazioni e
gli assensi (a cui, a solo titolo d’esempio, le autarizzazioni e gli assensi del consiglio
d’amministrazione e dei titolari di azioni ordinarie della Societd nonché del Mercato
Principale) richiesti per emettere tutte le Azioni da Warrant supplementari eventualmente da
emettere in seguito all’esercizio dei Warrant al Prezzo d’Esercizio modificato.

Contemporaneamente all’annuncio, comunicato dalla Societa al pubblico, deil’offerta, del
conferimento o dell’emissione & cui al paragrafo (b) del presente articolo (Adeguamenti dei
Warrant), la Societd avviserd per iscritto I'Infestatario in caso di adeguamento del Prezzo
d"Esercizio o di estensione all’Intestatario deli’offerta, del conferimento o dell’emissione

come descritio al paragrafo (b)(ii) del presente articolo (Adeguamenti dei Warrant) (a seconds
dei casi).

Qualora, nel periodo intercorrente tra la Data della Firma (inclusa) e la data immediatamente
precedente la Data d"Bmissione, dovesse verificarsi una delle situazioni descritte nei paragrafi
da (a) a (1), per cui, se alla Data della Firma i Warrant fossero gia stati emessi, si sarebbe reso
necessario un adeguamento del Prezzo d’Esercizio efo del numero delle Azioni da Warrant, si
siterrd che alla data in cui si sono verificate tali circostanze 1 Warrant fossero gia stati emessi,
e le loro condizioni saranno modificate di conseguenza.

Se la Societd e gli Intestatari di Maggioranza (operando ragionevolmente e in buona fede ¢
dopo un ragionevole periodo di reciproca consultazione) riterranno necessaric  un
adeguamento del Prezzo d’Esercizio in seguito a uno o pill eventi o circostanze non descritti
nel presente articolo (ddeguamento) (anche se tale evento o circostanza fosserc stati
esplicitamente esclusi dall’applicazione dei precedenti paragrafi da (a) a (m)), gli Intestatari e
1z Societa dovranno (enfro 21 giomni di calendario dal wverificarsi dell’evenio o della

circostanza) chiedere a spese degli Intestatari a una banca d’investimento indipendente di

reputazione internazionale, in veste di perito, di accertare il pit rapidamente possibile quale
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adeguamento eventuale (purché ne risulti una riduzione del Prezzo d*Esercizio) del Prezzo
d*Bsercizio sarebbe equo e ragiomevole per tencre comto di tale esigenza e la data di
decorrenza di quest’eventuale adeguamento, che sard applicato ed enfrera in vigore in
conformitd a detto accertamento.

(n) I.a Societa accetta ¢ si impegna nei confronti di ciascun Intestatario ad asterersi da qualsiasi
iniziativa che possa comportare un adeguamento in conformita al presente Articclo
(Adeguamento), per effetto del quale l'importo del Prezzo d’Esercizio per Azicne
diventerebbe inferiore al valore nominale di un’ Aziene.

(o) I riferimenti & emissioni o ad offerte rivolte ai titolari di azioni ordinarie della Societa “nel loro
complesso™ o “tramite diritti” dovranno essere Inferpretati come riferiment! a emissioni o ad
offerte sostanzialmente rivolte a tutti i titolari di azioni ordinarie defla Societa, tranme i titolard
di azioni ordinarie della Societd esclusi da tali emissioni o offerte da leggl vigeni in m
territorio o da norme emanate da organi di vigilanza ufficiali o da altre borse valori operanti in
un determinato territorio o da regole su diritti conferiti da frazionamenti.

P In tutti gli adeguamenti effettuati in base a questo articolo, i Prezzi d’Esercizio risultanti
saranno arrotondati per eccesso al millesimo di euro piv vicino.

(@ Nessun adeguamento di Prezzi d’Esercizio sard effeifuato se le Azioni o gli altri fitoli
(compresi i diritti, i warrant e le opzioni) saranno offerti, esercitati, assegnati, destinati,
modificati o conferiti 2 dipendenti della Societd o di sue Controllate nell’ambito di piani di
incentivi azionari per il personale, compresi gli amministratori con incarichi esecutivi.

Articolo 5 — Quotazione

Ia Societd nmon chiederd a nessun mercato regolamentato e a nessun sistema muitilaterale di
contrattazione 1’ammissione dei Warrant alla quotazione ufficiale.

Articolo 6 — Disposizioni generali

La titolarith dei Warrant comporta la piena accettazione di tutte le clausole dei presenti Termini
Condizioni. Tutt gli aspetti non disciplinati specificamente dai presenti Termini ¢ Condizioni saranno
soggetti alle disposizioni di legge.
Tutti i Warrant esercitati saranno annullati e non potranno essere riemessi o venduti.

Articolo 7 — Legge Regolatrice ¢ Competenze Giurisdizionali
1 Warrant saranno soggetti alle leggi italiane e regolamentati di conseguenza.
I tribunali di Milano saranno i soli competenti & risolvere le eventuali controversie originate dai
presenti Termini ¢ Condizioni o ad essi pertinenti; di conseguenza tutie le azioni o i procedimenti

pindiziar originati dai presenti Termini ¢ Condizioni o ad essi pertinenti sarauno deferiti & tali
tribumali.
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Allegato 3.A

Notifica di Esercizio

A

Adtlas Alpha Yield Fund
4t flpar Harbour Place,
103 South Church street,
P.0.Box 10240 KY 1002,
Isole Cayman

Atlas Capital Markets
4th floor Harbour Place,
103 South Church street,
P.O.Box 10240 KY 1002,
Isole Cayman

Ep.c.a:

Intermonte SIM S.p.A.
(alleria De Cristoforis 7/8,
20122 Milano

[Luogo e dataj

OGGETTO: Euro 15.000.000 di Obbligazioni Convertibili cum ‘Warrant
che saranno emesse da Mondo TV S.p.A.

Signore e Signori:

1l presente avviso & emesso in conformita all’ Articolo 3 del contratto di sottoscrizione datato 18 luglio
2016 stipulato tra Mondo TV S.p.A. (la “Societd™), da una parte, e, dall’aitra, da Atlas Alpha Yield
Fund e Atlas Capital Markets, in relazione all’emissione da parte della Societs di obbligazioni
convertibili in azioni ordinarie della Societd [cum warrant] (il “Contratto di Settoscrizione™). I
termini con iniziale maiuscola utilizzati senza definizione recano il rigpettivo significato loro ettribuito
nel Contratto di Sottoscrizione.

Al sensi e in forza delle disposizioni del Contratto di Sottoscrizione, con la presente vi chiediamo di
sottoscrivere e versare 1a Tranche n. delle CBW costituita da n. Obbligazioni
Convertibili con un nominale di rimborso pari a euro [cum Warrant], che saranno emesse €
registrate nel deposito centrale titoli da Monte Titoli S.p.A.

I.a Data di Emissione defle Obbligazioni Convertibili [e dei Warrant] sard il

Restiamo in attesa di avviare la nostra collaborazione in relazione afla proposta emissione di
Obbligazioni Convertibili [¢ di Warrant]. Per qualsiasi ulteriore dettaghio potete rivolgervi a: [nome],
{e-mail e manero di telefono]. :

XXVi
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In fede,

Mondo TV S.p.A.

Da:

Nome:

Titolé:

pAYA
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Allegato 4.(a)

Certificato rilasciato da ur Dirigente della Sacieta

Al

Atlas Alpha Yield Fund
4% flogr Harbour Place,
103 South Church street,
P.O.Box 10240 KY 1002,
Isole Cayman

Atlas Capital Markets
4th floor Harbour Place,
103 South Chrrch street,
P.O.Box 10240 XY 1002,
Isole Cayman

[Luogo e data]

OGGETTO: Eure 15.000.000 di Obbligazioni Convertibili cum Warrant
che saranno emesse da Mondo TV S.p.A.

Signore e Signori:

To sottoscritto ricopro la posizione di [Chief Executive Officer / Direttore Finanziario] di Mondo TV
S.p.A., societd per azioni di diritto italiano (la “Societd”). Il presente certificato & rilasciato in
conformits all’ Articolo 4(2) (Condizioni Sospensive) del contratto di sottoscrizione datato [@] 2016
stipulato tra la Societd, da una parte, e, dall’altra, da Atlas Alpha Yield Fund e Atlas Capital Markets,
in relazione all’emissione da parte della Societd di obbiigazioni convertibili in azioni ordinarie della
Societd [cum warrant] (il “Contratto di Sottoscrizione”).

Confermo sin da ora che la clausola di garanzia della Societd di cui all’Articoio 8 dei Contraito di
Sottoscrizione & veritiera e accurata sotio ogni aspetto sostanziale alla data del presente documento, €
che ]a Societi ha adempiuto a tutti i suoi obblighi & impegni previsti in suo capo dal Cantratto di
Sottoscrizione entro la data odierna.

[ termini con imziale maiuscola utilizzati senza definizione recamo il rispettivo significato loro
attribuito nel contratto di sottoscrizione stipulato da Mondo TV S.p.A., Aflas Alpha Yield Fund e
Atlas Capital Markets il 18 luglio 2016.

In fede,

Nome:

Titolo:

xxviid
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i Allegato 4.G)(a)
Parere dello Studio Legale Carbonetti ¢ Associati

ommissis
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(a)

()

©

- Allegato 9

Restrizioni alla Vendita

Tl Sottoscrittore non potra offrire o vendere Obbligazioni Convertibili o Warrant nel territorio
depli Stati Uniti salvo che: () a “qualified institutional buyers™ (acquirentl istituzionali
qualificati), secondo la definizione riportata nella Rule 144A del U.8. Securities-Act del 1933
(il “Securities Act”) ovvero (ii) in conformita alla Regulation S del Securities Act.

Ti Sattoscrittore non potra svaolgere alcuna attivita di vendita diretta (ai sensi della Regulation
S del Securities Act) in relazione alle Obbligazioni Convertibili o ai Warrant.

Tl Sottoscrittore non dovrd infraprendere alcuna azione che possa, o che sia finalizzata a,
consentire I’offerta pubblica delle Obbligazioni Convertibili o dei Warrant in paesi o
giurisdizioni in cui tale azione sia richiesta per detta finalita.
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Statuto
DENOMINAZIONE — SEDE - OGGEETTO - DURATA
Aart. 1 - E' costituita una socletd per azioni sotto la deno-

minazione sociale "MONDO TV S.p.A.".

La societd ha sede in Roma.

Con delibera del consiglio di amministrazione potrannc essere

istituite e soppresse sedi secondarie, ufficli e rappresentanze

in Italia ed all'estero.

Art. 2 - La societd ha per oggetto la produzicne, il commer-

cio, 1l noleggic di films a lungo e corto metraggio, anche
pubblicitari, destinati alla diffusione televisiva e/o alla
distribuzione cinematografica; potra quindi curare 1l'allesti-

mento di spettacell teatrali, sportivi, culturali, gestire

locali di spettacolo assumere partecipazioni gquote ed inte-

ressenze in singcle produzioni cinematografiche televisive e

teatrali, e in societd o imprese aventi scopl affini o analc-

ghi; curare e gestire l'utilizzazione commerciale sotto qual-

siasi forma e genere, di programmi cinetelevisivi, teatrali,

sportivi e culturali; acquistare diritti editoriali e curare

lo siruttamento degli stessi, procedere alle edizioni, stam-

paggio, distribuzione e commercio di libri, periodici, co-

mics, quaderni, poster, cartoni e guanto altro interessante

l'arte graflca; curare il commercioc di ogni e gualsiasi atti-

vita di publishing e merchandising come derivata e accessoria
dell'attivita principale.

In particolare tra l'altro, la societd potra produrre £ilms

italiani e in coproduzione con paesi esteri, distribuire films

italiani ed esteri per il circuito cinematografico e televi-

sivo, effettuare anche per conto terzi edizioni e doppiaggi

di fiims e telefilms. ’

La societd potrd effettuare 1'import-export di prodotti in

generale ed in particolare di quelli attinenti il campo dello

spettacolo e dell'editoria e multimediale, con -esclusione /
dell'edizione di stampa guotidiana. /
In relazione a quanto sopra la societa potra compiere tutte le

operazioni commerciali, industriall e finanziarie, mobiliari

ed immobiliari direttamente o indirettamente connesse con /
l'oggetto sociale o che, per gualsiasi ragiocne, saranno rite- J/
nute dall'organo deliberante necessarie ed utili al consegui-
mento dell'oggetto sociale.

Art. 3 - La durata della societa & fissata fino al 31 dicembre
2050.

CAPITALE SOCIALE —~ AZIONT — OBBLIGAZIONI -
STRUMENTI FINANZTIART
Art. 4 — Il capitale sociale & di Buro 13.825.583,50 (tredi-
cimilioniottocentoventicinquemilacinquecentottantétré/50)di—
viso in numero 27.651.167 (ventisettemilioniseicentocinguan-
tunomilacentosessantasette) azloni da BEureo 0,500 ({(zerc e cin-
quecento) cadauna.

Ogni azione da diritto ad un voto.
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T.e azioni sono liberamente trasferibili con l'osservanza delle
norme di legge in materia.

1’ assemblea straordinaria in data 30 marzo 2016 ha deliberato
di aumentare il capitale sociale per massimi euro
35.000.000,00 (comprensivi di sovrapprezzo), 2 pagamento e in
via scindibile, con esclusione del diritto di opzione ai sen-
si e per gli effetti dell’art. 2441, commi 5 e 6, C.C., da

1iberarsi in una o pil volte entro il termi—
ne ‘finale di sottoscrizione fissato al 31 marzo 2019,
mediante emissicne di nuove azioni crdinarie

della socletd, con valore nominale pari a Euro 0,50, aventi
i1 medesimo godimento e le medesime caratteristiche delle a-
sioni ordinarie in circolazione alla data di emissione, nedi
termini  ed alle condizioni indicati nel relativo verbale as-
sembleare.

I assemblea stracrdinaria in data 30 marzo 2016 ha altresl
deliberato di aumentars il capitale sociale, a servizio
dell’esercizio del ™Warrant GEM”, in via scindibile, con e-
sclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
commi 5 e 6, c.c. per un ammontare complessivo di mas-—
siml euro 20.250.000 (comprensivi di sovrapprezzo), da libe-
rarsl anche in pilt riprese, entro il termine finale di sotto-
scrizione fissato al 31 agoste 2019, mediante la sottoscri-
zione di massime n. 2.500.000 azioni ordinarie della societa
con valore nominale pari a Euro 0,50, aventi 1l medesimc go-
dimento e 1le medesime caratteristiche delle azicni ordinarie
della societa in circolazicme alla data di emissione come se-
gue:

- Furc 6,50 per c<lascuna azione, incluso 11 sovrapprezzo,
quanto a n. 500.000 azioni Monde TV,

- Euro 8,00 per azionme, incluso il sovrIaprezzc quanto a n.
1.500.000 azioni Monde TV,

- Euro 10,00 per azione, incluso 1l sovrapprezzo,
quanto, a n. 500.000 azioni Mondo TV;

nei termini ed alle condizioni indicati mnel relativo verbale
assemblare.

1fassemblea straordinaria in data 6 settembre 2016 ha delibe-
rato lfemissione di un prestito obbligazionaric convertibile
in azioni ordinarie della Societa di nuova emissione riserva-
to ad Atlas Alpha Yield Fund - e/o ad un soggetto terzo ri-
spetto ad Atlas Alpha Yield Fund, come eventualmente designa-
to ai sensi degli accordi in essere oOvVVero cessionario dedi
medesgimi - di importo nominale complessivo massimo di Euroe
15.000.000,00 costituito da wassime n. 60 obbligazioni del
valore unitaric di Buro 250.000,00 con esclusione del diritto
di opzione, ai sensi dellfart. 2441, commi 5 e 6, c.c. e
conseguentemente, di aumentare il capitale socisle in via
scindibile a servizio della conversicne di. detto prestito per
un importo massimo di Euro 15.000.000,00 comprensivo di so-

vrapprezzo, da liberarsi in una o pidl volte, entrc il termine
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finale di sottoscrizione fiassate al 31 marzo 2023, mediante
emissione di nuove azioni. ordinarie della Societa con wvalore
nominale pari a Euro 0,50, aventi il medesimo godimento e le
medesime caratteristiche delle aziomi ordinarie in circola-
zione alla data di emissione, il tutto nei termini ed alie
condizioni indicati nel relativo verbale assembleare.
1/assemblea straordinaria in data 6 settembre 2016 ha altresl
deliberate di assegnare gratultamente n. 3 warrant ad Atlas
‘Alpha Yield ¥Fund unitamente alla prima tranche di emissione
delle obbligazioni convertibili - e/o ad un soggetto terzo
rispetto ad Atlas Alpha Yield Fund, come eventualmente desi-
gnato ai sensi degli accordi in essere covvero cessionario dei
medesimi - i gquali attribuiranno al portatore 11 diritte di
sottoscrivere massime n. 1.070.000 azioni ordinarie Mondo TV,
con wvalore nominale di EBuro 0,50 ciascuna, di nuova emissione
come segue:

- 215.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzc di Euroc 6,50 per
azione, inclusoc sovraprezzo;

-~ 6£40.000 azioni Mondo TV S.p.A. al prezzo di EBure 8,00 psex
azione, inclusc sovraprezzo;

- 215.000 azionli Mondo TV 8.p.A. al prezzo di Euro 10,00 per
azione, inclusc SOVIaprezzo,

e, conseguentemente, di aumentare il capitale sociale, a ser-
vizio dell’esercizio dei warrant, in wvia scindibile, con e-
sclusione del diritto di opzione ai sensi dell’art. 2441,
commi 5 e 6, c.c. per un ammontare complessivo di massimi eu-
ro 8.667.500,00 (comprensivi di sovrapprezzo), da liberarsi
anche in pid riprese, entroc 1l termine finale di sottoscri-
zicne fissato al 30 aprile 2021, mediante la sottoscrizione
di massime n. 1.070.000 azionl ordinarie della Societd con
valore nominale pari a Euro 0,50, aventi il medesimo godimen-
to e le medesime caratteristiche delle azioni ordinarie in
circolazione alla data di emissione, 1l tutto nei termini ed
alle condizioni indicati nel relativo verbale assembleare.
Art. 5 - La societd potra emettere obbligazioni al portatore o
nominative con l'osservanza delle disposizioni di cul al-
l'art. 2410 c.c.. La societa potra altresl emettere obbliga-
zioni conwvertibili in azioni con l'osservanza delle disposi-
zioni di cuil all'art. 2420 bis del Codice Civile.

Art. 6 - Nel caso di aumento del capitale sociale le azioni di
nuova emissione devono essere offerte in opzione al soci in
proporzione alle azloni possedute, secondo quanto disposto
dall'art. 2441 c.c.. E' prevista la possibilitd di escludere
il diritte di opzione nei limiti del 10 per cento del capitale
sociale pre—esistente, secondo quanto disposto dalla normativa
in materia.

I.'assenblea pud deliberare aumenti di capitale da liberare in
natura.

L'assemblea pud deliberare aumenti gratuiti di capitale ai
gensli dell'art. 2349, primc comma, del Codice Civile nonché
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1'emissicne di strumenti Ffinanziari ai sensi del secondec comma
di detto articolo.
La societd potra anche emettere azioni aventi dirittl diversi
da quelli delle précedenti azioni ovvero altri strumenti fi-
nanziari, nei limiti e sotto 1l'osservanza di quanto disposto
dal Codice Civile e dalla normativa speciale in materia.
ASSEMBLEA
Art. 7 - I.'assemblea generale regolarmente costituita rappre-
senta 1'universalita dei soci e le sue deliberazioni prese in
conformita della legge e del presente statuto obbligano tutti
gli azionisti ancorché non intervenuti o dissenzienti. L'as-—
sembiea delibera sugli oggetti attribuiti dalla legge alla
sua competenza nonché sulle operazioni con parti correlate di
maggiore rilevanza sottoposte alla stessa dal consiglio di
amministrazicne. :
Art. 8 — Le assemblee sono ordinarie e straordinarie.
IL.'assemblea ordinaria & convocata dal consiglic di ammini-
strazione - fatte salve le competenze del collegic sindacale
e del suoi membri, quali previste dalla legge - almenc una
volta all'anno, entro centoventi giorni dalla chiusura del-
l'esercizio soclale ovvero entro centottanta glorni gqualcra
ne sussistano 1 presupposti di legge.
T,e assemblee hanno luogo nel comune dove ha sede la socleta o
altrove secondo gquanto indicato nell'avviso di convocazione e
comungue in Italia. '
{'assemblea & convocata mediante avviso di convocazione con-
tenente 1'indicazione del giorno, dell'ora e del lucgo del-
1'adunanza, nonché delle materie da trattare e le altre in-
formazioni di volta in volta previste dalle norme applicabili
in materia.
NMei termini previsti dalla normativa applicabile in materia,
1'avvise di convocazione deve essere pubblicato sul site In-
ternet della societd nonché seconde le ulteriori modalita di
legge e regolamenti.
Tl Consiglio di Amministrazione, qualora ne ravvisi 1'oppor-
tunitda, pud stabilire che l'assemblea ordinaria o straordina-
ria si tenga a seguito di un’unica convocazione. In tal caso
si applicheranno le maggioranze previste dall'art. 2369 del
codice civile.
I.'avviso pud anche contenere 1'indicazicne del giorno, del-
l'ora e del luago dell'eventuale adunanza in seconda o terza
convocazione, a norma di legge.
Salvo quanto diversamente stabilito dalla legge, i soci che,
anche congiuntamente, detengono almeno il 2,5% (due wvirgola
cinque per cento) del capitale sociale possonoe chiedere, nei
termini di legge, l'integrazione dell'elenco delle materie da
trattare, indlcando mnella domanda gli ulteriori argomenti da
essi. proposti. L'elenco delle materie da trattars a seguito
delle suddette richieste dovra essere pubblicato, unitamente
alla documentazione richiesta dalla normativa applicabile, =2
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cura dei soci richiedenti,con le stesse modalitid stabilite per
la pubblicazione dell'avviso di convocazione entro i termini
di legge.

Salvo quanto altrimenti previsto dalla legge, il consiglio di
amminlstrazione dovrd procedere senza ritardo alla convoca-—,
zione dell'assemblea gquande 1la stessa sia stata richiesta da
tanti azionisti che rappresentino la percentuale del capitale
sociale espresso in azioni ordinarie previsto a tali £fini
dalla normativa applicabile e nella domanda siano indicati
gli argomenti da trattare.

La richiesta dovra essere inecltrata al presidente del consi-
glic di amministrazione a mezzo lettera raccomandata e dovra
contenere l'indicazicone analitica degli argomenti da porre
all'ordine del giorno e la dettagliata elencazione degli a-
zionisti richiedenti, allegando idonea certificazione atte-
stante 1 singoli possessi aziomarl alla data di invio della
predetta comunicazione.

Art. 9 - Il1 diritto di intervento in assemwblez @& regolato
dalla legge e dal regolamenti applicabili.

Fatte salve le disposizioni di legge in materia di raccolta di
deleghe, l'azionista che ha diritto di intervenire all'assem-
blea pud farsi rappresentare per delega scritta o conferita
per via elettronica in conformitd alla disposizioni normative
in materia: la delega in wvia elettronica potra essere notifi-
cata alla societd mediante invio a mezzo posta elettronica
certificata all'indirizze di posta elettronica indicato nel-
lT'avviso di convocazione.

Art. 10 - Le assemblee sia ordinarie che straordinarie scno
validamente costituite e deliberano secondo le maggioranze e
gli altri requisiti di wvalidita prescritti dalle disposizicni
di legge in materia. '

Art. 11 - Le assemblee sono presiedute dal presidente del
consiglio di amministrazione o in caso di sua assenza o impe-
dimento da uno dei vice-presidenti, se nominati, ovvero in
caso di leoro assenza o impedimento, da una delle persone le-
galmente intervenute all'assemblea e designata dalla maggio-
ranza del presenti.

Art. 12 - IL'assemblea nomina un segretario e, se necessarioc,
due scrutatori. L'assistenza del segretario non & necessaria
gquande il verbale dell'assemblea & redattc da un notaio. Il
presidente dell'assemblea dirige e regola le discussioni e
stabilisce le modalitd e l'cordine delle votazioni. Lo svolgi-
mento alle assemblee & in ogni caso disciplinato dal regola-
mento assembleare approvato con delibera dell'assemblea ordi-
naria della societa. I1 wvoto non pud essere esercitato per
corrispondenza né per via elettronica.

La Societa non designa  rappresentanti al gquali i soci possanc
caonferire una delega con istruzioni di voto.

I verbali delle assemblee, devono essere trascritti nell'ap-
posito 1librec e firmati dal presidente dell'assemblea e dal
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segretario o dal notaio. .
art. 13 — Sono altresl valide le assemblee in cul sia presente
o rappresentato 1'intero capitale sociale, nonché la maggio-
ranza del componenti del consiglio di amministrazione e del
collegio sindacale. Per l1a validita deile assemblee tenute in
sede totalitaria & inoltre necessarlo che ciascunc degli in-
tervenuti, a richiesta del presidente dell'assemblea, dichia-
ri di essere sufficientemente informato sugli argomenti posti
all'ording del giorno.

EMMINISTRAZIONE DELLA SOCIETAR'
Art. 14 — Il consiglic di amministrazione si compone di un
minimo di tre ed un massimo di nove membri. Essi possono es-
sere soci e non soci.
Gli amministratori duranc in carica per un periodo non supe-
riore a tre esercizi e sono rieleggibili; essi scadono alla
data dell'assemblea convocata per l'approvazione del bilancio
relativo all'ultimo esercizic della loro carica.
IL'elezione dei membri del consigiio di amministraziona avvie-
ne, nel rispetto della disciplina pro—tempore vigente ine-
rente all’equilibrioc tra i generi, sulla base di liste pre-
sentate dagli azionisti nelle quali i candidati sonc elencati
mediante un numero progressivo,
Alla minoranza & riservata l'elezione di uno dei membri del
consiglic di amministrazione. Egli sara il primo candidatoe
della lista di minoranza che abbia otteavto i1l maggior numero
di votl e non sia collegata in alcun modo, neppure iandiretta-
mente, con la lista di maggioramza risultata prims per DUEETO
di wvoti.
Hanno diritto a presentare le liste soltanto gli azionisti
che, da scli o insieme ad altri, siano complessivamente tito—
lari di azioni con diritto di vote rappresentanti almeno 1la
percentuale del capitale socizle con diritto di woto nell'as-
semblea ordinaria stabilita dalla normativa applicabile in
materia e che verra resa nota agli azionisti nell'avvise di
convocazione dell'assemblea chiamata a deliberare sulla nomina
degli amministratori. Ogni azionista, nonché ¢li azionisti
appartenenti ad un medesimo gruppo, ovverc 1 soci aderenti ad
un medesimo patto parasociale ai sensi delle previsioni di
legge in materia, non pPosSsSono presentare, neppure per inter-
posta persona O, societa fiduciaria, piu di una lista né pos-
sono votare liste diverse. Ogni candidato pud presentarsi in
ﬁné sola lista a pena di ineleggibilita.
I candidati dovranno possedere i reguisiti di onorabilita
stabiliti per i membri del collegio sindacale al sensi della
normativa applicabile in materia. Oualora il consiglioc di am-
ministrazione sia composto da pit di sette membri, almenc unc
di essi deve possedere i requisiti di indipendenza gtabiliti
per i membri del collegio sindacale.
I, liste presentate devono essers depositate presso la sede
della societa entro i1 termine a tal wuopo stabilito dalla
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normativa applicabile e di cid sara fatta menzione nell'avviso
di convocazione. ;

Unitamente a ciascupa lista, entro il termine sopra indicato,
deve essere depositato il curriculum professionale di
ciascun candidato e le dichiarazioni con le quali i singol:l
candidati accettano la candidatura ed attestano, sotto la
propria responsabilita, 1'inesistenza di cause di ineleggibi-
1itd e di incompatibilita, nonché l'esistenza dei requisiti
normativamente e statutariamente prescritti per la carica di
amministratore della societd. Le liste che presentino un nu-
mero di candidati pari o superiors a tre devono essere compo-
ste da candidati appartenenti ad entrambi 1 gemeri, 1in mede
che appartenganc al genere meno rappresentato almenc un terzo
(comunque arrotondati all’eccessc) dei candidati. La lista
per la quale non sono osservate le statuizionl di cui sopra
& considerata come non presentata. Le liste depositate e la
documentazione sopra richiamata sono messe a dispcsizione del
pubblico presso la sede scciale, sul sito Internet della so-
cieti e secondo le altre modalitd richieste dalle autorita di
vigilanza con propri provvedimenti normativi nei termini di
legge e/o regolamento.

All'elezione dei membri del consiglio di amministrazione si
procede come segue:

~ dalla lista che ha ottenuto in assemblea il maggior numero
di votl somo tratti, in base all'ordine progressivo con il
quale sono elencati, (i) due membri nel caso in cuil il consi-
glic di amministrazione sia composto da tre amministratori,
(i1) tre membri nel casc in cul il consiglic di amministra-
zione sia compostc da gquattro amministratori, (iii) quattro
membri nel caso in cui il consiglic di amministrazione sia
composto da c¢inque amministratori, (iv) cinque membri nel
caso in- cui il consiglio di amministrazione siz composto da
sel amministratori, (v) sei membri nel caso in cui 1l consi-

glic di amministrazione sia composto da sette amministratori,

(vi) sette membri nel caso in cui il consiglio il consiglio
di amministrazione siz composto da otto amministrato-
ri, (vii) otto membri nel caso 1n cui 1l consiglio di am-
ministrazione sia composto da nove amministratori;

- 411 restante membro del consiglio di amministrazione &
tratto dalla seconda lista che ha ottenutoe
in assemblea il maggior numerc di wvoti. A tal fine noa si

terrd comungue conto delle liste che non abbiano conseqgui-

to una percentuale di  wvoti almeno pari alla
meta di quella richiesta per la presentazione del-
la liste.

Egli dovra essere il candidato elencato al primoc numerc
in ordine progressivo nella summenzionata lista di minoran-
za.

Il candidato indicato per primo nella lista che ha ottenuto
il maggior numero di voti assumerd la carica di presidente
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del consiglio d'amministrazione.

Qualora con i candidati eletti con le modalita
sopra indicate non sia assicurata la composizione del
Consiglio di Amministrazione conforme alla disciplina
pro—ﬁempore vigente 1inerente 1'equilibric tra generi, il
carndidato del geners pitt  rappresentato eletto co-
ne ultimo in ordine progressivo nella lista
che ha riportato il maggior numero di voti sard so-
stituito‘ dal primo candidato del genere meno rappresenta-
to non eletto della stessa lista seconde 1'ordine
progressivo. A tale oprocedura di sostituzione si fara
luogo sino a che non sia assicurata la compcosizione
del Comsiglio di Amministrazione conforme alla disci-
plina pro-—tempore vigente  inerente all’equilibrio tra 1
generi. Qualecra infine detta procedura non assicuri il
risultatoe ds ultime indicato, la sostituzione avverra con
delibera assunta dall’Assemblea a maggioranza relativa,
previa presentazione di candidature di soggettl apparte-
nenti al genere meno rappresentato.

Per gquanto non espressa.mente disciplinato dal presente statu-
to si fa riferimento ad cgni norma di legge & di regolamento
applicabile.

Tn caso di paritd di voti tra due © pit liste risulteranno e-
letti amministratori 1 candidati pitt anziani di eta finc a
eoncorrenza deil posti da assegnare, fermo il rispetto della
disciplina pro tempore vigente inerente all'equilibric tra 1
generi.

Nel caso -che vengano meno i requisiti normativamente e statu-
tariamente richiesti, 1'amministratore decade dalla carica.

Se nel corso dell'esercizic vengono a mancare uno o pit ammi-
nistratori, gli altri provvedonc a sostituifli con delibera-
zione approvata dal collegio sindacale. Gli amministratori
cosl nominati restano in carica sino alla pressima assem—
blea. 1In ogni caso 1l Consiglio e 1'Assemblea procederanno
alla nomina in modo da assicurare (i) la presenza di ammini-
stratori indipendenti nel numero complessive minimo richie-
ato dalla normativa pro tempore vigente, e (ii} il rispetto
della disciplina proc tempore vigente inerente all’equilibrio
fra generi.

Qualora per dimissioni o altre cause, il numero degli ammini-
stratori in carica fosse ridotto a meno della metd, tutti gli
amministratori si intenderanno decaduti e gli amministratori
rimasti in ¢arica dovranno procedere alla convocazlione senza
indugio dell'assemblea per la nomina dell'intero consiglio di
amministrazione.

Art. 15 -~ Il consiglio di amministrazione potrd nominare uno o
pit vice presidenti ed amministratori delegati e/o un comitato
esecutivo.

1,'assemblea potrda determinare a favore del membri del consi-
glio di amministrazione 1 compensl spettanti per il loro uf-

425



ficio.

11 consiglio di amministrazione determina la remunerazione dei
membri investiti di particolari incarichli e mansioni sentito
il.collegio sindacale.

Art. 16 - Salvo quanto diversamente disposto dalla normativa
in vigore, le riunioni sono convocate dal presidente di sua
iniziativa, o, in casc di sua assenza 0 impedimento, dal/dagli
amministratore/i delegato/i, o su richiesta di almeno un terzo
degli amministratori o di un membro del collegio sindacale.

T,e riunioni del consiglic di amministrazione saranno tenute
nel comune dove ha sede la societd o in altro luogo indicato
nell'avviso di convocazione. Dette avviso dovra essere inviato
per posta raccomandata almeno cinque giorni prima della riu-
nione, o in caso di urgenza, per telegramma, %telefax o posta
elettronica almenc 24 ore prima.

Le riunioni del consiglio sono presiedute dal presidente, ¢ in
sua assenza o impedimento, nell'ordine: dai vice presidenti in
ordine di anzianita, dagli emministratori delegati presenti 1in
ordine di anzianita, o, in mancanza, dal consigliere designato
dal consiglic stessc.

T membri del collegio sindacale assistono alla riunione del
consiglio di amministrazione e del comitato esecutivo, se no-
minato.

Art. 17 - Il consiglic sara validamente riunito con la pre-
senza della maggioranza assoluta degli amministratori in ca-
rica e deliberera validamente con 11 voto favorevole della
maggioranza dei presenti. In caso di paritd, prevale il veoto
di chi presiede.

Anche in difetto di convocazione ai sensi delle precedenti

-disposiziond del presente statuto le riunioni del consiglio di

amministrazione si intenderanno validamente tenute qualera vi

partecipino tutti gli amministratori rin carica ed i sindaci

effettivi.

E' ammessa la possibilita che le adunanze del consiglic di
amministrazione si tengano per video o teleconferenza, a con-
dizione che tutti i partecipanti possanc essere identificati
e sia loro consentito di segulre la discussione ed interveni-
re in tempo reale alla trattazione degli argomenti affronta-
ti. Verificandosi tali presupposti, il consiglio si considera
tenuto nel luogo in cul si trovano il presidente ed il segre-
tario della riunione.

Art. 18 — Tl consiglio di amministrazione & investito dei piu
ampi e illimitati poteri per la gestione ordinaria e straor—
dinaria della societa senza eccezionl di sorta e pil segnata-
mente sono ad esso conferite tutte le facolta per lrattuazio—
ne ed il raggiungimento degli scopi. soclali non riservate al-
1'assemblea dei soci. Il consigiic di amministrazione ha la
Facolta di adottare le deliberazioni concernenti la fusione e
la scissione nei casi previsti dal codice civile, 1'indica—
zione di guali tra gli amministratori hanno la rappresentanza
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della societa, la riduzione .del capitale socizle in caso di
recesso del socio e gli adeguamenti dello statutc a disposi-
zioni normative imperative.

In occasione delle riunioni del consiglio di amministrazione,
gli amministratori e il collegio ‘sindacale sone informati,
anche a cura dell'amministratore/i delegato/i e del comitato
esecutive, ove nominato, sull'attivitd svolta & sulle opera-
zioni di maggior rilievo economico, finanziario e patrimonia-
le effeftuate dalla societd e dalle sue controllate, ove esl-
stenti e,in particolare, sulle operazioni in potenziale con-
Flitta di interessi e su guelle che siano influenzate dal
soggetto che esercita l'attivita di direzione e coordinamento.
T.2 comunicazione viene di regola effettuata con pericdicita
almeno trimestrale.

I1 comsiglic di amministrazione pud delegare in tutto o in
parte i suoi poteri al comitato esecutivo, al presidente, ai
vice presidenti e ad amministratori delegati, se ncminati,
potra demandare =al propri membri o a terzi la materiale ese-
cuzione delle deliberazioni regolarmente prese. Operano al
riguardo i limiti previsti dall'art. 238lL c.c. = gli altrdi
limiti previsti in materia di operazioni com parti correlate.

Art. 19 - Il potere di rappresentare la societa davanti ai
terzi ed in giudizio, nonché quello di firmare in nome della
societd, spetta al presidente o, in caso di sua assenza © im~
pedimento, ad un vice presidente, e, disgiuntamente, ad uno
degli amministratori delegati, se nominati.

Tuttavia, 1l consiglio di amministrazione pud attribuire 1
suddetti poteri ad altri amministrateri, direttori, procura-
tori e dirigenti che ne useranno nei limiti stabiliti dal
consiglio stesso.

Art. 20 — E' in facoltd del consiglio di anministrazicne no-
minare, fissandone gli emolumenti, il direttore generale del-
la socletd, il quale esegue le deliberazioni del consiglio di
amministrazione e su delega di questo, gestisce gli affari
correnti, propone operazioni ed esercita ogni altro potere
attribuitogli in via continuativa o velta per volta dal con-
siglio. '

&1 direttore gehnerale nell'ambito dei poteri ad esso attri-
buiti spetta la rappresentanza della societa nei confronti di
terzi. ) .

Art. 21 — Il collegio sindacale si compone di tre sindaci ef-
fettivi e di due supplenti eletti @all'assemblea dagli azio-
nisti la quale ne stabilisce anche 1'emolumento. Alla mino-
ranza & riservata l'elezione di un sindaco effettive e di un
supplente.

La nomina del collegio sindacale avviene sulla base di liste
presentate dagli azionisti secondo le procedure di cui ail
commi seguenti, al fine di assicurare alla minoranza la nomi-
na di un sindaco effettivo e di un sindaco supplente e il ri-
gpetto della disciplina pro tempore vigente 1neren-
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te all’equilibrio tra generi.

Le liste contengono un numero di candidati non superiore al
numerc del membri da eleggere nelle quali i1 candidati sono e-
lencati mediante un numero progressivo e sono composte in mo-
do tale da assicurare 11 rispettoc della normativa pro tempore
vigente inerente all’equilibric tra generi. '

La lista si compone di due sezioni: una per i candidati alla
carica di sindaco effettivo l'altra per 1 candidati alla ca-
rica di sindaco supplente.

Hanno diritto a presentare le liste scltanto gli aziomisti
che, da soli o insieme ad altri, siano compiessivamente tito-
lari di azioni con diritto di wvotoe rappresentanti almeno la
percentuale del capitale sociale con diritto di vote nell'as-
semblea ordinaria stabilita dalla normativa applicabile in
materia e che verrid resa nota agli azionisti nell'avvisc di
convocazione dell'assemblea chiamata a deliberare sulla nomina
dei sindaci. Ogni azionista, nonché gli azionisti appartenenti
ad un medesimo gruppeo, ovvero i scoci aderentl ad un medesimo
patto parasociale ai sensi delle previsioni di legge in mate-
ria, non possone presentare, neppure per interposta perscna o
societd fiduclaria, pilt di wuna lista né possono votare liste
diverse. Ognl candidato pud presentarsi in una sola lista a
pena di ineleggibilita.

Non possono essere inseriti nelle liste candidati che rico-
prano gid incarichi di sindaco in altre cingue societd quota-
te, con esclusione delle societd controllanti e controllate
dalla societd o che non siano in possesso dei requisiti di o-
norabilitd e professionalitd stabiliti dalla normativa appli-
cabile.

T 1limiti al cumule degli incarichi ricopribili dai sindaci

sono stabiliti dalle norme di legge e di regolamento applica-

bili. 4

In conformitd e nei limiti previsti dalla normativa applica-
bile in materia, i sindaci possono essere scelti tra coloro
che abbianc maturato un'esperienza complessiva di almeno un
triennic nell’esercizio di attivitd professionali o di inse-
gnamentc ovvero di funzioni dirigenziali nei seguenti settori
e materie: 11 diritto commerciale e 11 diritto tributaric
J'economia e la finanza aziendale nonché le materie o le at-
tivita attinenti 11 settore dello spettacolo e della distri-
buzione commerciale.

I sindaci uscenti sono rieleggibili.

Le liste presentate devono essere depositate presso la sede
della societd entro il termine a tal uwopo stabilito dalla
normativa applicabile e di ¢id sara fatta menzione nell’avviso
di convocazione.

Unitamente a cilascuna lista, entro il termine sopra indica-
to,dave essere depositato il curriculum professionale di cia-
scun candidato e le dichiarazioni con le quali 1 singoli can-
didati accettanc la candidatura ed attestano, sotto la propria
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responsabilitd, 1'inesistenza di cause di ineleggibilita e di
incompatibilita, nonché 1l'esistenza ded requisiti normativa-
mente e statutariamente prescritti per le rispettive cariche.
Ta lista per la quale non sono osservate le statulzioni di
cui sopra & considerata come non presentata. Le liste deposi-
tate e la documentazione sopra richiamata sono messe a dispo-
sizione del pubblico presso la sede sociale, sul sitc Inter-
net della societd e secondo le alte modalita richieste dalle
autoritd di vigilanza con propri provvedimenti normativi nei
termini di legge e/o regolamento.

All'elezione dei sindaci si procede come segque: dalla lista
che ha ‘ottenuto in assemblea 1l maggicr numerco di wvoti sono
tratti, in base all'ordine progressivo con il gquale sono e-
lencati nelle sezioni della lista, due membri effettivi e un
supplente; dalla seconda lista che ha ottenuto in assemblea
il maggior numero di votl sono tratti, in base all'ordine
progressivo con il quale sono elencati nelle sezioni della
lista, il restante membro effettivo e l'altro membre supplen—
te.

In caso di paritda di voti tra due o pil liste risulteranno e-
letti sindaci i candidati pild anziani di eta finc a concor-
renza dei posti da assegnare.

Qualora con le modalitd sopra indicate non sia as—
sicurata 1la composizione del Collegio sindacale, nei suoi
membri effettivi, conforme alla disciplina pro tem-
pore vigente inerente all’equilibric tra generi, si prov-
vederd, nell’ ambito dei candidati alla carica di sin-

daco effettive della lista che ha ottenuto il mag-
glor pumero di, voti, alle necessarie sostituzioni,
secondo 1'ordine progressivo con cui i ‘candidati risultanc
elencati.

11 presidente del collegio sindacale @& nominato ai sensi di
legge.

Nel caso che vengano meno i requisiti normativamente e statu-
tariamente richiesti, 11 sindaco decade dalla carica.

In caso di =sostituzione o decadenza di un sindaco su-
bentra il supplente appartenente alla medesima lista di
quello cessato o] decaduto. La decadenza & di-
chiarata desl consiglio di amministrazione. Per le noml—
ne dei sindaci effettivi e/o supplenti necessarie per
1'integrazione del collegio sindacale a seguito di secstitu-
zione o decadenza si provvedera a far subentrare
i1 sindaco effettivo o supplente appartenente alla 1lista
del sindaceo sostituito o decadutoc. Qualora cld nen
fosse possibile 1'assemblea delibera con le maggioranze
richieste per le delibere dell'assemblea ordinaria
fatta salva la riserva di cul al primo comma del presen—
te articolo. Resta fermo che la composizione del Collegic
sindacale dovra rispettare la disciplina prc tempore vi-

gente inerente =all’equilibrio tra generi e che le procedure
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di sostituzione che precedono devono . in ogni «<caso assi-
curare 1l rispetto di tale disciplina.
E' ammessa la possibilita che le adunanze del collegio sinda-
cale sl tengano per video o teleconferenza, a condizione che
tutti i partecipantl possano essere identificati e sia loro
consentito di sequire la discussione ed intervenire 1in tempo
reale alla trattazlone degli argomenti affrontati.
Verificandosi tall presupposti, il collegio si considera te-
nuto nel luogo in cdi si trova chi presiede la riunione.’
Art. 21 bis - Il consiglio di amministrazione, previo parere
obbligatorio e non vinceclante del collegio sindacale, nomina
il dirigente preposte alla redazione dei documenti contabili
societari e ne stabilisce 1l compenso, scegliendole fra sog-
getti che abbiano conseguite una laurea in materie economiche
e abblanc maturato qn‘esperienza complessiva di almeno un
triennio in materia finanziaria e contabkile attraverso espe-
rienze di lavorc in una posizione di adeguata responsabilita
presso imprese, socteta di consulenza, studi professionali.
FSERCIZIO SOCIALE — RIFARTIZIONE UTILI - RECESS30
LIQUIDAZIONE
Art. 22 - Gli esercizi sociali si chiudono al 31 dicembre di
ogni anno.
Alla fine di ogni esercizio 1l'organo amministrativo procede
alla formazione del bilancic sociale a norma di legge.
Art. 23 — ©li utili netti, dopo prelevata uUna SOmmA DOT infe-
riore al 5% (cingue per cente) per la riserva legale, vengono
distribuiti ai soci in proporzione alle azioni possedute,
salvo che 1'assemblea deliberi degli speciali prelevamentl a
favore della riserva straordinaria, oppure disponga di man-
darli in tutto o in parte agli esercizi successivi.
Art. 24 - Quande si verificheranno le condizioni previste
dalla legge, potranno essere distribuiti aecconti sui dividendi
con le modalita e le procedure determinate dalle wigenti di-
sposizioni. I dividendi non riscossi dal giorno in cui siana
divenuti esigibili, sono prescritti a favore della soclieta
secondo le norme del codice civile. '
Art. 25 - Ciascun socio ha diritto di recedere dalla societd
nei casi previsti dalla Ilegge. Tale diritto non & tuttavia
previsto nei casi di proroga del termine di durata della sc-
cletd e di introduzione, modifica e rimezione dl vincoli alla
circolazione dei titeli azionari.
Art. 26 - Addivenendosi in qualsiasi tempo e per qualsiasi
causa allo scioglimento anticipato della societa 1'assemblea
stabilira le modalitd della liquidazione e nominerd uno o pil
ligquidatori, determinandone i poteri.
CLAUSOLE COMPROMISSORIA
art. 27 - In caso di controversia non inderogabilmente riser~
wvata alla competenza dell'autorita giudiziaria, fra i soci,
fra gquesti ultimi e l'organo amministrative o ligquidatore (o
i liguidatori), comunque attinente alla vita sociale, la
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stessa controversia sara deferita al giudizio di tre arbitri
da nominarsi unc per parte e il terzo che avra le funzioni di
presidente dai due cosl eletti e, in difette di loro intess,
dal Presidente dell'ordine dei Dottori Commercialisti della
sede sociale anche su istanza di una sola delle parti. Detti
arbitrli giudicheranno senza formalita di procedura e quali a-
michevoli compositori accettando le parti, senza eccezioni,
le loro decisioni con esclusione di appelle.

Art. 28 - Per quanto non espressamente contemplato dal pre-
sente statuto, hanno pieno wvalore le disposizioni di Zlegge
vigenti in materia.

Nei limiti e con le modalitd previste dalla deliberazions del

"eomitato interministeriale per il credito e. il risparmic” in
data 3.3.94, pubblicata sulla G.U. dell'll.3.34 n. 58, e suc-
cessive modificazioni ed integrazioni, potrannc essere effet-
tuati finanziamenti a favore della societd da parte dei soci.

I finanziamenti potranno essere effettuati anche in misura ncn
proporzionale alla gquota posseduta. Qualora non sia diwversa-
mente stabilito, i finanziamenti effettuati si intendono in-
fruttiferi. '

Gli azionisti prestano il loro consenso &l sensi dellaz L.
30.6.2003 n. 196 (Codice in materia di protezione dei dati
personali) al trattamento dei dati e al trasferimentec degli
stessi da parte della societd ad ogni ente ed autorita secondo
quanto previsto dal presente statuto e dalla legge.
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fo Notaio Nicola ATLANTE di Roma certifice che la presente

copla & conforme all'originale firmatc a norma di legge.
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