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NOTE ESPLICATIVE

1.1. Adozione dei principi contabili internazionali

La relazione finanziaria semestrale al 30 giugnd62@pprovata dal Consiglio di Amministrazione @8I settembre
2016, redatta in forma consolidata ai sensi dellEs4ter D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 (TUF) e successivdifithe

e integrazioni, & stata predisposta nel rispettgli daternational Financial Reporting Standard (8jRemanati
dall'International Accounting Standard Board (IASBpmologati dall’'Unione Europea.

Con IFRS si intendono anche gli International Agadng Standards (IAS) tuttora in vigore, nonchéi tutlocumenti
interpretativi emessi dall'International FinandRéporting Interpretations Committee (IFRIC).

Nella presente relazione, redatta in accordo cdalisigosizioni dello IAS 34 — Bilanci intermedi, spstati adottati gli
stessi principi contabili adottati nella redaziated bilancio consolidato al 31 dicembre 2015 aceeimme dei principi
contabili internazionali entrati in vigore a pagtidal 1 gennaio 2016 illustrati nelle Note illusira — paragrafo
“Principi contabili e criteri di valutazione”.

Tutti gli importi sono espressi in migliaia di eys® non diversamente indicato.
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1.2. Descrizione delle attivita del gruppo

ELLEn. S.p.A. guida un articolato gruppo di socieltée operano nella produzione, ricerca e svilugjistribuzione e

vendita di sistemi laser. Il gruppo ha assuntotelpo la struttura che ad oggi lo caratterizza,iamd la costituzione
di nuove societa e I'acquisizione del controll@tiie. Ad ognuna € affidato un business specificeglte riferito ad un

singolo mercato geografico, a volte a una nicchésiceologica particolare, a volte a un ambito dvigdt piu esteso e
trasversale a tecnologie, applicazioni e meroatiggafici. L'attivita di tutte le societa & coordta dalla capogruppo
con la finalita di coprire al meglio i mercati dierimento sfruttando la dinamicita e la flessitdildelle singole unita di
business senza perdere i vantaggi di una gestiooslioata di alcune risorse tecniche, managealmmerciali e

finanziarie.

Distinguiamo due settori principali per le attivital gruppo, il settore dei sistemi laser per laliciaa e per 'estetica,
ed il settore dei sistemi laser per le lavorazioainifatturiere. All'interno di ciascuno dei duetset si identificano
alcuni segmenti differenziati tra loro per la sfieai applicazione del sistema laser e quindi peplecifiche tecnologie
sottostanti e per la tipologia dell'utente. Ne seghe I'attivita del gruppo, generalmente defipitaduzione di sorgenti
e sistemi laser, presenta una notevole varietaadigiti e di tipologia di clientela servita, anqmtl se si considera la
presenza globale del gruppo e quindi la necess@tardrontarsi anche con le peculiarita che oggiagee del mondo ha
nell’adozione delle nostre tecnologie.

Questa grande varieta nell’'offerta, assieme alleessta strategica di segmentare ulteriormentenitahercati per
massimizzare la quota complessivamente detenutard@po, assieme all’'opportunita di coinvolgere petenze
manageriali in qualita di soci di minoranza € dllse dell’articolazione societaria del gruppo. lmarosita delle
societa che ne fanno parte deve essere sempredoitenalla lineare suddivisione della attivita, ctie tempo
individuiamo, anche per finalita di reporting masattutto di indirizzo strategico, come segue:
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Trasversale e integrata all'attivita principale windita di sistemi € quella del service post vendindispensabile
supporto all'installazione e manutenzione dei nasstemi laser, ma anche fonte di ricavi per pedizricambio,
consumabili e servizio di assistenza tecnica.

Alla base della costante crescita registrata dgbgw negli anni, e delle interessanti prospettivevduppo nelle quali

abbiamo una grande fiducia, poniamo le previsioasgettative di crescita tendenziale dei nostrimiaero mercati di
riferimento. Nel settore medicale € in costante exbm la domanda di trattamenti estetici e medidaliparte di una
popolazione che tende nella media ad invecchiareaer limitare sempre piu gli effetti dell'inve@@amento; aumenta
altresi la richiesta di tecnologie in grado di miiizare i tempi di intervento in talune operazichirurgiche, o di

aumentarne l'efficacia riducendone I'impatto sutipate (mininvasivita) e i costi complessivi. Nettsre industriale i

sistemi laser costituiscono uno strumento sempte ipidispensabile per le produzioni manifatturietegnologie

flessibili e innovative per le aziende manifattegi€he competono sui mercati internazionali chdiong innalzare i

loro standard qualitativi. Pur insistendo quindireercato tradizionale della manifattura, i sistdé@sier ne costituiscono
una componente hi-tech che, grazie alla continnaviazione del prodotto laser e dei processi chearlpermettono di
mettere a punto, presenta prospettive di cress#ai énteressanti.

L'articolazione del gruppo in molteplici societaflette anche la strategia di distribuzione dei pttide di
coordinamento delle attivita di ricerca e sviluppali marketing. Infatti, in particolare nel settaredicale, le varie
societa che per mezzo di acquisizioni sono viaeviate a far parte del gruppo (DEKA, Asclepiona@a System,
Cynosure, poi uscita alla fine del 2012 ed Asa)neasempre mantenuto una propria caratterizzaziengigologia e
segmentazione di prodotto, con marchi e reti diribiszione indipendenti dalle altre societa delpgro.. Ciascuna ha
inoltre potuto godere della cross fertilization dheuclei di ricerca hanno operato sugli altri, aciascun nucleo in
grado di eccellere su certe specifiche tecnolog@ eenderle disponibili anche alle altre socie&l druppo. Tale
strategia, pur presentando una certa complessigagdione, ha consentito la crescita del grupperfdone, nella sua
articolazione, una tra le piu importanti realta ohercato.

Ricordiamo infine che, in presenza delle ottimespmitive di crescita dei mercati di riferimentogilippo riesce ad
acquisire quote di mercato e a creare nuove nicdhimercato grazie all'innovazione: la capacitairtiovare, di

proporre al mercato prodotti innovativi che conaentdi eseguire nuove applicazioni, € il princip@liore critico di

successo sui nostri mercati e la nostra arma cdtimpgtrincipale dalla fondazione di EI.En. nel 198
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1.3. Descrizione del gruppo

Al 30 giugno 2016 la struttura del gruppo € la ssde:
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1.4. Indicatori di performance

Sono stati individuati i seguenti indicatori di flemance allo scopo di fornire informazioni aggiuatin merito alla
struttura patrimoniale, finanziaria e redditualéglteppo:

SITUAZIONE AL 30/06/1630/06/1%

Indici di redditivita(*):

ROE 42,8% 10,2%
(Utile netto quota gruppo / Capitale Proprio)

ROI 9,6% 7,8%
(Reddito operativo / Totale attivo)

ROS 11,3% 9,7%
(Reddito operativo / Ricavi)

|Indici di struttura:

Elasticita degli impieghi 0,79 0,67
(Attivita correnti / Totale attivo)

Leverage 1,08 1,13
((Patrimonio netto + Debiti finanziari) / Patrimometto )

Current Ratio 254 2,03
(Attivo corrente / Passivo corrente)

Copertura passivita correnti 1,84 1,37
((Crediti correnti + Disponibilita liquide+Titoli) Passivo corrente)
Quick ratio 0,97 0,53

((Disponibilita liquide+Titoli) / Passivo corrente)

(*) Per le situazioni infrannuali gli importi decavi, degli acquisti e i risultati reddituali smstati annualizzati

Per una piu chiara lettura della tabella sopra &ape in considerazione delle disposizioni in niateli indicatori
alternativi di performance riteniamo opportuno gaie la seguente definizione riconducibile ai pedt$li bilancio:

- Capitale Proprio = Patrimonio Netto di GruppoisuRato d’esercizio
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1.5. Indicatori alternativi di performance

In accordo con la raccomandazione CESR/05-178h mditatori alternativi di performance, il Grupgoesenta, in
aggiunta alle grandezze finanziarie previste dHgRS, alcune grandezze derivate da queste ultimegrehé non
previste dagli IFRS (non — GAAP measures). Talingezze sono presentate al fine di consentire urggiond
valutazione delllandamento della gestione di gruppmn devono essere considerate alternative sequrelviste dagli
IFRS.

Il Gruppo utilizza i seguenti indicatori alternatdli performance per valutare 'andamento economico

- il risultato operativo: detto anche “EBIT”, rappresenta un indicatordadpkrformance operativa ed & determinato
sommando all’Utile/Perdita di periodo: le imposte ieddito, gli altri proventi e oneri netti, la gia del risultato delle
societa collegate, la gestione finanziaria;

- il margine operativo lordo: detto anche “EBITDA”, rappresenta anch’esso whcatore della performance operativa
ed é determinato sommando al Risultato Operativo¢a “Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni”

- il valore aggiunta determinato sommando al Margine operativo loededce “Costi del personale”;

- il margine di contribuzione lordo: che rappresenta un indicatore della marginaléledvendite determinato
sommando al Valore Aggiunto la voce “Costi pevgied oneri operativi”;

- incidenza che le varie voci del conto econontiemno avuto sul fatturato.

Il Gruppo utilizza quali indicatori alternativi @erformance per valutare la propria capacita dirtarte ad obbligazioni
di natura finanziaria:

- la posizione finanziaria netta intesa come: disponibilita liquide + titoli isdritnelle attivita correnti + crediti
finanziari correnti - debiti e passivita finanzenon correnti - debiti finanziari correnti.

Gli indicatori alternativi di performance sono nmswitilizzate dal’Emittente per monitorare e vahat 'andamento del
Gruppo e non sono definiti come misure contabilined’ambito dei Principi Contabili Italiani né nédAS/IFRS.
Pertanto, il criterio di determinazione applicatd Gruppo potrebbe non essere omogeneo con quinibato da altri
operatori e/o gruppi e quindi potrebbe risultara nomparabile.

1.6. Commento alllandamento della gestione

Nel primo semestre 2016 il gruppo ELEn. ha registiun fatturato consolidato di 120 milioni di euno crescita del
12,4% rispetto al primo semestre del 2015 e urtaiguoperativo pari a 13,5 milioni di euro, in aemo del 30,4%
rispetto al periodo precedente e con un’incidenkdasturato pari all’'11,3%.

Si conferma quindi la fase positiva che il gruppm attraversando con una solida crescita sia fame d’affari che
nei margini reddituali operativi, di entita anchgperiore alle previsioni.

La gestione non operativa contribuisce inoltre agiimi risultati reddituali con la plusvalenza geata dalla cessione
dell'ultimo pacchetto di azioni Cynosure Inc. detendalla capogruppo ELEn. S.p.A., che ha incaséatmilioni di
dollari americani nell'operazione effettuata adilaprconseguendo una plusvalenza pari a circa 2@nmnidi euro a
livello consolidato e 36 milioni di euro per il hilcio separato di EI.LEn S.p.A. (la differenza eaddi diversi principi
contabili di redazione dei bilanci, con quello diE. S.p.A. che negli anni passati non ha receglitani aumenti di
valore della partecipazione, registrati invecehikncio Consolidato).

Grazie al contributo del reddito della gestioneimmada e alla consistente plusvalenza, peraltroajeada oneri fiscali
contenuti in virtu dell’applicazione della cosid@etPEX”, il risultato netto semestrale del Gruppgera i 30 milioni
di euro.

Come gia indicato in sede di commento agli ottirsultati del primo trimestre, anche per quelli arcamigliori del
semestre & nelllandamento positivo della maggiotepdei business del gruppo che va identificat@atiore decisivo
per le performance registrate: si riducono a paifis eccezioni le aree di business che non corgdboo al
conseguimento del reddito, mentre svariate di éssianno in maniera assai superiore al passatocesataente
soddisfacente, anche in termini di valore assoluto.
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Gli investimenti che tra il 2007 ed il 2012 avevgrermesso di aprire ed esplorare nuove aree diéssi attivita che
negli anni di crisi avevano a volte subito perdifgerative anche significative che deprimevano kditevita del
gruppo, stanno oggi dispiegando in pieno le potditaiintraviste fin dall'inizio e rendono meritoon i loro risultati,
alla strategia di crescita del gruppo.

Strategie di espansione che il gruppo perseguettdiidentificazione e lo sviluppo di nicchie dirgificate nell’ambito
dei due macro mercati di riferimento per le nosérenologie: i sistemi laser per applicazioni melilieaquello delle
sorgenti e dei sistemi per le applicazioni indaditridestinate al mercato manifatturiero. Inoltreveistiamo
continuamente nelle attivita di ricerca per potecedlere grazie all'innovazione che € di prodotédlan misura in cui
miglioriamo tecnologicamente i nostri sistemi, epdbcesso nella misura in cui le tecnologie inniveag i meticolosi
studi applicativi rendono possibile 'implementazéodi nuove applicazioni medicali o processi madhifgeri.

Dopo anni di crisi caratterizzati in particolardldacarsa liquidita disponibile per investimentadla forza della nostra
divisa europea, le condizioni macroeconomiche sosoantenute negli ultimi semestri moderatamenter&voli. Non
mancano eventi che tendono a destabilizzare lezzstdi cui i nostri mercati necessitano in manessoluta, ad
esempio il sorprendente voto sulla Brexit o il golp Turchia: ma nonostante questi disturbi la dustaasi € mantenuta
vivace nella maggior parte dei nostri mercati dicsio.

Va sottolineato al riguardo I'ottimo andamento delendite registrato sul mercato italiano, grazie eapacita del
gruppo di offrire prodotti di caratteristiche appét per il mercato nei vari segmenti e ad una giagpropensione dei
clienti ad investire, agevolata anche dal fatto kheondizioni di liquidita e di finanziabilitd delnostra clientela si
sono mantenute positive in questi primi mesi defi@ Non abbiamo mancato di segnalare in passate oegli anni
di crisi il calo di domanda é stato determinatauda serie di fattori, tra i quali la ridotta disjiifita di credito € stato
uno dei piu critici ed incisivi.

Oltre ad una generale condizione economica noroegawle allo sviluppo della nostra attivita, ricnaho che i risultati
ottenuti derivano in gran parte dalla capacitardiace un vantaggio competitivo mediante la sistemaittivita di

ricerca finalizzata allo sviluppo di prodotti inretivi 0 innovazioni tecniche ed applicative apptatau prodotti
esistenti. Sono le innovazioni tecniche ed appliead caratterizzare con tratti di unicita la nastfferta: questa
annovera numerosi prodotti nella fase iniziale delo di vita, consentendo cosi di mantenere unadtelivello di

attrattivita per la clientela e quindi una miglioredditivita delle vendite, minimizzando gli efiettelle ordinarie
dinamiche di pressione dei mercati per prodottasi piu avanzate del ciclo di vita, a cui anchéatiivita hi-tech come
la nostra € comunque sottoposta. Questa vivacdpogitiva € percepita chiaramente dai mercati ectienti, che

stanno premiando il nostro costante impegno in tguesnso, consentendo i risultati che stiamo contaneo. In

seguito analizzeremo in dettaglio le aree ed i @itbdhe contribuiscono maggiormente ai risultai gruppo.

La seguente tabella illustra la suddivisione délifato nei primi sei mesi del 2016 tra i settarattivita del gruppo,
confrontata con I'analoga suddivisione per il méuesperiodo dello scorso esercizio.

30/06/201. Inc% 30/06/201! Inc% Var%
Medicale 80.52¢ 67,00% 72.90% 68,21% 10,45%
Industriale 39.65: 33,00% 33.97¢ 31,79% 16,70%
Totale fatturato 120.17¢ 100,00% 106.88: 100,00% 12,44%

Ambedue i settori di attivita del gruppo crescdaalue cifre”, la crescita nel settore industrislgera il 16% mentre
quella del medicale & del 10% circa.

Dal punto di vista della distribuzione geografical datturato, 'andamento del periodo é illustratalla seguente
tabella:

30/06/201. Inc% 30/06/201! Inc% Var%
Italia 22.47: 18,70% 17.60¢ 16,47% 27,62%
Europa 21.35¢ 17,77% 19.51( 18,25% 9,46%
Resto del mondo 76.35( 63,53% 69.76¢ 65,27% 9,44%
Totale fatturato 120.17t 100,00% 106.88: 100,00% 12,44%
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Anche per effetto di quanto descritto in precedegzm ltalia che si € registrata la crescita pipartante, vicina al
30% grazie all'accresciuta propensione all’acquistongiuntamente all’appetibilitd del mix di protoofferti sul
mercato italiano, sia nel settore industriale chguello medicale.

Si avvicina al 10% la crescita sui mercati eurazbiextra europei, che costituendo piu del’'80% dtlifato del gruppo
ne confermano la vocazione globale.

All'interno del settore dei sistemi medicali eded&ti, che rappresenta il 67% del fatturato delpgay I'andamento
delle vendite nei vari segmenti € illustrato dakguente tabella:

30/06/2011 Inc% 30/06/201! Inc% Var%
Estetica 39.61¢ 49,20% 36.04¢ 49,45% 9,89%
Chirurgia 19.07% 23,69¥% 17.70° 24,29% 7,74%
Terapia 4.06¢€ 5,05% 3.57¢ 4,91% 13,65%
Dentale 17¢ 0,22% 274 0,38% -34,89%
Altri 22¢ 0,28% 0
Totale sistemi medicali 63.16¢ 78,44% 57.60¢ 79,02% 9,65%
Service medicale 17.35¢ 21,56¥% 15.29° 20,98% 13,47%
Totale fatturato medicale 80.52¢ 100,009 72.90¢ 100,00¥ 10,45%

La crescita complessiva del settore supera il 18% piuttosto uniforme nei suoi principali segmenti

Nel 2015 era stata nettamente preponderante leiter@®| settore chirurgico, grazie soprattuttgwcesso del sistema
Monna Lisa Touch per il trattamento dell’atrofiagi@ale; in questo semestre la crescita del settbmurgico si
stabilizza a livelli interessanti dopo il granddzoain avanti del precedente esercizio, mentreerige a crescere in
maniera decisa il segmento dell’estetica, che rambpiu importante.

Il fatturato nel segmento chirurgico interessa gigalmente due macro discipline. La prima ¢ la gihegia con i
sistemi Monna Lisa Touch, che hanno reso Dekaatlée nel settore di trattamenti laser per I'atraféaginale nel
mondo, con la propria ramificata rete di distrilum e negli Stati Uniti, dove il sistema & comnaizzato da
Cynosure Inc. in virtu di un contratto pluriennaledistribuzione esclusiva. La seconda & l'urolpgialla quale i
sistemi di Quanta System per la litotripsia co&itano ormai uno standard di riferimento che caprampia quota del
mercato e sono affiancati nel settore urologico sisiemi per il trattamento della BPH ( iperplabianigna della
prostata).

Nel settore dell’'estetica la crescita € stata ogmise grazie al successo dei prodotti piu innovative nobilitano
I'offerta delle nostre unita di business impegneksettore.

E’ infatti caratteristica peculiare del gruppo HEl.H'approccio multi marca al mercato con tre uniabusiness
indipendenti ma coordinate. Queste offrono sui @&rcon reti di distribuzione proprie e indipentigih prodotto delle
attivita di sviluppo e produzione che ciascuna seesvolge nel proprio stabilimento. Dal punto ditas delle
caratteristiche dell’'offerta, questa organizzazienesente la massima ampiezza di gamma, esalcédlenze nelle
tecnologie elettive di ciascuno dei team di ricemgavolandone la creativita; dal punto di vista omrciale consente
una capillare penetrazione dei mercati grazie gifazzamento che ciascun marchio riceve per leusigta che
vengono distintamente percepite. Convivendo sukater i marchi/business unit consentono di soddistan grande
efficacia le piu disparate esigenze qualitativeyrdnagine e di prezzo della clientela.

Le tre unita sono: Deka M.e.l.a. che distribuised@ mondo la produzione dello stabilimento di Caterz della
capogruppo, Quanta System con stabilimento a Sel#ona, trasferito nel mese di agosto 2016 a &tméambedue
in provincia di Varese) ed Asclepion, con sedermaJ&ermania).

Nell'ambito di una gamma in continua evoluzion&ifio del 2016 si & caratterizzato, tra I'altr@rpl lancio a partire
dal mese di febbraio del nuovo sistema di epilazidnDeka, il Motus AX, che permette una epilaziam#olore con i
laser ad alessandrite. E’ proseguita con succaseaé di lancio da parte di Quanta System dedreestDiscovery Pico,
con una tecnologia che rende ancora piu efficaapida la rimozione di lesioni pigmentate e diaawi di ogni colore;
nel mese di marzo é stata anche ottenuta la cleaRDA per la vendita negli Stai Uniti. Si & condata la leadership
di Asclepion sul mercato dell’epilazione con sistéaser a diodo, grazie al sistema Mediostar e slie vendite sui
mercati internazionali, in particolare in estrenmote, e alla grande capacita di penetrazionensutato italiano della
estetica professionale, dove il marchio Esthelogudiventato un riferimento centrale, grazie allalga sia del
prodotto venduto che del supporto che gli spetiali€Esthelogue riescono a fornire alla clientelecompagnandola al
successo con grande attenzione e professionalita.

Come detto sono stati in primo luogo Motus AX, Digery Pico e Mediostar a fornire il contributo déndite
essenziale per la crescita registrata nel segmento.
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Mantiene la crescita ben sopra il 10% il settorBadisioterapia, nel quale il gruppo opera constieta ASA di
Vicenza, leader nella sua nicchia di mercato graltzequalita dei prodotti e dei servizi di supjpoofferti alla clientela.
Segnaliamo il ritorno a buoni livelli dell'attivitaegli Stati Uniti e nei sistemi di alta potenzandecnologia HILT.
Ancora in calo il settore dentale, ormai marginade il gruppo.

Ancora una volta 'aumento del fatturato per atéi\di service post vendita e vendita di consumahilievante. Al di la
della crescita fisiologicamente legata allaumedédia base installata, si registra un crescentériboito delle vendite
di consumabili, in primo luogo delle fibre ottichepesso monouso, utilizzate nelle operazioni diuchia urologica.
Anche se in calo si & mantenuta intensa l'attidlitiupgrade” sui sistemi installati, in particolasai sistemi utilizzati
per applicazioni estetiche di epilazione.

Per il settore delle applicazioni industriali lebé#la esposta di seguito illustra il dettaglio dafturato secondo i
segmenti di mercato su cui il gruppo opera.

30/06/201! Inc% 30/06/201! Inc% Var%
Taglio 28.13¢ 70,95% 22.79¢ 67,09% 23,42%
Marcatura 6.48¢ 16,36% 4.88¢ 14,39% 32,74%
Sorgenti 96 2,43% 2.201 6,48% -56,17%
Restauro 11C 0,28% 281 0,83% -60,73¥%
Totale sistemi 35.69¢ 90,03¥ 30.16¢ 88,78% 18,34
Service Industriale 3.95¢ 9,97% 3.81¢ 11,22% 3,68%
Totale fatturato industriale 39.65: 100,00% 33.97¢ 100,00% 16,70%

| tassi di crescita registrati nei due segmentiasituiscono la quasi totalita delle venditeigtemi, quelli del taglio e
della marcatura, ci consentono ancora una volteodimentare con soddisfazione il rapido sviluppoaglime di
affari nel settore.

La crescita del 23% circa nel settore del taglioivdedall’attivita delle joint venture stabilite i€ina, a Wuhan e
Wenzhou, specializzate sui sistemi per taglio diiése metalliche e anche dall’ottimo sviluppo delume di vendite
di Cutlite Penta, sia in ltalia che in Europa. iBuitato cinese e particolarmente apprezzabile hgeregistrato a
confronto con il primo semestre del 2015, periotie oon era stato ancora influenzato dagli effettladcrisi dei
mercati finanziari cinesi avvenuta nell’estate dedtesso anno, che ha poi avuto effetti negativiuste le attivita
economiche cinesi, compreso il volume d’affari éelbstre societa nel secondo semestre dello sesesoizio. Proprio
in questi giorni & stato ufficialmente inaugurdtomuovo stabilimento di Wenzhou, che consente dolare la nostra
capacita produttiva per il mercato Cinese e diiktahre ulteriormente una presenza che sta divemesgmpre pil
significativa, sia in termini di quota di mercat@tenuta, sia come rilevanza dell'attivita cinesdi’arabito del
consolidato di gruppo.

Come detto € stato ottimo I'andamento delle venditeCutlite Penta specializzata oltre che nel tagli lamiere
metalliche nelle nicchie del taglio di fustelle péae rotative e del taglio della plastica, nellalgdetiene in Italia ed in
Europa una significativa posizione di mercato: distisultati confermano la progressiva crescitalanakia di una
ripresa che sta interessando, in Italia e in Eurlgpeendite di beni per investimento destinatiradustria e la domanda
di macchine utensili in generale.

La stessa Cutlite Penta ha fatto registrare un itapte aumento del fatturato nel segmento dellaatara nel quale e
presente con i sistemi a marchio Ot-las per la @daione di grandi superfici segnatamente legnsuteg pellami.
Nello stesso segmento ha operato con successegpeslo la sua fase di crescita, la societa La$ibide Annunziata
Napoli), assai dinamica nell'offrire soluzioni costizzate alla clientela, per le sempre piu diffiesgenze di
serializzazione ed identificazione di prodotti #aassiemi di prodotti complessi.

Il calo di fatturato nel segmento delle sorgentivdeda una consistente commessa consegnata na gemestre del
2015 che non si € ripetuta nel 2016. Al netto dista commessa il fatturato € in crescita nel segméncui vendite
sono costituite oggi essenzialmente da sorgentliRRedia potenza e che rappresenta in realta uaasbopportunita
di crescita per EL.En.. Al sostegno dell’attivitel segmento sono stati indirizzati specifici itiraenti nelle linee di
produzione, nello sviluppo di migliorie di prodomella struttura di supporto alla commercializaae.

Al di |a dei risultati registrati in termini di fatrato, € sempre interessante citare alcune sigtife attivita di restauro
condotte grazie alle nostre tecnologie laser déeliedla conservazione del patrimonio artistico:olvsono stati
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effettuati nel tempio Radhaswami di Dayal Bagh @dndia), sulla porta nord del Battistero di Fzere nella basilica
sotterranea di Porta Maggiore a Roma.
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1.7. Conto economico consolidato al 30 giugno 2016

Esponiamo qui di seguito il conto economico comksib riclassificato per il periodo chiuso al 30 ggio 2016,
comparato con I'analogo periodo del precedenteciser

Conto economico 30/06/1¢ Inc.% 30/06/1¢ Inc.% Var.%
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 120.17¢ 100,0% 106.88¢ 100,0% 12,4%
Variazione prodotti finiti e capitalizzazioni 907 0,8% 1.62: 1,5% -44,1%
Altri proventi 1.86¢ 1,6% 961 0,9% 94,4%
Valore della produzione 122.95! 102,3% 109.46¢ 102,4% 12,3%
Costi per acquisto di merce 62.33: 51,9% 59.25( 55,4% 5,2%
Variazione rimanenze materie prime (2.463 -2,0% (5.737 -5,4% -57,1%
Altri servizi diretti 9.81¢ 8,2% 7.87¢ 7,4% 24,6%
Margine di contribuzione lordo 53.26¢ 44,3% 48.077 45,0% 10,8%
Costi per servizi ed oneri operativi 15.44¢ 12,9% 14.64: 13,7% 5,5%
Valore aggiunto 37.81¢ 31,5% 33.43¢ 31,3% 13,1%
Costi per il personale 22.25!] 18,5% 20.90¢ 19,6% 6,4%
Margine operativo lordo 15.56% 13,0% 12.52¢ 11,7% 24,2%
Ammort.ti, accanton.ti e svalut.ni 2.04: 1,7% 2.15¢ 2,0% -5,2%
Risultato operativo 13.52¢ 11,3% 10.37: 9,7% 30,4%
Gestione finanziaria (464, -0,4% 1.221 1,1%

Quota del risultato delle societa collegate (100} -0,1% 99 0,1%

Altri proventi e oneri netti 23.01¢ 19,2% 0 0,0%

Risultato prima delle imposte 35.97¢ 29,9% 11.69¢ 10,9% 207,7%
Imposte sul reddito 4.65¢€ 3,9% 3.23¢ 3,0% 43,9%
Risultato di periodo 31.32¢ 26,1% 8.45¢ 7,9% 270,3%
Risultato di terzi 1.02¢ 0,9% 83€ 0,8% 23,1%
Risultato netto del Gruppo 30.29: 25,2% 7.627 7,1% 297,4%

Il margine di contribuzione si attesta a 53.264an@lro, in aumento del 10,8% rispetto ai 48.07 A milro del 30
giugno 2015 grazie al'aumento del fatturato mefilneidenza percentuale del margine sul fatturstende al 44,3%,
nonostante I'aumento della quota dei proventi dartivda contributi per attivita di ricerca, evideammo quindi un mix
di prodotti venduti nel complesso meno favorevaepimo semestre 2015.

Anche nel primo semestre del 2016 talune vendianziate dalla clientela con i cosiddetti leasinmprativi, pur
avendo il gruppo incassato il prezzo della for@ifisono state considerate, in conformita ai prind@/IFRS, come
ricavi per noleggi pluriennali; il fenomeno ha awyeraltro un effetto limitato nel periodo ed éto al solo mercato
italiano.

| costi per servizi ed oneri operativi sono pafisa446 mila euro e registrano un aumento del 5,5petto ai 14.643
mila euro del 30 giugno 2015; l'aumento del voludieffari fa si che la loro incidenza sul fatturademinuisca
passando al 12,9% dal 13,7% del precedente periodo.

Analogamente il costo per il personale, pari a 2P.2ila euro, evidenzia un aumento del 6,4% risp&it20.905 mila
euro dell’'analogo periodo dello scorso esercizientre I'incidenza sul fatturato diminuisce, passaddl 19,6% del 30
giugno 2015 al 18,5% del 30 giugno 2016. Il comdrdlei costi di struttura sia operativi che pguéksonale, a fronte di
un rapido aumento del fatturato, costituisce ummeleto determinante nel miglioramento della redi#iwperativa
registrato dal gruppo nel semestre.
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Al 30 giugno 2016 i dipendenti del gruppo sono 2,0éh aumento rispetto ai 965 del 31 dicembre 2@E5nuove
assunzioni hanno interessato in special modo l&r@tata cinese Penta Laser Equipment (Wenzhou)pzbgrio in
questi giorni sta inaugurando il nuovo stabilimemrimme detto in precedenza.

Una parte considerevole delle spese del personaftutsce nelle spese di ricerca e sviluppo, peguali il gruppo
percepisce anche contributi e rimborsi spese ddrdinspecifici contratti sottoscritti con gli eqtieposti.

| contributi iscritti tra i proventi al 30 giugndd26 sono pari a 1.044 mila euro, in aumento risp&ittl71 mila euro
registrati nell'analogo periodo dell’esercizio 208bcui come detto il margine di contribuzionedorha beneficiato.

Ne segue quindi un Margine Operativo Lordo parbaéb@7 mila euro, in aumento del 24,2% rispetto 22629 mila
euro del 30 giugno 2015.

| costi per ammortamenti e accantonamenti sonogarD43 mila euro in lieve calo rispetto ai 2.15ita euro del 30
giugno 2015.

Il risultato operativo evidenzia quindi un saldajtivo di 13.524 mila euro, in notevole aument@eigo ai 10.374 mila
euro del 30 giugno 2015. L'incidenza sul fatturpsoi all’11,3% € in aumento rispetto al 9,7% dellia precedente, e
si colloca a livello dei massimi storici per il mas gruppo, confermando la solidita della fase fmsiche sta

attraversando.

La gestione finanziaria segna una perdita di 484 suro rispetto all'utile di 1.221 mila euro regido nell’analogo
periodo dello scorso esercizio, variazione quebt aeriva dallo sfavorevole andamento dei cambelie delative
differenze registrate in questa voce sulle paddgenti aperte in valuta. L'andamento valutarist&to peraltro piu
favorevole nel secondo trimestre, riducendo la rimageerdita che era stata registrata nei primintessi: segnaliamo al
riguardo I'andamento del dollaro americano e dgllan cinese come principali responsabili del saldgativo di
guesta posta nel semestre. Ricordiamo che, aldiilaur significativi effetti sulle posizioni agerin valuta, il dollaro
americano forte & un elemento assai significatislodeterminare la nostra competitivita sui merga#rnazionali, sui
quali ci confrontiamo soprattutto con concorrerte mwperano in dollari o con il dollaro americananeovaluta di
riferimento.

Al lusinghiero andamento delle attivita correntvaia sommare il saldo della voce “Altri proverdi@neri netti” pari a
23.019 mila euro al 30 giugno 2016, costituito @gdlusvalenza conseguita con la vendita da pari.Hn. S.p.A.,
avvenuta nel mese di aprile, di 998.628 azioniyhidSure Inc. (Nasdaq CYNO), al prezzo medio diac#6,10 dollari
americani per azione al netto delle commissiowetiidita, per un controvalore di 45 milioni di doilamericani circa.

Il risultato ante imposte presenta un saldo pasitiari a 35.979 mila euro che supera quello dig94 r@ila euro del 30
giugno 2015.

Il carico fiscale del periodo mostra un onere casgpivo pari a 4,6 milioni di euro: le imposte dimgetenza del
semestre sono state conteggiate sulla base dejlmngtima delle aliquote fiscali attese per 'ar2016.

Il tax rate di periodo pari al 13% circa & nettateeimferiore al 28% registrato dell’analogo periodello scorso
esercizio: I'imposizione fiscale € infatti allevaatlalla cosiddetta “PEX” sulla plusvalenza regtstnaella cessione di
azioni Cynosure. Con la diminuzione dell'inciderdsl valore della plusvalenza sul reddito complessper l'intero

esercizio 2016 il tax rate sara superiore a quiglgrimo semestre.

Il primo semestre si chiude con un risultato ndttoompetenza del gruppo di 30.293 mila euro, cipesa nettamente i
7.623 mila euro dell'anno scorso e stabiliscedbrd storico per i risultati netti semestrali deL@po, costituendo una
pil che solida premessa per confermarsi al vedila serie storica dei risultati del gruppo anéhechiusura di
esercizio 2016.
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1.8. Stato patrimoniale consolidato e posizione famziaria netta al 30 giugno
2016

Lo stato patrimoniale riclassificato che riportiardb seguito consente una valutazione comparativa queello del
precedente esercizio.

30/06/2016 31/12/2015 Var.

Stato Patrimoniale

Immobilizzazioni immateriali 3.958 3.858 100
Immobilizzazioni materiali 35.207 32.621 2.586
Partecipazioni 3.539 44.556 -41.017
Attivita per imposte anticipate 6.543 6.085 458
Altre attivita non correnti 10.787 10.646 141
Attivita non correnti 60.034 97.766 -37.732
Rimanenze 61.360 58.061 3.298
Crediti commerciali 61.379 61.327 52
Crediti tributari 6.694 7.826 -1.132
Altri crediti 7.637 7.262 375
Titoli 2.015 1.965 51
Disponibilita liquide 82.825 46.990 35.835
Attivita correnti 221.910 183.431 38.479
TOTALE ATTIVO 281.944 281.197 747
Capitale sociale 2.509 2.509

Riserva sovrapprezzo azioni 38.594 38.594

Altre riserve 64.592 86.875 -22.283
Utili/(perdite) a nuovo 35.978 28.117 7.861
Utile/(perdita) di periodo 30.293 14.371 15.923
Patrimonio netto di gruppo 171.966 170.466 1.500
Patrimonio netto di terzi 9.485 9.073 412
Patrimonio netto 181.451 179.539 1.912
Fondo TFR 3.927 3.376 551
Fondo imposte differite 1.432 1.638 -206
Altri fondi 3.349 2.890 460
Debiti e passivita finanziarie 4.445 4.998 -553
Passivita non correnti 13.153 12.902 251
Debiti finanziari 9.697 14.363 -4.666
Debiti di fornitura 40.564 42.065 -1.501
Debiti per imposte sul reddito 3.877 3.842 35
Altri debiti a breve 33.201 28.487 4.715
Passivita correnti 87.340 88.756 -1.416
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 281.944 281.197 747
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Posizione (Esposizione) finanziaria netta

30/06/201! 31/12/201!
Cassa e altre disponibilita liquide 82.82¢ 46.99(
Titoli 2.01¢ 1.96¢
Liquidita 84.84( 48.95¢
Crediti finanziari correnti 104 222
Debiti bancari correnti (6.419 (11.593
Parte corrente dell'indebitamento non corrente (3.278 (2.770
Indebitamento finanziario corrente (9.697 (14.363
Posizione finanziaria netta corrente 75.24¢ 34.81:
Debiti bancari non correnti (1.552 (1.831
Altri debiti finanziari non correnti (2.893 (3.167
Indebitamento finanziario non corrente (4.445 (4.998
Posizione finanziaria netta 70.80: 29.81t

La posizione finanziaria netta del Gruppo aumemtéldmilioni circa rispetto alla chiusura dell'es&io 2015 grazie
soprattutto alla cessione delle azioni della sac@ynosure Inc (Nasdaq CYNO) avvenuta nel meseidieaper un
controvalore di circa 45 milioni di dollari amerida

Da ricordare inoltre che nel corso del secondodsime sono stati pagati dividendi a terzi dallaoggpppo EI.En.
S.p.A. per 5,8 milioni di euro circa, e dalle cafiate Deka Mela S.r.l., Lasit S.p.A., e ASA S.pér complessivi 595
mila euro.

Quanto invece all'impatto finanziario delle att&vidi investimento, quella relativa all'acquisto ealizzazione o
rinnovamento di nuovi stabilimenti produttivi, ch& interessato i siti di Wenzhou, Samarate e Catemzha
comportato nel semestre uscite di cassa per cinsgichi di euro.

Ricordiamo inoltre che quanto a 10,5 milioni di ®@ula liquidita € stata destinata a investimentaeranei di tipo
finanziario la cui natura ne impone liscrizione tle attivita non correnti e quindi I'esclusionell@aposizione
finanziaria netta.

17



1.9. Andamento delle societa del gruppo

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

El.En. S.p.A. controlla un gruppo di societa op&rael medesimo macro settore laser, a ciascuna dedli e riservata
una nicchia applicativa ed una particolare funzismemercato.

La seguente tabella sintetizza 'andamento deltogauppo EI.LEn. S.p.A. e delle sue controllate.useg brevi note
esplicative sull'attivita delle singole societawtcommento sui risultati della prima meta dellfesgo 2016:

Fatturato Fatturato Variazione Risultato Risultato Risultato Risultato
Operativo Operativo netto netto

30-giu-16 30-giu-15 % 30-giu-16 30-giu-15 30-giu-16  30-giu-15
El.En. SpA 29.15 32.320 -9,80% 2.954 3.493 39.492 3.589
Societa controllate:
Deka Mela Srl 17.44) 14.514 20,21% 1.063 342 1.099 623
Cutlite Penta Srl 11.103 7.930 40,02% -90 106 -38 71
Esthelogue Srl 5.345 4.394] 21,64% 523 204 332 115
Deka Sarl 2.000 1.945 2,81%) -85 19 -85 19
LT Tech of Carlsbad Inc. (ex 0 0 0 1.919 0 1.919
Deka Laser Technologies Inc.)
Deka Medical Inc. 66 136 -51,03% 4 -71 -2 =77
Quanta System SpA 22.045 17.274 27,61% 3.898 2.154 2.699 1.386
Asclepion Laser Technologies 14.461 12.026 20,25% 1.369 998 917 632
GmbH
Asa Srl 4.141 3.660 13,14% 950 780 681 570
Lasit Spa 4.848 4.206 15,16% 478 526 307 308
Lasercut Technologies Inc. 0 0 7 -10 4 -13
BRCT Inc. 0 0 -9 -18 59 33
With Us Co LTD 10.68 10.798 -1,09% 1.258 1.798 424 1.079
Deka Japan Co LTD 1.190 641 85,77% 24 -141 41 -122
Penta Chutian Laser (Wuhan) Co 13.641 15.383 -11,32% 471 99 27 491
Ltd
Penta Laser Equipment 17.470 13.936 25,36% 1.083 388 812 221
(Wenzhou) Co Ltd
Cutlite do Brasil Ltda 1.47p 1.586 -7,20% -442 -381 -324 -406
Pharmonia Srl b 25 -76,18% 3 -25 2 -20
Quanta France Sarl 0 362 -100,009% 0 -156 0 -156
JenaSurgical GmbH 745 976 -23,70% -134 20 -134 21
Merit Due Srl 29 0 15 0 10 0
Accure Quanta Inc. D 0 -2 0 -2 0

ElLLEn. S.p.A.

La capogruppo EIL.En. S.p.A. svolge attivita di sppo, progettazione, produzione e vendita di sdrgesistemi laser
destinati alla vendita ed utilizzo su due prindipaércati, il mercato medicale/estetico ed il mé&scadustriale; essa
eroga inoltre una serie di servizi post venditapnémdo alla clientela assistenza tecnica, ricamhbist consulenza.
El.LEn. S.p.A. ha perseguito negli anni una strateljiespansione costituendo o acquisendo numeoasetds che sono
divenute partner commerciali su specifici mercagreeologici o geografici. Le attivita delle sociedal gruppo
vengono coordinate mediante la definizione dei ocappli fornitura, la selezione ed il controllo delanagement, le
partnership nella ricerca e sviluppo ed il finanzémto sia in conto capitale che con finanziamengrosi, oppure
mediante I'estensione del credito di fornitura.

L'attivita di coordinamento assume un peso as$aevante data la presenza che alcune societa claéralvestono
nell’'ambito del gruppo; in virtu del fatto che laaggior parte del fatturato di EI.LEn. é teso a serlé@ controllate; una
parte considerevole delle risorse della societ®d stincate a sostegno delle attivita del gruppejrsitermini finanziari
che in termini manageriali.

Le attivita di EL.LEn. S.p.A., come nei precedesgrizi, si sono svolte nella sede di Calenzanp€Fiell'unita locale
di Castellammare di Stabia (NA).

L'andamento del primo semestre 2016 ha registratoalp di fatturato e redditivita operativa rispedi risultati record

ottenuti nel 2015. La riduzione di circa 3 miliatiifatturato registrata nel semestre € nello specttribuibile a due
fenomeni ben identificati: la non ripetibilita dna importante commessa nel settore industriale Eatp nei primi sei
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mesi del 2015 e la sostanziale uscita di produzibnena linea di prodotto nelle fasi finali del lcidi vita, che aveva
comunque contribuito in maniera importante al faito del 2015. Al netto di questi fenomeni I'attiviha visto un
miglioramento in quasi tutti i suoi segmenti, semqedaerne perd riuscire a controbilanciarne gli tiffeul calo di
fatturato e di risultato operativo.

Un simile andamento & atteso per il resto dell@sir, ovvero una riduzione sia di fatturato cheatiditivita operativa
rispetto allo scorso esercizio, pur mantenendoBaeibi in area assolutamente positiva e superadeesempio, ai
risultati del 2014.

Quanto invece alla redditivita netta, EI.En. registl 30 giugno 2016 il miglior risultato nella seodella societa, con
un utile netto pari a 39,5 milioni di euro, grazka plusvalenza di 36,5 milioni di euro effettuatan la vendita di
998.628 azioni di Cynosure Inc. (Nasdaq CYNO) awamel mesi di aprile, al prezzo medio di circal@5dollari
americani per azione al netto delle commissiowediidita, per un controvalore di 45 milioni di doilamericani circa.
La cessione ha anche irrobustito ulteriormenteakese della societa che gode di una posizione fimdanetta pari a
50,6 milioni di euro.

Deka M.E.L.A. S.r.l.

La societa Deka M.E.L.A. costituisce il principatanale di distribuzione della gamma di sistemi rasedicali
sviluppata nello stabilimento EI.En. di Calenzaonbhe vengono appunto commercializzati con il mardbiBeKA.
Costituita da ELEn. all'inizio degli anni '90 Deldaa progressivamente consolidato le sue posizionnercato,
dapprima in ltalia e poi all'estero. Deka opera s&ttori della dermatologia, dell’estetica e delérurgia, avvalendosi
di una rete di agenti per la distribuzione diréttdtalia e, per I'export, di una rete di distribut altamente qualificati
selezionati nel tempo. Negli ultimi due anni, cbtancio del sistema laser Monna Lisa Touch peruea della atrofia
vaginale, Deka si € nuovamente affacciata con graudcesso nel settore della ginecologia, nel caadea operato
con i sistemi laser a GMei suoi primi anni di attivita. Risulta decisivapgporto del segmento ginecologico per la
crescita del 20% circa registrata nel primo seraedél 2016, risultato a cui hanno contribuito innieea materiale
anche le vendite di sistemi di epilazione ad Aledsi¢e, il nuovo sistema Motus AX in particolare.

L'incremento di fatturato, abbinato ad una margtaalelle vendite in leggero aumento e ad un cdotdella crescita
dei costi di struttura, ha determinato il migliormmo del risultato operativo semestrale e di comsega del risultato
netto, che aumenta del 76% circa.

L'organizzazione di Deka, sia in Italia che nekerinternazionale, € oggi una presenza ricon@sciutne sinonimo di
innovativita dei prodotti, di professionalita nefiferta e di ottime prestazioni dei sistemi laséeri; un punto di arrivo
nello sviluppo della societa degli ultimi anni, rmache una condizione sulla quale il gruppo stargestlo la sua
ulteriore crescita, grazie alla capacita di veiowlauovi prodotti attraverso una consolidata e eggata rete di
distribuzione.

Cutlite Penta S.r.l.

La societa, con sede a Calenzano, svolge attiviiratluzione di sistemi laser per applicazioni istdiali di taglio,

installando su movimentazioni “X-Y"controllate daNC le sorgenti laser di potenza prodotte per lo galla

controllante ELLEn. S.p.A.. Dall’'esercizio 2013yalle della fusione per incorporazione della Ot-#asl., annovera
anche la linea di business dei sistemi di marca@sear su grandi superfici, con movimentazione fdstio di tipo

galvanometrico. Il primo semestre 2016 ha confepnilabuon momento, soprattutto con una rapida espaa del
fatturato, cresciuto del 40% nel periodo.

Si mantiene fondamentale il rapporto con la colanté EI.En. S.p.A., per la fornitura di sorgentaecollaborazione
sui progetti di nuovi sistemi e nuovi accessoriparticolare per quanto riguarda il “beam deliverghche se negli
ultimi anni Cutlite Penta si € progressivamenteatiotli strutture e competenze sempre piu evolutgaérdo, ed ha
anche fronteggiato, identificando partner alternato shift tecnologico che ha marginalizzato fiazo di sorgenti
laser a CQ@ (prodotto di punta di EI.LEn. SpA) dalle applicagidli taglio potenza. Rimane invece decisivo I'agpo
delle sorgenti EL.LEn. nelle applicazioni di med@enza e per i sistemi di marcatura. Indispensabfiee il sostegno
finanziario che la controllante fornisce, anche Igeiniziative a medio termine, come I'espansionkrmsercato cinese
tramite la controllat®enta Chutian Laser (Wuhan).

Quest'ultima, costituita con la finalita di dotateyruppo di capacita produttiva locale sul mercpid importante del
mondo per la produzione manifatturiera, ha svolt@ successo il ruolo assegnatole e costituisce oggirealta
significativa sul mercato cinese, giocando un rutiloilievo a fronte della competizione locale, maoagguerrita sul
piano dei prezzi, e di quella internazionale, piasbnata di noi nel settore. La sua attivita desseee analizzata
congiuntamente a quella delRenta Laser Equipment (Wenzhou),costituitatre anni fa avvantaggiandosi delle
condizioni favorevoli offerte dalla municipalita Wenzhou per un insediamento produttivo High Temme quello che
siamo andati a realizzare. La costruzione del nstabilimento di Wenzhou e stata appena completatermette un
raddoppio della capacita produttiva in un ambiedisegnato appositamente per accogliere le nostdupioni.
L'apertura ufficiale del sito produttivo coincidert un momento assai positivo dell’attivita, cheskegnato un deciso
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incremento nel volume di affari, rispetto al puillante primo semestre del 2015, registrando anchbuon livello di
redditivita, il migliore mai generato dalle due =ta cinesi.

Quanta System S.p.A.

Grazie alle sue origini di centro di ricerca spkriato in complessi laser scientifici, a Quantast®yn viene

riconosciuta una superiore capacita di realizzestersi tecnologicamente avanzati nel settore mégieacui ha quasi
completamente dedicato la propria attivita. Nelasetmedicale Quanta ha raccolto un progressivoesso che ne ha
guidato un crescita rapida e brillante, facendona delle piu solide realta del gruppo. Per poteatigela crescita
dell'attivita, che aveva nello spazio dedicabila groduzione e allo sviluppo una oggettiva limibae, la societa ha
proceduto ad acquisire una nuova sede in locadithaBate (VA), piu consona alla sua attuale dimemsioella quale

sta completando proprio in questi giorni il trasfeento.

La prospettiva del trasferimento ed i limiti defleecedente struttura logistica non hanno comunapedito a Quanta
System di registrare ottimi risultati nel primo sstre, con fatturato e redditivita in robusta dtasdra i prodotti piu

significativi in termini di contributo a fatturate marginalita segnaliamo l'innovativo Discovery ®icon il quale

Quanta € entrata nello stretto novero di produtiosistemi al picosecondo per la rimozione deidggi, un prodotto

che € in grado di proporre prestazioni che sodadisfia le esigenze della clientela che quelle dglionamento dei

risultati di bilancio.

Lasit S.p.A. & specializzata nella realizzazione di sistemmdrcatura per piccole superfici e svolge le propttavita
di produzione e sviluppo dei propri prodotti nedlede di Torre Annunziata (NA); la sua officina nmatca, completa
di attrezzature all'avanguardia tecnologica (corspeistemi di taglio laser), le consente di svadgan servizio di
lavorazione per le altre societa del gruppo e filirefun servizio di personalizzazione dei sistefmt la rende unica sul
mercato. Proprio la focalizzazione sulle esigeneBadclientela insieme all’'offerta di sistemi e \@er custom ha
permesso a Lasit di consolidare la propria poseidinmercato, con una crescita progressiva delritti che ne fa una
delle societa piu brillanti del gruppo. La capacitadentificare e soddisfare le specifiche rickeedei clienti permette
alla societa di ben operare su un mercato in sajuézie alla crescente esigenza delle aziendefaimmiere di dotarsi
di sistemi di identificazione e personalizzaziongrddotti, componenti e semilavorati.

Il primo semestre 2016 ha fatto segnare un ulteriecremento del fatturato confermando la solidefia positiva fase
di crescita.

Asclepion Laser Technologies GmbH

Rilevata nel 2003 dalla Carl Zeiss Meditec, Asadepé oggi una delle piu importanti societa del gaypcostituendo
una delle tre business unit tramite le quali ilgpa opera nel mercato dei sistemi laser per agtinamedicali.
Favorita dalla sua collocazione geografica in Jamm delle culle della elettro-ottica mondiale, razie alla sua
capacita di associare la propria immagine all'sitiea considerazione di cui la produzione high-texdesca gode a
livello mondiale, Asclepion ha guadagnato un elewanding sui mercati internazionali.

Il prodotto di maggior successo, alla base delesdta registrata negli ultimi anni, & il sistemadbstar per la
depilazione con diversi modelli, differenziati gaestazioni e livelli di prezzo, che coprono al fiete varie nicchie
del mercato. Il Mediostar si € affiancato alla piadizionale delle linee di prodotto di Asclepiauella dei laser ad
Erbio per la dermatologia, nella quale la societata migliaia di installazioni, in particolare defritorio tedesco; le
potenzialita applicative del sistema sono stateliatepgrazie ad accessori specificamente proggtéatapplicazioni di
foto ringiovanimento e, piu di recente e con ottinsgontro di mercato, ginecologiche.

Dal 2015 contribuisce in maniera tangibile alldgpo del fatturato la sociefiena SurgicalGmbH, costituita in joint
venture con Deka M.E.L.A. con la finalita di pronveoe e distribuire congiuntamente i sistemi perliagpioni
chirurgiche sui mercati internazionali, e che ragenta in prospettiva uno dei piu importanti clietAsclepion ed
una sua significativa direttrice di sviluppo.

Grazie appunto alla qualita dei propri prodottildoao felice posizionamento, nel primo semestrd@®@sclepion &
stata in grado di ampliare significativamente vadudn affari e redditivita. Il posizionamento di mato fa ben sperare
per una proficua prosecuzione dell'attivita azidadache nel resto dell’esercizio.

With Us Co Ltd

Costituita per distribuire i sistemi Deka sul méecgiapponese, With us Co. € tra le piu rilevattivaaa del gruppo.

Sono stati sviluppati numerosi sistemi ad hoc pasigenze del mercato Giapponese, identificandcifsghe esigenze
sia applicative che operative e soddisfacendole smuzioni tecniche di grande efficacia, tanto @meagare volumi

importanti di forniture per Deka. La base di sistémstallati conta qualche migliaio di unita, e sente alla societa di
sviluppare un interessante volume di affari andbmwerso i contratti di assistenza “all inclusivadfa numerosissima
clientela, fidelizzata anche con opportune migéotiei sistemi, da cui derivano quote importanti fagfurato della

societa.
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Nel primo semestre del 2016 il volume d'affari sim&ntenuto sostanzialmente in linea con quello 2045, ma
'aumento dei costi di struttura necessario perteragre elevato il livello di servizi forniti alldientela ha influito sul
risultato reddituale, riducendolo. Le prospettier pp prosieguo dell'annata sono moderatamentetigesin linea con
guanto registrato nel primo semestre.

ASA S.r.l.

La societa di Vicenza, controllata da Deka M.E.LS\.l., opera nel settore della fisioterapia, 'agibito del quale

cura lo sviluppo e la produzione di una linea diaqgcchiature laser ed anche I'attivita di diszibne e marketing per
talune apparecchiature prodotte dalla capogrupgenEB.p.A.. L'ottimo bilanciamento nell'innovazieri prodotto e

nell’attivita clinico-commerciale, svolta a suppodelle metodologie terapeutiche dei sistemi syiatp ha consolidato
la qualita dell'offerta e con essa le posizioningkércato, consentendo alla societa di registrareastante tasso di
crescita anche negli ultimi anni di crisi. Contimel 2016 la fase di sviluppo della societa, cleseoe e genera redditi
in misura assai soddisfacente.

Altre societa, settore medicale

La societedDeka Sarl distribuisce in Francia la gamma di sistemi |d3eka. L'attivita si € mantenuta su buoni livelli di
fatturato, aumentandolo rispetto al primo seme&iks, ma in presenza di un mix di vendite a malgnanferiore, ha
fatto registrare una leggera perdita. Al di lamdglltato della singola unita di distribuzione,ignificativo per il gruppo

il mantenimento e I'ampliamento della presenza marchio DEKA sul mercato francese e in quelli nénidani
francofoni che la filiale garantisce.

Deka Japan,che opera distribuendo sul mercato giapponessdrsi medicali a marchio Deka, attraversa una dase
transizione in attesa di poter veicolare sul mer¢aistemi di ultima generazione, un processo dessgp in virtu della
laboriosita delle procedure di registrazione deswviprodotti. Proprio grazie alle prime vendite d&stemi di nuova
generazione |'esercizio 2016 ha visto un recupéfattlirato e lascia ben sperare per il prosiegeltashno.

Le societaDeka Medical Inc. ha cessato l'attivita di distribuzione sul tesrib degli Stati Uniti per il settore
medicale/estetico e chirurgico, attivita che esstatsegnata a distributori terzi.

La societaEsthelogue S.r.l. distribuisce i sistemi laser del gruppo nel settdell’'estetica professionale in Italia,
mercato sul quale ha progressivamente aumentgimfaia quota. Anche nel primo semestre del 2056&iema laser
Mediostar Next e le sue evoluzioni Mediostar PidLe prodotti dalla Asclepion di Jena, assieme allafessionalita e
qualita dei servizi di formazione che Esthelogufreofilla propria clientela, sono stati alla basé slecesso su un
segmento di mercato assai complesso per le sudigrééy ma che rappresenta un importante bacinaitenza,
successo che nel primo semestre & stato suggdbatm ottimo risultato reddituale. Il gruppo codiabeneficiare a
medio termine della solida posizione di mercatogiaigta e della fiducia che la clientela ripone @ekcnologie di
Esthelogue, anche per veicolare nuove e diverseliegie applicative su questo interessante mercato.

La societédPharmonia S.r.l. ha esaurito I'attivita di distribuzione di sisteastetici specificamente ideati e realizzati per
I'utilizzo in farmacia, e svolge solo sporadicaivtih di commercializzazione di prodotti su spegifimercati
internazionali.

Altre societa, settore industriale

Dopo la cessione da parte BRCT Inc. del piccolo stabilimento di Branford, in Conneatic dove Lasercut
Technologies Inc.svolgeva l'attivita residuale di service post veéadper taluni sistemi industriali sul territorio
americano, lattivita di quest'ultima societa é fditto cessata. BRCT Inc. mantiene il suo ruolo abhelding
finanziaria, peraltro intensificato con I'acquisine nel 2014 delle quote di Quanta USA LLC.

Cutlite do Brasil Ltda con stabilimento in Blumenau nello stato di Sabddarina e con 24 dipendenti, produce sistemi
laser per applicazioni industriali e, in misura om®, cura la distribuzione di sistemi laser praddéile consociate
italiane. Prosegue la profonda crisi dell'attiviche sta attraversando una fase di ristrutturazioperativa, con
riduzione del personale per meglio posizionarsilisallo della domanda, sempre presente ma indaffte a garantire

il pareggio alla struttura cosi come era statamrgata prima della crisi che ha investito il Blagiegli ultimi due
anni.
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1.10. Commento alle attivita di Ricerca e Sviluppo

Durante il primo semestre 2016 ¢ stata svolta ngdgp un’intensa attivita di Ricerca e Sviluppotaad aprire nuove
applicazioni del laser o di altre sorgenti di lus& nel settore medicale che in quello industrial@ad immettere sul
mercato prodotti innovativi. In generale il mercafiobale, soprattutto per i prodotti di alta te@wd, richiede di
affrontare la competizione internazionale agendmado da approntare, tempestivamente e con cotitjruiodotti e
versioni di prodotti, innovati nelle applicazioninelle prestazioni, e nei quali siano impiegatntdogie e componenti
sempre aggiornati. E’ pertanto necessaria un’am@imtensa attivita di Ricerca e Sviluppo orgari@z®condo linee
programmatiche di breve e medio/lungo termine.

Nei nostri laboratori si indaga per giungere atliiiduazione e comprensione di problemi aperti @wviunella
medicina o nell'industria, e si cercano soluzioulls base dell’esperienza e della cultura che smaturate sulla
interazione della luce, in particolare della luasdr con materiali biologici e materiali inertirf@anto riguarda la luce
laser si sviluppano, da un lato, le sorgenti, agesdla scelta del contenuto spettrale, dei mgpedila generazione e
del livello della potenza erogabile ottimale e |'dfo, si progetta la gestione nel dominio deh per quanto attiene
alle leggi di erogazione e, nel dominio dello spapier quanto attiene alla forma e al movimentofastio della luce
stessa.

Le ricerche rivolte all’ottenimento di risultati medio/lungo termine sono caratterizzate dall’ess@rentate verso
argomenti a maggiore rischio imprenditoriale, iaf@rda intuizioni interne alle nostre aziende @uespettive indicate
dal lavoro scientifico di centri di ricerca all'avguardia nel mondo, con alcuni dei quali siamoaltaborazione.

La ricerca dedicata al raggiungimento di risultei breve termine & attiva su argomenti per i giiglia stato compiuto
da noi in precedenza il lavoro di verifica di fhifita. Su tali prodotti & stata inoltre operatastzlta e la stesura delle
caratteristiche funzionali e delle specifiche dglfestazioni. Gli elementi per questa attivita vamg fissati sulla base
di informazioni ottenute attraverso il lavoro dieiercatori e degli specialisti interni ed anche eamsultato dell’attivita
di strutture coinvolte, pubbliche e private, chenfa agito come consulenti nella fase degli studiiminari e, tra
gueste, alcune che collaborano anche nelle sugedssi di validazione sul campo.

La ricerca svolta € di tipo applicata per la maggiarte delle attivita, mentre € di base per alewgbmenti specifici,
generalmente legati ad attivita riguardanti rigullamedio e a lungo termine. La ricerca applicat® sviluppo dei
preprototipi e dei prototipi sono sostenuti danmssofinanziarie proprie e, in parte, da contrildgtiivanti da contratti di
ricerca con enti gestori per conto del Ministeravdrsita e Ricerca o per conto dell’Unione Europmsa,direttamente
che tramite strutture regionali toscane o EntiideRea in Italia o all’estero.

Il gruppo EI.En. & attualmente nel mondo quello praduce la piu ampia gamma di sorgenti lase® iimini di diverso
tipo di mezzo attivo (liquido, solido, semiconduép miscela gassosa) con differenti lunghezze dioadccon varie
versioni di potenza e, in alcuni casi, con var@tdogie realizzative. Pertanto il lavoro di Ricere Sviluppo é rivolto a
moltissimi e diversi sistemi, sottosistemi e acoessn questa sede, senza entrare in molti pddigaitiamo alcuni dei
numerosi settori che sono interessati da attiviticdrca nella Capogruppo e in alcune societarodiate.

Sistemi e applicazioni laser per la medicina

Nella capogruppo El.En. sono attive ricerche speniali in laboratorio e sperimentazioni cliniche peplicazioni in
campo chirurgico degli apparecchi e sottosistertiadamiglia Smartxid2 (si usa la lettura “Smartxide quadro” per
evidenziare l'origine italiana delle apparecchiatuwli questa famiglia, date le caratteristiche eptestazioni
particolarmente apprezzate dalla clientela) receatte sviluppati € immessi sul mercato per divergdicazioni per
la chirurgia e per la medicina estetica. | sisteono dotati di sorgente laser alimentata a radioffaza con potenza
media fino a 80W e una gestione di interfaccia tetem banche dati con Personal Computer a bordomo Sigtemi
multidisciplinari, in grado di essere impiegati ¢hirurgia generale, otorinolaringoiatria, dermagiéo ginecologia,
odontostomatologia, neurologia, chirurgia laparpsm e chirurgia estetica; sono proseguite o agwaaiche ricerche
per nuove applicazioni cliniche in dermatologiacéuk cutanee) ginecologia, uroginecologia, paradogia e in
endodonzia, in neurologia ed oftalmologia. A questopo sono in corso ulteriori innovazioni tecnadbg, contenute
in sistemi di scansione del fascio laser caraitatizla ottiche e gestione elettronica di nuovéugyio, che consentono
di eseqguire interventi chirurgici su vari distretfiatomici con estrema precisione. E’ in corsovitugpo di un nuovo
sistema di scansione molto compatto e maneggetelea@nserva ottime caratteristiche di precisioneapelicazioni in
chirurgia dermatologica. E’ intensa, in collaboosm@ con numerosi centri in Italia e all’esterottiiata di raccolta di
risultati clinici a corredo dell’opera di diffusierper quanto riguarda le innovative possibilitalapgive permesse dalle
macchine di questa famiglia. Una applicazione esraente importante, gia caratterizzata da un nteestaccesso
commerciale, riguarda la uroginecologia ed in patéire un nuovo trattamento per ridurre gli effdtlla atrofia della
mucosa vaginale. Sono molte centinaia i centriadfi&i in Italia e all'estero che eseguono trattathehe vanno sotto
la dizione “Mona Lisa Touch” o “Monna Lisa Touch”saeconda dei paesi; presso alcuni di questi ceafitei,operano
allinterno di strutture universitarie o clinicheiyate altamente prestigiose in Italia o all'estéparticolarmente in
USA), sono in corso importanti ricerche volte atbribri approfondimenti della conoscenza dei merstandi azione e
a nuove applicazioni ottenibili da ulteriori avanenti scientifici. Gli studi clinici di base svokul trattamento laser
della atrofia della mucosa vaginale hanno confesntdie € efficace, sicura, senza effetti collatemeljativi: si puo
affermare che si tratta di una innovazione impdisaima per la medicina, che rimarra per semprepnetocolli di
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terapia specifica. Pertanto € nostro precipuo impesgtare in cima allo sviluppo mondiale di questmvo settore
terapeutico e abbiamo intenzione di guidare e pidesm gli sviluppi scientifici e tecnologici per mgervare e
potenziare la nostra posizione. Questa patologiléo diffusa e invalidante, con interazioni suigaltre patologie e
affligge un’alta percentuale delle donne in menapaw piu giovani colpite da tumori, per le qualis indicate terapie
che agiscono sul bilancio ormonale. Inoltre soniveaticerche per una rinnovata classe di applaazin chirurgia
ginecologica, basate sulla eccezionale caratteistellarestitutio ad integrunthe I'uso di laser a C{fornisce per i
tessuti molli nei vari distretti anatomici trattati

Per le applicazioni chirurgiche sono in atto sviuplteriori per il trattamento del piede diabetidn questo settore
sono stati ottenuti interessanti risultati sullasgibilita di eseguire la puliziadébridement delle piaghe con laser
lasciando praticamente sterile la porzione trattatesi aggiunge il ridotto dolore sofferto dal Ea#e in quanto la luce
laser agisce vaporizzando o tagliando le porziengékiminare nella ulcera. In questo ambito risui@to importante lo
sviluppo di un accessorio scanner monospecchidager a C@ dotato di feedback di posizione, miniaturizzaton
prestazioni di velocita e di precisione comparahilguelle dell’Hi Scan a doppio galvanometro, pigambrante e
costoso.

Tra le attivita di ricerca applicata con obiettiliimedio lungo termine citiamo I'attivita nell’ambidel progetto BI-
TRE, cofinanziato dalla Regione Toscana con fonddeei, su metodi di anastomosi di vasi sanguigmpi€gando luce
di laser a semiconduttore e “patch” opportuni; cehpo della neurochirurgia, in particolar modatelenica in oggetto
permetterebbe tra I'altro al chirurgo di risparmeiare sulla durata degli interventi sul cervello.

Continuano le ricerche su un nuovo sistema peudia laser assistita da visione tridimensionalaggi X ad alta
risoluzione con braccio robotico integrato nelitettal quale é solidale il sistema a raggi X.

Sono in corso sviluppi di Software dedicati e affirenti di componenti hardware, per coprire spamidlioramento
ancora possibili: interessante e la possibilitdodstudio della distribuzione dei vasi sanguignilax€aviglia per lo
studio e il trattamento laser del piede diabetico.

E’ attivo, in collaborazione con la societa Eledtasviluppo di un dispositivo per I'ablazione laggercutanea di
neoformazioni nella mammella, con erogazione dadlfgia da punta diffondente di fibra raffreddata corcolazione
chiusa forzata di liquido sterile; ad esso si abldnsviluppo di un metodo di caratterizzazione e ultrasuoni del
danno tissutale durante e dopo l'intervento abtativ

Si & concluso lo sviluppo e sono gia importanisultati delle vendite di un sistema mono sorgeatteAlessandrite
denominato Motus AX, per applicazioni di depilazdaser, dotato di innovative soluzioni tecnicheaedessori tese a:
- minimizzare il dolore durante il trattamento pmantenendo pari efficacia, grazie alla modalita ¥&l@’ che modera
la dose di energia per impulso necessaria;

- minimizzare ingombro / peso / assorbimento dalte / costi di gestione dei consumabili per il ined

E’ stata completata la fase di studio e progettezidi un innovativo sistema per il “Body Shapintg fiduzione dello
spessore di grasso) finalizzato sull’'uso di unavauorma di energia,in grado di provocare apoptesitessuto adiposo
con efficacia superiore a quella di altri sistemigosti in commercio.

Sono in corso le sperimentazioni di laboratorio fpeottimizzazione del controllo della temperatstgerficiale e in
profondita.

Sono state ottenute importanti certificazioni / mp@zioni da enti regolatori internazionali perctammercializzazione
dei prodotti sviluppati dalle varie unita di busiseDeka, Asclepion, Quanta System e ASA.

E’ in atto una attivita di validazione clinica eilsppo industriale di apparati e dispositivi lagmr la cura di ulcere
cutanee mediante terapia laser. Sono stati ottenillinti risultati clinici sulla rigenerazione esso esposto, cid ha
portato alla possibilita di ottenere la guarigiah@azienti gia inseriti nella lista degli amputand

E’ in fase di completamento la analisi statistiea dhati per lo studio LUC autorizzato dal Ministatella Salute; sono
positivi i primi risultati dell’elaborazione statisa per I'end point della sicurezza del laser [fimpiego nella fase di
pulitura debridementdelle ulcere da diabete.

Sono proseguite le attivita per incrementare lgppeta intellettuale nel gruppo mediante la steslitarevetti nazionali
e l'assistenza alla loro concessione sul piananat@onale, parimenti € stato curato 'ottenimeditprotezione, nei piu
importanti paesi, dei marchi di prodotto e di apgdiione.

E’ stato svolto un lavoro di ricerca su nuove amgdioni in medicina in campo oftalmologico, proomito e
neurologico nel laboratorio PHOTOBIOLAB, costituadi’interno di EI.En., destinato alle ricerchelauhterazione tra
luce e tessuti biologici, i cui risultati sono mripalmente utilizzati per lo sviluppo dei prodddeKA.

Nella societa Deka M.E.L.A., in collaborazione cBhEn., € in corso una intensa attivita di ricer@guardante
l'individuazione di nuove applicazioni e la sperimezione di nuove metodiche di impiego di apparitabe laser per
vari settori della medicina, da quella esteticauella chirurgica per dermatologia, ginecologia egimecologia,
otorinolaringoiatria e odontostomatologia. L'att&viviene svolta con il coinvolgimento di personalg, della societa
sia del gruppo, e di centri medici, sia accadentiei professionali, in Italia e all’estero.

In Quanta System e stata svolta una intensa attitstrumentazioni destinate al mercato della cneliestetica e a
guello delle terapie mediche in urologia.

In particolare sono state compiute le sperimentaziblaboratorio e cliniche su innovazioni incremtadi di sistemi Q-

switched con manipoli frazionali, adattatori unsai a forme diverse di spot con riconosciment@uauattico; sviluppo
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di particolari accessori di “beam delivery” perdpplicazione laser al trattamento della Ipertréfrastatica Benigna
(BHP); sviluppo di innovazioni incrementali suiteisii ad Olmio per litotripsia, migliorando le prazioni della cavita,

del lancio in fibra e delle fibre stesse.

E’ stato completato lo sviluppo ed & stato messpraduzione un sistema ai picosecondi, ai nanoskaahin free

running: il sistema Discovery Pico si distingue [gepotenza di picco a 1064 nm e 532 nm piu adta sistemi ad oggi
disponibili sul mercato e le sue soluzioni tecnishao protette da due brevetti depositati.

Sono in corso ricerche su nuovi sistemi laser pérattamento di inestetismi della pelle. Nell'atabidi sistemi Q

switched, & stato eseguito lo sviluppo con la masgaoduzione del sistema Q-Plus C MT, che pasrima volta al

mondo miscela simultaneamente in Q-switch 1064 r684-nm e 532 nm + 694 nm.

E’ terminata la stesura del progetto Phocas dizéor2020 e definito il gruppo di partner europei.

Per il settore dell’'estetica e stata implementatanportante miglioria di Icoone, trasformato in &gy based device
che nella versione Icoone laser prevede I'aggidntaser e LED nel manipolo Robosolo.

In Asclepion Laser Technologies € stata ottenuteeldificazione CE per il Multipulse Ho Plus, ursteima laser da
140W laser ad Olmio, per il trattamento chirurgé®lla Ipertrofia prostatica Benigna, destinato aiadita tramite la
societa Jena Surgical. Attivita preliminari sonatstsvolte per il miglioramento dei laser per lesipigmentate e
tatuaggi, e su metodi e dispositivi innovativi fleody shaping”.

E’ continuata I'attivita per valutazioni su nuovarept di fibre ottiche e ferule; si sono inoltvel§ studi per utilizzi di
applicazioni in campo medicale e tecnologie dimmscimento e catalogazione di immagini.

E’ proseguita I'attivita di studio all'interno dprogetto europeo, in collaborazione con la ACTIi&tgcipata da EI.En.,
per la terapia dei tumori mediante attivazione aflioparticelle mediante luce laser ed ultrasuowiggito dell’Unione
Europea LUS BUBBLE (Light and Ultrasound Activat@itrobubbles for cancer treatment).

Sistemi e applicazioni laser per I'industria

In ELLEn., in collaborazione con la controllata iZetPenta, sono continuate le ricerche su prodessivativi per il
pretaglio e la microperforazione in macchina dctedite e su sistemi per applicazioni nel campcoedallorazioni di
taglio e saldatura di prodotti plastici e per iteee bibite per allungare la shelf-life dei prailatimentari.

E’ proseguita 'attivita di messa a punto di softeva algoritmi per “coding” avanzato ad alta veidciel settore “carta-
digital-converting”.

Nello sviluppo delle sorgenti si & concluso il petig della sorgente da 850W ed € iniziata la spartazione di una
sorgente sigillata da 300W di nuova concezione.

Si é sviluppata e sottoposta a sperimentazionetesta di focalizzazione per laser in fibra e sendbprocesso
dedicati. Si sono studiati e integrati nuovi sensoemmacchine da taglio metallo.

Intense sono le attivita finalizzate ad innalzaleriormente la potenza massima delle sorgentiadgimma RF,
perfezionando e potenziando alimentatori e sordaséir mantenendo un’elevata qualita e modulahiiiafascio, per
rendere possibili applicazioni innovative, come esempio la microforatura di pannelli o speciali laggzioni nel
campo del digital converting e il taglio di imbatigidi componibili in legno ricombinato MDF (Mediu Density
Fibreboard, pannello di fibra a media densita).

E’ stato sviluppato per il taglio plexiglas un nocsoftware CAM con una interfaccia utente molto ina al mondo
della grafica e del design. Si & sviluppato il @idg di una nuova versione di macchina a cinquie mésimizzando gli
impatti sulle attivita di produzione grazie allligzo dei basamenti delle macchine piane, a mdioeari, di nostra
produzione.

Sono inoltre continuate le attivita di verifica gesimentazione di teste di scansione e focalizz&zper laser in fibra,
per impianti di saldatura remota di materiali matak la fabbricazione in grandi serie di part&elper mobili. In
qguesto ambito € iniziato lo sviluppo di un nuovetesma dinamico di focalizzazione ad alta velocitasposta.

Nel settore delle fustelle € stato messo a puntauavo metodo di fissaggio in macchina per le fisstemtative. Il
metodo, semplice, fornisce migliori garanzie digis®ne e riduce le regolazioni in fase di collaudo

Sono in corso sviluppi per eliminare gran partepaiorsi ottici del fascio laser a €€on soluzioni che prevedono il
montaggio, direttamente sul portale mobile dell@chéna, delle nuove sorgenti con pompaggio a raghipfenza.

Nel settore del taglio plexiglass é stato sviluppattestato I'abbinamento di una marcatrice suliaaimna da taglio;
sono proseguite le sperimentazioni necessarieradisa a punto delle innovazioni introdotte.

In ELLEn. sono state svolte attivita di ricerca [gesaldatura remota di lamiere, con trattameniperti superficiali, con
sistemi di retroazione ottica.

24



Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

La seguente tabella elenca le spese attribuidilb@godo a Ricerca e Sviluppo:

migliaia di euro 30/06/2016  30/06/2015
Personale e spese generali 3.533 3.364
Strumentazioni 106 61
Materiali per prove e realizzazione prototipi 776 B36
Consulenze 398 199
Prestazioni di terzi 30 35
Beni immateriali 0 14
Totale 4.843 4.51p

Come da prassi aziendale consolidata le speseatéeinctabella sono state interamente iscrittecasii di periodo.

L'importo delle spese sostenute corrisponde al 4¥atturato consolidato del gruppo. Le spese smstenute per la
maggior parte da EI.LEn. SpA. e sono pari al 7%sdelfatturato.

1.11. Fattori di rischio e procedure di gestioneal rischio finanziario

Rischio operativo

Nella piena consapevolezza del potenziale rischiovdnte dalla particolare natura dei prodotti gielppo, esso opera
fin dalla fase di ricerca e progettazione nel pgusaento della sicurezza e qualita del prodotto @sso in commercio.
Residuano rischi marginali per perdite da uso irpgoodel prodotto da parte dell'utilizzatore finadéo da eventi

pregiudizievoli non rientranti nelle coperture assative accese dalle societa del gruppo.

| principali strumenti finanziari del Gruppo incloido conti correnti e depositi a breve, passivitaliiziarie a breve e
lungo periodo, leasing finanziari, titoli e derivdi copertura.

Oltre a questi il Gruppo ha crediti e debiti comaiai derivanti dalla propria attivita.

| principali rischi finanziari a cui si espone ilrpo sono quelli di cambio, di credito, di liquaie di tasso di
interesse.

Rischio di cambio

Il Gruppo € esposto al rischio di fluttuazioni massi di cambio delle valute in cui sono espressgna transazioni
commerciali e finanziarie. Tali rischi sono mon#tirdal management il quale adotta le misure neciesal fine di
limitare tale rischio.

Poiché la Capogruppo predispone i propri bilancisotidati in Euro, le fluttuazioni dei tassi di chaim utilizzati per
convertire i dati di bilancio delle controllate ginariamente espressi in valuta estera potreblgheenzare in modo
negativo i risultati del Gruppo, la posizione fig@ria consolidata e il patrimonio netto consoladdabme espressi in
Euro nei bilanci consolidati del Gruppo.

La societa With Us Co. Ltd ha stipulato nel corgd grecedenti esercizi tre derivati del tipo "coog rate swap" per
coprire in parte il rischio di cambio sugli acquisteuro.

Valore
Tipologia operazione | nozionale | Fair value
Currency swap € 1.250.00[ -€ 125.899
Currency swap € 1.650.00| -€ 294.841
Currency swap € 2.350.00{ -€ 255.778
Totale € 5.250.00] -€676.518

Rischio di credito

Per quanto riguarda le transazioni commercialGrlippo opera con controparti sulle quali prevemtigate vengono
effettuati controlli di merito. Inoltre il saldo derediti viene monitorato nel corso dell'eserciriomodo che I'importo
delle esposizioni a perdite non sia significatilze. perdite su crediti storicamente registrate spedanto limitate in
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rapporto al fatturato e tali da non richiedere &ipo coperture e/o assicurazioni. Non ci sono coinagioni
significative di rischio di credito all'interno deBruppo. Il fondo svalutazione accantonato allae fatel periodo
rappresenta circa il 9% del totale crediti comnadreierso terzi.

La Capogruppo EL.LEn. S.p.A. ha inoltre sottoscritto

- nell’esercizio 2013 una fideiussione per un massili 50 mila euro quale garanzia dei diritti doglae di confine ex
art. 34 del T.U.L.D., gravanti su temporanee imgzdni, con scadenza giugno 2017 e prorogabileameante;

- nell’esercizio 2014 una fideiussione per un nmassidi 253 mila euro a garanzia dell'eventuale tesibne

dell'importo richiesto a titolo di anticipazione Isprogetto di ricerca “BI-TRE”, ammesso a contribwgul Bando
Regionale 2012 approvato dalla Regione Toscand®eareto Dirigenziale n. 5160 del 5 novembre 2012, scadenza
febbraio 2018;

- nell’esercizio 2015 una fideiussione per un nmassidi circa 6 mila euro quale garanzia sulla conaeg

funzionamento del laser per il progetto di restaapprovato dal Ministero dei beni e delle attiwtdturali, progetto
che ha visto [l'istituzione di un centro di ricereaconservazione dei beni culturali con sede a 8asggrovato con
decreto del segretario regionale n.59 del 29 sétter?015, con scadenza 20 novembre 2016.

Rischio di liquidita e tasso di interesse

Per quanto riguarda I'esposizione del Gruppo ahics di liquidita e tasso di interesse, € opportunordare che la
liquidita del Gruppo stesso si mantiene tuttoravati®, tale da coprire I'indebitamento esistenteoe gna posizione
finanziaria netta largamente positiva alla fine delmestre. Per questo motivo si ritiene che talthii siano
adeguatamente coperti.

Gestione del capitale

L'obiettivo della gestione del capitale del Grugpgarantire che sia mantenuto un basso livellodihitamento e una
corretta struttura patrimoniale a supporto del mess e tale da garantire un adeguato rapporto
Patrimonio/Indebitamento.

1.12. Struttura dei controlli societari

Ai sensi dell'art. 19 dello Statuto Sociale, laistéd € amministrata da un Consiglio di Amministoaia composto da
un numero variabile da un minimo di tre ad un nrassili quindici membri. Il numero dei componentitéts fissato in
sei dalla Assemblea degli azionisti del 28 aprild%® chiamata a deliberare in merito al rinnovo @ehsiglio di
Amministrazione (che restera in carica sino alli@ppzione del bilancio chiuso al 31 dicembre 2017)

Il Consiglio di Amministrazione al 30 giugno 20l6ulta essere cosi composto:

NOME CARICA LUOGO E DATA DI NASCITA
Gabriele Clementi Presidente e Consigliere delegdtmisa Valdarno (Fl), 8 luglio 1951
Barbara Bazzocchi Consigliere delegato Forli, 1ifygo 1940

Andrea Cangioli Consigliere delegato Firenze, 3@ntibre 1965

Fabia Romagnoli) Consigliere Prato, 14 luglio 1963

Michele Legnaioli*) Consigliere Firenze, 19 dicembre 1964
Alberto Pecci Consigliere Pistoia, 18 settembre3194

(*) Amministratori indipendenti, ai sensi dell'aB.del Codice di Autodisciplina delle Societa Queta
I membri del Consiglio di Amministrazione sono doiliti per la carica presso la sede della ELEmp.A in
Calenzano (Fl), Via Baldanzese n. 17.

In data 15 maggio 2015 il Consiglio di Amministr@zé ha nominato quali Consiglieri Delegati il Pdesite Ing.
Gabriele Clementi e i Consiglieri Sig.ra BarbaraBachi e Ing. Andrea Cangioli attribuendo loroyia disgiunta e
con firma libera, tutti i poteri di ordinaria e atrdinaria amministrazione per il compimento diiogftivita rientrante
nelloggetto sociale, fatta eccezione per le atizibni oggetto di divieto di delega ai sensi digege dello Statuto
Sociale.

In conformita a quanto previsto dal Codice di Ausoglina delle Societa Quotate:

a) a far data dal 31 agosto 2000, il Consiglio dnnAinistrazione presenta fra i suoi componenti due
amministratori indipendenti ai sensi di cui all:aBtdel Codice di Autodisciplina cit. Essi sonauatinente la
Dott.ssa Fabia Romagnoli e il Sig. Michele Legnaiol

b) a far data dal 5 settembre 2000 il Consiglidgiministrazione ha costituito i seguenti comitaiihposti, in
maggioranza, da amministratori non esecutivi:
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1. “Comitato per le nomine” cui sono affidati i cpith di cui all'art. 5 del Codice di autodisciplindelle
societa quotate;
2. “Comitato per la remunerazione”, cui sono affidacompiti di cui all'art. 6 del Codice di autadiiplina
delle societa quotate;
3. “Comitato controllo e rischi” (ex “Comitato pdrcontrollo interno”), cui sono affidati i compitili cui
all'art. 7 del Codice di autodisciplina delle sdaigjuotate nonché quelli derivanti dal Regolamepaati
Correlate CONSOB in materia di operazioni con paotrelate.

c) Sino dal 2000 il Consiglio di Amministrazione hétresi designato soggetti incaricati di verifecarhe il
sistema di controllo interno e di gestione deihiscsia funzionante ed adeguato.

Il Consiglio di Amministrazione si riunisce con petficita almeno trimestrale anche per garantire adeaguata
informazione al Collegio Sindacale sull'attivitaolta e sulle operazioni di maggior rilievo effetimiaalla Societa e
dalle controllate.

Il controllo interno di gruppo, per quanto di rilewa per la stessa, viene effettuato dalla cappgrigmche in
collaborazione con il personale delle societa adlate. Sotto il profilo organizzativo gli Amministtori della

capogruppo partecipano a molti dei Consigli di Amistrazione delle societa controllate in qualitantémbri dello

stesso organo amministrativo. Nelle altre, gli oigemministrativi delle controllate forniscono tgarmazioni ritenute
necessarie per la definizione organizzativa déVisd del gruppo.

Per quanto concerne l'informativa contabile le colifdate devono fornire, entro la fine del mese sgstvo al trimestre
di riferimento, tutte le informazioni necessaridaatapogruppo per la predisposizione di un repodnemico e

finanziario consolidato.

1.13. Rapporti infragruppo e con parti correlate

Sulla base di quanto disposto dal Regolamento Gomwed 12 marzo 2010, n. 17221 e successive modifitdh
capogruppo ELEn. S.p.A. ha approvato il “Regolatoguer la disciplina delle operazioni con partiretate” che é
disponibile sul sito internet della societa wwwrgjsup.comsezione “Investor Relations/governance/documenti
societari”. Tale regolamento costituisce un aggamanto di quello approvato nel 2007 dalla societatiuazione di
guanto previsto dall'art. 23%is del codice civile e di quanto raccomandato dabtlvigente art. 9 (e in particolare
dal criterio applicativo 9.C.1) del Codice di Autedplina delle Societa Quotate (edizione del m&@66), alla luce
del sopravvenuto dettato del sopracitato “Regolam&perazioni con Parti Correlate” n. 17221 e sssiwe modifiche
nonché dalla Comunicazione Consob DEM/1100786824lskttembre 2010.

Le procedure contenute nel nuovo “Regolamento gelidciplina delle operazioni delle parti correlageno entrate in
vigore il 1 gennaio 2011.

Le operazioni effettuate con parti correlate, isimprese le operazioni infragruppo, non sono qaalifli né come
atipiche né come inusuali. Tali operazioni son®@l&@ a ordinarie condizioni di mercato.

Per I'analisi delle operazioni concluse con pastirelate si rimanda a quanto descritto nello spEriparagrafo delle
note illustrative.

1.14. Operazioni atipiche e inusuali

Ai sensi della comunicazione CONSOB del 28 lugl@0@ nr. DEM/6064293, si precisa che il gruppo neinp
semestre 2016 non ha posto in essere operazipiuhagio inusuali cosi come definite dalla comurimae stessa.

1.15. Regimeopt-out

Si ricorda che in data 3 ottobre 2012 il ConsiglidAmministrazione di EI.En. S.p.A. ha deliberaiaderire al regime
di opt-outprevisto rispettivamente dagli artt. 70, comma@ ecomma 1-bis Regolamento Emittenti Consob 1/0971
avvalendosi della facolta di derogare agli obblighipubblicazione dei richiesti documenti inforrvatin ipotesi di
operazioni straordinarie significative di fusiosejssione, aumento di capitale mediante conferimmdnbeni in natura,
acquisizione e cessione.
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1.16. Fatti di rilievo avvenuti nel primo semestr&016

Ad aprile EI.LEn. S.p.A. ha venduto sul mercato 828.azioni di Cynosure Inc. (Nasdag CYNO), al poegedio di

circa 45,10 dollari americani per azione al netétledcommissioni di vendita, per un controvalore48i milioni di

dollari americani circa. A valle della operazioneEs. non detiene pit azioni di Cynosure Inc. Lasphlenza lorda
consolidata registrata a conto economico per l'agene ¢ stata pari a circa 23 milioni di euro.

L’operazione non altera in alcun modo i rapportcdoperazione in essere tra le due societa tradé optercorrono
proficui rapporti commerciali, primo fra tutti I'iportante accordo di distribuzione per il sistemsetaMonna Lisa
Touch, per il trattamento dell'atrofia vaginale.

Con la definitiva uscita dall'azionariato di Cynoswsi chiude un investimento di grandissimo suczeasviato nel
2002 all'indomani della quotazione in borsa di Bl,Eche rappresenta appieno la capacita di El.Ecowiugare i

successi nelle strategie di prodotto e commercatione a quelli di natura finanziaria. La meratabiiita finanziaria
dellinvestimento parla di un esborso iniziale 6irhilioni di euro e di proventi da cessione di azipari nel tempo ad
un totale di 108 milioni di Euro (IRR = 32%). A cgia vanno aggiunti anche i consistenti beneficheotici che la
relazione con Cynosure ha avuto, sta avendo edimywuéuro in termini di fatturato da EIl.En. ver&ynosure, e quelli
del bagaglio di competenze e conoscenze che hamicohito il gruppo, competenze che assieme alipahibilita

finanziarie procurate rendono El.En. preparatafidntare nuovi cicli di investimento.

L’operazione non ha alcun impatto sugli obiettivfatturato e redditivita operativa indicati dafacieta per I'esercizio
2016.

In data 12 maggio 2016 I'’Assemblea degli Azioniila capogruppo EI.LEn. S.p.A. ha approvato ilrala d’esercizio
al 31 dicembre 2015 deliberando altresi di destifiatile di esercizio pari ad euro 6.307.307,0tnecsegue:

- quanto ad euro 518.065,40 a riserva straordiparia

- di distribuire alle azioni in circolazione allatd di stacco della cedola n. 14 in data 23 ma@@i® — nel rispetto del
disposto dell'art. 2357-ter, secondo comma CodidéleC- un dividendo pari ad euro 1,20 lordi pericare in
circolazione per un importo complessivo, alla digHa delibera, di euro 5.789.241,60;

- di accantonare in apposita riserva di utili ptri@ nuovo il dividendo residuo destinato alle azigroprie
eventualmente detenute dalla societa alla datedis cedola.

L'’Assemblea in sede ordinaria ha anche deliber&pptovazione della relazione sulla remuneraziomeha
incentivante ex art. 123-ter T.U.F.; la nomina@ellegio Sindacale e del presidente per il trier2046, 2017 e 2018 e
la determinazione del relativo compenso, I'apprav@z di un piano di incentivazione azionaria (cthck option)
2016-2025 riservato a Amministratori, collabora®mdipendenti della societa e delle sue controllate

L'’Assemblea in sede straordinaria ha quindi defibecirca:

- la delega al Consiglio di Amministrazione ex @443, Il co., c.c. di aumentare, anche in piteseltanche in forma
scindibile, entro cinque anni dalla data della lukia, il capitale sociale fino a massimo nominalioe104.000,00
mediante la emissione di nuove azioni da destinfiaesottoscrizione dei beneficiari del piano dickt option 2016-
2025;

- il frazionamento del capitale sociale (costitutdale data da 4.824.368 azioni ordinarie delreatmminale di euro
0,52 ciascuna) in 19.297.472 azioni ordinarie @&bre nominale di euro 0,13 ciascuna, operazionesdguirsi in data
successiva al pagamento del deliberato dividentibocenseguente modifica dell’art. 6 dello stattciale.

In esecuzione di tale ultima delibera a partire 2falmaggio 2016 hanno avuto inizio le operazionirazionamento
delle numero 4.824.368 azioni ordinarie della cappgo mediante annullamento delle azioni ordinaeéé valore
nominale di euro 0,52 ed assegnazione di aziomnharn@ di nuova emissione del valore di euro 0 d&azina.

Il frazionamento & avvenuto tramite assegnaziorsaia 1 giugno 2016 di quattro nuove azioni ordin&l.En. SpA
per ogni vecchia azione ordinaria EI.En. SpA.

Il capitale sociale, che resta invariato in comgiddsnominali Euro 2.508.671,36, & quindi attualteerappresentato da
n. 19.297.472 azioni ordinarie del valore nomirdileuro 0,13 ciascuna.

Si ricorda che nel mese di giugno é stata cedinéeta partecipazione della societa Quanta Systesia Racific
Co.LTD da parte della controllata Quanta SystemASche ne possedeva il 19%.
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1.17. Fatti di rilievo successivi alla chiusura dgbrimo semestre 2016

Non si evidenziano fatti di rilievo avvenuti dopodhiusura del semestre.

1.18. Prevedibile evoluzione dell’attivita per I'esrcizio in corso

Il risultato netto del 2016 si avvia a segnaredard storico grazie alla cessione dell’ultimo lolmdi azioni Cynosure e
al contributo della redditivita operativa.

Gli ottimi risultati operativi conseguiti nel sentespermettono di migliorare la guidance sinora goitata per il 2016,
indicando come nuovi obiettivi del Gruppo per lEnt esercizio I'incremento del 10% per il fatturatael 15% per il
risultato operativo.

Per 1l Consiglio di Amministrazione
L’Amministratore Delegato
Ing. Andrea Cangioli
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GRUPPO EL.EN.

BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO

AL 30 GIUGNO 2016
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

Note 30/06/2016 31/12/2015
Stato Patrimoniale
Immobilizzazioni immateriali 1 3.957.987 3.857.645
Immobilizzazioni materiali 2 35.206.960 32.621.079
Partecipazioni: 3
- in imprese collegate 3.048.683 3.101.634
- altre 490.370 41.454.863
Totale partecipazioni 3.539.053 44.556.497
Attivita per imposte anticipate 4 6.542.974 6.084.724
Altre attivita non correnti 4 10.787.335 10.646.054
Attivitd non correnti 60.034.309 97.765.999
Rimanenze 5 61.359.821 58.061.398
Crediti commerciali: 6
- v. terzi 60.161.263 60.261.122
- v. collegate 1.217.433 1.065.489
Totale crediti commerciali 61.378.696 61.326.611
Crediti tributari 7 6.694.179 7.826.038
Altri crediti: 7
- v. terzi 7.507.665 7.131.827
- v. collegate 129.120 130.455
Totale altri crediti 7.636.785 7.262.282
Titoli 8 2.015.416 1.964.722
Disponibilita liquide 9 82.824.623 46.989.707
Attivita correnti 221.909.520 183.430.758
TOTALE ATTIVO 281.943.829 281.196.757
Capitale sociale 10 2.508.671 2.508.671
Riserva sovrapprezzo azioni 11 38.593.618 38.593.618
Altre riserve 12 64.592.455 86.875.333
Azioni proprie 13
Utili/(perdite) a nuovo 14 35.978.063 28.117.462
Utile/(perdita) di periodo 30.293.439 14.370.850
Patrimonio netto di gruppo 171.966.246 170.465.934
Patrimonio netto di terzi 9.484.829 9.072.966
Patrimonio netto 181.451.075 179.538.900
Fondo TFR 15 3.926.508 3.375.717
Fondo imposte differite 1.431.690 1.638.163
Altri fondi 16 3.349.302 2.889.774
Debiti e passivita finanziarie: 17
- v. terzi 4.445.346 4.998.252
Totale debiti e passivita finanziarie 4.445.346 4.998.252
Passivita non correnti 13.152.846 12.901.906
Debiti finanziari: 18
- v. terzi 9.697.278 14.363.064
Totale debiti finanziari 9.697.278 14.363.064
Debiti di fornitura: 19
- v. terzi 40.542.191 42.037.992
- v. collegate 21.960 26.700
Totale debiti di fornitura 40.564.151 42.064.692
Debiti per imposte sul reddito 20 3.876.989 3.841.693
Altri debiti a breve: 20
- v. terzi 33.201.490 28.486.502
Totale altri debiti 33.201.490 28.486.502
Passivita correnti 87.339.908 88.755.951
TOTALE PASSIVO E PATRIMONIO NETTO 281.943.829 281.196.757
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Conto economico Note 30/6/2016 30/6/2015
Ricavi: 21

- da terzi 117.946.381 104.788.607

- da imprese collegate 2.229.278 2.095.631
Totale Ricavi 120.175.659 106.884.238
Altri proventi: 22

- da terzi 1.866.290 943.668

- da imprese collegate 2.437 17.816
Totale altri proventi 1.868.727 961.484
Totale ricavi e altri proventi 122.044.386 107.845.722
Costi per acquisto di merce: 23

- da terzi 62.332.344 59.250.383
Totale costi per acquisto di merce 62.332.344 59.250.383
Variazione prodotti finiti (906.955) (1.622.848)
Variazione rimanenze materie prime (2.463.003) (5.736.883)
Altri servizi diretti: 24

- da terzi 9.777.467 7.875.748

- da imprese collegate 40.271 2.655
Totale altri servizi diretti 9.817.738 7.878.403
Costi per servizi ed oneri operativi: 24

- da terzi 15.324.107 14.516.216

- da imprese collegate 122.299 126.555
Totale costi per servizi ed oneri operativi 154406 14.642.771
Costi per il personale 25 22.250.954 20.904.899
Ammort.ti, accanton.ti e svalut.ni 26 2.043.063 2.155.112
Risultato operativo 13.523.839 10.373.885
Oneri finanziari: 27

- da terzi (2.401.411) (1.011.852)
Totale oneri finanziari (2.401.411) (1.011.852)
Proventi finanziari: 27

- da terzi 1.934.986 2.232.960

- da imprese collegate 2.192 156
Totale Proventi finanziari 1.937.178 2.233.116
Quota del risultato delle societa collegate (99)6 99.346
Altri proventi netti 28 23.019.204
Risultato prima delle imposte 35.979.121 11.694.495
Imposte sul reddito 29 4.656.189 3.235.148
Risultato di periodo 31.322.932 8.459.347
Risultato di terzi 1.029.493 835.971
Risultato netto del Gruppo 30.293.439 7.623.376
Utile/(perdita) per azione base 30 1,57 1,58
Utile/(perdita) per azione diluito 1,57 1,58
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Conto economico complessivo consolidato

Note 30/06/201 30/06/201p
Utile/(perdita) del periodo (A) 31.322.93 8.459.34F7
Altri utili/(perdite) complessivi che non saranngcsessivamente riclassificati
a conto economico al netto degli effetti fiscali:
Valutazione piani a benefici definiti (361.610 240.98t¢
Altri utili/(perdite) complessivi che saranno suss@amente riclassificati
a conto economico al netto degli effetti fiscali:
Utile/(perdita) derivante dalla conversione deabdi di imprese estere 1.105.99] 103.54(
Utile/(perdita) da attivita finanziarie disponibger la vendita 32 (23.775.94¢ 11.716.001
Utile/(perdita) da derivati di copertura e altreigaioni 0 50(
Totale Altri utili/(perdite) complessivi, al netttell’effetto fiscale (B) (23.031.567 12.061.02f
Risultato complessivo (A)+(B) 8.291.36 20.520.374
Attribuibile a:
Azionisti della Capogruppo 7.282.53 19.362.08p
Azionisti di minoranza 1.008.82f 1.158.288
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Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

Rendiconto finanziario per flussi

Note

di cui con parti

di cui con parti

Flussi di cassa dall'attivita di finanziamento

\Variazione nella riserva di conversione e altre varnon monetarie

Incremento (decremento) nei conti cassa e banca

-11.602.91]

749.41
| 35.834.91}5

-10.766.05]

486.368
| —29.145.00'4

30/06/2016 correlate 30/06/2015 correlate

Flussi di cassa generati dall'attivita operativa:
Risultato d'esercizio 31.322.93b 8.459 34}
Ammortamenti 26 1.608.583 1.515.497
Plusvalenza da cessione titoli e quote partecipativ 28 23.017.522
Quota del risultato delle societa collegate 99.689 99.689 99.346 99.346
IAcc.to (utilizzo) del fondo T.F.R. 15 550.791 191.322
IAcc.to (utilizzo) dei fondi spese, per rischi e bne 16 450.528 197.384
Crediti per imposte anticipate 4 -458.250 -691.730
Debiti per imposte differite -206.473 129.234
Rimanenze 5 -3.298.423 -7.957.558
Crediti commerciall 6 -52.085 -151.944  -11.389.818 116.937
Crediti tributari 7 1.131.859 366.211
Altri crediti 7 -494.226 -1.166.285
Debiti commerciali 19 -1.500.541 -4.740 5.127.977 -48
Debiti per imposte sul reddito 20 35.296 1.514.328
Altri debit 20 4.714.988 1.702.974

-20.426.78p -11.674.87p
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa | 10.896.14|3 | _3.215.5219
Flussi di cassa generati dall'attivita di investimato:
(Incremento) decremento delle attivita materiali 2 -4.073.277 -4.005.522
(Incremento) decremento delle attivita immateriali 1 -221.529 -180.368
(Incremento) decremento delle attivita finanzi@rieon correnti 3.4 40.018.047 46.738 -10.051.702 58.9B1
(Incremento) decremento nei crediti finanziari 7 119.723 1.335 583.050
(Incremento) decremento delle attivita finanziaoerenti 8 50.694 1.995.250
Flussi di cassa generati dall'attivita di investimato 35 792 27h -15.649.79p
Flussi di cassa dall'attivita di finanziamento:
Incremento (decremento) passivita finanziarie ramenti 17 552.906 1.084.128
Incremento (decremento) passivita finanziarie cdire 18 -4.665.786 -4.291.078
Dividendi distribuiti 31 -6.384.219 -5.390.845

Disponibilita liquide all'inizio del periodo

46.989.707

73.803.583

Disponibilita liquide alla fine del periodo

82.824.623

44.658.579

Il totale delle disponibilita liquide & compostd daldo di cassa e dal saldo dei conti correntchen
Gli interessi attivi del semestre sono stati peB2& mila euro (323 mila euro al 30 giugno 2015).
Le imposte del semestre sono 4.656 mila euro (3@&beuro al 30 giugno 2015).
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Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

Saldo Giroconto Dividendi Altri Risultato Saldo
PATRIMONIO NETTO: 31/12/2014 risultato distribuiti movimenti Complessivo 30/06/2015
Capitale 2.508.67 2.508.67.
Riserva sovrapprezzo azioni 38.593.61 38.593.61
Riserva legale 537.30: 537.30:
Azioni proprie 0
Altre riserve:
Riserva straordinaria 42.045.11 18.704.72 60.749.84
Riserva per contributi in conto capiti 426.65 426.65’
Riserva di conversione 3.57¢ -178.02° -174.45.
Altre riserve 7.278.73 -1 11.772.32 19.051.05
Utili (perdite) portati a nuovo 35.042.94 -2.184.61! -4.824.36: -19.97( 144.41. 28.158.40
Utile (perdita) di periodo 16.520.11 -16.520.11 7.623.37! 7.623.37!
Totale patrimonio netto del gruppo 142.956.72 0 -4.824.36: -19.97( 19.362.08 157.474.47
Capitale e riserve di terzi 6.099.12. 1.479.82 -566.47" 161.31: 322.31 7.496.09
Utile (perdita) di competenza di terz 1.479.82 -1.479.82 835.97: 835.97:
Totale patrimonio netto di terzi 7.578.94! 0 -566.47" 161.31: 1.158.28: 8.332.06!
Totale Patrimonio Netto 150.535.67 0 -5.390.84! 141.34: 20.520.37 165.806.54

Saldo Giroconto Dividendi Altri Risultato Saldo
PATRIMONIO NETTO: 31/12/2015 risultato distribuiti movimenti Complessivo 30/06/2016
Capitale 2.508.67 2.508.67
Riserva sovrapprezzo azioni 38.593.61 38.593.61
Riserva legale 537.30: 537.30:
Azioni proprie 0 0
Altre riserve:
Riserva straordinaria 60.749.84 518.06! 61.267.90
Riserva per contributi in conto capiti 426.65 426.65
Riserva di conversione -377.58: 1.064.96 687.37
Altre riserve 25.539.11 -23.865.90 1.673.21
Utili (perdite) portati a nuovo 28.117.46 13.852.78 -5.789.24. 7.01¢ -209.95¢ 35.978.06
Utile (perdita) di periodo 14.370.85 -14.370.85 30.293.43 30.293.43
Totale patrimonio netto del gruppo 170.465.93 0 -5.789.24: 7.01¢ 7.282.54i 171.966.24
Capitale e riserve di terzi 7.394.70 1.678.25 -594.97 -1.98¢ -20.66° 8.455.33i
Utile (perdita) di competenza di terz 1.678.25 -1.678.25 1.029.49: 1.029.49:
Totale patrimonio netto di terzi 9.072.96 0 -594.97" -1.98¢ 1.008.82 9.484.82!
Totale Patrimonio Netto | 179.538.90| 0| -6.384.21!| 5.0ZE| 8.291.36w| 181.451.07

L'importo iscritto nella colonna “risultato compkago” si riferisce:

- quanto alla riserva di conversione, alla variagighe ha interessato le attivita in valuta detedat gruppo;

- quanto alle altre riserve, si assiste ad un aeento per lo piu dovuto al rilascio della riserv@ata in
precedenza per la valutazione della partecipazioyveosure AFS per effetto dell’ladeguamentdaa value
del valore della partecipazione residua, in secalltocessione di tutte le azioni della societasse

- agli utili e perdite a nuovo sono principalmeintieressati dal “remeasurement” del fondo TFR a &inno per
la quota relativa alle societa controllate.

Per maggiori dettagli si imanda allo specificogpetto del risultato complessivo.
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NOTE ILLUSTRATIVE

INFORMAZIONI SOCIETARIE

La Capogruppo ELEn. S.p.A. & una societa per aziostituita e domiciliata in Italia. La sede deBmcieta € in
Calenzano (Firenze), Via Baldanzese n. 17.

Le azioni ordinarie sono quotate al MTA gestitoBtasa Italiana S.p.A.

Il presente bilancio consolidato semestrale abhtenal 30 giugno 2016 é stato esaminato e appraatGonsiglio di
Amministrazione in data 13 settembre 2016.

PRINCIPI DI REDAZIONE E PRINCIPI CONTABILI

PRINCIPI DI REDAZIONE

Il presente bilancio consolidato semestrale abhtewé stato redatto in base al principio del cestaco, ad eccezione
di alcune categorie di strumenti finanziari la eaiutazione é stata effettuata in base al prinaigidair value

Il presente bilancio consolidato semestrale abbtew redatto in Euro che € la moneta di presemaze funzionale
della Capogruppo e di molte sue controllate.

Esso € costituito:
» dalla Situazione Patrimoniale-finanziaria consdbda
« dal Conto Economico consolidato
e dal Conto Economico complessivo consolidato
« dal Rendiconto Finanziario consolidato
» dal Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netosolidato
» e dalle presenti Note illustrative

Le informazioni economiche sono fornite con rifegmo al primo semestre 2016 ed al primo semesti®.20e
informazioni patrimoniali sono invece fornite caferimento al 30 giugno 2016 ed al 31 dicembre 2015

Gli schemi adottati dal Gruppo EIL.En. per il penoititermedio chiuso al 30 giugno 2016 non sond stadificati
rispetto a quelli adottati al 31 dicembre 2015.

ESPRESSIONE IN CONFORMITA’ AGLI IFRS

Il bilancio semestrale abbreviato al 30 giugno 2@tédisposto in forma consolidata ai sensi deitafv 154ter
D.Lgs. 24 febbraio 1998 n. 58 (TUF) e successivdifithe ed integrazioni, & stato predisposto infoonita ai
Principi Contabili Internazionali (IFRS) emessi ldaternational Accounting Standards Board (IASB) emologati
dall’'Unione Europea. Con IFRS si intendono anche twdocumenti interpretativi emessi dall’Interiwatal Financial
Reporting Interpretations Committee (IFRIC) precgdmente denominato Standing Interpretations Coreen{SIC).

Il presente bilancio consolidato semestrale abhtewé stato redatto in forma sintetica, in accardo le disposizioni
dello IAS 34 — Bilanci intermedi. Tale documentonmmmprende pertanto tutte le informazioni richéesal bilancio
annuale e deve essere letto unitamente al bilaazisolidato predisposto per I'esercizio chiusola®embre 2015.

PRINCIPI CONTABILI E CRITERI DI VALUTAZIONE

| principi contabili, i principi di consolidamenta i criteri di valutazione adottati per la redamodel Bilancio
consolidato semestrale abbreviato sono conformiedliqutilizzati nella predisposizione del Bilanaionsolidato al 31
dicembre 2015, a cui si fa esplicito rimando, fattecezione per I'adozione dei nuovi principi, madié ed
interpretazioni in vigore dal 1° gennaio 2016 iftas nel seguito.

Questi nuovi principi e modifiche, che si appliahiper la prima volta nel 2016, non hanno avuto mpaitto
significativo sul Bilancio consolidato semestratdeeviato del Gruppo.
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Modifiche allo IFRS 11 Contabilizzazione delle acdizioni di interessenze in attivita a controllo cagiunto

Le modifiche allIFRS 11 richiedono che un joint evptor che contabilizza l'acquisizione di una qualia
partecipazione in un accordo a controllo congiudébba applicare i principi rilevanti dello IFRS 8 fema di
contabilizzazione delle aggregazioni aziendali.ni&difiche chiariscono anche che la partecipaziomegientemente
detenuta in un accordo a controllo congiunto noaggetto di rimisurazione al momento dell’acquisigodi un
ulteriore quota di partecipazione nel medesimo @kr@ controllo congiunto. Inoltre, & stata aggiuah’esclusione
dallo scopo delllFRS 11 per chiarire che le madi& non si applicano quando le parti che condivadibrzontrollo,
inclusa I'entita che redige il bilancio, sono sdttecontrollo comune dello stesso ultimo soggettateollante.

Le modifiche devono essere applicate prospettictengrer gli esercizi che iniziano al 1 gennaio 2046
successivamente e ne € consentita 'applicaziotieigata. Queste modifiche non hanno avuto alcupaitto sul
Gruppo in quanto nel periodo in esame non vi séai@ sicquisizioni di interessenze in attivita atoglo congiunto.

Modifiche allo IAS 16 ed allo IAS 38 Chiarimento sumetodi di ammortamento accettabili

Le modifiche chiariscono il principio contenuto IloellAS 16 Immobili, impianti e macchinari e nellA$ 38
Immobilizzazioni immateriali secondo cui i ricavilettono un modello di benefici economici che sagenerati dalla
gestione di un business (di cui I'attivita fa papéuttosto che i benefici economici che si consnmeaon I'utilizzo del
bene. Ne consegue che un metodo basato sui rioaiumd essere utilizzato per I'ammortamento di irbitnampianti
e macchinari e potrebbe essere utilizzato solo ifnostanze molto limitate per 'ammortamento dedl#ivita
immateriali. Le modifiche devono essere applicatespetticamente per gli esercizi che iniziano gehnaio 2016 o
successivamente e ne € consentita 'applicaziotieigata. Queste modifiche non hanno avuto alcupaitto sul
Gruppo poiché non utilizza metodi basati sui rigaet 'ammortamento delle proprie attivita non eoi.

Piano annuale di miglioramento 2012 — 2014

Questi miglioramenti sono efficaci a partire dalgthnaio 2016 e comprendono:

* | FRS 5 - Attivita non correnti possedute peril@ndita e attivita operative cessate
* | FRS 7 - Strumenti finanziari: informativa

* IAS 19 - Benefici per i dipendenti

Modifiche allo IAS 27 Metodo del patrimonio netto rel bilancio separato

Le modifiche consentiranno alle entita di utilizzairmetodo del patrimonio netto per contabilizzrpartecipazioni in
controllate, joint-ventures e collegate nel propitancio separato. Le entita che stanno gia aaptio gli IFRS e
decidono di modificare il criterio di contabilizzane passando al metodo del patrimonio netto nebnw bilancio
separato dovranno applicare il cambiamento rettgpmente, mentre in caso di prima adozione d#eRS, la
modifica dovra essere applicata dalla data di izaore agli IFRS. Le modifiche sono efficaci per gkercizi che
iniziano al 1 gennaio 2016 o successivamente ecom&entita I'applicazione anticipata.

Modifiche allo IAS 1 Iniziativa di informativa

Le modifiche allo IAS 1 chiariscono alcuni dei résjti dello IAS 1 gia esistenti. In particolare:

— il requisito della materialita nello 1AS 1;

— la possibilita di disaggregare le linee specdiciei prospetti dell’'utile/(perdita) d’eserciziaselle altre componenti
di conto economico complessivo o nel prospetteadeiisizione finanziaria;

— la flessibilita con cui I'entita presenta le natebilancio

— la quota delle altre componenti di conto econonsizmplessivo relativa alle collegate e joint veatcontabilizzate
utilizzando il metodo del patrimonio netto deveegsgpresentata in aggregato in un’unica riga, &siflaata

tra quelle voci che non saranno successivametéssificate a conto economico.

I'applicazione anticipata. Queste modifiche nonravuto alcun impatto sul Gruppo.

Nella tabella di seguito rappresentata sono infingicate le altre modifiche a esistenti principintabili e
interpretazioni, ovvero specifiche previsioni cantee nei principi e nelle interpretazioni approwadillo IASB, con
indicazione di quelli omologati 0 non omologati ld&hione Europea alla data di preparazione del gamés Bilancio
consolidato semestrale abbreviato:
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Omologato alla data Data di efficacia

Descrizione del presente bilancio prevista del principio
IFRS 9 Financial Instruments NO 01-gen-18
IFRS 14 Regulatory deferral accounts NO 01-gen-16
IFRS 15 Revenue from contracts with customers NO -gd-18
IFRS 16 Leases NO 01-gen-19
Amendments to IFRS 10, IFRS 12 and IAS 28: Applytime

consolidation exception (issued in December 2014) O N 01-gen-16
Amendments to IFRS 10 and IAS 28: Sale or Contidloubf

Assets between an Investor and its Associate ot ¥anture

(issued in September 2014) NO Non definita
Amendments to IAS 12: Recognition of Deferred Tapséts for

Unrealized Losses (issued in January 2016) NO 0iige
Amendments to IAS 7: Disclosure Initiative (issuedanuary

2016) NO 01-gen-17
Amendments to IFRS 2: Classification and measur¢ofeshare-

based payment transactions (issued in June 2016) NO 01-gen-18
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AREA DI CONSOLIDAMENTO

SOCIETA CONTROLLATE

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato deligpo EIL.En. include i bilanci della Capogruppo eeltj delle
imprese italiane ed estere nelle quali EL.En. S.gdntrolla direttamente o indirettamente la maggyiaa dei voti
esercitabili nell'’Assemblea Ordinaria. Le societélise nel perimetro di consolidamento alla datafeiimento sono
elencate nella seguente tabella che evidenziarénddt percentuale direttamente e indirettamentesquhga dalla

capogruppo:

Percentuale Interessenz:
posseduta
Denominazione: Note Sede Valuta| Capitale sociale Diretta Indiretta Totale | del gruppo
Capogruppo:
El.En. SpA Calenzano (ITA) | EURO 2.508.67
Controllate:
Deka M.E.L.A. Srl Calenzano (ITA) | EURO 40.56( 85,00% 85,00% 85,00%
Cutlite Penta Srl Calenzano (ITA) | EURO 154.62: 96,65% 96,65Y% 96,65%
Esthelogue Srl 1 |Calenzano (ITA) | EURO 100.00( 50,00% 50,00%( 100,00% 100,00%
Deka Sarl Lione (FRA) EURO 155.66¢{| 100,00% 100,009 100,00%
Lasit SpA Torre Annunziata| EURO 1.154.00 70,00% 70,00% 70,00
ITA
BRCT Inc. E\Iew) York (USA) | Usb no par valu| 100,00% 100,00% 100,00Y
Quanta System SpA Milano (ITA) EURO 1.500.00 100,00¥ 100,00¥ 100,00¥
Asclepion Laser Technologies 2 |Jena (GER) EURO 2.025.00 50,00% 50,00%| 100,00% 100,00Y
GmbH
ASA Srl 3 [Arcugnano (ITA) | EURO 46.80( 60,00 60,00% 51,00%
With Us Co Ltd 4 [ Tokyo (GIAP) YEN 100.000.00 78,85% 78,85% 78,85%
Deka Japan Co. Ltd Tokyo (GIAP) YEN 10.000.00 55,00% 55,00% 55,00%
Penta Chutian Laser (Wuhan) C| 5 |Wuhan (CINA) YUAN 20.467.30 55,00% 55,00% 53,16%
Ltd
Penta Laser Equipment (Wenzh| 6 |Wenzhou (CINA) | YUAN 16.747.72 55,00% 55,00¥% 53,16%
Co Ltd
Cutlite do Brasil Ltda Blumenau REAL 11.666.67 68,56% 68,56% 68,56%
(BRASILE)
Lasercut Technologies Inc. 7 |Hamden (USA) usb 50.00( 100,00%{ 100,00% 100,00Y
Pharmonia Srl Calenzano (ITA) | EURO 50.00(| 100,00% 100,00% 100,00Y
Deka Medical Inc 8 | San Francisco usb 1C 100,00%{ 100,00% 100,00Y
USA
JenaSurgical GmbH 9 .(Jena)(GER) EURO 200.00( 100,00%( 100,00 92,50
Accure Quanta Inc 10 | Wilmington usb 5 100,00%( 100,00% 100,00¥
USA
Merit Due Srl 11 E:alen)zano (ITA) | EURO 13.00( 100,00%| 100,00% 96,65%

(1) detenuta da Elen SpA (50%) e de
Asclepion (50%)

(2) detenuta da Elen SpA (50%) e de
Quanta System SpA (50%)

(3) detenuta da Deka Mela Srl (60%)

(4) detenuta da BRCT Inc. (78,85%)
(5) detenuta da Cutlite Penta Srl (55
(6) detenuta da Cutlite Penta Srl (55
(7) detenuta da BRCT (100%)
(8) detenuta da BRCT (100%)

(9) detenuta da Deka Mela Srl (50%)
da Asclepion (50%)

(10) detenuta da Quanta System (10
(11) detenuta da Cutlite Penta Srl
(100%)

Operazioni effettuate nel periodo

Per le operazioni effettuate nel periodo si rimaadguanto descritto nel paragrafo “Fatti di rilieaavenuti nel primo
semestre 2016” della Relazione Intermedia sullgi®es
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SOCIETA COLLEGATE

El.LEn. S.p.A. detiene direttamente o indirettamgyateecipazioni in alcune societa, senza peraftepoitare il controllo
su di esse. Tali societa sono valutate con il netta patrimonio netto.

Le partecipazioni in imprese collegate sono le satju

Percentuale Interessenze
posseduta
Denominazione Note [Sede Valuta Capitale Diretta | Indiretta Totale del gruppo
sociale
Immobiliare Del.Co. Srl Solbiate Olona (ITA) [EURO 24.00(| 30,00% 30,00¥ 30,00%
Actis Srl Calenzano (ITA) EURO 10.20(| 12,00% 12,00¥ 12,00%
SBIS.A. Herzele (BE) EURO 1.200.00!| 50,00 50,00% 50,00%
Elesta Srl Calenzano (ITA) EURO 110.00(| 50,00% 50,00% 50,00%
Chutian (Tianjin) 1 |Tianjin (Cina) YUAN 2.000.001 41,00%( 41,00% 21,79%
Lasertechnology Co. LTC
Quanta USA LLC 2 Englewood (USA) usb 500.20( 19,50% 19,50% 19,50%
Accure LLC 3 | Delaware (USA) usb 1.00¢ 45,82%(  45,82% 45,82%

(1) detenuta da Penta
Chutian Laser (Wuhan) C
Ltd (41%)

(2) detenuta da BRCT
(19,50%)

(3) detenuta da Accure
Quanta (45,82%)

Operazioni effettuate nel periodo
Per le operazioni effettuate nel periodo si rimaadguanto descritto nel paragrafo “Fatti di riliesavenuti nel primo
semestre 2016” della Relazione Intermedia sullgi®es

PARTECIPAZIONI IN ALTRE IMPRESE

Per le operazioni effettuate nel periodo si rimaadguanto descritto nel paragrafo “Fatti di riliemeovenuti nel primo
semestre 2016” della Relazione Intermedia sullgi®es

AZIONI PROPRIE

L'Assemblea degli Azionisti della Capogruppo El.LER\p.A. in data 28 aprile 2015 ha autorizzato in€iglio di
Amministrazione all'acquisto di azioni proprie. ktguisto di azioni proprie, cosi come proposto dahgiglio di
Amministrazione, verra eventualmente effettuateegjuenti, concorrenti o alternativi, fini: di sti@dazione del titolo,
di assegnazione a dipendenti e/o collaboratorscdimbio di partecipazioni in occasione di acquisizisocietarie.
L'autorizzazione € stata concessa per l'acquistdroate di un esborso massimo di euro 20.000.00@@ti
milioni/00), in una o pittranchesdi un numero massimo di azioni ordinarie dellaieta; unica categoria di strumenti
finanziari attualmente emessi dalla societa, chegini caso non superi la quinta parte del capgalgale. Si ricorda
che, alla data della delibera, il 20% del capitaoscritto e versato di EI.En. S.p.A. era coititda n. 964.873 azioni
del valore nominale di euro 0,52 cadauna; a segletboperazione di frazionamento delle azioni descritta nella
relazione sulla gestione il 20% del capitale seciEdttoscritto e versato di EL.En. S.p.A. & costitda n. 3.859.494
azioni del valore nominale di euro 0,13 cadauna.

L'autorizzazione & stata concessa per il periodesin@o consentito dalla legge di 18 mesi dalla distita delibera
assembleare.

L'acquisto potra avvenire sui mercati regolamerpati un prezzo che non sia inferiore di oltre i¥20¢é superiore di
oltre il 10% del prezzo ufficiale delle contratiaazi registrate il giorno precedente I'acquisto.cahsiglio & stata data
anche facolta di alienare, entro i dieci anni sestg all’acquisto, le azioni acquistate ad un pogez controvalore in
caso di operazioni societarie, non inferiore al 98éla media dei prezzi ufficiali delle contrat@aai registrati nei
cinque giorni precedenti la vendita o alienazione

Alla data di riferimento del presente documentaCansiglio di Amministrazione non ha posto in essaleuna
operazione di acquisto di azioni proprie.
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PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO

Le situazioni contabili intermedie utilizzate péconsolidamento sono le situazioni contabili imedie al 30 giugno
2016 delle singole imprese. Tali bilanci vengon@apunamente riclassificati e rettificati al finé uhiformarli ai
principi contabili e ai criteri di valutazione IFRfilizzati dalla Capogruppo.

Nella redazione della situazione contabile consddidyli elementi dell'attivo e del passivo nonclpéaventi e gli oneri
delle imprese incluse nel consolidamento sono sipntegralmente. Sono invece eliminati i creditidebiti, i proventi
e gli oneri, gli utili e le perdite originati da efazioni effettuate tra le imprese incluse nel obdamento.

Il valore contabile della partecipazione in ciastaelle controllate € eliminato a fronte della mpondente quota di
patrimonio netto di ciascuna delle controllate coengiva degli eventuali adeguamentifair value alla data di
acquisizione; la differenza emergente, se positiafrattata come un avviamento @oodwil) e come tale
contabilizzata, ai sensi delllFRS 3, come illugtranel prosieguo. Se negativa imputata direttamenteonto
economico.

L'importo del capitale e delle riserve delle imgresntrollate corrispondente a partecipazionerdi tiscritto in una
voce del patrimonio netto denominata "capitale serxie di terzi"; la parte del risultato economiamnsolidato
corrispondente a partecipazioni di terzi € iscrifla voce "utile (perdita) dell'esercizio di peenza di terzi".

CONVERSIONE DELLE POSTE IN VALUTA

Le situazioni contabili intermedie di ciascuna st&iconsolidata sono redatte utilizzando la vdlutaionale relativa al
contesto economico in cui ciascuna societa opartalil situazioni contabili, tutte le transazionivaluta diversa dalla
valuta funzionale sono rilevate al tasso di canibiessere alla data dell'operazione. Le attivilé gassivita monetarie
denominate in valuta diversa dalla valuta funziersdno successivamente adeguate al tasso di caméssere alla
data di chiusura del periodo presentato.

TRADUZIONE DEI BILANCI IN VALUTA

Ai fini del bilancio consolidato semestrale abbedwii risultati, le attivita e le passivita son@essi in Euro, che
rappresenta la valuta funzionale della CapogrupdenES.p.A.. Ai fini della predisposizione deldnilcio consolidato
semestrale abbreviato, le situazioni contabilirimidie con valuta funzionale diversa dall’euro soaovertite in euro
applicando alle attivita e passivita, inclusi I'#&mento e gli aggiustamenti effettuati in sedeatisnlidamento, il tasso
di cambio in essere alla data di chiusura del peridi riferimento e alle voci di conto economicoambi medi del

periodo, che approssimano i tassi di cambio inresalla data delle rispettive operazioni. Gli dffetelle relative

differenze cambio rilevati nel corso del periodmsevidenziati nel prospetto di conto economico gi@ssivo € i

valori accumulati sono esposti separatamente iappusita riserva di patrimonio netto. Le differewize&eambio sono
rilevate a conto economico al momento della cessi®ila controllata.

In sede di prima adozione degli IFRS, le differemzenulative di conversione generate dal consolidamelelle

imprese estere con moneta funzionale diversa dat’ESono state riclassificate ai risultati deglere&zi precedenti,
come consentito dall’lFRS 1; pertanto, solo leeatiéhze di conversione cumulate e contabilizzateessivamente al
1° gennaio 2004 concorrono alla determinazioneedplusvalenze e minusvalenze derivanti dalla lorentale

cessione.

Per la conversione dei bilanci delle societa cdlati® e collegate con valuta diversa dall’eurombautilizzati sono i

seguenti:

Cambio finale Cambio medio Cambio finale
Valuta 31/12/2015 30/06/2016 30/06/201§
usD 1,0887 1,1159 1,1102
Yen giapponese 131,07 124,41 114,09
Yuan 7,06 7,30 7,3
Real 4,31 4,13 3,5
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USO DI STIME

La redazione del Bilancio consolidato semestralerebato, in applicazione degli IFRS, richiede fiétfuazione di
stime ed assunzioni che hanno effetto sui valdtedstivita e delle passivita di bilancio e suiformativa relativa ad
attivita e passivita potenziali alla data di rifeeinto. | risultati che si consuntiveranno potreblufferire da tali stime.
Le stime sono utilizzate per rilevare gli accantopati per rischi su crediti, per obsolescenza digamaino,
ammortamenti, svalutazioni di attivo, benefici §eahdenti, imposte ed altri accantonamenti a fohdi.stime e le
assunzioni sono riviste periodicamente e gli aftBtogni variazione sono riflessi a conto econamic

L'avviamento viene sottoposto ad impairment testeado annuale per verificare eventuali perdite thinea
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DELL’ATTIVO

Attivita non correnti

Immobilizzazioni immateriali (nota 1)

Le movimentazioni intercorse nel periodo nelle inbilizzazioni immateriali sono le seguenti:

Saldo Altri Differenza di Saldo

Categorie 31/12/15 Variazioni  (Svalutazioni) Movimenti (Ammortamento) conversione 30/06/16
Avviamento 3.038.06! 3.038.06!
Costi ricerca, sviluppo 106.26¢ 47.76¢ -39.79: 114.24(
Diritti di brevetto industr.le, 38.05! 14.09¢ -10.35% 41.781
utilizz.ne opere dell'ingegno
Concessioni, licenze, marchi e 196.46¢ 70.09: -58.05¢ 3.03¢ 211.53¢
diritti simili
Altre 28.72¢ 25.047 -12.98¢ 40.78t¢
Immobilizzazioni immateriali in 450.07- 61.49¢ 511.57.
corso

Totale 3.857.64! 218.49! -121.18 3.034| 3.957.98
Avviamento

L'avviamento, che costituisce la componente piuni§igativa delle immobilizzazioni immateriali, rapsenta
I'eccedenza del costo di acquisto rispettfaal value delle attivita acquisite, al netto delle passiattuali e potenziali
assunte. L'avviamento non €& soggetto ad ammortamedt & sottoposto alla verifica della riduzione vdiore
(impairmenttest) con cadenza almeno annuale.

Al fine della verifica periodica dell'eventuale uzione di valore, i singoli avviamenti iscritti sorstati allocati alle
rispettive ‘tash generating urit(CGU) identificate. L'identificazione delle CGUo@cide con ciascun soggetto
giuridico e corrisponde con la visione che gli Amisiratori hanno della propria attivita.

Qui di seguito viene riportato un prospetto chedenkia il valore di carico dell’avviamento ad ogautelle ‘Cash
generating unit”:

CASH GENERATING UNIT (CGU) Awvviamento | Avviamento
30/06/2016 | 31/12/2015
Quanta System S.p.A. 2.079.260 2.079.260
[ASA S.r.l. 439.08p 439.08
Cutlite Penta S.r.l. 415.4p5 415.46
Asclepion Laser Technologies GmbH 72758 72.75
Deka MELA S.r.l. 31.500 31.50
Totale 3.038.06% 3.038.06%

Si ricorda che, alla fine dello scorso eserciziojalore recuperabile delle CGU evidenziate alléan@d) delle note
illustrative del bilancio consolidato chiuso al 8ikcembre 2015 & stato sottoposto a tesinthairmental fine di
verificare I'esistenza di eventuali perdite di waloattraverso il confronto fra il valore contabdell’'unita e il valore
d’'uso, ovvero il valore attuale dei flussi finanziuturi attesi che si suppone deriveranno dati’'gsntinuativo e dalla
eventuale dismissione della medesima alla fineadella vita utile. Per i risultati dei test si rirdanalla nota (1)
precedentemente indicata.

Sulla base dei risultati riportati dalle CGU neinps semestre 2016, che risultano in linea con nipfospettici
predisposti ai fini dell'impairment test al 31 disbre 2015, non sono stati riscontrati indicatoringbairment che, alla
data del presente bilancio intermedio, abbiano nes@ssario I'esecuzione di ulteriori test perddfica dell'esistenza
di eventuali perdite durevoli di valore.
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Altre attivita immateriali

Gli incrementi della voce “costi di ricerca e syipho” sono relativi ai costi sostenuti per lo svipapdi nuovi prototipi

da parte della controllante El.LEn. S.p.A.

La voce “diritti di brevetto industriale e di uitzazione delle opere di ingegno” e relativa alipitalizzazione dei costi
sostenuti per acquisto di brevetti effettuati d&E! e da Quanta System.

Nella voce “concessioni, licenze, marchi e disithili” risultano iscritti, tra I'altro, i costi s&tenuti in particolar modo
dalla controllante EI.En. e dalle controllate Lagisclepion e Asa per I'acquisto di nuovi software.

La voce residuale “Altre”, risulta composta perplioi dai costi sostenuti dalla capogruppo El.Enabedcontrollate

Quanta System S.p.A e Deka Mela per la realizzazibsoftware.

Le “immobilizzazioni immateriali in corso” sono péw piu relative ai costi di ricerca e sviluppo ®ositi da una
controllata per un prototipo in corso di realizzema.

Immobilizzazioni materiali (nota 2)

I movimenti intervenuti nelle immobilizzazioni maitdi, sono i seguenti:

Saldo Altri Differenza Saldo
di
Costo 31/12/15 Incrementi Svalutazioni Movimenti (Alienazioni) conversione 30/06/16
Terreni 5.404.30° -58.30:( 5.346.00!
Fabbricati 18.903.89 1.498.53i 4.207.17 24.609.60
Impianti e macchinario 5.849.28: 411.00: -29.26: -46.17¢ -42.34¢( 6.142.50:
Attrezzature industriali e commerci| 12.045.48 330.24( -164.43: -22.33: 139.64¢(12.328.60
Altri beni 9.424.97: 662.55! -11.03: -97.20¢ 123.88({10.103.17
Immobilizzazioni in corso e acconti 5.007.87! 1.389.90! -4.217.84! -183.587| 1.996.35I
Totale 56.635.81 4.292.23i -215.39¢ -165.71« -20.70¢] 60.526.24
Saldo Quote di Altri Differenza Saldo
di
Fondi ammortamento 31/12/15 ammortamento Svalutazioni Movimenti (Alienazioni) conversione 30/06/16
Terreni
Fabbricati 4.200.05! 302.81¢ -464 -15€| 4.502.25:
Impianti e macchinario 3.529.21° 229.10¢ -34.49: -43.48¢ -1.05(| 3.679.29:
Attrezzature industriali e commerci 9.347.38: 559.43: -139.67: -7.82( 92.30z| 9.851.62
Altri beni 6.938.08: 396.03¢ -11.03: -76.62¢ 39.64f| 7.286.10:
Immobilizzazioni in corso e acconti
Totale 24.014.73 1.487.39 -185.66: -127.93: 130.74:]125.319.28
Saldo Altri (Ammortamenti Differenza Saldo
di
Valore netto 31/12/15 Incrementi Movimenti e svalutazioni) (Alienazioni) conversione 30/06/16
Terreni 5.404.30° -58.30:( 5.346.00!
Fabbricati 14.703.83 1.498.53i 4.207.64 -302.81¢ 15€]20.107.35
Impianti e macchinario 2.320.06. 411.00: 5.22¢ -229.10¢ -2.691 -41.29¢| 2.463.20.
Attrezzature industriali e commerci. 2.698.09! 330.24( -24.76( -559.43: -14.51: 47.34°| 2.476.98:
Altri beni 2.486.89! 662.55: 2 -396.03¢ -20.57¢ 84.23t| 2.817.06!
Immobilizzazioni in corso e acconti 5.007.87! 1.389.901 -4.217.84! -183.587| 1.996.35I
Totale 32.621.07 4.292.23i -29.73:¢ -1.487.39 -37.78: -151.44]| 35.206.96

Secondo i principi contabili adottati, il valoreiderreni € stato distinto dal valore dei fabbricdte insistono su di essi,
ed i terreni non sono stati ammortizzati in quaglamenti a vita utile illimitata. 1l valore dei teni al 30 giugno 2016 &
pari a 5.346 mila euro.

La voce “Fabbricati” comprende il complesso immialoéd in Calenzano (Fl), dove operano la CapogrugpBn.

S.p.A. e le quattro societa controllate Deka M.E&.LS.r.l., Cutlite Penta S.r.l., Esthelogue Se.IPharmonia S.r.l.,
l'immobile sito nel comune di Torre Annunziata, aisgato nel 2006, destinato alle attivita di rigrsviluppo e
produzione della controllata Lasit S.p.A., 'immigbsito a Jena che, dal mese di maggio 2008, okpétivita della
controllata Asclepion GmbH e I'immobile sito in Sarate (VA), acquisito a fine 2014 dalla controllgaanta System
SpA sotto forma di leasing finanziario e pertamédtato contabilmente secondo quanto disposto diafol7. Il valore
iscritto nella colonna “incrementi” e “altri movimg” € per lo piu riferito al costo sostenuto datlentrollata Penta-
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Laser Equipment (Wenzhou) per l'ultimazione del vuansediamento produttivo; parte di tali costi rerastati
registrati lo scorso esercizio tra le immobilizzadiin corso.

Gli incrementi nella categoria “Impianti e macchihaono relativi in particolar modo agli investimi effettuati da
Asclepion GmbH, da Penta Laser Equipment (Wenzi@m)Ltd, da Lasit SpA, da ASA S.r.l.. e dalla capggo
El.LEn. SpA.

La voce “Attrezzature industriali € commerciali'rigeribile in particolar modo ad EIL.En. e alle cailate With Us,
Asclepion GmbH, Quanta System, Lasit S.p.A., Dekpad, Wuhan Penta Chutian, Esthelogue e Deka Nela;
guest’ultima ricordiamo che, come nei passati égeisono stati capitalizzati i costi di alcuni ncatari venduti alla
clientela con i cosiddetti leasing operativi: t&indite, infatti, sono state considerate come ripawnoleggi pluriennali
in conformita ai principi IAS/IFRS.

Gli incrementi nella categoria “Altri beni” sonocanducibili in particolar modo all’acquisto di nuoautoveicoli e
macchine elettroniche.

Nella categoria “Immobilizzazioni in corso ed actbrisultano iscritti i costi sostenuti dalla caallata Quanta System
per la messa in funzione del nuovo insediamentdyitivo che diverra operativo entro la fine deleszio 2016.

Come accennato sopra il valore iscritto nella codofaltri movimenti” si riferisce invece al giroctmnnella categoria

“fabbricati” dei costi sostenuti per la costruziodel nuovo insediamento produttivo della contralldenta-Laser
Equipment (Wenzhou) ultimato nel corso del semestre

Partecipazioni (nota 3)

L'analisi delle partecipazioni € la seguente:

30/06/16 31/12/15 Variazione Variazione %
Partecipazioni in:
imprese collegate 3.048.683 3.101.634 -52.951 -1,71%)
altre imprese 490.370 41.454.863 -40.964.493 -98,82%
Totale 3.539.05 44.556.49 -41.017.44 -92,06%

Partecipazioni in imprese collegate

Per il dettaglio analitico delle partecipazioni etaite dalle societa del Gruppo in societa collegatémanda al
paragrafo relativo all'area di consolidamento.

Si ricorda che le societa collegate Immobiliare.Del S.r.l., Smartbleach International SA (SBI SEjesta S.r.l.,
Chutian (Tianjin) Lasertechnology Co. Ltd, Quantastetic Lasers Usa, LLC e Accure, LLC sono codstdi con il
metodo del patrimonio netto.

| valori di bilancio delle partecipazioni in so@etollegate sono rispettivamente:

Immobiliare Del.Co. S.r.l.: 2'mila euro
Actis S.r.l.; mila euro
SBI S.A.: ‘mila euro
Elesta S.r.l.: 48#a euro
Quanta Aesthetic Lasers USA, LLC: 2.23fila euro
Chutian (Tianjin) Lasertechnology Co: L 1Mila euro
Accure LLC: -88la euro

Quanta USA LLCil valore della partecipazione include un valorexdviamento pari a 2,1 milioni di euro.

Alla fine dello scorso esercizio, il valore recuplgite della CGU é stato sottoposto a testngpairmental fine di
verificare I'esistenza di eventuali perdite di waloattraverso il confronto fra il valore contabdell’'unita e il valore
d’'uso, ovvero il valore attuale dei flussi finanziuturi attesi che si suppone deriveranno dati’'gsntinuativo e dalla
eventuale dismissione della medesima alla fineadil vita utile. Per i risultati dei test si rirdaralla nota (3) delle
note illustrative del bilancio consolidato chiud@# dicembre 2015.
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Sulla base dei risultati riportati dalla CGU neinpp semestre 2016 non sono stati riscontrati sigatifi indicatori di
impairment che, alla data del presente bilanciermedio, abbiano reso necessario I'esecuzionetdiiaii test per la
verifica dell’esistenza di eventuali perdite durgdbvalore.

Partecipazioni in altre imprese

Come gia ampiamente descritto nella Relazione <bdstione il decremento della voce “altre impresetovuto in

particolare alla cessione di tutte le azioni d&&I.SpA della societa Cynosure Inc (Nasdag CYNQ@Eauta nel mese
di aprile al prezzo medio di circa 45,10 dollarieaibani per azione al netto delle commissioni dadi&a, per un

controvalore di 45 milioni di dollari americani c&. La plusvalenza lorda consolidata registratarsioceconomico per
I'operazione é stata pari a circa 23 milioni digur

Crediti finanziari/Attivita per imposte anticipatee Altri crediti e attivita non
correnti (nota 4)

Altre attivita non correnti: 30/06/2016 31/12/2015 Variazione Variazione %

Crediti finanziari v. terzi 42.841] 42.841

Titoli 10.743.214 10.643.051 100.164 0,94%

Attivita per imposte anticipate 6.542.9[74 6.084.724 458.250 7,53%

Altri crediti e attivita non correnti 1.2719 3.003 -1.724 -57,41%)
Totale 17.330.30 16.730.77 599.53 3,58%)

La voce “Titoli” & relativa ad impieghi temporardii liquidita, effettuati dalla capogruppo EL.En./Sm polizze vita
aventi come sottostante una gestione separattlincthn capitale garantito e con la possibilitéedercitare il riscatto,
totale o parziale, nel corso della durata contedéta condizione che sia trascorso almeno un aala decorrenza
delle polizze stesse. Essendo un investimento dontetmine, la societa ha valutato di classificaie le attivita
detenute per la vendita non correnti, contabilidmaih fair value delle polizze nell’attivo e la rivalutazione defitesse
a conto economico e conseguentemente di escludigiboposizione finanziaria netta.

Le attivita per imposte anticipate ammontano a &.8a euro circa e sono per lo piu riferibili @ndo obsolescenza

magazzino, alla variazione degli utili intragrupguale giacenze di fine periodo, al fondo svalutaeiarediti, al fondo
garanzia prodotti e ai contributi ricevuti dallantmllata Penta Laser Equipment (Wenzhou) Co Ltd.
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Attivita correnti

Rimanenze (nota 5)

L'analisi delle rimanenze ¢ la seguente:

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

Rimanenze:

Mat. prime, sussidiarie e di consumo
Prodotti in corso di lavor. ne semilavorati
Prodotti finiti e merci

Totale

30/06/16 31/12/15 Variazione Variazione %
32.863(882 30.643.524 2.220.354 7,25%
14. 855 15.782.444 -1.323.789 -8,39%
14.037.244 11.635.43( 2.401.854 20,64%
61.359.82 58.061.39 3.298.42 5,68%)

Le rimanenze finali pari a 61.360 mila euro circme in aumento del 5,68% rispetto ai 58.061 mileoedel 31
dicembre 2015, e questo riflette 'aumentato voludiadfari del periodo; 'aumento della consisterded prodotti finiti

inoltre evidenzia anche una quantita di sistentiansito verso clienti alla data di chiusura dehestre.

Riportiamo di seguito I'analisi del totale dellenanenze distinguendo 'ammontare del fondo obsefest magazzino

dal valore lordo:

Rimanenze:
Valore lordo
meno: fondo svalutazione

Totale valore netto

30/06/2016 31/12/2015 Variazione Variazione %
70.677.091 66.652.684 4.024.404 6,04%)
-9.317.470 -8.591.287 -725.983 8,45%
61.359.82 58.061.39 3.298.42 5,68%

Il fondo obsolescenza é calcolato per allineakalibre di magazzino a quello di presumibile reajzzconoscendone
dove necessario I'obsolescenza e la lenta rotazibi@nmontare del fondo aumenta di circa 726 milaoenel
semestre, e la sua incidenza sul valore lordo deflanenze passa dal 12,9% del 31 dicembre 2013,2P6 del 30

giugno 2016.

Crediti commerciali (nota 6)

| crediti sono cosi composti:

Crediti commerciali: 30/06/16 31/12/15 Variazione Variazione %
Crediti commerciali vs. terzi 60.161.263 60.261.122 -99.859 -0,17%
Crediti commerciali vs. imprese collegate 1.213.43 1.065.489 151.944 14,26%
Totale 61.378.69 61.326.61 52.08 0,08%)
Crediti commerciali vs. terzi: 30/06/2016 31/12/2015 Variazione Variazione %
Clienti Italia 23.188.927 22.353.134 835.792 3,74%
Clienti CEE 6.828.019 6.354.439 473.580 7,45%
Clienti extra CEE 36.118.441 37.618.929 -1.500.4849 -3,99%
meno: fondo svalutazione crediti -5.974.123 -6.065.380 91.257 -1,50%)
Totale 60.161.26 60.261.12 -99.85 -0,17%

La tabella evidenzia una diminuzione complessidbedposizione creditoria verso clienti.
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Riportiamo di seguito la movimentazione del fondalstazione crediti:

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

Fondo svalutazione crediJi: 2016 2015
Al 1 gennaio 6.065.38( 5.345.782
Accantonamenti nell'anno 215.010 1.160.684
Utilizzi -242.961| -676.804
Storno importi non utilizzafi -57.948 -16.292
Altri movimenti 247.764
Differenza di conversione -5.358 4.245
Alla fine del periodo 5.974.1293 6.065.38(0

Crediti tributari/Altri crediti (nota 7)

La suddivisione dei Crediti tributari e degli Alotediti & la seguente:

30/06/2016 31/12/2015 Variazione Variazione %
Crediti tributari
Crediti per IVA 5.996.897 6.950.364 -953.474 -13,72%)
Crediti per imposte sul reddito 697.287 875.672 -178.385 -20,37%)
Totale crediti tributari 6.694.179 7.826.039 -1.131.859 -14,46%)
Crediti finanziari
Crediti finanziari v. terzi 103.572 221.960 -118.388 -53,34%
Crediti finanziari v. imprese collegate 129.120 130.455 -1.335] -1,02%
Totale 232.692 352.415 -119.723 -33,97%)
Altri crediti
Depositi cauzionali 283.460 279.373 4.087 1,46%
Acconti a fornitori 2.687.473 2.264.8671 422.606 18,66%
Altri crediti 4.433.160 4.365.621 67.533 1,55%
Totale 7.404.093 6.909.8671 494.226 7,15%
Totale crediti finanziari e altri crediti | 7.636.785 7.262.28% 374.509 5,16%

Il semestre si & chiuso con un credito IVA di cifcanilioni di euro derivante dall'intensa attivith esportazione del

Gruppo.

Fra i “crediti per imposte sul reddito” risultariitti, per alcune societa del gruppo, creditinderti dalla differenza
fra il credito di imposta preesistente/acconti aére il debito di imposta maturato alla data &nimento del presente
documento; comprende inoltre il credito verso Feravantato dalla Capogruppo e da alcune conteltaliane, per la
guota di rimborso delle maggiori imposte IRES vergger effetto della mancata deduzione dellIRARtrea alle

spese per il personale dipendente e assimilagerai dell’'art. 2, comma 1-quater, D.L. 201/2011.

Per una analisi piu dettagliata dei crediti finanzverso imprese collegate si rimanda al capittiformativa sulle
parti correlate” riportato piu avanti nel preseddeumento.
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Titoli (nota 8)

Partecipazioni e titoli compresi nelle attivita centi: 30/06/2016 31/12/2015 Variazione Variazione %
Altri titoli 2.015.414 1.964.722 50.694 2,58%
Totale 2.015.41 1.964.72 50.69 2,58%)

N

L’importo iscritto nella voce “Altri titoli” & costuito dai fondi comuni d’'investimento detenuti Batapogruppo ELEnN.
SpA acquistati nello scorso esercizio al fine dilegare temporaneamente la liquidita. Tali titolng valutati al valore
di mercato al 30 giugno 2016 con adeguamento dreakgistrato a conto economico.

Disponibilita liquide (nota 9)

Le disponibilita liquide sono cosi composte:

Disponibilita liquide: 30/06/2016 31/12/2015 Variazione Variazione %

Depositi bancari e postali 82.788.508 46.950.501 35.838.007 76,33%

Denaro e valori in cassa 36.115 39.206 -3.091 -7,88%)
Totale 82.824.62 46.989.7Q7 35.834.916 76,26%

Per I'analisi delle variazioni delle disponibiliiguide si rimanda al prospetto del Rendiconto Raiario.

Posizione finanziaria netta al 30 giugno 2016

La posizione finanziaria netta del Gruppo al 3@yg 2016 € la seguente (dati in migliaia di euro):

Posizione (Esposizione) finanziaria netta

30/06/201f 31/12/201!
Cassa e altre disponibilita liquide 82.82¢ 46.99(
Titoli 2.01t 1.96¢
Liquidita 84.84( 48.95¢
Crediti finanziari correnti 104 222
Debiti bancari correnti (6.419 (11.593
Parte corrente dell'indebitamento non corrente (3.278 (2.770
Indebitamento finanziario corrente (9.697 (14.363
Posizione finanziaria netta corrente 75.24¢ 34.81:
Debiti bancari non correnti (1.552 (1.831
Altri debiti finanziari non correnti (2.893 (3.167
Indebitamento finanziario non corrente (4.445 (4.998
Posizione finanziaria netta 70.801 29.81¢

La posizione finanziaria netta del Gruppo aumenmntéldmilioni circa rispetto alla chiusura dell'es&io 2015 grazie
soprattutto alla cessione delle azioni della sac&ynosure Inc (Nasdag CYNQO) avvenuta nel meseidieaper un
controvalore di circa 45 milioni di dollari ameriga

Da ricordare inoltre che nel corso del secondodsine sono stati pagati dividendi a terzi dallaoggpppo EI.En.
S.p.A. per 5,8 milioni di euro circa, e dalle cafiate Deka Mela S.r.l., Lasit S.p.A., e ASA S.pér complessivi 595
mila euro.

Quanto invece all'impatto finanziario delle attdviidi investimento, quella relativa all’acquisto ealizzazione o
rinnovamento di nuovi stabilimenti produttivi, che interessato i siti di Wenzhou, Samarate e Cafemzha
comportato nel semestre uscite di cassa per cinséidhi di euro.

Ricordiamo inoltre che quanto a 10,5 milioni di ®ula liquidita € stata destinata a investimentigeranei di tipo
finanziario la cui natura ne impone [liscrizione tle attivita non correnti e quindi I'esclusionell@aposizione
finanziaria netta.
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Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016
Dalla posizione finanziaria netta sono escluseddr finanziari verso collegate, per un importol@9 mila euro circa,
in quanto legati a politiche di sostegno finanziadelle imprese del gruppo (per il dettaglio siadthformativa sulle
parti correlate). In continuita con quanto fattgoassato, si € ritenuto opportuno non includeidita@nziamenti nella
posizione finanziaria netta sopraesposta.

Per maggiori dettagli e informazioni si rimandauauto esplicitato nel Rendiconto Finanziario.
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COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL PASSIVO

Capitale e riserve

Le principali poste componenti il Patrimonio Nestmno le seguenti:

Capitale sociale (nota 10)

Al 30 giugno 2016 il capitale sociale del Gruppddal, coincidente con quello della Capogruppo Jtasu

Deliberato euro 2.508.67

Sottoscritto e versato euro 2.508.67

Valore nominale di ciascuna 0,1:

azione euro

Categoria 31/12/2015 Incremento (Decremento) 30/06/2016

N. Azioni Ordinarie 4.824.36! 19.297.47 -4.824.36: 19.297.47
Totale 4.824.36! 19.297.47 -4.824.36: 19.297.47

Le azioni sono nominative ed indivisibili; ciascutizesse attribuisce il diritto ad un voto in tugeassemblee ordinarie
e straordinarie nonché gli altri diritti patrimohiad amministrativi secondo le disposizioni didege di Statuto. L'utile
netto di esercizio deve essere destinato per alih&d6 alla riserva legale, nei limiti di cui alfta2430 Codice Civile.
Il residuo é ripartito fra gli azionisti, salvo dsa deliberazione dell'assemblea. Nello Statuto érevista la
distribuzione di acconti sui dividendi. | dividendon riscossi entro un quinquennio dal giorno ihsano divenuti
esigibili si prescrivono in favore della SocietaorNesistono clausole statutarie particolari in medilla partecipazione
degli azionisti al residuo attivo in caso di ligaimlone. Non esistono clausole statutarie che atsgbono particolari

privilegi.

In esecuzione della delibera del’Assemblea Stiaaréh degli Azionisti della capogruppo El.En. &pdel 12 maggio
2016, a partire dal 30 maggio 2016 hanno avutaar& operazioni di frazionamento delle numero 4.888 azioni
ordinarie della EI.LEn. SpA mediante annullamentdledazioni ordinarie del valore nominale di eurdb®,ed
assegnazione di azioni ordinarie di nuova emissitmte&alore di euro 0,13 cadauna.

Il frazionamento € avvenuto tramite assegnazionia 1 giugno 2016 di 4 nuove azioni ordinari&€El.SpA per ogni
vecchia azione ordinaria EI.En. SpA.

Il capitale sociale, che resta invariato in comgisnominali Euro 2.508.671,36, € pertanto attueaite rappresentato
da n. 19.297.472 azioni ordinarie del valore noteilgheuro 0,13 ciascuna.

Aumenti di capitale al servizio di piani di stogition

L'’Assemblea straordinaria della capogruppo El.BpA $enutasi in data 12 maggio 2016 ha deliberatcodiferire al
Consiglio di Amministrazione, ai sensi e per gliettf dell'art. 2443 del Codice Civile, la facoltder un periodo di
cinque anni dalla data in cui & stata assunta liheta, di aumentare il capitale sociale in unaiw ywlte, per un
importo massimo di nominali euro 104.000,00 mediamissione di massime n. 800.000 azioni ordindelevalore
nominale di euro 0,13 cadauna, a pagamento, daitgenediante il versamento di un prezzo che dat@rminato dal
Consiglio di Amministrazione in un valore unitarmomprensivo del sovrapprezzo, che sia pari alldianaritmetica
dei prezzi ufficiali registrati dalle azioni ordia della societa sul Mercato organizzato e gesttdorsa Italiana spa
nei sei mesi antecedenti la singola delibera dels@tio di Amministrazione, di aumento del capita@che parziale,
purche tale valore non risulti inferiore a quelletatminato sulla base del patrimonio netto conatdiciel gruppo
El.LEn. al 31 dicembre dell'ultimo bilancio pubblioaalla data della delibera di aumento anche plarzia esecuzione
della delega.

Tale aumento di capitale verra deliberato ai seesiquinto comma dell’art. 2441 c.c., con esclusiokel diritto di
opzione a favore dei soci in quanto posto a seral Piano di Stock Option 2016-2025 cosi come@@io dalla
assemblea del 12 maggio 2016 e destinato a compaleronsiglio di amministrazione, di collabonate dipendenti
della societa e delle societa da questa controllate
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Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

Alla data del 30 giugno 2016, data di riferimengb presente documento, tale delega non ¢ stateitaser

Riserva sovrapprezzo azioni (nota 11)

Al 30 giugno 2016 la riserva da sovrapprezzo azicwincidente con quella della capogruppo, ammar8.594 mila
euro, invariata rispetto al 31 dicembre 2015.

Altre riserve (nota 12)

Altre riserve 30/06/2016 31/12/2015 Variazione Variazione %
Riserva ordinaria 537.302 537.302 0,00%
Riserva straordinaria 61.267.904 60.749.843 518.065 0,85%
Riserva di conversione 687.377 -377.584 1.064.961 -282,05%
Riserva per stock options 1.811.378 1.811.279 0,00%
Riserva per contributi in c/capitale 426.457 426.657 0,00%
Altre Riserve -138.067| 23.727.837 -23.865.904 -100,58%
Totale 64.592.45 86.875.33 -22.282.87 -25,65%

Al 30 giugno 2016 la “riserva straordinaria” € par61.268 mila euro; I'incremento rispetto al 3tednbre 2015 &
riferibile alla destinazione di parte dell’utile edercizio della capogruppo EI.En. Spa, come déabelai assunta
dall’Assemblea degli Azionisti del 12 maggio 2016.

La riserva “per stock option” accoglie la contrdftardei costi determinati ai sensi dell'lFRS 2 Bé@ni di stock option
assegnati da EI.En. SpA.

La riserva di conversione sintetizza I'effetto dellariazione del cambio sugli investimenti in valuBli effetti per il
primo semestre 2016 sono indicati nella colonnsuttato complessivo” del prospetto di Patrimonidtble

La riserva per contributi in conto capitale deveees considerata una riserva di utili.

La variazione delle altre riserve € per lo piutie&al rilascio della riserva creata in precedepeala valutazione della
partecipazione Cynosure AFS per effetto dell’adegersto alfair value del valore della partecipazione residua, in
seguito alla cessione di tutte le azioni della st@cstessa.

Azioni proprie (nota 13)

Come descritto in dettaglio nel paragrafo “Areacdinsolidamento” del presente documento L’Assemldegli
Azionisti della Capogruppo ELEn. S.p.A. in data &@rile 2015 ha autorizzato il Consiglio di Amminé&ione
all'acquisto di azioni proprie. L'acquisto di azigeroprie, cosi come proposto dal Consiglio di Amistrazione, verra
eventualmente effettuato ai seguenti, concorrendilternativi, fini: di stabilizzazione del titolali assegnazione a
dipendenti e/o collaboratori, di scambio di pageeioni in occasione di acquisizioni societarieautbrizzazione é
stata concessa per I'acquisto, a fronte di un ssborassimo di euro 20.000.000,00 (venti milioni/dA)una o piu
tranchesdi un numero massimo di azioni ordinarie dellaiesta¢ unica categoria di strumenti finanziari dituente
emessi dalla societa, che in ogni caso non supeguinta parte del capitale sociale. Si ricorda, eila data della
delibera, il 20% del capitale sottoscritto e vessdt EI.LEn. S.p.A. era costituito da n. 964.873oakidel valore
nominale di euro 0,52 cadauna; a seguito dell'apeng di frazionamento delle azioni gia descrigllanrelazione sulla
gestione il 20% del capitale sociale sottoscritieesato di EI.En. S.p.A. € costituito da n. 3.854. azioni del valore
nominale di euro 0,13 cadauna.

L'autorizzazione & stata concessa per il periodesin@o consentito dalla legge di 18 mesi dalla distita delibera
assembleare.

L'acquisto potra avvenire sui mercati regolamerati un prezzo che non sia inferiore di oltre i¥2@é superiore di
oltre il 10% del prezzo ufficiale delle contrattaazi registrate il giorno precedente I'acquisto.cahsiglio & stata data
anche facolta di alienare, entro i dieci anni sesitg all’acquisto, le azioni acquistate ad un pe controvalore in
caso di operazioni societarie, non inferiore al 98éHla media dei prezzi ufficiali delle contratiazi registrati nei
cinque giorni precedenti la vendita o alienazione
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Alla data di riferimento del presente documentdCansiglio di Amministrazione non ha posto in essal®na
operazione di acquisto di azioni proprie.

Utili/perdite a nuovo (nota 14)

La voce accoglie sinteticamente il contributo arifeonio Netto di gruppo di tutte le societa corsate.
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Passivita non correnti

Fondo TFR (nota 15)

Il seguente prospetto evidenzia i movimenti delquh:

Saldo Saldo
31/12/2015 Accan.to (Utilizzi) Versamenti a fondi 30/06/2016
complementari, a
fondo INPS e altri
movimenti

3.375.717| 696.82q —180.02£1 33.992| 3.926.50

Il TFR rappresenta I'indennita che viene maturatbpmkrsonale dipendente nel corso della vita lgixaa che viene
allo stesso liquidata al momento dell’'uscita.

Ai fini dei principi contabili internazionali, laazresponsione dell'indennita di fine rapporto ragenta un “beneficio a
lungo termine successivo alla fine del rapportdasioro”; si tratta di una obbligazione “a benefidefinito” che
comporta l'iscrizione di una passivita analoga allguche sorge nei piani pensionistici a beneféfirdti.

Per quanto riguarda le societa situate in ltaliaeguito delle modifiche apportate al TFR dallade@7/12/2006 (e
successive modifiche) é stata sottoposta a vatutazisecondo lo IAS 19, solo la passivita relatiVd@FR maturato
rimasto in azienda, poiché la quota maturandaté stasata ad entita separata (forma pensionisticgplementare).
Anche per i dipendenti che esplicitamente hanndsdeti mantenere il trattamento di fine rapport@iienda, il TFR
maturato dal 1 gennaio 2007 € stato versato al d-alidesoreria gestito dall'lnps. Tale fondo, insbaalla Legge
finanziaria 2007, garantisce al personale dipereddat settore privato I'erogazione del trattametditfine rapporto per
la quota corrispondente ai versamenti dallo steffettuati.

Il valore attuale dell’'obbligazione per il fondo RRimasto nelle aziende del gruppo al 30 giugno62®bari a 3.896
mila euro.

Le ipotesi adottate per la determinazione del pgomm riassunte nel prospetto che segue:

Ipotesi finanziarie Anno 2015 Anno 2016
Tasso annuo di attualizzazione 2,03% 1,05%
Tasso annuo di inflazione 1,50% 0,5% (dal 201842

1% (dal 2020 al 2022)
1,5% (per il periodo residuo di proiezione

Tasso annuo incremento salariale Dirigenti 2,00% rigBinti 2,00%
(comprensivo di inflazione) Impiegati/quadri 0,509 Impiegati/quadri 0,50%
Operai 0,50% Operai 0,50%

Il tasso d'interesse utilizzato per la determinagialel valore attuale dell’obbligazione é stat@vato sulla base del
tasso iBoxx corporate AA 10+ pari al 1,05%, in aoniita con il criterio utilizzato nell’esercizio gredente.

L'importo iscritto nella colonna “Versamenti a farmbmplementari, a fondo INPS e altri movimenti'l geospetto di
movimentazione del Fondo TFR rappresenta sia léadliBR versata a forme pensionistiche complemeatatifondo
di Tesoreria gestito dall'lnps (per quest'ultimoncaferimento alla capogruppo ELEn. e alla conatal Quanta
System), a seconda delle scelte effettuate dandgmi, sia 'ammontare delle perdite/utili attadirdell’esercizio.
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Altri fondi (nota 16)

Il seguente prospetto mette in evidenza i movimietervenuti nell'esercizio:

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

Saldo Accan.to Differenze di Saldo
31/12/2015 Movimenti (Utilizzi) Altri conversione B/06/2016

Fondo tratt. quiescenza e 796.814 158.620 -40.980 914.454
obblighi simili

Altri:
Fondo garanzia prodotti 1.691.807 232.790 -84.481 761 1.840.877
Fondo altri rischi e oneri 379.469 214.500 593.969
Altri fondi minori 21.682 -21.682

Totale altri fondi 2.092.959 447.290 -84.481 -21.682 761 2.434.844
Totale 2.889.77 605.91 -125.46 -21.68 761 3.349.30

Il fondo indennita clientela agenti, compreso nethee “fondo trattamento quiescenza e obblighi lsirmmmonta, al

30 giugno 2016, ad euro 867 mila circa, controd iéla euro del 31 dicembre 2015.

Secondo lo IAS 37 'ammontare dovuto deve esseleledo utilizzando tecniche di attualizzazioner pgmare nel

miglior modo possibile il costo complessivo da soste per I'erogazione agli agenti di benefici ssstvamente alla

fine del rapporto di lavoro.

Le valutazioni tecniche sono state effettuate sadise delle ipotesi di seguito descritte:

Ipotesi finanziarie Anno 2015 Anno 2016
Tasso annuo di attualizzazione 2,03% 1,05%
Tasso annuo di inflazione 1,50% 0,5% (dal 201842

1% (dal 2020 al 2022)

1,5% (per il periodo residuo di proiezione

Il fondo garanzia prodotti € calcolato in base @stcper ricambi e per assistenze in garanzia sostael precedente
esercizio, adeguati ai volumi di vendita dell'esdcstesso.

Debiti e passivita finanziarie (nota 17)

Debiti finanziari a m/l termine 30/06/2016 31/12/2015 Variazione Variazione %
Debiti verso banche 1.552.4p3 1.830.774 -278.351| -15,20%)
Debiti v/societa di leasing 2.207.9p6 2.428.51(0 -220.544 -9,08%)
Debiti verso altri finanziatori 684.937 738.968 -54.011 -7,31%)
Totale 4.445.34 4.998.25 -552.90 -11,06%

| debiti verso banche a m/l termine al 30 giugn@®@@appresentano, per lo piu, le quote esigibitiedlanno di:

a) finanziamenti bancari concessi ad Asclepion GmHIla costruzione dellimmobile dove attualmeopera la
societa e per il supporto all’attivita di esportam;

b) finanziamenti bancari concessi a With Us comsegjuito dettagliati:

- 37.505 mila Yen scadenti il 31/03/2020 al tassauarukell'0,84%;

- 19.400 mila Yen scadenti il 31/05/2018 al tassauarsfell’l,60%

- 37.500 mila Yen scadenti il 31/03/2020 al tassauargtell’1,15%;

c¢) finanziamento bancario concesso a Asa Srl peli tBOO mila euro per finanziare i costi iniziaerivanti
dall’espansione della societa nel mercato cinesgente il 31/07/2017 al tasso variabile Euribone®i aumentato
di uno spread di 0,75.
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| debiti verso altri finanziatori sono costituitia I'altro, dalle quote esigibili oltre I'anno di:
a) Finanziamento agevolato per ricerca applicatag@ito FEMTO), erogato dal MIUR alla controllataiapta
System S.p.A. per un totale di euro 806.300, aaakello 0,50% annuo, rimborsabile in 17 rate sénalgsultima

rata 01 luglio 2020;

b) Finanziamento erogato da Mediocredito alla adlatta Lasit per progetto di ricerca per totali@@17.599 al
tasso di 0,33% annuo rimborsabili in rate annupladire da marzo 2018, ultima rata 8 marzo 2025;

Passivita correnti

Debiti finanziari (nota 18)

Nel seguito & esposto il dettaglio dei debiti finiani:

Debiti finanziari a breve termine 30/06/2016 31/12/2015 Variazione Variazione %

Debiti verso banche 6.418.914 11.592.612 -5.173.694 -44,63%)

Debiti v/societa di leasing 586.3b4 561.354 24.998] 4,45%

Passivita per contratti derivati su tassi di 676.511 92.892 583.619 628,28%

interesse e di cambio

Debiti verso altri finanziatori 2.015.499 2.116.204 -100.708 -4,76%)
Totale 9.697.27 14.363.06 -4.665.78 -32,48%

La voce “debiti verso banche” e principalmente itoisa da:

- debiti per anticipi su fatture e sul sbf dellatollata Esthelogue S.r.l.;

- quota a breve dei finanziamenti contratti da Agn GmbH (vedi nota 17);

- quota a breve dei finanziamenti contratti da With(vedi nota 17);

- finanziamenti bancari a breve concessi a WittCds

- quota a breve del finanziamento contratto da@wdvedi nota 17);

- finanziamento bancario a breve concesso a PegarLEquipment Wenzhou Co per circa 678 mila euro
(corrispondenti a 5 milioni di Yuan) scadente meise di Aprile 2017 al tasso annuo del 4,39%;

- finanziamenti bancari concessi a Penta Chutisset@&Vuhan) Co. Ltd per circa 3,9 milioni di eudb,cui 3.796
mila euro (corrispondenti a 28 milioni di Yuan) tasso annuo del 6,90% e 136 mila euro (corrispdn@det
milione di Yuan) al tasso annuo della PBC (Bancatfade Cinese) incrementato del 30%.

La voce “Passivita per contratti derivati su tatishteresse e di cambio” accoglie la valutaziohtaa value secondo
lo IAS 39 dei contratti derivati posti in esserdl@aontrollata With Us. In particolare:

- la controllata ha posto in essere tre contrativati currency rate swaper la copertura del rischio di cambio
euro/yen. Il primo contratto ha scadenza nell’agadt! 2018, valore nozionale al 30 giugno 2016 pari
1.250.000 euro, fair valuealla data del 30 giugno € pari a -125.899 eurggedondo contratto ha scadenza nel
marzo del 2019, valore nozionale al 30 giugno 2046 a 1.650.000 euro, fikir value é pari a —294.841 euro;

il terzo contratto ha scadenza nell’agosto del 20are nozionale al 30 giugno 2016 pari a 2.380.€uro, il
fair valueé pari a —255.778 euro.

La voce “debiti verso altri finanziatori” accoglie:
- le quote a breve dei finanziamenti descritti melbta precedente;
- finanziamento concesso alla controllata Quantste®y SpA da Credem per un totale di Euro 1.3004)00
tasso annuo dello 0,35% concesso per esigenzaziohamento.
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Debiti di fornitura (nota 19)

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

Debiti commerciali

Debiti verso fornitori
Debiti verso imprese collegate

Totale

30/06/2016 31/12/2015 Variazione Variazione %
40.542.191 42.037.992 -1.495.801 -3,56%
21.960 26.700 -4.740 -17,75%)
40.564.15 42.064.69 -1.500.54 -3,57%

Non si registrano significativi importi di fornitarscaduti alla fine del semestre.

Debiti per imposte sul reddito /Altri debiti a bre\(nota 20)

| “debiti per imposte sul reddito” maturati su aleusocieta del Gruppo ammontano al 30 giugno 202837 mila
euro e sono iscritti al netto degli acconti versatielle ritenute subite.

La suddivisione degli Altri debiti & invece la segte:

30/06/2016 31/12/2015 Variazione Variazione %

Debiti previdenziali e assistenzi
Debiti verso INPS 2.166.94 2.05.06 38.11¢ -1,739
Debiti verso INAIL 82.2 147.8 -65.607 -44,389
Debiti verso altri istituti previdenziali e assisgali 285.7¢ 323.41 -37.69 -11,659

Totale 2.534.93 2.676.34 -141.41 -5,289
AAltri debiti
Debiti verso l'erario per IVA 2.109.4 726.7¢ 1.382.6 190,24%
Debiti verso l'erario per ritenute 1.200.6 1.635.8¢ -435.264 -26,61%
IAltri debiti tributari 36.1§ 72.7 -36.534 -50,249
Debiti verso il personale 8.547.23 7.250.41 1.296.83 17,899
IAcconti 8.879.4] 6.966.21 1.913.14 27,469
AAltri debiti 9.893.71 9.158.14 735.5] 8,039

Totale 30.666.54 25.810.14 4.856.4 18,82%

Totale Debiti previdenziali e Altri debiti 33.201.4 28.486.5 4.714.9 16,559

| “debiti verso il personale” comprendono, tratfal il debito su stipendi differiti maturati da¢gsonale dipendente alla

data del 30 giugno 2016.

La voce “Acconti” rappresenta per lo piu accontexiuti da clienti per ordini in portafoglio; I'inemento & dovuto in
particolare alle controllate Wenzhou, Cutlite Peltéith Us e Quanta System.

La voce “altri debiti” accoglie tra I'altro i risedi passivi calcolati sui contributi ricevuti daltantrollata Penta Laser
Equipment (Wenzhou) Co. Ltd, a sostegno del nungediamento produlttivo.
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Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

INFORMATIVA DI SETTORE

All'interno del gruppo ELEn. i settori identifigah applicazione di IFRS 8 sono quelli di seguiidicati unitamente ai
valori di bilancio ad essi associati.

30/06/16 Totale Medicale Industriale Altro

Ricavi 120.88: 80.52: 39.74( 621

Ricavi intersettoriali (707, 0 (86) (621

Ricavi netti 120.17¢ 80.52: 39.65¢ 0

Altri proventi 1.86¢ 49(C 33t 1.04¢

Margine di contribuzione 53.26¢ 39.42( 12.80( 1.044
Inc.% 44% 49% 32% 100%

Margine di settore 18.36' 15.54: 1.78( 1.04¢
Inc.% 15% 19% 4% 100%

Costi non allocati 4.84%

Risultato operativo 13.52¢

Gestione finanziaria (464,

Quota del risultato delle societa collegate (100 (102 1 1

Altri proventi e oneri netti 23.01¢

Risultato prima delle imposte 35.97¢

Imposte sul reddito 4.65¢

Risultato prima degli interessi di terzi 31.32¢

Risultato di terzi 1.02¢

Risultato netto del Gruppo 30.29:

30/06/15 Totale Medicale Industriale Altro

Ricavi 107.53° 72.88¢ 34.20: 45C

Ricavi intersettoriali (652 0 (203; (450,

Ricavi netti 106.88:- 72.88¢ 33.99¢ 0

Altri proventi 961 24z 54¢ 171

Margine di contribuzione 48.07: 35.86¢ 12.04( 171
Inc.% 45% 49% 35% 100%

Margine di settore 14.88¢ 13.24: 1.47: 171
Inc.% 14% 18% 4% 100%

Costi non allocati 451

Risultato operativo 10.37¢

Gestione finanziaria 1.221]

Quota del risultato delle societa collegate 99 84 12 3

Altri proventi e oneri netti 0

Risultato prima delle imposte 11.69¢

Imposte sul reddito 3.23¢

Risultato prima degli interessi di terzi 8.45¢

Risultato di terzi 83¢€

Risultato netto del Gruppo 7.62%
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Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

30/06/2016 Totale Medicale Industriale Altro

Attivo allocato ai settori 201.11¢ 117.26! 83.85¢

Partecipazioni 3.27¢ 3.122 157

Attivo non allocato 77.54¢

Totale attivo 281.94: 120.38° 84.011 0

Passivo allocato ai settori 69.74¢ 29.16¢ 40.58:

Passivo non allocato 30.74«

Totale passivo 100.49: 29.16¢ 40.58: 0
31/12/2015 Totale Medicale Industriale Altro

Attivo allocato ai settori 194.28( 114.79: 79.48¢

Partecipazioni 44.29¢ 44.12: 17¢%

Attivo non allocato 42.61¢

Totale attivo 281.19° 158.91° 79.66 0

Passivo allocato ai settori 67.21% 28.85¢ 38.35¢

Passivo non allocato 34.44¢

Totale passivo 101.65¢ 28.85¢ 38.35¢ 0
30/06/2016 Totale Medicale Industriale Altro

Variazione nelle immobilizzazioni:

- allocate 2.80¢ 1.34¢ 1.45¢ 0

- non allocate (120

Totale 2.68¢ | 1.34¢ 1.45¢ 0
31/12/2015 Totale Medicale Industriale Altro

Variazione nelle immobilizzazioni:

- allocate 5.87( 88¢€ 4.98¢ 0

- non allocate 6S

Totale 5.93¢ 88€ 4.98t 0
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Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

COMMENTI ALLE PRINCIPALI VOCI DEL CONTO ECONOMICO

Ricavi (nota 21)

| ricavi sono pari a 120 milioni di euro rispettol®6 milioni dell’analogo periodo dello scorso es$&o. La crescita
complessiva & pari al 12,44% ed € a due cifre fragbi i settori.

30/06/2016 30/06/2015 Variazione Variazione %
Ricavi Industriali 39.652.334 33.979.134 5.673.202 16,70%
Ricavi Medicali 80.523.32] 72.905.104 7.618.219 10,45%
Totale 120.175.65 106.884.23 13.291.42 12,44%
Altri proventi (nota 22)
L'analisi degli altri proventi € la seguente:
30/06/2016 30/06/2015 Variazione Varian® %
Recuperi per sinistri e risarcimenti assicurativi 9.272 90 9.182 10202,229
Recupero spese 466.064 365.508 100.556 27,51%
Plusvalenze su cessioni di beni 32.345 51.956 -19.611 -37,75%
Altri ricavi e proventi 1.360.594 543.930 816.666 150,14%
Contributi in conto esercizio e in c/capitale 045 450
Totale 1.868.72 961.4 907.24. 94,36%

La voce “Recupero spese” si riferisce per lo pitealpero spese di trasporto.

Nella voce “Altri ricavi e proventi” sono stati ctailizzati per lo pit contributi a valere su prttgdi ricerca per 1.044
mila euro circa e contributi statali relativi sianaiovo insediamento produttivo che a progettiiciénca pari a 258 mila
euro circa iscritti dalla controllata cinese Pdrager Equipment Wenzhou Co. Ltd.

Costi per acquisto di merce (nota 23)

L'analisi degli acquisti & la seguente:

30/06/2016 30/06/2015 Variazione Variazione %
Acquisti materie prime e prodotti finiti 60.43063 56.980.753 3.449.874 6,05%
Acquisto imballi 690.537 640.245 50.292 7,86%
Trasporti su acquisti 537.936 563.971 -26.035 -4,62%)
Altre spese accessorie d'acquisto 337.799 577.671 -239.875 -41,52%)
Altri acquisti 335.444 487.743 -152.299 -31,23%
Totale 62.332.34. 59.250.3 3.081.96 5,20%

| costi per acquisto di merce al 30 giugno 2016ospari a 62.332 mila euro contro i 59.250 mila eded precedente

semestre, con un incremento pari al 5,20%.
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Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

Altri servizi diretti/servizi ed oneri operativi {8

La voce risulta cosi composta:

30/06/2016 30/06/2015 Variazione Variazione %

Altri servizi diretti
Spese per lavorazioni presso terzi 2.796)932 2.694.873 102.059 3,79%)
Servizi tecnici 425.973 559.705 -133.732 -23,89%
Trasporti su consegne 1.211.875 1.069.43( 142.445 13,32%)
Prowvigioni 4.381.929 2.496.553 1.885.374 75,52%
Royalties 30 10.000 -9.970 -99,70%
Viaggi per assistenza tecnica 470.635 455,242 15.393 3,38%)
Altri servizi diretti 530.364 592.600 -62.236 -10,50%

Totale 9.817.738 7.878.409 1.939.33§ 24,62%
Servizi ed oneri operativi
Manutenzioni e assistenze su attrezzature 182.417 167.378 15.039 8,99%)
Servizi e consulenze commerciali 643.856 811.904 -168.048 -20,70%
Servizi e consulenze legali e amministrativi 628.8 587.847 32.97§ 5,61%)
Costi per la revisione contabile 148.481 152.661 -4.380 -2,87%
Assicurazioni 351.895 365.262 -13.367 -3,66%
Spese per viaggi e soggiorni 1.522.616 1.564.273 -41.657 -2,66%
Spese promozionali e pubblicitarie 3.637.972 3.598.51( 39.462) 1,10%
Spese per gli immobili 942.756 994.863 -52.107 -5,24%
Imposte diverse da quelle sul reddito 124778 154.891 -30.113 -19,44%)
Spese gestione automezzi 583.874 542.183 41.691] 7,69%
Forniture per ufficio 184.400 172.707 11.693 6,77%
Assistenza hardware e software 253.164 226.519 26.645 11,76%
Commissioni bancarie e valutarie 156.355 316.793 -160.438 -50,64%
Godimento beni di terzi 725.833 785.917 -60.084] -7,65%
Altri servizi ed oneri operativi 5.367.384 4.201.0643 1.166.321 27,76%

Totale 15.446.40p 14.642.771 803.634 5,49%

Le variazioni piu significative della categoria ttalservizi diretti” riguardano i costi per “traspipsu consegne” e per
“provvigioni” dovuti all'incremento del livello dattivita e delle vendite.

Gli importi singolarmente piu significativi dellaategoria “servizi ed oneri operativi” sono rappreaag dalle spese
promozionali e pubblicitarie, viaggi, consulenzentoerciali a supporto delle vendite, mentre nellaevtAltri servizi
ed oneri operativi” i principali costi si riferisno ai compensi spettanti ai membri degli Organi amstrativi e dei
Collegi sindacali per 1.398 mila euro circa e astcper consulenze tecnico-scientifiche e studicerche per 1.079
mila euro circa; per quanto attiene alle attivitha costi di ricerca e sviluppo si rinvia a quagia descritto in
relazione sulla gestione.

Costi per il personale (nota 25)

Costi per il personale 30/06/2016 30/06/2015 Variazione Variazione %
Salari e stipendi 17.200.084 15.919.523 1.280.563 8,04%
Oneri sociali 4.239.681 4.161.733 77.948 1,87%)
Trattamento fine rapporto 662.713 715.881 -53.168 -7,43%)
Altri costi 148.475 107.763 40.712 37,78%)
Totale 22.250.95 20.904.899 1.346.05 6,44

Il costo per il personale, pari a 22.251 mila earim aumento del 6,44% rispetto ai 20.905 mila eletfanalogo
periodo dello scorso esercizio. L'incremento € gipalmente dovuto ad un aumento dell'organico sigantrollate
italiane che estere, che é passato dai 975 alugMgi2015 ai 1042 al 30 giugno 2016.
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Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni (not&)2

Tale voce risulta cosi composta:

Ammortamenti, accantonamenti e svalutaziomi 30/06/2016 30/06/2015 Variazione Variazione %
Ammortamento attivita immateriali 121.187 88.808 32.379 36,46%
Ammortamento attivita materiali 1.487.3P6 1.426.689 60.707 4,26%)
Accantonamento rischi su crediti 7.190 408.869 -401.679 -98,24%)
Accantonamento per rischi e oneri 427.290 230.744 196.544 85,18%)
Totale 2.043.06 2.155.11 -112.04 -5,209
L'accantonamento per rischi su crediti risulta iimithuzione rispetto allo scorso esercizio in reda® a minori

svalutazioni prudenzialmente effettuate su posizoeditorie.

Oneri e Proventi finanziari (nota 27)

Il dettaglio delle due voci € il seguente:

30/06/2016 30/06/2015 Variazione Variazione %
Proventi finanziari:
Interessi attivi verso banche 121.383 256.208 -134.825 -52,62%
Dividendi da partecipate 4.172 -4.172 -100,00%
Interessi attivi v. collegate 2.192 156 2.036) 1305,13%
Interessi attivi su titoli 100.164 44.364| 55.800 125,78%
Proventi da negoziazione 51.752 51.752
Differenza cambi attive 1.609.746 1.972.5371 -362.791 -18,39%
Altri proventi finanziari 51.941 -44.321 96.262 -217,19%
Totale 1.937.179 2.233.114 -295.938 -13,25%
Oneri finanziari:
Interessi passivi v/ banche per scoperti di C/@a&ziamenti a -210.320 -269.224 58.904 -21,88%)
breve termine
Interessi passivi v/ banche per mutui e altri ptiessM/L termine -5.02( -41.144 36.124] -87,80%
Perdite da negoziazione Titoli -899 -4.562 3.663 -80,29%
Differenze cambi passive -1.572.585 -571.264 -1.001.321 175,28%
Altri oneri finanziari -612.587] -125.658 -486.929 387,50%
Totale -2.401.411 -1.011.852 -1.389.559 137,339

Gli interessi attivi su titoli si riferiscono allmaturazione degli interessi sulle polizze assi¢ugasottoscritte dalla

capogruppo.

Gli interessi passivi per scoperti di c/c si rigmono per lo piu a scoperti concessi da IstitutCdedito ad alcune

controllate estere.

La voce “altri oneri finanziari” accoglie, per 34ilan euro circa, l'iscrizione di interessi passivertvanti dalla

applicazione del principio contabile IAS 19 al tambento di fine rapporto e per 522 mila euro laitaaione secondo lo
IAS 39 dei contratti derivatiurrency swap rat@osti in essere dalla controllata With Us.
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Altri proventi ed oneri netti (nota 28)

30/06/2016 30/06/2015 Variazione Variazione %
Altri proventi netti
Utilizzo fondo perdite di partecipate 1.6B2 0 1.682
Plusvalenze su partecipazioni 23.017.p22 0 23.017.52%
Totale 23.019.20 23.019.20

Nel mese di aprile EL.LEn. S.p.A. ha venduto sulcatr 998.628 azioni di Cynosure Inc. (Nasdaq CYNDprezzo
medio di circa 45,10 dollari americani per aziomenetto delle commissioni di vendita, per un cowalore di 45
milioni di dollari americani circa. La plusvaleniada consolidata registrata a conto economicd’'pgerazione é stata
registrata nella voce “Plusvalenze su partecipazpmer 23.018 mila euro.

Imposte sul reddito (nota 29)

Il carico fiscale del periodo mostra un onere caspivo pari a 4,7 milioni di euro. Le imposte dimpetenza del
semestre sono state conteggiate sulla base degjlmngtima delle aliquote fiscali attese per 'ar2016.

Utile per azione (nota 30)

A partire dal 30 maggio 2016, in esecuzione dedlibdra dell’Assemblea Straordinaria degli Aziondsl 12 maggio
2016, hanno avuto inizio le operazioni di fraziomso delle numero 4.824.368 azioni ordinarie d&ll&n. SpA
mediante annullamento delle azioni ordinarie débneanominale di euro 0,52 ed assegnazione di apiatinarie di
nuova emissione del valore di euro 0,13 cadauna.

Il frazionamento & avvenuto tramite assegnaziorsaia 1 giugno 2016 di quattro nuove azioni ordin&l.En. SpA
per ogni vecchia azione ordinaria EI.LEn. SpA.

Il capitale sociale resta pertanto invariato in ptessivi nominali 2.508.671,36 euro mentre il numneredio ponderato

delle azioni in circolazione nel corso del semeétpari a 19.297.472 azioni ordinarie. L'utile peione al 30 giugno
2016 e pertanto pari a 1,57 euro.

Dividendi distribuiti (nota 31)
L'Assemblea degli Azionisti di El.LEn. SpA tenutasidata 12 maggio 2016 ha deliberato di distribuinedividendo

pari ad 1,20 euro per ognuna delle 4.824.368 aaiocircolazione alla data di stacco della cedbldividendo pagato
e stato di 5.789.242 euro.

Altre componenti di conto economico complessivotna2)

La voce “Utile/Perdita da attivita finanziarie dispbili per la vendita” (-23.776 mila euro) € rélat al rilascio della
riserva creata per la valutazionéa& value (al netto degli effetti fiscali) delle rimanenti 898.628 azioni di Cynosure,
che sono state vendute nel mese di aprile 2016.

Eventi ed operazioni significative non ricorrentatipiche e inusuali (nota 33)

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 lugi®&n. DEM/6064293, si precisa che per il primo astne 2016 il
Gruppo non ha posto in essere né operazioni sigiife non ricorrenti, né operazioni atipiche efosiuali, cosi come
definite dalla Comunicazione stessa.
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Informativa sulle parti correlate (nota 34)

Tutte le operazioni effettuate con parti correlattn sono qualificabili né come atipiche né comesuali. Tali

operazioni sono regolate a ordinarie condiziomndrcato.

In particolare si evidenzia quanto segue:

Societa controllate

Le operazioni e saldi reciproci tra le societa@sippo, incluse nell'area di consolidamento, vemgeliminati in sede
di redazione del bilancio intermedio consolidatertanto non vengono descritti in questa sede.

Societa collegate:

Tutti i rapporti di debito e credito, tutti i cogiricavi, tutti i finanziamenti e le garanzie cesse a societa collegate
durante il primo semestre 2016, sono esposti inamhiaro e dettagliato.
| prezzi di trasferimento sono stabiliti con rifeento a quanto avviene normalmente sul mercatosuddette
transazioni intragruppo riflettono pertanto I'andaro dei prezzi di mercato, rispetto ai quali posseventualmente

differire in misura contenuta in funzione delleifche commerciali del Gruppo.

Nelle tabelle che seguono vengono analizzati i eapfntercorsi nel periodo con le societa collegatia a livello di

scambi commerciali sia a livello di saldi debitercreditori.

Crediti finanziari Crediti commerciali

Imprese collegate: <1 anno >1 anno <1 anno > fired
SBlI SA 32.264
Actis Srl 30.000 4.360
Immobiliare Del.Co. Srl 31.565
Elesta Srl 980.383
Chutian (Tianjin) Laser Technology Co. 17.189
Ltd
Quanta Aesthetic Lasers USA, LLC 181.188
Accure LLC 67.555 2.049

Totale 129.12 - 1.217.43

Debiti finanziari Altri  debiti Debiti commerciali
Imprese collegate: <1 anno >1 anno <1 anno > fired <1 anno > 1 anno
Actis Srl 21.960
Totale - - - - 21.96
Imprese collegate: Vendite Prestazioni di servizi Totale
Actis Srl 1.050, 1.050)
SBI S.A. 10.488 10.488
Elesta Srl 84.078 17.311 101.389
Quanta Aesthetic Lasers USA, LLC 2.116.35] 2.116.35]
Totale 2.211.96 17.3 2.229.2

Imprese collegate: Altri proventi
Elesta Srl 1.237
Actis Srl 1.200

Totale 2.43
Imprese collegate: Acquisti materie prime Prestazioi di servizi Altre Totale
Actis Srl 18.000 18.000
Immobiliare Delco Srl 74.841 74.841
Quanta Aesthetic Lasers USA, LLC 69.729 69.729

Totale - 162.57 162.5
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| valori delle tabelle sopraelencate si riferisc@noperazioni inerenti la gestione caratteristielGruppo.

Nella tabella che segue si evidenzia l'incidenza th operazioni con parti correlate hanno avutdassituazione
economica e patrimoniale del Gruppo.

Incidenza delle operazioni con parti correlate Totke di cui con parti %
correlate

a) Incidenza delle operazioni o posizioni con partiorrelate sulle voci
dello stato patrimoniale

Partecipazioni 3.539.053 3.048.683 86,14%
Crediti a m/I termine 42.841 0,00%|
Crediti commerciali 61.378.694 1.217.439 1,98%
Altri crediti a breve 7.636.784 129.12Q 1,69%
Debiti e passivita finanziarie a m/l termine 4.445.344 0,00%
Debiti finanziari a breve termine 9.697.274 0,00%)
Debiti di fornitura 40.564.15] 21.960 0,05%)
Altri debiti a breve 33.201.49( 0,00%|

b) Incidenza delle operazioni o posizioni con parttorrelate sulle voci del
conto economico

Ricavi 120.175.654 2.229.274 1,86%
Altri proventi 1.868.727 2.437| 0,13%
Costi per acquisto di merce 62.332.344 0,00%
Altri servizi diretti 9.817.734 40.271 0,41%)
Costi per servizi ed oneri operativi 15.446.406 122.299 0,79%)
Oneri finanziari 2.401.411% 0,00%)
Proventi finanziari 1.937.174 2.192 0,11%)
Imposte 4.656.189 0,00%)
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Fattori di rischio e procedure di gestione del rlso finanziario (nota 35)

Rischio operativo

Nella piena consapevolezza del potenziale rischiovdnte dalla particolare natura dei prodotti gielppo, esso opera
fin dalla fase di ricerca e progettazione nel pgugaento della sicurezza e qualita del prodotto @sso in commercio.
Residuano rischi marginali per perdite da uso ippoodel prodotto da parte dell'utilizzatore finaddo da eventi

pregiudizievoli non rientranti nelle coperture assative accese dalle societa del gruppo.

| principali strumenti finanziari del Gruppo incloido conti correnti e depositi a breve, passivitalfiziarie a breve e
lungo periodo, leasing finanziari, titoli e derivdi copertura.

Oltre a questi il Gruppo ha crediti e debiti comai@i derivanti dalla propria attivita.

| principali rischi finanziari a cui si espone ilr®po sono quelli di cambio, di credito, di liquaie di tasso di
interesse.

Rischio di cambio

Il Gruppo € esposto al rischio di fluttuazioni massi di cambio delle valute in cui sono espressgna transazioni
commerciali e finanziarie. Tali rischi sono monétirdal management il quale adotta le misure neciesal fine di
limitare tale rischio.

Poiché la Capogruppo predispone i propri bilancisotidati in Euro, le fluttuazioni dei tassi di chaim utilizzati per
convertire i dati di bilancio delle controllate ginariamente espressi in valuta estera potreblgheenzare in modo
negativo i risultati del Gruppo, la posizione fig@ria consolidata e il patrimonio netto consoladdabme espressi in
Euro nei bilanci consolidati del Gruppo.

La societa With Us Co. Ltd ha stipulato nel corgd precedenti esercizi tre derivati del tipo "coog rate swap" per
coprire in parte il rischio di cambio sugli acquisteuro.

Valore
Tipologia operazione | nozionale | Fair value
Currency swap €1.250.00] -€ 125.89D
Currency swap € 1.650.00| -€ 294.841
Currency swap € 2.350.00[ -€ 255.778
Totale € 5.250.00] -€676.518

Rischio di credito

Per quanto riguarda le transazioni commercialGrlippo opera con controparti sulle quali prevemtigate vengono
effettuati controlli di merito. Inoltre il saldo derediti viene monitorato nel corso dell'esercimomodo che I'importo
delle esposizioni a perdite non sia significatilze. perdite su crediti storicamente registrate speanto limitate in
rapporto al fatturato e tali da non richiedere agiteo coperture e/o assicurazioni. Non ci sono catnagioni

significative di rischio di credito all'interno deBruppo. Il fondo svalutazione accantonato allae fatel periodo
rappresenta circa il 9% del totale crediti commadreierso terzi.

La Capogruppo EI.En. S.p.A. ha inoltre sottoscritto

- nell’esercizio 2013 una fideiussione per un massili 50 mila euro quale garanzia dei diritti doglae di confine ex
art. 34 del T.U.L.D., gravanti su temporanee imgzdni, con scadenza giugno 2017 e prorogabileaneante;

- nell’esercizio 2014 una fideiussione per un nmassidi 253 mila euro a garanzia dell'eventuale tesibne

dell'importo richiesto a titolo di anticipazione Isprogetto di ricerca “BI-TRE”, ammesso a contribbwgul Bando
Regionale 2012 approvato dalla Regione Toscandegreto Dirigenziale n. 5160 del 5 novembre 2012, scadenza
febbraio 2018;

- nell’esercizio 2015 una fideiussione per un nmassidi circa 6 mila euro quale garanzia sulla conaeg

funzionamento del laser per il progetto di restaapprovato dal Ministero dei beni e delle attiwtdturali, progetto
che ha visto [l'istituzione di un centro di ricereaconservazione dei beni culturali con sede a 8asggrovato con
decreto del segretario regionale n.59 del 29 sétter?015, con scadenza 20 novembre 2016.

Rischio di liquidita e tasso di interesse

Per quanto riguarda I'esposizione del Gruppo a@hics di liquidita e tasso di interesse, € opportunordare che la
liquidita del Gruppo stesso si mantiene tuttoravagti®, tale da coprire I'indebitamento esistenteoe gna posizione
finanziaria netta largamente positiva alla find’daho. Per questo motivo si ritiene che tali risslano adeguatamente
coperti.
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Gestione del capitale

Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

L'obiettivo della gestione del capitale del Grugpgarantire che sia mantenuto un basso livellodgbitamento e una

corretta struttura patrimoniale a supporto del

Patrimonio/Indebitamento.

Strumenti Finanziari (nota 36)

Valore equo

mess e

tale da garantire

un adeguato

Di seguito é riportato un raffronto del valore afite e del valore equo per categoria di tuttsgiumenti finanziari del

Gruppo.

Val. contabile Val. contabile Val. equo Val. equo

30/06/2016 31/12/2015 30/06/2016 31/12/201%
Partecipazioni classificate come disponibili per laendita
Partecipazione in Cynosure Inc. 40.974.p92 40.974.292
Attivita finanziarie
Crediti finanziari (a m/I termine) 42.841] 42.841
Crediti finanziari (a breve termine) 232.692 352.414 232.692 352.415
Titoli (a m/l termine) 10.743.214 10.643.051 10.743.21§ 10.643.05]
Titoli (a breve termine) 2.015.414 1.964.723 2.015.414 1.964.722
Disponibilita liquide 82.824.623 46.989.7071 82.824.623 46.989.7071
Passivita finanziarie
Debiti e passivita finanziarie (a m/l termine) BLN6 4.998.257 4.445.344 4.998.252
Debiti finanziari (a breve termine) 9.697.274 14.363.064 9.697.274 14.363.064

Valore equo - gerarchia

Il Gruppo utilizza la seguente gerarchia per deteane e documentare il valore equo degli strumi@miinziari basato

su tecniche di valutazione:

Livello 1: prezzi quotati (non rettificati) in unerncato attivo per attivita o passivita identiche;
Livello 2: altre tecniche per le quali tutti glipot che hanno un effetto significativo sul valogue registrato sono
osservabili, sia direttamente che indirettamente;
Livello 3: tecniche che utilizzano input che hanmoeffetto significativo sul valore equo registratee non si basano su

dati di mercato osservabili.

Al 30 giugno 2016, il Gruppo detiene i seguentiltivalutati al valore equo:

Livello 1 Livello 2 Livello 3 Totale
Polizze d'investimento 10.743.215 10.743.21p
Fondi comuni d'investimento 2.015.416 2.015.41p
Currency swap -676.518 -676.51
Totale 2.015.416 10.066.697 0 12.082.11B
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Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

Altre informazioni (nota 37)

Numero medio dipendenti

Media Media
2016 30/06/2016 2015 31/12/2015 Variazione Variazo%
Totale 1.003,5| 1.042 958,0) 965 77 7,98%

Per Il Consiglio di Amministrazione
L’Amministratore Delegato — Ing. Andrea Cangioli
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Relazione finanziaria semestrale al 30 giugno 2016

Attestazione del bilancio semestrale abbreviato €80 giugno 2016 ai
sensi dell'articolo 81ter del Regolamento CONSOB n.11971 del 14
maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

1. | sottoscritti Andrea Cangioli, in qualita di Anmistratore Delegato ed Enrico Romagnoli, in gaatli Dirigente
preposto alla redazione dei documenti contabilietad di ELLEn. S.p.A. attestano, tenuto anchet@alti quanto
previsto dall'art. 154sis, commi 3 e 4, del Decreto Legislativo 24 febbrs9®8, n. 58:
- l'adeguatezza in relazione alle caratteristicelichpresa e
- l'effettiva applicazione delle procedure ammirasive e contabili per la formazione del bilanceEmestrale
abbreviato, nel corso del semestre chiuso al 3gngi2016.

2. Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo.
3. Si attesta, inoltre, che:

3.1 il bilancio consolidato semestrale abbreviato:
a) e redatto in conformita ai principi contabiliémazionali applicabili riconosciuti nella Comuniuropea ai sensi
del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamentopzo e del Consiglio, del 19 luglio 2002;
b) corrisponde alle risultanze dei libri e delleitsare contabili;
c) € idoneo a fornire una rappresentazione veaigecorretta della situazione patrimoniale, econamifinanziaria
dell’emittente e dell'insieme delle imprese inclus# consolidamento.

3.2 La relazione intermedia sulla gestione compeamndanalisi attendibile dei riferimenti agli eveimportanti che si
sono verificati nei primi sei mesi dell'esercizicatta loro incidenza sul bilancio semestrale abiatey unitamente a
una descrizione dei principali rischi e incertepee i sei mesi restanti dell’esercizio. La relagdntermedia sulla
gestione comprende, altresi, un’analisi attendithéiée informazioni sulle operazioni rilevanti cparti correlate.

Calenzano, 13 settembre 2016

L’Amministratore Delegato Il Dirigente Preposttaaedazione
dei documenti contabili societari
Ing. Andrea Cangioli Dott. Enrico Romagnoli

69



Deloitte

Corso ltalia, 17
50123 Firenze
ltalia

Tel: +39 055 2671011
Fax: +39 055 282147
www.deloitte.it

RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA
SUL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO

Agli Azionisti della
EL.EN. S.p.A.

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata del bilancio consolidato semestrale abbreviato, costituito
dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, dal conto economico consolidato, dal conto
economico complessivo consolidato, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato, dal
rendiconto finanziario consolidato e dalle relative note illustrative della El.En. S.p.A. e controllate (Gruppo
El.En.) al 30 giugno 2016. Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato
semestrale abbreviato in conformita al principio contabile internazionale applicabile per l'informativa
finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’lUnione Europea. E’ nostra la responsabilita di esprimere una
conclusione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato sulla base della revisione contabile limitata
svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
Consob con Delibera n. 10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio consolidato
semestrale abbreviato consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il personale della Societa
responsabile degli aspetti finanziari e contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di revisione contabile
limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore rispetto a quella di una
revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione internazionali (ISA Italia) e,
conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a conoscenza di tutti i fatti
significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una revisione contabile completa.
Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi che
ci facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo El.En. al 30 giugno 2016
non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile internazionale
applicabile per l'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’'Unione Europea.

DELOITTE & TOUCHE S.p.A.

Cuan ¢AAJJ§&k»«~
ianni Massini
Socio

Firenze, 13 settembre 2016
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