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Consiglio di Amministrazione 
(1)

Presidente 
(2)

Raffaele Petrone

Amministratore Delegato 
(3)

Fulvio Citaredo

Consiglieri di Amministrazione Paolo Cirino Pomicino 
(3) (4) 

Mauro Fierro 
(4) 

Fernanda Petrone

Maria Paola Bifulco

Tiziana Catuogno 
(4) 

Collegio Sindacale 
(5)

Presidente Paolo Nagar

Sindaci effettivi Monica Valentino

Fabio Rossi

Sindaci supplenti Daniela Gargiulo

Mena Menzione

Società di Revisione 
(6)

PricewaterhouseCoopers S.p.A.

Comitato per le parti correlate Mauro Fierro 
(4) 

Paolo Cirino Pomicino 
(4) 

Tiziana Catuogno 
(4) 

Organismo di Vigilanza 
(7)

avv. Camilla Calzone

(7)  IŶ data ϭϱ luglio ϮϬϭϱ il CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe della “oĐietà, pƌeso atto delle diŵissioŶi ƌassegŶate dall’OƌgaŶisŵo di VigilaŶza 
precedentemente in carica (avv. Giuseppe Schiuma, componente monocratico, e avv. Gianluca Barbieri, segretario dell'Organismo di 

Vigilanza), ha deliberato di istituire e nominare un Organismo di Vigilanza ai sensi del D. Lgs. 231/2001 in composizione monocratica nella 

peƌsoŶa dell’aǀǀ. Caŵilla CalzoŶe, aǀǀoĐato assoĐiato di Opeƌaƌi Lex- “tudio Legale AssoĐiato.

(1)  
 Il Consiglio di Amministrazione della Società è stato nominato per il triennio 2015-2017 con delibera dell'Assemblea deglli Azionisti del 5 

giugno 2015.

(2)  
 Il dott. Raffaele Petrone è stato riconfermato alle carica di Presidente del CdA dal Consiglio di Amministrazione tenutosi in data 5 giugno 

2015, a valle dell'Assemblea degli Azionisti tenutasi in pari data. 

(3)  
 Il Consiglio di Amministrazione del 5 giugno 2015, tenutosi a valle dell'Assemblea degli Azionisti convocata in pari data, ha confermato 

l'on. Paolo Cirino Pomicino alla carica di Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione e il dott. Fulvio Citaredo alla carica di 

Amministratore Delegato. Il dott. Fulvio Citaredo continuerà a ricoprire anche la carica di Direttore Generale della Società.

(4)  
 Consiglieri indipendenti nominati quali componenti del Comitato Parti Correlate. Il prof. avv. Fierro è stato altresì riconfermato quale 

Presidente del Comitato OPC dal Consiglio di Amministrazioen del 5 giugno 2015.

(5)  
 Il Collegio Sindacale è stato nominato dall'Assemblea degli Azionisti in data 5 giugno 2015 per il triennio 2015-2017 e cioè , sino alla data 

dell’Asseŵďlea ĐoŶǀoĐata peƌ l’appƌoǀazioŶe del ďilaŶĐio al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϳ.

(6)  L'IŶĐaƌiĐato della ƌeǀisioŶe legale dei ĐoŶti ğ stato ŶoŵiŶato dall’Asseŵďlea degli AzioŶisti del ϱ giugŶo ϮϬϭϱ peƌ il peƌiodo ϮϬϭϱ-ϮϬϮϯ e 
ƌesteƌà iŶ ĐaƌiĐa siŶo alla data dell’Asseŵďlea degli AzioŶisti di appƌoǀazioŶe del ďilaŶĐio peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϮϯ.
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RELAZIONE SULLA GESTIONE 

 

Signori Azionisti, 

il Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato del Gruppo Pierrel al 30 giugno ϮϬϭϲ ŵostƌa uŶ’utile Ŷetto 
consolidato di Euro 5,9 milioni (che si confronta con una perdita netta consolidata di periodo di Euro 5,4 

milioni al 30 giugno 2015), comprensiva di una perdita di terzi pari ad Euro 1,2 milioni ed un utile di 

competenza del Gruppo pari ad Euro 7,1 milioni. 

Il risultato di periodo, dopo aver effettuato ammortamenti e svalutazioni per Euro 0,6 milioni e registrato 

oneri finanziari netti per Euro 0,7 milioni, risulta significativamente influenzato dal risultato positivo 

riveniente dalle Attività destinate alla dismissione pari ad Euro 8,5 milioni. Tale ultimo importo include il 

risultato netto registrato dal gruppo THERAMetrics sino alla data del 25 maggio 2016 – data in cui è venuto 

meno, in capo a Pierrel, il controllo di fatto sulla subholding THERAMetrics con conseguente uscita di 

Ƌuest’ultiŵa e dell’iŶteƌa DiǀisioŶe TCRDO dal peƌiŵetƌo di ĐoŶsolidaŵeŶto del Gƌuppo – pari ad Euro 

1.684 migliaia e la plusvalenza da dismissione di Euro 10.231 migliaia riveniente dal definitivo 

deconsolidamento del gruppo THERAMetrics che ha Đoŵpoƌtato, da uŶ lato, l’isĐƌizioŶe Ŷell’attiǀo 
consolidato Pierrel del fair value della partecipazione detenuta nel capitale sociale della società svizzera 

;ĐiƌĐa Euƌo ϴ,ϭ ŵilioŶiͿ e, dall’altƌo, l’eliŵiŶazioŶe di tutte le attiǀità e passiǀità della Divisione TCRDO 

(rispettivamente pari a circa Euro 27,8 milioni ed Euro 12,1 milioni), del patrimonio netto negativo di 

competenza del Gruppo (circa Euro 2,1 milioni) e del patrimonio netto positivo di competenza di terzi (circa 

Euro 17,5 milioni).  

L'indebitamento finanziario netto del Gruppo al 30 giugno 2016 è di Euro 22,3 milioni (Euro 27,2 milioni alla 

data di chiusura dell'esercizio 2015), di cui circa Euro 4,7 milioni di indebitamento finanziario a breve (Euro 

8,1 milioni alla data del 31 dicembre 2015). Il capitale circolante netto del Gruppo Pierrel al 30 giugno 2016 

– per tale intendendosi la differenza tra attività correnti e passività correnti – è negativo pari ad Euro 2,9 

milioni, comprensivo di Euro 8,1 milioni quale valore delle Attività non correnti destinate alla dismissione, e 

si confronta con un capitale circolante netto positivo al 31 dicembre 2015 di Euro 3,6 milioni, quando era 

comprensivo delle Attività correnti cessate (circa Euro 28,2 milioni) e delle Passività direttamente associate 

alle attività correnti cessate (circa Euro 11,5 milioni) riconducibili a THERAMetrics, senza le quali il capitale 

circolante netto sarebbe stato negativo per circa Euro 13,1 milioni. 

La situazione patrimoniale consolidata intermedia al 30 giugno 2016 mostra, rispetto al precedente 

eseƌĐizio, uŶa sigŶifiĐatiǀa ƌiduzioŶe dell’iŶdeďitaŵeŶto fiŶaŶziaƌio Ŷetto, ƌiĐoŶduĐiďile esseŶzialŵeŶte ;iͿ al 

pagamento, alle scadenze previste, di alcune rate di rimborso dei finanziamenti in essere e (ii) alle 

comunicazioni ricevute dalla Società in data 31 marzo 2016 da parte degli azionisti Fin Posillipo S.p.A. e 

Bootes S.r.l., con cui gli stessi hanno formalmente rinunciato, in via definitiva e incondizionata, alla 

restituzione in denaro dei prestiti onerosi a breve termine precedentemente erogati per complessivi Euro 

4,1 milioni, comprensivi degli interessi medio tempore maturati sino alla data del 31 marzo 2016, 

autorizzando Pierrel ad imputare sin da subito tali importi a capitale, da destinare, nel caso di aumenti di 

capitale deliberati dalla Società entro il termine del 31 dicembre 2017, in compensazione con il debito 

riveniente dalla sottoscrizione, ciascuno per la quota di propria spettanza, di nuove azioni Pierrel emesse 

Ŷell’aŵďito di tale auŵeŶto di Đapitale. 

La riduzione delle passività correnti rispetto al dato del 31 dicembre 2015 deriva altresì dal raggiungimento 

nel primo semestre 2016, e ancor prima nel corso del precedente esercizio 2015, di gran parte degli 

obiettivi che la Società si era impegnata di realizzare, in linea con le direttive del Consiglio di 

Amministrazione riflesse nei recenti piani aziendali, e precisamente: 

i. una continua riduzione dei costi di funzionamento della Divisione Holding; 
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ii. una progressiva significativa opera di efficientamento della Divisione Contract Manufacturing 

;͞CMO͟Ϳ; 
 

iii. peƌ la DiǀisioŶe Phaƌŵa la pƌogƌessiǀa ĐoŶtiŶua affeƌŵazioŶe dell’aŶestetiĐo deŶtale OƌaďloĐ® sul 
mercato nordamericano ed europeo, grazie sia ai sempre più numerosi accordi di distribuzione 

formalizzati da Pierrel Pharma con i più grandi dealers globali del settore del dental care e sia allo 

sviluppo e definitivo ottenimento di nuove autorizzazioni per la commercializzazione della specialità 

farmaceutica di punta del Gruppo Pierrel, il tutto favorito dalla significativa campagna di 

comunicazione già avviata nei precedenti esercizi e proseguita per tutto il primo semestre 2016; 

 

iv. la positiva conclusione delle ultime operazioni di rafforzamento patrimoniale, che hanno avuto 

ampio riscontro da parte degli Azionisti di riferimento, tra cui si ricorda il più recente aumento di 

capitale sociale a pagamento deliberato in data 18 marzo 2015 dal Consiglio di Amministrazione della 

“oĐietà, iŶ eseĐuzioŶe della delega ĐoŶfeƌitagli dall’Asseŵďlea “tƌaoƌdiŶaƌia degli AzioŶisti del ϭϮ 
Ŷoǀeŵďƌe ϮϬϭϭ, ai seŶsi dell’aƌtiĐolo Ϯϰϰϯ del ĐodiĐe Điǀile, e ĐoŶĐluso Ŷell’apƌile ϮϬϭϱ ĐoŶ l’iŶtegƌale 
sottoscrizione delle azioni offerte per un importo totale, comprensivo di sovrapprezzo, pari ad Euro 

3,4 milioni; 

 

v. il definitivo positivo accoglimento da parte di Banca Popolare di Milano S.c.ar.l., UniCredit S.p.A. e 

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. della proposta di rimodulazione del debito presentata dalla Società 

Ŷell’apƌile ϮϬϭϰ, i Đui dettagli soŶo stati oggetto di aŵpie e Ŷuŵeƌose ĐoŵuŶiĐazioŶi al ŵeƌĐato; 
nonché 

 

vi. la definitiva perdita del ĐoŶtƌollo di fatto Ŷella sǀizzeƌa THERAMetƌiĐs holdiŶg AG ;͞THERAMetƌiĐs͟Ϳ, 
ĐoŶ ĐoŶsegueŶte defiŶitiǀa usĐita dell’iŶteƌa DiǀisioŶe Tech-driven Contract Research & Development 

Organization ;͞TCRDO͟Ϳ dal perimetro del Gruppo Pierrel a partire dalla fine di maggio 2016, 

ĐoŶfeƌŵaŶdo l’iŶteŶzioŶe della “oĐietà – ƌiflessa, tƌa l’altƌo, Ŷel PiaŶo IŶdustƌiale ϮϬϭϲ-2018 

approvato dal Consiglio di Amministrazione di Pierrel in data 20 aprile 2016, e confermato in data 13 

maggio 2016 – di focalizzarsi sullo sviluppo del proprio core business manifatturiero e di 

distribuzione, mediante un più ampio programma di investimenti nelle Divisioni CMO e Pharma e 

sullo sviluppo commerciale del settore pharma. 

 

Al 30 giugno 2016 il Gruppo ha registrato risultati economici che, rispetto alle previsioni contenute nel 

Piano Industriale 2016-2018 approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 20 aprile 2016, e già 

confermato in data 13 maggio 2016 in sede di approvazione del Resoconto intermedio di gestione al 31 

marzo 2016, presentano i seguenti scostamenti: 

- la Divisione Pharma ha consuntivato ricavi totali, al netto delle elisioni intercompany, pari a circa 

Euro 2,8 milioni ed un EBITDA positivo di circa Euro 161 migliaia, entrambi superiori alle previsioni 

contenute nel Piano Industriale 2016-2018 con riferimento al corrispondente periodo;  

 

- per la Divisione Contract Manufacturing ("CMO"), i ricavi consuntivati nel primo semestre 2016 

risultano, così come anche i volumi, inferiori rispetto alle previsioni di budget principalmente per 

effetto dello slittamento di consegne di alcuni ordini ricevuti sia da clienti terzi che, in misura 

inferiore, della ĐoŶtƌollata Pieƌƌel Phaƌŵa al seĐoŶdo seŵestƌe ϮϬϭϲ. L’EBITDA ĐoŶsuŶtiǀato dalla 
Divisione al 30 giugno 2016, negativo per circa Euro 295 migliaia, è pertanto inferiore rispetto alle 

previsioni principalmente per quanto sopra indicato;   

 



 PIERREL S.p.A. Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 GIUGNO 2016 

 

 

5 

 

- con riferimento alla Divisione Holding, infine, i dati del primo semestre 2016 risultano in linea con le 

previsioni ed evidenziano gli effetti positivi rivenienti dalla politica di riduzione dei costi di 

funzionamento posta in essere negli ultimi esercizi dal management della Società. 

Tenuto conto di quanto descritto in precedenza e considerati i risultati attesi nel secondo semestre del 

corrente esercizio, il management ha confermato le previsioni di stima in termini di ricavi ed EBITDA 

contenute nel Piano Industriale 2016-2018. 

Si ricorda che il piano industriale elaborato dalla Capogruppo per il triennio 2016-ϮϬϭϴ ;il ͞PiaŶo͟Ϳ, iŶ 
ĐoŶsideƌazioŶe dell’autoŶoŵo pƌogetto stƌategiĐo aǀǀiato da THERAMetƌiĐs Ŷel diĐeŵďƌe ϮϬϭϱ, 
tempestivamente annunciato al mercato, e dell’iŶteŶzioŶe della “oĐietà di ĐoŶĐeŶtƌaƌsi sul pƌopƌio core 

business manifatturiero e commerciale, accoglie unicamente le previsioni rivenienti dalle Divisioni CMO e 

Holding, entrambe facenti capo a Pierrel S.p.A., e dalla Divisione Pharma, riconducibile alla controllata 

Pieƌƌel Phaƌŵa “.ƌ.l.. CoŶsegueŶteŵeŶte, i dati attesi peƌ l’aŶŶo ϮϬϭϲ pƌeǀedoŶo, a liǀello ĐoŶsolidato, 
ricavi lordi per circa Euro 15,9 milioni ed un EBITDA consolidato positivo per circa Euro 0,5 milioni e, a livello 

stand alone per la Capoguppo, ricavi lordi per circa Euro 14,5 milioni ed un EBITDA positivo per circa Euro 

0,5 milioni, con conseguente perdita attesa a fine 2016 per circa Euro 2,5 milioni a livello di Pierrel S.p.A. e 

per circa Euro 3,5 milioni a livello consolidato. 

Il Gƌuppo Pieƌƌel ĐoŶfeƌŵa, duŶƋue, l’iŶteŶzioŶe di ĐoŶsolidaƌe la pƌopƌia posizioŶe di provider nel settore 

farmaceutico, puntando ad una crescita dei ricavi e della redditività delle proprie Divisioni di business 

strategiche - CMO e Pharma - attraverso la crescita dei volumi di tubofiale e di nuove specialità 

farmaceutiche da produrre nello stabilimento di Capua (CE), anche per supportare il crescente sviluppo 

della Divisione Pharma principalmente sul mercato nordamericano – grazie ai rilevanti accordi formalizzati 

con i più grandi distributori globali del dental care statunitense (Patterson Dental, Henry Schein Dental, 

Benco Dental, Dental Health Products, DC Dental, Safco Dental Supply, NDC e Darby Dental) e canadese 

(Patterson Dental, Henry Schein Dental, Sinclair Dental, Larr Sales e, solo di recente, Abc Dental, Atop 

Dental, K-Dental e Valuemed) – in Europa e sui nuovi mercati (Africa e Medio Oriente) in cui sono state 

ottenute (Kosovo, Serbia, Iran e Iraq) e avviate (Arabia Saudita, Giordania, Algeria, Egitto, Sudan, Taiwan ed 

altƌi ŵiŶoƌiͿ le ƌegistƌazioŶi peƌ l’iŵŵissioŶe iŶ ĐoŵŵeƌĐio dell’aŶestetiĐo deŶtale OƌaďloĐ®, ed alla 
significativa campagna di comunicazione già avviata nei precedenti esercizi e che sarà ulteriormente 

ƌaffoƌzata Ŷel Đoƌso dell’iŶteƌo tƌieŶŶio. 

In sintesi, si ricorda che il Piano prevede: 

- per quanto riguarda la Divisione CMO, un incremento di fatturato riconducibile principalmente ai 

maggiori volumi destinati alla Divisione Pharma e, iŶ ŵisuƌa ŵiŶoƌe, all’iŶĐƌeŵeŶto dei ǀoluŵi 
destinati ai clienti terzi in portafoglio; 

- per la Divisione Pharma, crescenti ricavi originati dai contratti di distribuzione per la vendita della 

specialità Orabloc®, principalmente sul mercato nordamericano (USA e Canada) come descritto in 

precedenza, nonché delle vendite attese sul mercato europeo e in altri Paesi emergenti, anche a 

seguito delle nuove registrazioni recentemente ottenute e del completamento degli iter autorizzativi 

in corso. Per la Divisione Pharma il Piano tiene altresì conto di ricavi, prudenzialmente ipotizzati ai 

livelli minimi contrattualizzati, rivenienti dal licensing di dispositivi medici di proprietà della 

controllata Pierrel Pharma; 

- per la Holding, una ulteriore lieve riduzione dei costi operativi, nella misura complessiva di circa il 2% 

sull’EBITDA su ďase aŶŶua. 

Inoltre, per la Capogruppo e la Divisione Pharma a fronte dei debiti scaduti al 30 giugno 2016 verso fornitori 

(pari a circa Euro 3,4 milioni), verso istituti previdenziali (pari a circa Euro 1,6 milioni) e ǀeƌso l’Eƌaƌio (pari a 

circa Euro 1,7 milioni), è stato ipotizzato un pagamento dilazionato da effettuarsi sulla base di accordi di 

rateizzazione, già in parte formalizzati alla data di pubblicazione del Bilancio Consolidato Semestrale 
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Aďďƌeǀiato o iŶ ipotesi di foƌŵalizzazioŶe, e di ͞ƌaǀǀediŵeŶti opeƌosi͟ da foƌŵalizzaƌe alle sĐadeŶze 
previste dalla vigente normativa. 

Assumendo il raggiungimento integrale degli obiettivi previsti nel Piano e la realizzazione degli investimenti 

ipotizzati, è stato determinato per i successivi 12 mesi il fabbisogno finanziario netto necessario a garantire 

il funzionamento ordinario ed il soddisfacimento degli impegni del Gruppo. 

Di seguito si riepilogano alcune delle principali azioni poste in essere o ipotizzate per coprire le esigenze 

finanziarie del Gruppo. 

IŶ data ϯϬ ŵaggio ϮϬϭϲ l’Asseŵďlea “tƌaoƌdiŶaƌia degli AzioŶisti della Capogƌuppo ha deliďeƌato, iŶ 
conformità a quanto proposto dal Consiglio di Amministrazione, un aumento di capitale sociale a 

pagaŵeŶto, iŶ ǀia sĐiŶdiďile, peƌ ŵassiŵi Euƌo ϮϬ ŵilioŶi, ĐoŵpƌeŶsiǀi dell’eǀeŶtuale soǀƌappƌezzo, da 
offƌiƌe iŶ opzioŶe agli AzioŶisti ai seŶsi dell’aƌtiĐolo Ϯϰϰϭ, Đoŵŵa ϭ, del ĐodiĐe Điǀile e da sottosĐƌiǀeƌsi 
entro il termine del 31 marzo 20ϭϳ ;l’͞Aumento di Capitale͟Ϳ, al fiŶe sia di suppoƌtaƌe lo sǀiluppo e la 
crescita strategica descritta nel Piano, mediante un ampio piano di investimenti a sostegno delle Divisioni 

CMO e Pharma, e sia peƌ adottaƌe gli oppoƌtuŶi pƌoǀǀediŵeŶti ai seŶsi dell’art. 2446 del codice civile. 

Alla data del 30 giugno 2016 la Società ha, peraltro, già ricevuto dagli azionisti Fin Posillipo S.p.A. e Bootes 

“.ƌ.l. iŵpegŶi a sottosĐƌiǀeƌe l’AuŵeŶto di Capitale peƌ Đoŵplessiǀi Euƌo ϱ,ϯ ŵilioŶi, di Đui Euƌo ϰ,ϭ ŵilioŶi 
rivenienti dalle comunicazioni del 31 marzo 2016 aventi ad oggetto la rinuncia alla restituzione in denaro di 

alcuni prestiti onerosi a breve termine erogati nei precedenti esercizi ed Euro 1,2 milioni per nuovi 

versamenti eseguiti negli scorsi mesi di maggio e giugno. 

Oltre quanto sopra descritto, si ricorda che nel corso della medesima seduta assembleare del 30 maggio 

2016 gli Azionisti, previa revoca per la parte non eseguita della delega ad aumentare il capitale sociale ex 

articolo 2443 del codice civile conferita al Consiglio di Amministrazione in data 12 novembre 2011, hanno 

altresì deliberato di attribuire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi degli articoli 2443 e 2441 del codice 

civile, la facoltà di aumentare a pagamento il capitale sociale, in via anche scindibile, in una o più volte, per 

il periodo massimo di cinque anni dalla data della deliberazione e per un ammontare massimo di Euro 10 

ŵilioŶi, oltƌe l’eǀeŶtuale soǀƌappƌezzo, ŵodifiĐaŶdo ĐoŶsegueŶteŵeŶte l’aƌtiĐolo ϱ dello “tatuto soĐiale. 
Nell’aŵďito delle deleghe sopƌa iŶdiĐate, il CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe aǀƌà duŶƋue la faĐoltà, tƌa l’altƌo, 
di determinare (a) il prezzo di emissione, (b) i termini entro i quali gli aventi diritto potranno sottoscrivere le 

azioni rivenienti dagli aumenti di capitale delegati, (c) la scindibilità o meno degli aumenti di capitale, (d) i 

termini e modalità ritenute necessarie o opportune per la loro esecuzione. 

Le citate deleghe potranno essere utilizzate anche a servizio di possibili operazioni sul capitale con 

investitori istituzionali, con alcuni dei quali si è già provveduto a sottoscrivere appositi non-binding term 

sheet, che consentirebbero alla Società di reperire nel breve periodo somme di danaro da parte degli 

investitori coerenti con le necessità del Piano, anche attraverso operazioni di Share Subscription Facility 

;͞““F͟Ϳ. 

Nel PiaŶo gli aŵŵiŶistƌatoƌi aǀeǀaŶo altƌesì pƌeǀisto di iŶĐassaƌe Ŷell’aŶŶo ϮϬϭϲ uŶ Đƌedito IVA Đhiesto a 
ƌiŵďoƌso Ŷei ĐoŶfƌoŶti dell’Eƌaƌio da paƌte della DiǀisioŶe Phaƌŵa peƌ complessivi circa Euro 0,8 milioni. Si 

segnala che in data 5 maggio 2016 la Società, per velocizzare la liquidazione del citato credito al fine di 

dotarsi nel breve periodo della provvista necessaria per far fronte ad alcuni improrogabili impegni di spesa 

ĐoŶŶessi a spese ĐoƌƌeŶti, ha sottosĐƌitto uŶ ĐoŶtƌatto di fiŶaŶziaŵeŶto dell’iŵpoƌto ŵassiŵo di Euƌo Ϭ,ϳ 
milioni con Petrone Group S.r.l. con socio unico, società parte del gruppo Fin Posillipo e pertanto parte 

Đoƌƌelata di Pieƌƌel, gaƌaŶteŶdo l’oďďligazione di rimborso della Società con il citato credito IVA maturato 

dalla ĐoŶtƌollata Pieƌƌel Phaƌŵa ǀeƌso l’Eƌaƌio e già oggetto di ƌiĐhiesta di ƌiŵďoƌso peƌ uŶ iŵpoƌto paƌi ad 
Euƌo ϳϱϬ ŵigliaia, iŶ sede di pƌeseŶtazioŶe della diĐhiaƌazioŶe IVA ƌifeƌita all’anno 2014. A tal fine, Pierrel 

Phaƌŵa ha ĐoŶfeƌito uŶ ŵaŶdato all’iŶĐasso al fiŶaŶziatoƌe peƌ ƌisĐuoteƌe dall’Eƌaƌio il pƌedetto Đƌedito IVA. 
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Pertanto, gli amministratori hanno previsto di poter coprire il residuo fabbisogno finanziario mediante 

esecuzione delle citate operazioni. 

I dati previsionali approvati sono stati predisposti, tenuto conto delle azioni già avviate, sulla base di 

assunzioni che, per loro natura, si basano su ipotesi che presentano profili di rischio inerenti il concretizzarsi 

delle future dinamiche gestionali. In particolare, i principali rischi connessi alla realizzazione del piano sono 

riferibili:  

- alla possibilità di raggiungere le previsioni dei ricavi, sotto il profilo sia dei volumi che dei prezzi medi; 

- ai tempi previsti per il progressivo raggiungimento dei margini economici previsionali;  

- alla possibilità di raggiungimento degli obiettivi di Piano da parte della controllata Pierrel Pharma 

S.r.l.; 

- alle ipotesi di pagamento dei debiti scaduti (sia per la parte già oggetto di formalizzati accordi di 

rateizzazione, che per quella i cui accordi sono in via di definizione); 

- alla dispoŶiďilità di ƌisoƌse fiŶaŶziaƌie pƌeǀiste, ŶeĐessaƌie all’attiǀità opeƌatiǀa del Gƌuppo ed agli 
investimenti previsti da Piano, grazie alla positiva realizzazione delle iniziative in corso e di quelle 

ipotizzate. 

Conseguentemente, gli obiettivi strategici identificati presentano profili di incertezza, a causa 

dell’aleatoƌietà ĐoŶŶessa alla ƌealizzazioŶe di eǀeŶti futuƌi, sia peƌ ƋuaŶto ĐoŶĐeƌŶe il concretizzarsi degli 

accadimenti previsti, sia per quanto riguarda la misura e la tempistica della loro manifestazione. Il mancato 

raggiungimento di alcuni obiettivi chiave potrebbe comportare effetti negativi sulla situazione economica, 

patrimoniale e finanziaria della Società e sui flussi di cassa sulla base dei quali è stata anche valutata la 

piena recuperabilità degli asset di Gruppo. 

Per le ragioni esposte e per tutto quanto sopra indicato, pur sussistendo una rilevante incertezza che può 

far sorgere dubbi significativi sulla capacità del Gruppo di continuare ad operare sulla base del presupposto 

della continuità aziendale, dopo aver effettuato le necessarie analisi e valutazioni delle iniziative previste e 

delle azioni poste in essere, si è ritenuto ragionevole predisporre il Bilancio Consolidato Semestrale 

Abbreviato del Gruppo Pierrel al 30 giugno 2016 sulla base del presupposto della continuità aziendale. 

Eventi significativi intercorsi nel primo semestre 2016 

Nel mese di gennaio 2016, la controllata Pieƌƌel Phaƌŵa “.ƌ.l. ha otteŶuto da paƌte dell’AgeŶzia italiaŶa del 
faƌŵaĐo ;͞AIFA͟Ϳ l’autoƌizzazioŶe a ĐoŵŵeƌĐializzaƌe sul teƌƌitoƌio ŶazioŶale tutta la liŶea di aŶestetiĐi 
deŶtali a ŵaƌĐhio ͞Pieƌƌel͟, peƌ i Ƌuali la soĐietà ha pƌeǀisto la ĐoŵŵeƌĐializzazione anche nel formato 

iniettore monouso. 

In data 1 febbraio 2016 la Capogruppo Pierrel S.p.A. ha sottoscritto con le Organizzazioni Sindacali locali (e 

in particolare con Femca Cisl, Filctem Cgil e Uiltec Uil) un accordo ex articolo 14 del D. Lgs 148/2015 avente 

ad oggetto la possiďilità di ƌiĐoƌƌeƌe alla Cassa IŶtegƌazioŶe GuadagŶi OƌdiŶaƌia ;͞C.I.G.O.͟Ϳ - per tredici 

settimane, a partire dalla metà del mese di febbraio, e per tutte le 87 unità in forza, con sospensione e/o 

ƌiduzioŶe dell’oƌaƌio di laǀoro - peƌ gestiƌe l’aŶdaŵeŶto altaleŶaŶte della pƌoduzioŶe pƌeǀisto Ŷelle 
settimane successive, nelle more di approvare il piano annuale. La Società ha iniziato a far ricorso alla 

C.I.G.O. a partire dalla seconda settimana di marzo. 

In data 31 marzo 2016 gli azionisti Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l. hanno formalmente rinunciato, in via 

definitiva ed incondizionata, alla restituzione in danaro dei prestiti onerosi a breve termine dagli stessi 

erogati, comprensivi di interessi medio tempore maturati alla data del 31 marzo 2016, rispettivamente pari 

a complessivi Euro 3.561 migliaia ed Euro 510 migliaia, autorizzando da subito la Società ad utilizzare detti 

importi in compensazione con il debito riveniente dalla sottoscrizione - ciascuno per la quota di propria 
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spettanza - delle azioŶi Đhe saƌaŶŶo eŵesse Ŷell’aŵďito di futuƌi auŵeŶti di Đapitale da deliberare entro il 

termine del 31 dicembre 2017 e autoƌizzaŶdo altƌesì Pieƌƌel, Ŷell’ipotesi iŶ Đui la stessa ŶoŶ aǀesse 
deliberato alcun aumento di capitale entro tale termine, ad imputare in via definitiva e incondizionata tale 

importo in conto capitale della Società.  

In data 4 aprile 2016 la controllata Pierrel Pharma S.r.l. ha annunciato al mercato di aver avviato con la 

società Smile Biotech S.r.l. la fase di sperimentazione del prototipo ͞SMILE͟, il test clinico per la diagnosi 

della Đaƌie Đoŵposto da uŶ ďioŵaƌĐatoƌe ďasato sull’ideŶtifiĐazioŶe della pƌoteiŶa ͞Cdϭϰ͟ ĐoŶteŶuta Ŷella 
saliva umana. Una volta completata la fase sperimentale, prevista entro il corrente esercizio, sarà possibile 

avviare la procedura per la registrazione e le attività di pre-industrializzazione, dapprima in Europa e negli 

“tati UŶiti d’AŵeƌiĐa. 

In data 15 aprile 2016 si ğ ĐoŶĐlusa uŶa peƌiodiĐa ispezioŶe da paƌte dell’eŶte ƌegolatoƌio faƌŵaĐeutiĐo 
ŶazioŶale ;͞AIFA͟Ϳ, aǀeŶte ad oggetto la ĐoŶsueta ǀeƌifiĐa della ĐoŶfoƌŵità del sito pƌoduttiǀo di Capua alle 
Good MaŶufaĐtuƌiŶg PƌaĐtiĐe ;͞GMP͟Ϳ ed alla Ŷoƌŵatiǀa ǀigeŶte. IŶ ďase a ƋuaŶto ƌisĐoŶtƌato Ŷel Đoƌso 
della visita ispettiva risulta che lo stabilimento di Pierrel, per come è tecnicamente e strutturalmente 

organizzato, opera complessivamente in conformità alle GMP, pur evidenziando la presenza di alcune 

deviazioni di minore importanza per le quali la Società si è tempestivamente attivata affinché le stesse 

possano essere rimosse nei prescritti successivi 12/18 mesi. 

In data 3 maggio 2016 il Consiglio di Amministrazione di Pierrel ha autorizzato, previo parere favorevole del 

Coŵitato Paƌti Coƌƌelate, la sottosĐƌizioŶe di uŶ ĐoŶtƌatto di fiŶaŶziaŵeŶto dell’iŵpoƌto ŵassiŵo di Euƌo 
0,7 milioni con Petrone Group S.r.l. con socio unico, società parte del gruppo Fin Posillipo e pertanto parte 

Đoƌƌelata di Pieƌƌel, gaƌaŶteŶdo l’oďďligazioŶe di ƌiŵďoƌso della “oĐietà con il credito IVA maturato dalla 

controllata Pierrel Pharma ǀeƌso l’Eƌaƌio e oggetto di ƌiĐhiesta di ƌiŵďoƌso, per un importo pari ad Euro 750 

migliaia, in sede di pƌeseŶtazioŶe della diĐhiaƌazioŶe IVA ƌifeƌita all’aŶŶo ϮϬϭϰ, per la quale la stessa Pierrel 

Phaƌŵa ha ĐoŶfeƌito iŶ faǀoƌe del fiŶaŶziatoƌe uŶo speĐifiĐo ŵaŶdato all’iŶĐasso. Il contratto di 

fiŶaŶziaŵeŶto, Đhe tƌa l’altƌo pƌeǀede la ŵatuƌazioŶe di interessi sulle somme erogate in misura fissa pari al 

5% su base annua, è stato definitivamente formalizzato in data 5 maggio 2016. L’aĐĐoƌdo pƌeǀede, altresì, 

che il rimborso della sorte capitale, unitamente agli interessi medio tempore maturati, avvenga entro e non 

oltƌe il ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϳ, salǀo Đhe, eŶtƌo tale data, l’Eƌaƌio ŶoŶ aďďia già liƋuidato iŶ faǀoƌe della PetƌoŶe 
Group il citato credito IVA. In tal caso, Petrone Group avrà la facoltà di trattenere quanto incassato 

dall’AŵŵiŶistƌazioŶe FiŶaŶziaƌia fino alla concorrenza di quanto alla data di detta liquidazione ancora 

dovuto da Pierrel (per capitale e interessi medio tempore maturati) e con obbligo di retrocessione a Pierrel 

Phaƌŵa dell’eǀeŶtuale eĐĐedeŶza ƌisĐossa. 

In data 23 maggio 2016 la controllata Pierrel Pharma S.r.l. ha annunciato al mercato di aver avviato la fase 

di sperimentazione ĐliŶiĐa aŶĐhe peƌ ͞UBIGEL͟, il dispositivo medico-farmacologico utile a ripristinare e 

rigenerare la mucosa gengivale in pazienti affetti da parodontite. 

In data 25 maggio 2016, a seguito dell’iŶteƌǀeŶuta sĐadeŶza dalla ĐaƌiĐa del consiglio di amministrazione, 

l’asseŵďlea degli azioŶisti di THERAMetƌiĐs holdiŶg AG, soĐietà sǀizzeƌa le Đui azioŶi soŶo Ƌuotate sulla SIX 

Swiss Exchange e capogruppo della DiǀisioŶe TCRDO ;͞THERAMetƌiĐs͟Ϳ ha ŶoŵiŶato i Ŷuoǀi ŵeŵďƌi del 
consiglio di amministrazione che, in conformità con quanto previsto dal diritto svizzero, rimarranno in 

ĐaƌiĐa fiŶo all’asseŵďlea Đhe saƌà ĐoŶǀoĐata peƌ l’appƌoǀazioŶe del ďilaŶĐio al ϯϭ diĐeŵďre 2016. Tale 

nuova composizione del consiglio di amministrazione di THERAMetrics non è più espressione della Società. 

Tale circostanza, unitamente alla perdita da parte della Società della qualifica di principale azionista della 

Società per effetto della progressiva riduzione della partecipazione detenuta dalla Società nel capitale 

sociale di THERAMetrics realizzata nel corso degli ultimi esercizi (partecipazione che, ad oggi, si attesta a 

circa il 27,4% del capitale sociale di THERAMetrics), hanno determinato il venir meno dei presupposti del 

controllo di fatto esercitato da Pierrel sulla società svizzera. Conseguentemente, a decorrere dallo scorso 

25 maggio, THERAMetrics e tutta la Divisone TCRDO – che già erano riflesse nel bilancio consolidato della 

Società al 31 dicembre 2015 e nel Resoconto intermedio di gestione al 31 marzo 2016 come settore 
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͞disĐoŶtiŶuato͟ ai seŶsi del pƌiŶĐipio ĐoŶtaďile iŶteƌŶazioŶale IFR“ ϱ – sono uscite dal perimetro di 

consolidamento del Gruppo Pierrel, in conformità con quanto previsto nel Piano Industriale 2016-2018 

approvato dal Consiglio di Amministrazione della Società lo scorso 20 aprile, che preannunciava una 

progressiva ed ulteriore concentrazione delle attività della Società nel core business manifatturiero e 

commerciale rappresentato dalle sole Divisioni Contract Manufacturing, facente capo direttamente alla 

Società stessa, e Pharma, facente capo a Pierrel Pharma S.r.l. con socio unico, società integralmente 

controllata da Pierrel. 

In data 26 maggio 2016 l’azioŶista FiŶ Posillipo “.p.A. ha effettuato uŶ ulteƌioƌe ǀeƌsaŵeŶto iŶ ĐoŶto futuƌo 
aumento di capitale in favore della Società per un importo di Euro 200 mila. Contestualmente al 

ǀeƌsaŵeŶto, aŶĐhe iŶ Ƌuesto Đaso l’azioŶista ha ƌiŶuŶĐiato, in via definitiva e incondizionata, alla 

ƌestituzioŶe iŶ deŶaƌo dell’aŵŵoŶtaƌe ǀeƌsato, ĐoŵuŶiĐaŶdo alla “oĐietà di ǀoleƌ destiŶaƌe il ƌelatiǀo 
importo in conto di futuri aumenti di capitale della Società che dovessero essere deliberati entro il termine 

del ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϳ, e autoƌizzaŶdo altƌesì Pieƌƌel, Ŷell’ipotesi iŶ Đui la stessa ŶoŶ aǀesse deliďeƌato alĐuŶ 
aumento di capitale entro tale termine, ad imputare in via definitiva e incondizionata tale importo in conto 

capitale della Società. 

In data 30 maggio 2016 l’Asseŵďlea stƌaoƌdiŶaƌia degli AzioŶisti della “oĐietà ha, tƌa l’altƌo, deliberato, ai 

seŶsi dell’aƌtiĐolo Ϯϰϰϲ del ĐodiĐe Điǀile e iŶ ĐoŶfoƌŵità ĐoŶ ƋuaŶto pƌoposto dal CoŶsiglio di 
Amministrazione della Società, la copertura di parte delle perdite maturate dalla Società al 31 marzo 2016 

(pari, dedotte le riserve accantonate alla medesima data, ad Euro 11.126.389) mediante (i) la riduzione per 

Euro 11.548.506,75 del capitale sociale di Pierrel che, pertanto, è stato diminuito fino a Euro 50.000,00, e 

;iiͿ l’utilizzo peƌ uŶ iŵpoƌto di Euƌo ϭϮ.ϵϳϴ.Ϭϴϯ,ϬϬ delle ƌiserve disponibili della Società. Nel corso della 

ŵedesiŵa ƌiuŶioŶe l’Asseŵďlea stƌaoƌdiŶaƌia degli AzioŶisti della “oĐietà ha altƌesì deliďeƌato, iŶ 
conformità con quanto proposto dal Consiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe, l’AuŵeŶto di Capitale, ĐoŶfeƌeŶdo al 
CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe la delega peƌ deteƌŵiŶaƌe, iŶ pƌossiŵità dell’aǀǀio dell’offeƌta iŶ opzioŶe, ;aͿ il 
pƌezzo di eŵissioŶe uŶitaƌio delle azioŶi, iǀi iŶĐluso l’eǀeŶtuale soǀƌappƌezzo, (b) il numero massimo di 

azioŶi oƌdiŶaƌie da eŵetteƌe Ŷell’aŵďito dell’AuŵeŶto di Capitale e il ƌelatiǀo ƌappoƌto di assegŶazioŶe; ;ĐͿ 
l’esatto aŵŵoŶtaƌe dell’AuŵeŶto di Capitale; ;dͿ il teƌŵiŶe iŶiziale peƌ la sottosĐƌizioŶe delle azioŶi di 
nuova emissione, nonché il relativo termine ultimo di sottoscrizione, che non potrà comunque essere 

successivo al 31 marzo 2017. 

In data 6 giugno 2016 la Capogruppo ha sottoscritto con le sopra citate Organizzazioni Sindacali locali (e, in 

particolare, con Femca Cisl, Filctem Cgil e Uiltec Uil) un nuovo accordo ex art. 14 del D. Lgs 148/2015 avente 

ad oggetto la possibilità di ricorrere alla C.I.G.O. per tredici settimane a partire dal 3 luglio 2016 e per un 

numero complessivo massimo di 85 unità in forza, con sospensione e/o ƌiduzioŶe dell’oƌaƌio di laǀoƌo. 

In data 15 giugno 2016 Pierrel Pharma S.r.l. ha sottoscritto con Safco Dental Supply Co. un accordo 

decennale per la produzione e la commercializzazione in esclusiva di una versione private label 

dell’aŶestetiĐo a ďase di AƌtiĐaiŶa Pieƌƌel, Đhe saƌà ƋuiŶdi distƌiďuita negli Stati Uniti in affiancamento alla 

specialità Orabloc®. 

In data 28 giugno 2016 la controllata Pierrel Pharma S.r.l. ha annunciato al mercato di aver sottoscritto 

quattro contratti con nuovi players del mercato (Abc Dental, Atop Dental, K-Dental e Valuemed) per la 

distribuzione di Orabloc® in Canada. 

In data 29 giugno 2016 gli azionisti Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l. hanno effettuato ulteriori versamenti 

di capitale nelle casse della Società per, rispettivamente, Euro 850 migliaia ed Euro 150 migliaia a valere 

sull’auŵeŶto di Đapitale a pagaŵeŶto peƌ ŵassiŵi Euƌo ϮϬ ŵilioŶi, da offƌiƌe iŶ opzioŶe ai soĐi ai seŶsi 
dell’aƌtiĐolo Ϯϰϰϭ, Đoŵŵa ϭ, del codice civile e da sottoscriversi entro il termine del 31 marzo 2017, 

deliďeƌato dall’Asseŵďlea stƌaoƌdiŶaƌia degli azioŶisti della “oĐietà lo sĐoƌso ϯ0 maggio. 

Per completezza di informazione si segnala altresì Đhe, Ŷell’aŵďito dell’opeƌazioŶe più ǀolte comunicata al 

mercato, in data 15 giugno 2016 THERAMetrics ha perfezionato la cessione al gruppo facente capo ad 
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AĐĐeloǀaŶĐe IŶĐ., soĐietà aŵeƌiĐaŶa attiǀa Ŷel settoƌe della ƌiĐeƌĐa ĐliŶiĐa ;͞AĐĐeloǀaŶĐe͟Ϳ, del Đapitale 
sociale di quattro società controllate dalla stessa THERAMetrics e attive nella ricerca clinica in Europa, e 

precisamente della tedesca THERAMetrics GmbH, della italiana THERAMetrics S.p.A. e delle rumene 

THERAMetƌiĐs “RL e THERAMetƌiĐs CRU “RL. IŶoltƌe, Ŷell’aŵďito degli aĐĐoƌdi sottosĐritti Accelovance è 

altƌesì suďeŶtƌata Ŷel ďusiŶess dell’aŵeƌiĐaŶa THERAMetƌiĐs IŶĐ. Ŷegli “tati UŶiti. Nell’aŵďito della 

cessione da parte di THERAmetrics al gruppo americano Accelovance delle società e delle attività del 

gruppo THERAMetrics nel settore della ricerca clinica, accogliendo una specifica richiesta avanzata dalla 

“oĐietà alle ďaŶĐhe fiŶaŶziatƌiĐi fiŶalizzata e ĐoŶtƌiďuiƌe all’aǀǀeƌaŵeŶto di alĐuŶe ĐoŶdizioŶi a Đui l’effiĐaĐia 
di tale operazione di cessione era sospensivamente condizionata, sempre in data 15 giugno 2016 le parti 

hanno concordato, e dato contestualmente esecuzione, ad alcune modifiche ai contratti di finanziamento in 

essere, come da ultimo modificati con gli accordi modificativi del 25 giugno 2015. In particolare, la 

principale modifica ha riguardato il debito maturato da THERAMetrics S.p.A. nei confronti di Banca 

Popolare di Milano S.c.a.r.l. ai sensi del contratto di finanziamento stipulato nel marzo 2008 e ancora 

outstanding, al 15 giugno 2016, per circa Euro 2,7 milioni, senza considerare gli oneri di rescheduling 

precedentemente rilevati. Tale debito, originariamente gravante su THERAMetrics S.p.A., è stato prima 

accollato dalla controllante THERAMetrics, con liberazione di THERAmetrics S.p.A. in qualità di debitore 

originario, e successivamente trasferito da THERAMetrics a Fin Posillipo. A seguito e per effetto del 

tƌasfeƌiŵeŶto di tale deďito, seŵpƌe Ŷell’ottiĐa di ƌeŶdeƌe possiďile l’opeƌazioŶe ĐoŶ AĐĐeloǀaŶĐe, le 
banche finanziatrici e le società del Gruppo Pierrel coinvolte hanno anche concordato, e dato esecuzione, la 

ĐaŶĐellazioŶe e/o lo sǀiŶĐolo di alĐuŶe gaƌaŶzie pƌestate Ŷell’aŵďito degli aĐĐoƌdi sottosĐƌitti ĐoŶ il Đeto 
bancario. In particolare, (a) è stato cancellato il pegno di primo grado costituito sulle azioni rappresentative 

del 100% del capitale sociale di THERAMetrics S.p.A. e concesso da THERAMetrics, alla data azionista unico 

di THERAMetrics S.p.A., a favore della Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l.; (b) è stato cancellato il pegno di 

pƌiŵo gƌado sull’ϴϱ% del capitale sociale della tedesca THERAMetrics GmbH costiuito in data 26 marzo a 

favore di Unicredit S.p.A. a garanzia delle obbligazioni rivenienti dal contratto di finanziamento sottoscritto 

in data 26 marzo 2007 con la Capogruppo; (c) sono state svincolate le due fideiussioni a prima richiesta 

rilasciate da Pierrel e da THERAMetrics a favore della Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l.; e (d) è stata risolta 

anticipatamente la cessione in garanzia da THERAMetrics S.p.A. a favore della Banca Popolare di Milano 

S.c.a.r.l. del credito vantato da THERAMetrics S.p.A. nei confronti della controllante svizzera THERAMetrics 

per effetto della vendita del know how relativo ad un determinato software in uso. 

Si segnala, infine, che in data 28 giugno 2016 THERAMetrics ha annunciato al mercato che, a seguito di una 

modifica intervenuta rispetto alle pattuizioni originarie, la definitiva implementazione della business 

combination tƌa la stessa THERAMetƌiĐs e Relief TheƌapeutiĐs “.A. ;opeƌazioŶe aŶĐh’essa già ĐoŵuŶiĐata al 
mercato) è stata poi prevista per la metà del mese di luglio. I teƌŵiŶi dell’opeƌazioŶe di iŶtegƌazioŶe tƌa 
THERAMetrics e Relief Therapeutics S.A., definitivamente completata in data 18 luglio 2016, sono meglio 

desĐƌitti iŶ dettaglio Ŷel paƌagƌafo ͞EǀeŶti suĐĐessiǀi͟ della RelazioŶe sulla gestioŶe al ϯϬ giugŶo ϮϬϭϲ. 

Sintesi economica, patrimoniale e finanziaria del Gruppo per il primo semestre 

2016 

La seguente analisi economica, patrimoniale e finanziaria viene fornita quale integrazione al bilancio 

consolidato semestrale abbreviato e alla nota illustrativa e deve essere letta congiuntamente a tali 

documenti. 

Peƌ Đoŵpletezza di iŶfoƌŵazioŶe si segŶala Đhe a deĐoƌƌeƌe dal BilaŶĐio CoŶsolidato peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al 
31 dicembre 2015 la Divisione TCRDO, facente capo a THERAMetrics, considerata non più strategica per 

l’EŵitteŶte, ğ stata ƌileǀata ĐoŶtaďilŵeŶte Đoŵe ͞discontinued operation͟ ai seŶsi del pƌiŶĐipio ĐoŶtaďile 
iŶteƌŶazioŶale IFR“ ϱ peƌ effetto dell’autoŶoŵo pƌogetto stƌategiĐo aǀǀiato alla fiŶe dell’eseƌĐizio ϮϬϭϱ 

dalla stessa THERAMetrics (successivamente finalizzato alla data del presente Bilancio Consolidato 

Semestrale Abbreviato); pertanto, tutte le attività, le passività ed il risultato economico al 31 dicembre 

2015 rivenienti dalla medesima Divisione sono state presentate separatamente in apposite voci della 
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situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, del conto economico separato consolidato, del conto 

economico complessivo consolidato e del rendiconto finanziario consolidato, e tutte le attività e le passività 

ad essa riferite valutate al minore tra il loro valore contabile ed il relativo fair value, al netto dei prevedibili 

costi di dismissione. 

Successivamente in data 25 maggio 2016, a seguito della naturale scadenza dalla carica dei membri del 

ĐoŶsiglio di aŵŵiŶistƌazioŶe, l’asseŵďlea degli azioŶisti di THERAMetƌiĐs ha ŶoŵiŶato i Ŷuoǀi ŵeŵďƌi del 
consiglio di amministrazione che, differentemente da quanto accaduto in precedenza, non sono più 

espressione della Società. Tale circostanza, unitamente alla progressiva riduzione della partecipazione 

deteŶuta dall’EŵitteŶte Ŷel Đapitale soĐiale di THERAMetƌiĐs ƌealizzata Ŷel Đoƌso degli ultiŵi eseƌĐizi iŶ liŶea 
con le direttive strategiche approvate dal Consiglio di Amministrazione (che prevedevano, appunto, un 

progressivo concentramento della Società sulle Divisioni CMO e Pharma) e che ha determinato la perdita 

della qualifica da parte della Società di principale azionista di THERAMetrics con una partecipazione che, al 

30 giugno 2016, si attestava a circa il 27,4% del relativo capitale sociale, hanno determinato il venir meno 

dei presupposti del controllo di fatto esercitato da Pierrel sulla società svizzera e, conseguentemente, dei 

pƌesupposti del ĐoŶsolidaŵeŶto di THERAMetƌiĐs e dell’iŶtera Divisone TCRDO in Pierrel, con contestuale 

uscita dal perimetro del Gruppo, in linea con gli indirizzi già discussi nel corso della riunione consiliare del 

20 aprile 2016 in sede di approvazione del Piano Industriale della Società e del Gruppo Pierrel per il periodo 

2016-2018. Per completezza di informazione si segnala che alla data di approvazione del presente Bilancio 

Consolidato Semestrale Abbreviato l’opeƌazioŶe di iŶtegƌazioŶe di THERAMetrics con Relief Therapeutics 

S.A. risulta completata e la quota di partecipazione di Pierrel nel capitale sociale della nuova entità 

riveniente dalla business combination risulta diluita al 9,26%, così come meglio descritto nel paragrafo 

͞EǀeŶti “uĐĐessiǀi͟ della pƌeseŶte RelazioŶe sulla gestione. 

Si evidenzia, infine, che i dati comparativi del presente Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato, e 

pertanto i dati economici consolidati della Società relativi al semestre chiuso al 30 giugno 2015 – così come 

i flussi di cassa riportati nel rendiconto finanziario e rivenienti dalla Divisione TCRDO –, sono stati riesposti 

peƌ ƌifletteƌe l’appliĐazioŶe del pƌiŶĐipio ĐoŶtaďile iŶteƌŶazioŶale IFR“ ϱ ed espoƌƌe la DiǀisoŶe TCRDO Ƌuale 
͞discontinued operation͟ iŶ ŵodo da gaƌaŶtiƌe l’immediata comparabilità dei dati riferiti al 30 giugno 2016 

con quelli relativi al ĐoƌƌispoŶdeŶte peƌiodo dell’eseƌĐizio pƌeĐedeŶte. Nel dettaglio, i dati del conto 

economico consolidato della Società al 30 giugno 2015 rivenienti dalla Divisione TCRDO sono stati 

riclassificati in una apposita voce dedicata per evidenziare separatamente il ƌisultato eĐoŶoŵiĐo d’eseƌĐizio, 
al Ŷetto degli effetti fisĐali, del gƌuppo THERAMetƌiĐs, Ƌuale settoƌe ͞disĐoŶtiŶuato͟.  

Definizione degli indicatori alternativi di performance 

Come da Comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio 2006, vengono di seguito definiti gli 

indicatori alternativi di performance utilizzati al fiŶe di illustƌaƌe l’aŶdaŵeŶto patƌiŵoŶiale-finanziario ed 

economico del Gruppo: 

 Risultato operativo lordo (EBITDA): differenza tra ricavi di vendita e costi relativi a consumo di 

materiali, costi per servizi, costo del lavoro e saldo netto di proventi/oneri operativi e relative 

svalutazioni; rappresenta il margine realizzato ante ammortamenti, gestione finanziaria ed imposte; 

 

 Risultato operativo (EBIT): differenza tra il Risultato operativo lordo e il valore di ammortamenti e 

svalutazioni; rappresenta il margine realizzato prima della gestione finanziaria e delle imposte; 

 

 Posizione Finanziaria Netta (PFN): rappresenta la somma algebrica di disponibilità liquide, crediti 

finanziari e debiti finanziari correnti e non correnti; 

 

 Capitale Circolante Netto: rappresenta la somma algebrica delle attività correnti e delle passività 

correnti. 
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Conto Economico – Dati di sintesi 

 

 (*) Dati comparativi restated a seguito della riclassifica della Divisione TCRDO tra le "Attività operative cessate" e le 

"Passività direttamente associate alle attività operative cessate".  

Nel corso del primo semestre 2016 il Gruppo Pierrel ha registrato ricavi consolidati pari a Euro 6,3 milioni, 

in diminuzione di circa il 26% rispetto ad Euro 8,5 milioni conseguiti nel corrispondente periodo del 2015. 

Tale decremento è riconducibile essenzialmente alla Divisione CMO per circa 1,7 milioni, per effetto della 

prevista contrazione del business del manufacturing per conto terzi, ed alla Divisione Pharma per circa Euro 

0,5 milioni, principalmente per effetto di extra scorte di Orabloc®, accumulate dai dealers nord americani a 

fine 2015 - prevalentemente motivate dall'incremento del prezzo di vendita di Orabloc® operato dalla 

società a paƌtiƌe dall’eseƌĐizio ϮϬϭϲ – e del conseguente slittamento al secondo semestre 2016 delle 

fatturazioni di alcuni lotti di prodotto. 

Il totale dei costi operativi si riduce nel complesso di circa Euro 0,9 milioni rispetto ai primi sei mesi del 

2015, in misura meno che proporzionale rispetto alla variazione di fatturato a causa della notevole 

incidenza dei costi fissi, tipica delle società operanti nel settore farmaceutico. Tale riduzione è  riconducibile 

principalmente alla voce ͞Materie prime e materiali di consumo utilizzati͟ Đhe ƌispetto all’aŶŶo pƌeĐedente 

si riduce di circa Euro 0,5 milioni. Il Costo del personale registra una riduzione di circa Euro 0,1 milioni 

ƌispetto al ĐoƌƌispoŶdeŶte peƌiodo dell’eseƌĐizio pƌeĐedeŶte, pƌiŶĐipalŵeŶte ƌiĐoŶduĐiďile al ƌiĐoƌso ad 
alĐuŶi aŵŵoƌtizzatoƌi soĐiali oƌdiŶaƌi ed all’utilizzo di oƌe feƌie ŵatuƌate, mentre la restante parte della 

variazione registrata dai costi operativi, complessivamente pari ad Euro 0,3 milioni, è ugualmente 

distƌiďuita tƌa i ͞Costi per servizi e prestazioni͟ e gli ͞Altƌi aĐĐaŶtoŶaŵeŶti e Đosti͟.  

Gli ammortamenti del semestre, pari a circa Euro 0,6 milioni, si riducono rispetto al corrispondente periodo 

del precedente esercizio quando erano pari ad Euro 1,1 milioni, per effetto della conclusione a fine 2015 

del periodo di ammortamento di alcuni costi capitalizzati dalla Società principalmente a fronte 

dell’otteŶiŵeŶto dell’autoƌizzazioŶe alla pƌoduzioŶe ed iŵŵissioŶe iŶ ĐoŵŵeƌĐio da paƌte dell’eŶte 
ƌegolatoƌio aŵeƌiĐaŶo ͞FDA͟. 

Gli Oneri finanziari netti, pari a circa 0,7 migliaia al 30 giugno 2016, si riducono significativamente rispetto 

al corrispondente periodo del precedente esercizio, quando erano pari a circa Euro 1,4 migliaia, 

principalmente per effetto (i) del diffeƌeŶte iŵpatto ƌiǀeŶieŶte dall’attualizzazioŶe e dall’adeguaŵeŶto 
valutario del debito finanziario in essere nei confronti di Dentsply, il cui importo è originariamente espresso 

iŶ dollaƌi Ŷoƌd aŵeƌiĐaŶi, Đhe ha Đoŵpoƌtato l’isĐƌizioŶe di pƌoǀeŶti finanziari netti figurativi pari a circa 

Conto economico separato consolidato intermedio sintetico

(euro migliaia)
30 giugno 2016

30 giugno 2015 

Restated (*)

Ricavi 6.315                 8.508                 

Costi operativi (7.633) (8.561)

EBITDA (1.318) (53)

Ammortamenti e svalutazioni delle attività non correnti (642) (1.131)

EBIT (1.960) (1.184)

Proventi e oneri finanziari netti (712) (1.389)

EBT (2.672) (2.573)

Imposte sul reddito del periodo - 54

Utile/(Perdita) netta del periodo derivante da attività operative (2.672) (2.519)

Utile/(Perdita) netta del periodo derivante da attività operative cessate 8.547 (2.921)

UTILE/(PERDITA) NETTA DEL PERIODO 5.875 (5.441)

di cui Perdita netta di competenza di terzi (1.223) (2.236)

di cui Utile/(Perdita) netta di competenza degli azionisti Pierrel 7.098 (3.205)
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Euro 17 migliaia al 30 giugno 2016 rispetto ad oneri finanziari netti figurativi registrati al 30 giugno 2015 per 

circa Euro 0,8 milioni), e (ii) dei minori oneri finanziari maturati sui conti correnti e sulle posizioni finanziarie 

in essere pari a circa Euro 239 migliaia, in diminuzione di circa Euro 101 migliaia rispetto al corrispondente 

semestre dell’aŶŶo pƌeĐedeŶte. 

 

Stato Patrimoniale – Dati di sintesi 

 

Al 30 giugno 2016 le attività non correnti del Gruppo sono state pari a circa Euro 17,6 milioni, registrando 

un decremento di circa Euro 0,5 milioni rispetto al 31 dicembre 2015, principalmente riconducibile agli 

ammortamenti del periodo.  

Alla medesima data le attività correnti del Gruppo ammontano complessivamente a circa Euro 16,2 milioni 

(di cui Euro 8,1 milioni quali Attività non correnti destinate alla dismissione), con un decremento netto di 

circa Euro 20,6 milioni rispetto al 31 dicembre 2015, quando erano pari a circa Euro 36,7 milioni e 

ĐoŵpƌeŶdeǀaŶo l’iŵpoƌto di Euƌo Ϯϴ,Ϯ ŵilioŶi ƌiǀeŶieŶti dalla DiǀisioŶe TCRDO, Ƌuali ͞Attiǀità opeƌatiǀe 
Đessate͟ ai seŶsi del pƌiŶĐipio ĐoŶtaďile iŶteƌŶazioŶale IFR“ ϱ. In particolare, le Attività operative cessate – 

al 31 dicembre 2015 interamente riconducibili a THERAMetrics e alla Divisione TCRDO rilevata,  

conformemente al principio contabile internazionale IFRS 5, quale settore di business ͞disĐoŶtiŶuato͟ a 
paƌtiƌe dal ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϱ peƌ effetto dell’autoŶoŵo progetto strategico avviato da THERAMetrics alla 

fine del 2015 e concluso in data 18 luglio 2016 con la sottoscrizione da parte di Relief Therapeutics S.A. 

dell’auŵeŶto di Đapitale ƌiseƌǀato di THERAMetƌiĐs – si azzerano al 30 giugno 2016 a seguito del definitivo 

deconsolidamento della Divisione TCRDO dal Gruppo Pierrel. Nel dettaglio, tale deconsolidamento ha 

Đoŵpoƌtato l’eliŵiŶazioŶe dal BilaŶĐio CoŶsolidato del Gƌuppo di tutte le attiǀità e passiǀità ƌiǀeŶieŶti dal 
gruppo THERAMetrics, del relativo patriŵoŶio Ŷetto di ĐoŵpeteŶza del Gƌuppo e di Teƌzi, l’isĐƌizioŶe Ŷella 
ǀoĐe ͞Attiǀità ĐoƌƌeŶti destiŶate alla disŵissioŶe͟ del fair value della partecipazione detenuta nel capitale 

sociale di THERAMetrics per una quota pari al 27,4% al 30 giugno 2016 (che alla data di pubblicazione del 

presente documento, peƌ effetto del ĐoŵpletaŵeŶto dell’iŶtegƌazioŶe ĐoŶ Relief TheƌapeutiĐs “.A. aǀuto 
nel mese di luglio 2016, risulta diluita al 9,26%) e la rilevazione di una plusvalenza da dismissione nel conto 

economico separato consolidato intermedio al 30 giugno 2016 pari a circa Euro 10,2 milioni. La restante 

parte della variazione è riconducibile principalmente alla riduzione dei crediti commerciali per circa Euro 

0,7 milioni, in conseguenza ai minori volumi di vendita del periodo conseguiti essenzialmente dalla 

Divisione CMO, e delle altre attività e crediti diversi correnti per circa Euro 0,5 milioni, ed è solo 

parzialmente compensata dalle maggiori disponibilità liquide per circa Euro 0,3 milioni. 

Attività

(euro migliaia)
30 giugno 2016 31 dicembre 2015

Attività non correnti 17.591 18.069               

Attività correnti 16.173 36.743               

di cui Attività operative cessate 28.199                       

di cui Attività non correnti destinate alla dismissione 8.121

TOTALE ATTIVITA' 33.764 54.812               
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Al 30 giugno 2016 il patrimonio netto complessivo consolidato della Società risultava negativo per circa 

Euƌo ϰ,ϴ ŵilioŶi, iŶĐlusiǀo del ƌisultato di peƌiodo positiǀo peƌ ĐiƌĐa Euƌo ϳ,ϭ ŵilioŶi, Ƌuest’ultiŵo 
influenzato essenzialmente dalla citata plusvalenza da dismissione pari a circa Euro 10,2 milioni, rilevata a 

seguito del deconsolidamento della Divisione TCRDO e ƌiĐlassifiĐata Ŷella ǀoĐe ͞Utile/;PeƌditaͿ del peƌiodo 
deƌiǀaŶte da attiǀità destiŶate alla disŵissioŶe͟.  

Al 30 giugno 2016 le passività non correnti, pari a circa Euro 19,6 milioni, hanno registrato un decremento 

rispetto al dato del 31 dicembre 2015 di circa 1,2 milioni, quasi interamente riveniente dalle passività 

finanziarie non correnti che si riducono essenzialmente per effetto della minore esposizione a medio-lungo 

termine della Capogruppo nei confronti di Dentsply, anche in conseguenza dei proventi finanziari netti 

figurativi da attualizzazione e da adeguamento valutario rilevati per complessivi Euro 17 migliaia al 30 

giugno 2016 e, per la restante parte, della riclassifica operata tra le passività finanziarie correnti delle rate 

di rimborso con scadenza nei successivi dodici mesi.  

Inoltre, al 30 giugno 2016 il Gruppo Pierrel ha registrato passività correnti per circa Euro 19,0 milioni, in 

diminuzione di circa Euro 14,1 milioni rispetto al dato registrato al 31 dicembre 2015, quando le passività 

correnti erano pari ad Euro 33,2 milioni, comprensive delle Passività direttamente associate ad attività 

operative cessate rivenienti dalla Divisione TCRDO quale ͞discontinued operation͟paƌi ad Euƌo ϭϭ,ϱ ŵilioŶi. 
Tale variazione, oltre quanto già sopra descritto con riferimento agli effetti del deconsolidamento di 

THERAMetrics a decorrere dalla fine del mese di maggio 2016, è attribuibile essenzialmente alla riduzione 

delle passività finanziarie correnti, Ƌuest’ultiŵa dovuta sia al pagamento alle scadenze previste d alcune 

rate di rimborso dei finanziamenti in essere e sia alla conversione in versamenti in conto futuro aumento di 

capitale di alcuni finanziamenti precedentemente erogati dagli azionisti Fin Posillipo e Bootes S.r.l. in favore 

di Pierrel (pari a circa Euro 4,1 milioni, comprensivi degli interessi medio tempore maturati alla data del 31 

marzo 2016).  

Indebitamento finanziario netto 

Il Gruppo evidenzia al 30 giugno 2016 un indebitamento finanziario netto di Euro 22,34 milioni ed 

uŶ’eĐĐedeŶza delle passiǀità ĐoƌƌeŶti ƌispetto alle attiǀità ĐoƌƌeŶti di Euƌo 2,8 milioni, essenzialmente 

asĐƌiǀiďile all’iŶdeďitaŵeŶto fiŶaŶziaƌio ĐoƌƌeŶte ;Euƌo 4,7 milioni) e a debiti commerciali (Euro 5,9 milioni). 

 

Passività e Patrimonio

(euro migliaia)
30 giugno 2016 31 dicembre 2015

Patrimonio netto consolidato (4.808) 909

Passività non correnti 19.551                20.740

Passività correnti 19.021                33.163

di cui passività direttamente associate alle attività operative cessate 11.542

TOTALE PASSIVITA' 38.572                53.903

TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 33.764                54.812

Indebitamento finanziario netto consolidato intermedio sintetico

(euro migliaia)
30 giugno 2016 31 dicembre 2015

Disponibilità l iquide 1.482 1.218

Crediti finanziari correnti 17

Indebitamento finanziario non corrente (19.153) (20.343)

Indebitamento finanziario corrente (4.690) (8.113)

INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO (22.344) (27.238)
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Al ϯϬ giugŶo ϮϬϭϲ l’iŶdeďitaŵeŶto fiŶaŶziaƌio Ŷetto Đoŵplessiǀo del Gƌuppo ğ paƌi a ĐiƌĐa Euƌo ϮϮ,ϯ ŵilioŶi, 
in miglioramento rispetto al 31 dicembre 2015 quando era pari a circa Euro 27,2 milioni. Tale risultato 

deriva da una complessiva riduzione delle passività, principalmente per effetto (i) del pagamento, alle 

scadenze previste, di alcune rate di rimborso dei finanziamenti in essere, (ii) delle comunicazioni ricevute 

dall’EŵitteŶte iŶ data ϯϭ ŵaƌzo ϮϬϭϲ da paƌte degli azionisti Fin Posillipo e Bootes S.r.l., con cui gli stessi 

hanno formalmente rinunciato, in via definitiva e incondizionata, alla restituzione in denaro dei prestiti 

onerosi a breve termine precedentemente erogati per complessivi Euro 4,1 milioni, comprensivi degli 

interessi medio tempore maturati sino alla data del 31 marzo 2016, autorizzando la Società ad imputare sin 

da subito tali importi a capitale, da destinare,  nel caso di aumenti di capitale deliberati da Pierrel entro il 

termine del 31 dicembre 2017, in compensazione con il debito riveniente dalla sottoscrizione, ciascuno per 

la Ƌuota di pƌopƌia spettaŶza, di Ŷuoǀe azioŶi Pieƌƌel eŵesse Ŷell’aŵďito di tale auŵeŶto di Đapitale e ;iiiͿ 
degli ulteriori versamenti in conto futuro aumento di capitale per complessivi Euro 1,2 milioni eseguiti dagli 

azionisti Fin Posillipo, in data 26 maggio 2016 e 29 giugno 2016, e Bootes, in data 29 giugno 2016. 

Nel dettaglio, l’iŶdeďitaŵeŶto fiŶaŶziaƌio Ŷetto del Gƌuppo al ϯϬ giugŶo ϮϬϭϲ iŶĐlude uŶ indebitamento 

finanziario corrente di circa Euro 4,7 milioni al 30 giugno 2016 che si confronta con un corrispondente dato 

al 31 dicembre 2015 di circa Euro 8,1 milioni, in miglioramento per effetto delle citate rinunce alla 

restituzione dei finanziamenti ricevuti dagli azionisti Fin Posillipo e Bootes e dal pagamento di alcune rate di 

rimborso alle scadenze previste. 

Le passività a medio e lungo termine sono pari a circa Euro 19,2 milioni al 30 giugno 2016 e si riducono di 

circa Euro 1,2 milioni rispetto al 31 dicembre 2015, quando erano pari a circa Euro 20,3 milioni; tale 

variazione è riconducibile essenzialmente ad alcune riclassifiche operate nel breve termine di rate in 

sĐadeŶza eŶtƌo i suĐĐessiǀi dodiĐi ŵesi, ed agli effetti ƌiǀeŶieŶti dall’attualizzazioŶe e dall’adeguaŵeŶto 
cambi delle quote a medio-lungo termine del debito verso Dentsply. 

Prospetto di rendiconto finanziario sintetico intermedio 

(*) Dati comparativi restated a seguito della riclassifica della Divisione TCRDO tra le "Attività operative cessate" e le 

"Passività direttamente associate alle attività operative cessate".  

Rendiconto finanziario consolidato intermedio sintetico

(euro migliaia)
30 giugno 2016

30 giugno 2015 

Restated  (*)

Perdita netta 5.875 (5.441)

di cui Utile/(Perdita) netta da attività in funzionamento (2.672) (2.520)

di cui Utile/(Perdita) netta da attività operative cessate 8.547 (2.921)

(A) Flussi monetari util izzati in attività operativa (1.783) (1.793)

di cui  riclassificate nelle Attività operative cessate (2.036)

(B) Flussi monetari util izzati in attività di investimento (161) (1.028)

di cui  riclassificate nelle Attività operative cessate (304)

(C) Flussi monetari da attività di finanziamento 1.182 2.671

di cui  riclassificate nelle Attività operative cessate (325)

(D) Effetto cambi (76) 62

(A)+(B)+(C)+ (D) TOTALE FLUSSI DI ESERCIZIO comprensivo di effetto cambi (838) (88)

di cui da Attività operative 2.515

di cui da Attività operative cessate (2.665)

Disponibil ità l iquide all 'inizio periodo 2.320 4.461

di cui  riclassificate nelle Attività operative cessate 1.120 4.163

Disponibilità liquide alla fine del periodo 1.482 4.373
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Ricerca e sviluppo 

Il Gruppo Pierrel svolge in via sistematica attività di ricerca e sviluppo finalizzate principalmente 

all’iŶtƌoduzioŶe di Ŷuoǀi pƌoĐessi di industrializzazione (i.e., Contract ManufacturingͿ e all’iŵŵissioŶe iŶ 
commercio di nuovi medical devices ;i.e. PhaƌŵaͿ. Peƌ il Gƌuppo Pieƌƌel l’attiǀità di ƌiĐeƌĐa e sǀiluppo 
rappresenta in genere un costo pluriennale per il Gruppo Pierrel destinato a tradursi in una fonte di ricavi 

futuri. Si segnala che i costi di ricerca e sviluppo sostenuti dal Gruppo Pierrel, e in particolare dalla 

Capogruppo sino alla Data del Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2016 non sono stati 

significativi. 

La struttura di Ricerca e Sviluppo del Gruppo si è concentrata prevalentemente sulle attività più 

propriamente connesse allo Stabilimento di Capua per il mantenimento degli standard di produzione 

pƌeǀisti dall’FDA e dall’AIFA, ŵeŶtƌe i Đosti sosteŶuti e Đapitalizzati Ŷel pƌiŵo seŵestƌe ϮϬϭϲ dalla DiǀisioŶe 
Pharma per lo sviluppo degli innovativi dispositivi medici in portafoglio sono stati pari a circa Euro 38,2 

migliaia.  

Risorse umane 

Alla data del 30 giugno 2016 i dipendenti del Gruppo Pierrel sono pari a 89 unità, tutti impiegati in Italia 

rispetto alle 92 unità del 31 dicembre 2015 (che non includevano comunque i dipendenti delle società del 

gruppo THERAMetrics, in quanto Attività operative cessate. A tutti i dipendenti del Gruppo, non dirigenti, è 

appliĐato il CCNL peƌ gli addetti all’IŶdustƌia ĐhiŵiĐo-farmaceutica. Alla data del presente documento non 

risultano impiegati dipendenti temporanei e sul fronte sindacale si continuano a registrare ottime relazioni 

industriali e un clima di proficua e corretta collaborazione. 

Si segnala che in data 1 febbraio 2016 la Capogruppo ha sottoscritto con le Organizzazioni Sindacali locali (e 

in particolare con Femca Cisl, Filctem Cgil e Uiltec Uil) un accordo ex articolo 14 del D. Lgs 148/2015 avente 

ad oggetto la possiďilità di ƌiĐoƌƌeƌe alla Cassa IŶtegƌazioŶe GuadagŶi OƌdiŶaƌia ;͞C.I.G.O.͟Ϳ - per tredici 

settimane, a partire dalla metà del mese di febbraio 2016, e per tutte le 87 unità in forza, con sospensione 

e/o ƌiduzioŶe dell’oƌaƌio di laǀoƌo - peƌ gestiƌe l’aŶdaŵeŶto altaleŶaŶte della pƌoduzioŶe pƌeǀisto Ŷel pƌiŵo 
trimestre del 2016, nelle more di approvare il piano annuale. Tale ultimo accordo, utilizzato per circa 

quattro settimane a partire dalla seconda settimana di marzo 2016, è poi venuto a scadere in data 14 

maggio 2016.  

“uĐĐessiǀaŵeŶte, iŶoltƌe, esseŶdo sĐaduti i teƌŵiŶi pƌeǀisti peƌ l’eseĐuzioŶe del Đitato aĐĐoƌdo, iŶ data ϲ 
giugno 2016 la Società ha sottoscritto con le Organizzazioni Sindacali locali sopra indicate un nuovo accordo 

ex articolo 14 del D.Lgs 148/2015 avente ad oggetto la possibilità di ricorrere alla C.I.G.O per tredici 

settimane a partire dal 3 luglio 2016 e per un numero complessivo massimo di 85 unità in forza, con 

sospeŶsioŶe e/o ƌiduzioŶe dell’oƌaƌio di laǀoƌo. Alla data del presente documento la Società ha attivato la 

C.I.G.O per il periodo dal 18 luglio al 31 luglio 2016 per un numero massimo di 18 unità. 

Alla data di predisposizione del presente documento, la Società non ha invece fatto ricorso alla Cassa 

Integrazione Guadagni Straordinaria, né ad altri ammortizzatori sociali.  

Contenziosi in corso 

Peƌ ƋuaŶto ƌiguaƌda l’iŶfoƌŵatiǀa sui contenziosi in essere alla data del 30 giugno 2016 si rinvia al paragrafo 

dedicato nella Nota Illustrativa al Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato. 

Si segnala inoltre che, alla data del 30 giugno 2016, le società del Gruppo Pierrel hanno ricevuto solleciti di 

pagamento relativi a debiti sorti Ŷell’aŵďito dell’oƌdiŶaƌia gestioŶe aŵŵiŶistƌatiǀa. A tale data, le principali 

iniziative di reazione dei creditori soŶo eǀideŶziate Ŷella taďella Đhe segue, Đhe Ŷe ƌipoƌta l’aŵŵoŶtaƌe e la 
natura: 
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Alla data del 30 giugno 2016 Pierrel S.p.A. ha ricevuto richieste per decreti ingiuntivi per complessivi Euro 

327 migliaia, tutti oggetto di opposizione e/o trattativa con i relativi creditori. Non si segnalano sospensioni 

dei rapporti di fornitura tali da pƌegiudiĐaƌe l’oƌdiŶaƌio sǀolgiŵeŶto dell’attiǀità azieŶdale. Alla data di 

pubblicazione del presente documento, oltre quanto indicato per Pierrel, non sono stati notificati decreti 

ingiuntivi alla controllata Pierrel Pharma S.r.l., mentre tre ulteriori decreti ingiuntivi per complessivi Euro 69 

migliaia sono stati notificati alla Capogruppo nel corso del corrente mese di luglio 2016. 

I decreti ingiuntivi opposti dalla Società, pari ad Euro 243 migliaia alla data del 30 giugno 2016, registrano 

un decremento di circa Euro 129 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015; nel corso del mese di luglio non 

sono stati definiti ulteriori accordi di dilazione. 

Per completezza di informazione inoltre si segŶala Đhe, Ŷell’aŵďito di uŶ ĐoŶteŶzioso iŶ esseƌe ĐoŶ KedƌioŶ 
“.p.A., Đƌeditoƌe dell’ex PƌesideŶte del CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe della “oĐietà, iŶg. CaŶio GioǀaŶŶi 
Mazzaro, in data 20 luglio 2016 è stato notificato a Pierrel un atto di pignoramento presso terzi per la 

somma complessiva di circa Euro 558 migliaia, trattenuta in pari data sul conto corrente bancario della 

Società in essere presso Unicredit. Per maggiori dettagli in merito a tale procedimento si rinvia al paragrafo 

͞CoŶteŶziosi iŶ Đoƌso͟ della Nota illustƌatiǀa al Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato.   

Rapporti con parti correlate 

In merito ai rapporti intrattenuti dal Gruppo con parti correlate, si precisa che tali rapporti rientrano 

Ŷell’aŵďito dell’oƌdiŶaƌia gestioŶe e soŶo ƌegolati a ĐoŶdizioŶi di ŵeƌĐato; l’iŶfoƌŵatiǀa Đoŵpleta delle 
operazioni avvenute nel semestre con parti correlate è riportata nella Nota Illustrativa al Bilancio 

Consolidato Semestrale Abbreviato, a cui si rinvia per ulteriori dettagli. 

Partecipazioni rilevanti nel capitale 

La seguente tabella indica gli azionisti che, alla data del 30 giugno 2016 e secondo le risultanze del libro 

soĐi, le ĐoŵuŶiĐazioŶi uffiĐiali ƌiĐeǀute dalla “oĐietà, aŶĐhe ai seŶsi dell’aƌtiĐolo ϭϮϬ del TUF, e le altƌe 
informazioni a disposizione della Società, possiedono direttamente o indirettamente azioni della 

Capogruppo Pierrel S.p.A. in misura pari o superiore al 5% del capitale sociale in quanto, ai fini della 

normativa vigente, sulla base del parametro del fatturato e della capitalizzazione, Pierrel rientra nella 

defiŶizioŶe di ͞PMI͟ di Đui all’aƌtiĐolo ϭ, Đoŵŵa ϭ, lett. ǁ-quater, 1) del TUF. 

 

 

 

TIPOLOGIA DELLE INZIATIVE DI REAZIONE DEI 

CREDITORI  GRUPPO PIERREL 

 di cui PIERREL 

S.P.A.  GRUPPO PIERREL 

 di cui PIERREL 

S.P.A. 

(euro migliaia) 30 giugno 2016 30 giugno 2016 31 dicembre 2015 31 dicembre 2015

Solleciti  con messa in mora 265 265 181 181

Decreti ingiuntivi 327 327 405 405

di cui opposti 243 243 372 372

di cui assistiti da piano di rientro concordato 84 84 33 33

Pignoramenti presso terzi

AMMONTARE COMPLESSIVO 592 592 586 586
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DICHIARANTE AZIONISTA DIRETTO 

QUOTA %  

su 

QUOTA %  

su 

  Denominazione 

Titolo di 

possesso 

Capitale 

Votante 

Capitale 

Ordinario 

FIN POSILLIPO S.P.A. FIN POSILLIPO S.p.A. Proprietà 
           

36,362  

           

36,362  

CANIO GIOVANNI MAZZARO 

Società di Partecipazioni Industriali S.r.l. (1) Proprietà 
             

5,929  

             

5,929  

Canio Giovanni Mazzaro (2) Proprietà 
             

0,111  

             

0,111  

International Bar Holding S.p.A. Proprietà 
             

0,086  

             

0,086  

TOTALE Canio Giovanni Mazzaro   
             

6,126  

             

6,126  

BIFULCO ROSARIO BOOTES S.r.l. Proprietà 
             

5,383  

             

5,383  

(1) Peƌ ƋuaŶto a ĐoŶosĐeŶza della “oĐietà, sulla ďase delle iŶfoƌŵazioŶi foƌŶite dall’azioŶista, Ŷell’aŵďito della paƌteĐipazioŶe 

detenuta da Società di Partecipazioni Industriali S.r.l. (già Mazzaro Holding S.r.l.): (a) n. 1.161.045 azioni pari al 2,138% del capitale 

sociale della Società sono oggetto di pegno in favore di Intesa SanPaolo Private Banking S.p.A. e il diritto di voto spetta a Società di 

PaƌteĐipazioŶi IŶdustƌiali “.ƌ.l.; ;ďͿ Ŷ. ϲϬϬ.ϬϬϬ azioŶi paƌi all’ϭ,ϭϬϱ% del Đapitale soĐiale della “oĐietà sono oggetto di pegno in favore 

di Meliorbanca S.p.A. e il diritto di voto spetta a Società di Partecipazioni Industriali S.r.l.. 

;ϮͿ Peƌ ƋuaŶto a ĐoŶosĐeŶza della “oĐietà, sulla ďase delle iŶfoƌŵazioŶi foƌŶite dall’azioŶista, ĐoŶ ƌifeƌiŵeŶto alla partecipazione 

deteŶuta diƌettaŵeŶte dall’iŶg. CaŶio GiovaŶŶi Mazzaƌo Ŷel Đapitale soĐiale di Pieƌƌel si segŶala Đhe tutte le Ŷ. ϲϬ.ϬϬϬ azioni, pari 

allo 0,111% del capitale sociale della Società, sono oggetto di pegno in favore di Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l. Il diritto di voto 

spetta all’iŶg. CaŶio GiovaŶŶi Mazzaƌo. 

Partecipazioni detenute da amministratori, sindaci e dirigenti con responsabilità 

strategiche 

Ai seŶsi dell’Allegato ϯA, “Đheŵa ϳ-ter Regolamento Emittenti, si riportano di seguito le partecipazioni 

detenute al 30 giugno 2016 nel capitale sociale della Capogruppo, nonché delle società da questa 

controllate, dai componenti del Consiglio di Amministrazione e del Collegio Sindacale, dal Direttore 

Generale e dai Dirigenti con Responsabilità Strategiche, nonché eventualmente dai coniugi non legalmente 

separati e dai figli minori, direttamente o per il tramite di società controllate, di società fiduciarie o per 

interposta persona, risultati dal libro soci, dalle comunicazioni ricevute e da altre informazioni acquisite 

dagli stessi componenti degli organi di amministrazione e controllo, dal Direttore Generale e dai Dirigenti 

con Responsabilità Strategiche: 

(i) Azioni detenute tramite Fin Posillipo S.p.A. Si precisa che il capitale sociale di Fin Posillipo S.p.A., pari ad Euro 3.000.000,00 (diviso 

in n. 30.000 azioni aventi ciascuna un valore nominale pari ad Euro 100) risulta ripartito come segue: (1) n. 10.000 azioni del valore 

nominale complessivo di Euro 1.000.000,00 di proprietà di Raffaele Petrone; (2) n. 10.000 azioni del valore nominale complessivo di 

Euro 1.000.000,00 di proprietà di Massimo Petrone; e (3) n. 10.000 azioni del valore nominale complessivo di Euro 1.000.000,00 di 

proprietà di Pierluigi Petrone. Si precisa, inoltre, che Raffaele Petrone, Pierluigi Petrone e Massimo Petrone hanno concesso, in ugual 

misura, n. 1.500 azioni Fin Posillipo in usufrutto alla dott.ssa Fernanda Parisi e n. 1.500 azioni Fin Posillipo in usufrutto al dott. 

Carmine Petrone, ciascuna del valore nominale di 100 Euro/azione, rappresentativi di una quota nel capitale sociale della società 

rispettivamente pari ad Euro 150.000,00.   

COGNOME E NOME CARICA SOCIETA' PARTECIPATA

NUMERO AZIONI 

POSSEDUTE AL 30 GIUGNO 

2016

Raffaele Petrone
Pres idente del  Cons igl io di  

Amministrazione 
Pierrel  SpA (possesso indiretto) (i)                               19.742.500 

Toni Valente Direttore CMO Pierrel  SpA 125.136                                  
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Azioni proprie 

La Capogruppo detiene n° 214.500 azioni proprie, acquistate nel 2008 per un ammontare complessivo pari 

a Euro 1,0 milioni, depositate presso Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. a garanzia delle obbligazioni 

derivanti da un contratto di credito in conto speciale stipulato nel dicembre del 2008 con la medesima 

banca e il cui debito residuo al 30 giugno 2016 è pari ad Euro 500 migliaia. 

Eventi successivi  

In data 14 luglio 2016 l’eŶte di ƌisĐossioŶe EƋuitalia “.p.A. ha ŶotifiĐato alla “oĐietà l’aĐĐogliŵeŶto della 
richiesta di rateizzo presentata da Pierrel in data 6 giugno 2016 avente ad oggetto il pagamento in n. 72 

rate mensili, a decorrere dal 24 luglio 2016, degli oneri sociali dovuti e non versati nel periodo da maggio 

2015 ad agosto 2015 per il complessivo importo di Euro 398 migliaia, comprensivo di spese e interessi. 

In data 18 luglio 2016 THERAMetƌiĐs ha aŶŶuŶĐiato al ŵeƌĐato di aǀeƌ Đoŵpletato l’opeƌazioŶe di 
iŶtegƌazioŶe ĐoŶ Relief TheƌapeutiĐs “A, a seguito della sottosĐƌizioŶe dell’auŵeŶto di Đapitale ƌiseƌǀato 
agli azioŶisti di Ƌuest’ultiŵa e a seƌǀizio dell’opeƌazioŶe, e, ĐoŶtestualŵente, di aver modificato la propria 

ƌagioŶe soĐiale iŶ ͞RELIEF THERAPEUTIC“ HoldiŶg AG͟ ;͞Relief͟ o la ͞Combined Entity͟Ϳ e tƌasfeƌito la 
pƌopƌia sede legale da “taŶs a )uƌigo. All’esito di tale opeƌazioŶe, gli oƌigiŶaƌi azioŶisti di Relief TheƌapeutiĐs 
SA detengono ora la maggioranza assoluta del capitale sociale della Combined Entity, mentre la 

partecipazione detenuta da Pierrel si è diluita al 9,26% del relativo capitale sociale. 

In data 20 luglio 2016, Ŷell’aŵďito di uŶ ĐoŶteŶzioso iŶ esseƌe ĐoŶ KedƌioŶ “.p.A., Đƌeditoƌe dell’ex 
Presidente del Consiglio di Amministrazione della Società, ing. Canio Giovanni Mazzaro, è stato notificato a 

Pierrel un atto di pignoramento presso terzi per la somma complessiva di circa Euro 558 migliaia (di cui 

l’iŵpoƌto di circa Euro 372 migliaia riveniente dall’atto di precetto per il presunto e preteso credito di 

Kedrion S.p.A., aumentato della ŵetà ai seŶsi dell’aƌt. ϱϰϲ, pƌiŵo Đoŵŵa, Đ.p.Đ.), trattenuta in pari data sul 

conto corrente bancario della Società in essere presso Unicredit. Ulteriori dettagli in merito a tale 

procedimento sono riportati nel successivo paƌagƌafo ͞CoŶteŶziosi iŶ Đoƌso͟ della Nota illustƌatiǀa al 
Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato.   

Evoluzione prevedibile della gestione 

Con riferimento alla prevedibile evoluzione della gestione si rinvia a quanto precedentemente indicato 

Ŷella pƌeŵessa della pƌeseŶte RelazioŶe sulla gestioŶe e Ŷel paƌagƌafo ͞CoŶtiŶuità azieŶdale͟ della Nota 

Illustrativa al Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2016.  

 

* * * 

Capua, 3 agosto 2016 

 

 

___________________________ 

Dott. Fulvio Citaredo 

(Amministratore Delegato di Pierrel S.p.A.) 

 



 PIERREL S.p.A. Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 GIUGNO 2016 

 

 

20 

 

 

BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2016 

 

Prospetti contabili consolidati: 

 Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata intermedia 

 

 Conto economico separato consolidato intermedio 

 

 Conto economico complessivo consolidato intermedio 

 

 Rendiconto finanziario consolidato intermedio 

 

 Prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato intermedio 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 PIERREL S.p.A. Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 GIUGNO 2016 

 

 

21 

 

Situazione Patrimoniale-finanziaria consolidata intermedia  

 

 

Attività

(euro migliaia)
Note 30 giugno 2016 31 dicembre 2015

di cui parti 

correlate

di cui parti 

correlate

Immobilizzazioni immateriali (1) 1.373                 1.496

Immobilizzazioni materiali (2) 10.581               10.969

Immobilizzazioni finanziarie (3) 210                    180

Crediti e altre attività non correnti (4) 29                       28

Imposte anticipate (5) 5.398                 5.396

Attività non correnti 17.591               18.069

Rimanenze (6) 2.666                 2.195

Crediti commerciali (7) 2.522                 3                      3.250

Crediti tributari (8) 973                    1.079

Altre attività e crediti diversi correnti (9) 409                    802

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti (10) 1.482                 1.218

Attività non correnti destinate alla dismissione (11) 8.121                 

Attività operative cessate (12) 28.199

Attività  correnti 16.173               36.743

TOTALE ATTIVITA' 33.764               54.812

Passività e Patrimonio Netto

(euro migliaia)
Note 30 giugno 2016 31 dicembre 2015

di cui parti 

correlate

di cui parti 

correlate

Capitale sociale 50 11.599

Riserve (11.956) (21.411)

Utile/(Perdita) del periodo 7.098 (7.580)

Patrimonio netto (4.808) (17.392)

Capitale e riserve di terzi 24.254

Utile (Perdita) del periodo di terzi (5.953)

Patrimonio netto consolidato (13) (4.808) 909

Benefici ai dipendenti (14) 343 342

Imposte differite passive (15) 55 55

Passività finanziarie non correnti (16) 19.153 20.343

Altre passività e debiti diversi non correnti (0)

Passività non correnti 19.551 20.740

Debiti commerciali (17) 5.860 29              5.617 12              

Passività finanziarie correnti (16) 4.691 703            8.113 4.004         

Debiti tributari (18) 1.984 1.613

Altre passività e debiti diversi correnti (19) 6.486 6.278 57              

Passività direttamente associate alle attività 

operative cessate
(12)

11.542 2.085         

Passività correnti 19.021 33.163

TOTALE PASSIVITA' 38.572 53.903

TOTALE PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO 33.764 54.812
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 (*) Dati comparativi restated a seguito della riclassifica della Divisione TCRDO tra le ͞Attività opeƌative Đessate͟ e le ͞Passività 
direttamente associate alle attività opeƌative Đessate͟.  

 

Conto economico separato consolidato intermedio

(euro migliaia)
Note 30 giugno 2016

30 giugno 2015 

Restated (*)
di cui parti 

correlate

di cui parti 

correlate

Ricavi (20) 6.315                 8.508                 

Materie prime e materiali di consumo utilizzati (21) (2.446) (2.972)

Costi per servizi e prestazioni (22) (1.484) (23) (1.640) (18)

di cui non ricorrenti (5)

Costi per godimento beni di terzi (23) (67) (64)

Costo del personale (24) (2.839) (2.932) (40)

Altri accantonamenti e costi (25) (797) (953)

Risultato prima di ammortamenti, oneri finanziari 

e imposte (1.318) (53)

Ammortamenti e svalutazioni (642) (1.131)

Risultato operativo (1.960) (1.184)

Oneri finanziari (26) (713) (71) (1.393) (99)

Proventi finanziari (26) 1                         4                         

Risultato prima delle imposte (2.672) (2.573)

Imposte sul reddito del periodo 54

UTILE/(PERDITA) NETTA DEL PERIODO 

DERIVANTE DA ATTIVITA' OPERATIVE
(2.672) (2.519)

Attività Operative Cessate:

UTILE/(PERDITA) NETTA DEL PERIODO 

DERIVANTE DA ATTIVITA' OPERATIVE CESSATE 
(27) 8.547 (94) (2.921) (1.483)

di cui non ricorrenti 10.231

UTILE/(PERDITA) NETTA DEL PERIODO 5.875 (5.440)

di cui Perdita netta di competenza di terzi (1.223) (2.236)

di cui Utile/(Perdita) netta di competenza degli azionisti 

Pierrel
7.098 (3.204)

Media delle Azioni ordinarie in circolazione al 30 

giugno 2016
54.079.073 51.620.934

Utile / (Perdita) netta del periodo 7.098 (3.204)

Utile / (Perdita) netta base e diluita per azione 0,13 (0,06)

di cui base e diluito da attività operative (0,05) (0,05)

di cui base e diluito da attività operative cessate 0,18 (0,01)
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;*Ϳ Dati Đoŵpaƌativi ƌestated a seguito della ƌiĐlassifiĐa della DivisioŶe TCRDO tƌa le ͞Attività opeƌative Đessate͟ e le ͞Passività 

diƌettaŵeŶte assoĐiate alle attività opeƌative Đessate͟.  

 

Conto economico complessivo consolidato  intermedio

(euro migliaia)
30 giugno 2016

30 giugno 2015 

Restated (*)

Risultato Ŷetto ĐoŶsolidato dell’eserĐizio 5.875 (5.440)

Altre componenti di conto economico complessivo al netto dell'effetto fiscale

Altre componenti di conto economico complessivo che saranno successivamente 

ƌiĐlassifiĐate Ŷell’utile/peƌdita d’eseƌĐizio:
Differenze di conversione di bilanci esteri 140 1.097

140 1.097

(Perdita)/utile netto da cash flow hedge 42 (4)

42 (4)

Totale altre componenti di conto economico complessivo che saranno 

successivaŵeŶte riclassificate Ŷell’utile/;perditaͿ d’esercizio al Ŷetto dell'effetto 
fiscale

182 1.093

Altre componenti di conto economico complessivo che non saranno 

suĐĐessivaŵeŶte ƌiĐlassifiĐate Ŷell’utile/;peƌditaͿ d’eseƌĐizio:
 (Perdita)/utile da rivalutazione su piani a benefici definiti (4) 33

(4) 33

Totale altre componenti di conto economico complessivo che  non saranno 

successivaŵeŶte riclassificate Ŷell’utile/;perditaͿ d’esercizio al Ŷetto dell'effetto 
fiscale

(4) 33

Totale altre componenti di conto economico complessivo  al netto dell'effetto 

fiscale
178 1.126

Totale utile /(perdita) complessiva al netto dell'effetto fiscale 6.053 (4.314)

di cui Utile/(Perdita) complessiva da attività operative (2.634) (2.508)

di cui Perdita complessiva da attività operative cessate 8.687 (1.806)

di cui Perdita netta di competenza di terzi (1.223) (2.236)

di cui Utile/(Perdita) netta di competenza degli azionisti Pierrel 7.276 (2.078)
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(*) Dati comparativi restated a seguito della ƌiĐlassifiĐa della DivisioŶe TCRDO tƌa le ͞Attività opeƌative Đessate͟ e le ͞Passività 
diƌettaŵeŶte assoĐiate alle attività opeƌative Đessate͟.  

Rendiconto finanziario consolidato intermedio

(euro migliaia)
30 giugno 2016

30 giugno 2015 

Restated (*)

Utile / (Perdita) netta 5.875 (5.441)

di cui Utile/(Perdita) netta da attività in funzionamento (2.672) (2.520)

di cui Utile/(Perdita) netta da attività operative cessate 8.547 (2.921)

Ammortamenti 640 1.519

Accantonamenti e svalutazioni 154 398

(Plusvalenza) da deconsolidamento THERAMetrics holding AG (10.231)

Variazione imposte (1) 82

Variazione oneri finanziari netti non pagati 354 772

Variazione rimanenze  (531) (98)

Variazione crediti  commerciali 729 776

Variazione debiti  commerciali 243 (1.019)

Variazione netta altre attività e passività correnti 984 1.392

Variazione benefici ai dipendenti 1 (174)

Flusso monetario netto utilizzato in attività operativa (1.783) (1.793)

di cui  riclassificate nelle Attività operative cessate (2.036)

Uscite per acquisto di beni materiali (83) (431)

Uscite per acquisto beni immateriali (48) (484)

Ricavi per cessione immobilizzazioni 4

Uscite per investimenti in altre partecipazioni di minoranza (30)

Variazione netta altre attività e passività non correnti (117)

Flusso monetario netto utilizzato in attività di investimento (161) (1.028)

di cui  riclassificate nelle Attività operative cessate (304)

Variazione netta dei finanziamenti a breve termine (607) (618)

Versamenti in conto futuro AUCAP eseguiti  in danaro 1.200

Proventi da vendita azioni proprie THERAMetrics 573

Costi ri levati in relazione a programmi di incentivazione del personale TMX che 

prevedono pagamenti basati su azioni 16

Proventi di cassa da Aumenti di capitale, al netto dei relativi costi 3.289

Flusso monetario da attività di finanziamento 1.182 2.671

di cui  riclassificate nelle Attività operative cessate (325)

FLUSSO MONETARIO TOTALE DEL PERIODO (762) (150)

Disponibil ità l iquide nette all 'inizio del periodo 2.320 4.461

di cui  riclassificate nelle Attività operative cessate 1.102 4.163

Flusso monetario totale del periodo (762) (150)

di cui da Attività operative (762) 2.515

di cui da Attività operative cessate (2.665)

Effetto cambi (76) 62

Disponibilità liquide nette alla fine del periodo 1.482 4.373

di cui riclassificate nelle Attività operative cessate 1.186

di cui iscritte nelle Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 1.482 3.187
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Prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato intermedio

Periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 2015

(euro migliaia)

Capitale 

sociale

Sovrapprezzo 

azioni
Azioni proprie Altre riserve

Perdite a 

nuovo

Riserva hedge 

CF

Riserva IAS 

19R

Riserva da 

conversione
Totale

Quote          

terzi
Totale

Saldo al 1° gennaio 2015 11.353 10.996 (995) 4.810 (40.583) (158) (500) (131) (15.208) 22.512 7.304

Perdita del periodo (3.205) (3.205) (2.236) (5.441)

Conto economico complessivo (4) 33 1.097 1.126 1.126

Perdita complessiva di periodo (3.205) (4) 33 1.097 (2.079) (2.236) (4.315)

Aumento di Capitale in Pierrel S.p.A., al 

netto dei relativi oneri
246 3.126 3.372 3.372

Altri movimenti (9) 9 9

Saldo al 30 giugno 2015 11.599 14.122 (995) 4.810 (43.797) (162) (467) 966 (13.915) 20.285 6.370

Periodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 2016

(euro migliaia)

Capitale 

sociale

Sovrapprezzo 

azioni
Azioni proprie Altre riserve

Perdite a 

nuovo

Riserva hedge 

CF

Riserva IAS 

19R

Riserva da 

conversione
Totale

Quote          

terzi
Totale

Saldo al 1° gennaio 2016 11.599 14.116 (995) 5.517 (48.029) (116) (438) 954 (17.392) 18.301 909

Utile / (Perdita) del periodo 7.098 7.098 (1.223) 5.875

Conto economico complessivo 42 (4) 140 178 178

Perdita complessiva di periodo 7.098 42 (4) 140 7.276 (1.223) 6.053

Copertura Perdite (11.549) (12.979) 24.528 - -

Versamenti conto futuro Aumento di 

Capitale Pierrel S.p.A.
5.271 5.271 5.271

Operazioni con terzi (vendita azioni 

proprie THERAMetrics)
157 157 416 573

Pagamenti basati su azioni 

THERAMetrics 
4 4 12 16

Uscita del gruppo THERAMetrics dal 

perimetro di consolidamento
(5.678) 6.236 412 (1.094) (124) (17.506) (17.630)

Saldo al 30 giugno 2016 50 1.137 (995) 5.271 (10.167) (74) (30) - (4.808) - (4.808)
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NOTA ILLUSTRATIVA 

Informazioni generali e principi contabili 

INFORMAZIONI SUL GRUPPO PIERREL 

Pieƌƌel “.p.A. ;͞Pieƌƌel͟ o la ͞“oĐietà͟Ϳ ğ uŶa soĐietà peƌ azioŶi doŵiĐiliata iŶ Capua ;CEͿ, “tƌada “tatale 
Appia 7-bis 46/48, ed è quotata dal maggio 2006 al mercato MTA organizzato e gestito da Borsa Italiana. 

Alla data del presente Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato, Pierrel e la controllata Pierrel Pharma 

S.r.l. (͞Pieƌƌel Phaƌŵa͟ o ͞Phaƌŵa͟, eŶtƌaŵďe le soĐietà ĐoŶgiuŶtaŵeŶte il ͞Gƌuppo͟Ϳ ƌappƌeseŶtaŶo uŶ 
provider gloďale Ŷell’iŶdustƌia farmaceutica, biofarmaceutica e nel life science, specializzato, attraverso le 

sue due linee di business strategiche, nella produzione di specialità farmaceutiche per conto terzi e per 

conto del Gruppo presso lo Stabilimento di Capua (Divisione Contract Manufacturing), e nel marketing e 

nella distribuzione dei prodotti autorizzati al commercio, nonché nello sviluppo, registrazione e licensing di 

nuove specialità farmaceutiche e medical device (Divisione Pharma). 

Si precisa, peraltro, che a paƌtiƌe dalla fiŶe dell’eseƌĐizio ϮϬϭϱ, la Business Unit TCRDO - facente capo a 

THERAMetrics - ğ stata ͞disĐoŶtiŶuata͟ peƌ effetto dell’autoŶoŵo pƌogetto stƌategiĐo aǀǀiato da 
THERAMetrics alla fine del 2015 e completato alla data di pubblicazione del presente documento, non 

rappresentando più un Divisione strategica per il Gruppo, e a far data dal 25 maggio 2016 la medesima 

Divisione è stata deconsolidata dal perimetro del Gruppo Pierrel. 

Ciò in quanto, a seguito della naturale scadenza dalla carica dei membri del consiglio di amministrazione, in 

data Ϯϱ ŵaggio ϮϬϭϲ l’asseŵďlea degli azioŶisti di THERAMetƌiĐs ha ŶoŵiŶato i Ŷuoǀi ŵeŵďƌi del ĐoŶsiglio 
di amministrazione che, differentemente da quanto accaduto in precedenza, non sono più espressione 

della Società. Tale circostanza, unitamente alla progressiva riduzione della partecipazione detenuta dalla 

Società nel capitale sociale di THERAMetrics realizzata nel corso degli ultimi esercizi (in linea con le direttive 

strategiche approvate dal Consiglio di Amministrazione, che prevedevano un progressivo concentramento 

della Società nel core business manifatturiero e commerciale attraverso la realizzazione di un più ampio 

programma di investimenti e sviluppo del settore pharma) e che ha determinato la perdita della qualifica 

da parte di Pierrel di principale azionista di THERAMetrics con una partecipazione che, alla data del 30 

giugno 2016, si attestava a circa il 27,4% del relativo capitale sociale, hanno determinato il venir meno dei 

presupposti del controllo di fatto esercitato da Pierrel sulla società svizzera. Alla data di pubblicazione della 

presente Nota Illustrativa, a seguito del completamento dell’autoŶoŵo progetto strategico di 

THERAMetrics nel mese di luglio 2016, la partecipazione nel capitale sociale della combined entity 

ƌiǀeŶieŶte dall’opeƌazioŶe di business combination con Relief Therapeutics S.A. si è adeguata al 9,26%. 

PUBBLICAZIONE DEL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO 

La pubblicazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Pierrel per il semestre chiuso al 

30 giugno 2016 è stata autorizzata con delibera del Consiglio di Amministrazione di Pierrel S.p.A. assunta in 

data 3 agosto 2016. 

Il presente bilancio consolidato semestrale abbreviato è assoggettato a revisione contabile limitata da parte 

di PricewaterhouseCoopers S.p.A.. 

CONTINUITA’ AZIENDALE ED OSSERVAZIONI SUL PROFILO FINANZIARIO 

Il Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato del Gruppo Pierrel al 30 giugno ϮϬϭϲ ŵostƌa uŶ’utile Ŷetto 
consolidato di Euro 5,9 milioni (che si confronta con una perdita netta consolidata di periodo di Euro 5,4 

milioni al 30 giugno 2015), comprensiva di una perdita di terzi pari ad Euro 1,2 milioni ed un utile di 

competenza del Gruppo pari ad Euro 7,1 milioni. 
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Il risultato di periodo, dopo aver effettuato ammortamenti e svalutazioni per Euro 0,6 milioni e registrato 

oneri finanziari netti per Euro 0,7 milioni, risulta significativamente influenzato dal risultato positivo 

riveniente dalle Attività destinate alla dismissione pari ad Euro 8,5 milioni. Tale ultimo importo include il 

risultato netto registrato dal gruppo THERAMetrics sino alla data del 25 maggio 2016 – data in cui è venuto 

meno, in capo a Pierrel, il controllo di fatto sulla  subholding THERAMetrics con conseguente uscita di 

Ƌuest’ultiŵa e dell’iŶteƌa DiǀisioŶe TCRDO dal peƌiŵetƌo di ĐoŶsolidaŵeŶto del Gƌuppo – pari ad Euro 

1.684 migliaia e la plusvalenza da dismissione di Euro 10.231 migliaia riveniente dal definitivo 

deconsolidamento del gruppo THERAMetrics che ha Đoŵpoƌtato, da uŶ lato, l’isĐƌizioŶe Ŷell’attiǀo 
consolidato Pierrel del fair value della partecipazione detenuta nel capitale sociale della società svizzera 

;ĐiƌĐa Euƌo ϴ,ϭ ŵilioŶiͿ e, dall’altƌo, l’eliŵiŶazioŶe di tutte le attiǀità e passiǀità della DiǀisioŶe TCRDO 
(rispettivamente pari a circa Euro 27,8 milioni ed Euro 12,1 milioni), del patrimonio netto negativo di 

competenza del Gruppo (circa Euro 2,1 milioni) e del patrimonio netto positivo di competenza di terzi (circa 

Euro 17,5 milioni).  

L'indebitamento finanziario netto del Gruppo al 30 giugno 2016 è di Euro 22,3 milioni (Euro 27,2 milioni alla 

data di chiusura dell'esercizio 2015), di cui circa Euro 4,7 milioni di indebitamento finanziario a breve (Euro 

8,1 milioni alla data del 31 dicembre 2015). Il capitale circolante netto del Gruppo Pierrel al 30 giugno 2016 

– per tale intendendosi la differenza tra attività correnti e passività correnti – è negativo per Euro 2,9 

milioni, comprensivo di Euro 8,1 milioni quale valore delle Attività non correnti destinate alla dismissione, e 

si confronta con un capitale circolante netto positivo al 31 dicembre 2015 di Euro 3,6 milioni, quando era 

comprensivo delle Attività correnti cessate (circa Euro 28,2 milioni) e delle Passività direttamente associate 

alle attività correnti cessate (circa Euro 11,5 milioni) riconducibili a THERAMetrics, senza le quali il capitale 

circolante netto sarebbe stato negativo per circa Euro 13,1 milioni. 

La situazione patrimoniale consolidata intermedia al 30 giugno 2016 mostra, rispetto al precedente 

eseƌĐizio, uŶa sigŶifiĐatiǀa ƌiduzioŶe dell’iŶdeďitaŵeŶto fiŶaŶziaƌio Ŷetto, ƌiĐoŶduĐiďile esseŶzialŵeŶte ;iͿ al 

pagamento, alle scadenze previste, di alcune rate di rimborso dei finanziamenti in essere e (ii) alle 

comunicazioni ricevute dalla Società in data 31 marzo 2016 da parte degli azionisti Fin Posillipo S.p.A. e 

Bootes S.r.l., con cui gli stessi hanno formalmente rinunciato, in via definitiva e incondizionata, alla 

restituzione in denaro dei prestiti onerosi a breve termine precedentemente erogati per complessivi Euro 

4,1 milioni, comprensivi degli interessi medio tempore maturati sino alla data del 31 marzo 2016, 

autorizzando Pierrel ad imputare sin da subito tali importi a capitale, da destinare, nel caso di aumenti di 

capitale deliberati dalla Società entro il termine del 31 dicembre 2017, in compensazione con il debito 

riveniente dalla sottoscrizione, ciascuno per la quota di propria spettanza, di nuove azioni Pierrel emesse 

Ŷell’aŵďito di tali auŵeŶti di capitale. 

La riduzione delle passività correnti rispetto al dato del 31 dicembre 2015 deriva altresì dal raggiungimento 

nel primo semestre 2016, e ancor prima nel corso del precedente esercizio 2015, di gran parte degli 

obiettivi che la Società si era impegnata di realizzare, in linea con le direttive del Consiglio di 

Amministrazione riflesse nei recenti piani aziendali, e precisamente: 

i. una continua riduzione dei costi di funzionamento della Divisione Holding; 

 

ii. una progressiva significativa opera di efficientamento della Divisione Contract Manufacturing 

;͞CMO͟Ϳ; 
 

iii. peƌ la DiǀisioŶe Phaƌŵa la pƌogƌessiǀa ĐoŶtiŶua affeƌŵazioŶe dell’aŶestetiĐo deŶtale OƌaďloĐ® sul 
mercato nordamericano ed europeo, grazie sia ai sempre più numerosi accordi di distribuzione 

formalizzati da Pierrel Pharma con i più grandi dealers globali del settore del dental care e sia allo 

sviluppo e definitivo ottenimento di nuove autorizzazioni per la commercializzazione della specialità 

farmaceutica di punta del Gruppo Pierrel, il tutto favorito dalla significativa campagna di 

comunicazione già avviata nei precedenti esercizi e proseguita per tutto il primo semestre 2016; 
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iv. la positiva conclusione delle ultime operazioni di rafforzamento patrimoniale, che hanno avuto 

ampio riscontro da parte degli Azionisti di riferimento, tra cui si ricorda il più recente aumento di 

capitale sociale a pagamento deliberato in data 18 marzo 2015 dal Consiglio di Amministrazione della 

“oĐietà, iŶ eseĐuzioŶe della delega ĐoŶfeƌitagli dall’Asseŵďlea “tƌaoƌdiŶaƌia degli AzioŶisti del ϭϮ 
Ŷoǀeŵďƌe ϮϬϭϭ, ai seŶsi dell’aƌtiĐolo Ϯϰϰϯ del ĐodiĐe Điǀile, e ĐoŶĐluso Ŷell’apƌile ϮϬϭϱ ĐoŶ l’iŶtegƌale 
sottoscrizione delle azioni offerte per un importo totale, comprensivo di sovrapprezzo, pari ad Euro 

3,4 milioni; 

 

v. il definitivo positivo accoglimento da parte di Banca Popolare di Milano S.c.ar.l., UniCredit S.p.A. e 

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. della proposta di rimodulazione del debito presentata dalla Società 

Ŷell’apƌile ϮϬϭϰ, i Đui dettagli soŶo stati oggetto di aŵpie e Ŷuŵeƌose ĐoŵuŶiĐazioŶi al ŵeƌĐato; 
nonché 

 

vi. la definitiva perdita del ĐoŶtƌollo di fatto Ŷella sǀizzeƌa THERAMetƌiĐs holdiŶg AG ;͞THERAMetƌiĐs͟Ϳ, 
ĐoŶ ĐoŶsegueŶte defiŶitiǀa usĐita dell’iŶteƌa DiǀisioŶe Tech-driven Contract Research & Development 

Organization ;͞TCRDO͟Ϳ dal perimetro del Gruppo Pierrel a partire dalla fine di maggio 2016, 

ĐoŶfeƌŵaŶdo l’iŶteŶzioŶe della “oĐietà – ƌiflessa, tƌa l’altƌo, Ŷel PiaŶo IŶdustƌiale ϮϬϭϲ-2018 

approvato dal Consiglio di Amministrazione di Pierrel in data 20 aprile 2016, e confermato in data 13 

maggio 2016 – di focalizzarsi sullo sviluppo del proprio core business manifatturiero e di 

distribuzione, mediante un più ampio programma di investimenti nelle Divisioni CMO e Pharma e 

sullo sviluppo commerciale del settore pharma. 

 

Al 30 giugno 2016 il Gruppo ha registrato risultati economici che, rispetto alle previsioni contenute nel 

Piano Industriale 2016-2018 approvato dal Consiglio di Amministrazione in data 20 aprile 2016, e già 

confermato in data 13 maggio 2016 in sede di approvazione del Resoconto intermedio di gestione al 31 

marzo 2016, presentano i seguenti scostamenti: 

- la Divisione Pharma ha consuntivato ricavi totali, al netto delle elisioni intercompany, pari a circa 

Euro 2,8 milioni ed un EBITDA positivo di circa Euro 161 migliaia, entrambi superiori alle previsioni 

contenute nel Piano Industriale 2016-2018 con riferimento al corrispondente periodo;  

 

- per la Divisione Contract Manufacturing ("CMO"), i ricavi consuntivati nel primo semestre 2016 

risultano, così come anche i volumi, inferiori rispetto alle previsioni di budget principalmente per 

effetto dello slittamento di consegne di alcuni ordini ricevuti sia da clienti terzi che, in misura 

iŶfeƌioƌe, della ĐoŶtƌollata Pieƌƌel Phaƌŵa al seĐoŶdo seŵestƌe ϮϬϭϲ. L’EBITDA ĐoŶsuŶtiǀato dalla 

Divisione al 30 giugno 2016, negativo per circa Euro 295 migliaia, è pertanto inferiore rispetto alle 

previsioni principalmente per quanto sopra indicato;   

 

- con riferimento alla Divisione Holding, infine, i dati del primo semestre 2016 risultano in linea con le 

previsioni ed evidenziano gli effetti positivi rivenienti dalla politica di riduzione dei costi di 

funzionamento posta in essere negli ultimi esercizi dal management della Società. 

Tenuto conto di quanto descritto in precedenza e considerati i risultati attesi nel secondo semestre del 

corrente esercizio, il management ha confermato le previsioni di stima in termini di ricavi ed EBITDA 

contenute nel Piano Industriale 2016-2018. 

Si ricorda che il piano industriale elaborato dalla Capogruppo per il triennio 2016-ϮϬϭϴ ;il ͞PiaŶo͟Ϳ, iŶ 
ĐoŶsideƌazioŶe dell’autoŶoŵo pƌogetto stƌategiĐo aǀǀiato da THERAMetƌiĐs Ŷel diĐeŵďƌe ϮϬϭϱ, 
teŵpestiǀaŵeŶte aŶŶuŶĐiato al ŵeƌĐato, e dell’iŶteŶzioŶe della “oĐietà di concentrarsi sul proprio core 

business manifatturiero e commerciale, accoglie unicamente le previsioni rivenienti dalle Divisioni CMO e 

Holding, entrambe facenti capo a Pierrel S.p.A., e dalla Divisione Pharma, riconducibile alla controllata 
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Pierrel Pharŵa “.ƌ.l.. CoŶsegueŶteŵeŶte, i dati attesi peƌ l’aŶŶo ϮϬϭϲ pƌeǀedoŶo, a liǀello ĐoŶsolidato, 
ricavi lordi per circa Euro 15,9 milioni ed un EBITDA consolidato positivo per circa Euro 0,5 milioni e, a livello 

stand alone per la Capoguppo, ricavi lordi per circa Euro 14,5 milioni ed un EBITDA positivo per circa Euro 

0,5 milioni, con conseguente perdita attesa a fine 2016 per circa Euro 2,5 milioni a livello di Pierrel S.p.A. e 

per circa Euro 3,5 milioni a livello consolidato. 

Il Gruppo Pierrel conferma, dunque, l’iŶteŶzioŶe di ĐoŶsolidaƌe la pƌopƌia posizioŶe di provider nel settore 

farmaceutico, puntando ad una crescita dei ricavi e della redditività delle proprie Divisioni di business 

strategiche - CMO e Pharma - attraverso la crescita dei volumi di tubofiale e di nuove specialità 

farmaceutiche da produrre nello stabilimento di Capua (CE), anche per supportare il crescente sviluppo 

della Divisione Pharma principalmente sul mercato nordamericano – grazie ai rilevanti accordi formalizzati 

con i più grandi distributori globali del dental care statunitense (Patterson Dental, Henry Schein Dental, 

Benco Dental, Dental Health Products, DC Dental, Safco Dental Supply, NDC e Darby Dental) e canadese 

(Patterson Dental, Henry Schein Dental, Sinclair Dental, Larr Sales e, solo di recente, Abc Dental, Atop 

Dental, K-Dental e Valuemed) – in Europa e sui nuovi mercati (Africa e Medio Oriente) in cui sono state 

ottenute (Kosovo, Serbia, Iran e Iraq) e avviate (Arabia Saudita, Giordania, Algeria, Egitto, Sudan, Taiwan ed 

altri ŵiŶoƌiͿ le ƌegistƌazioŶi peƌ l’iŵŵissioŶe iŶ ĐoŵŵeƌĐio dell’aŶestetiĐo deŶtale OƌaďloĐ®, ed alla 
significativa campagna di comunicazione già avviata nei precedenti esercizi e che sarà ulteriormente 

ƌaffoƌzata Ŷel Đoƌso dell’iŶteƌo tƌieŶŶio. 

In sintesi, si ricorda che il Piano prevede: 

- per quanto riguarda la Divisione CMO, un incremento di fatturato riconducibile principalmente ai 

ŵaggioƌi ǀoluŵi destiŶati alla DiǀisioŶe Phaƌŵa e, iŶ ŵisuƌa ŵiŶoƌe, all’iŶĐƌeŵeŶto dei ǀoluŵi 
destinati ai clienti terzi in portafoglio; 

- per la Divisione Pharma, crescenti ricavi originati dai contratti di distribuzione per la vendita della 

specialità Orabloc®, principalmente sul mercato nordamericano (USA e Canada) come descritto in 

precedenza, nonché delle vendite attese sul mercato europeo e in altri Paesi emergenti, anche a 

seguito delle nuove registrazioni recentemente ottenute e del completamento degli iter autorizzativi 

in corso. Per la Divisione Pharma il Piano tiene altresì conto di ricavi, prudenzialmente ipotizzati ai 

livelli minimi contrattualizzati, rivenienti dal licensing di dispositivi medici di proprietà della 

controllata Pierrel Pharma; 

- per la Holding, una ulteriore lieve riduzione dei costi operativi, nella misura complessiva di circa il 2% 

sull’EBITDA su ďase aŶŶua. 

Inoltre, per la Capogruppo e la Divisione Pharma a fronte dei debiti scaduti al 30 giugno 2016 verso fornitori 

(pari a circa Euro 3,4 milioni), verso istituti previdenziali (pari a circa Euro 1,6 milioni) e ǀeƌso l’Eƌaƌio (pari a 

circa Euro 1,7 milioni), è stato ipotizzato un pagamento dilazionato da effettuarsi sulla base di accordi di 

rateizzazione, già in parte formalizzati alla data di pubblicazione del Bilancio Consolidato Semestrale 

Aďďƌeǀiato o iŶ ipotesi di foƌŵalizzazioŶe, e di ͞ƌaǀǀediŵeŶti opeƌosi͟ da foƌŵalizzaƌe alle sĐadeŶze 
previste dalla vigente normativa. 

Assumendo il raggiungimento integrale degli obiettivi previsti nel Piano e la realizzazione degli investimenti 

ipotizzati, è stato determinato per i successivi 12 mesi il fabbisogno finanziario netto necessario a garantire 

il funzionamento ordinario ed il soddisfacimento degli impegni del Gruppo. 

Di seguito si riepilogano alcune delle principali azioni poste in essere o ipotizzate per coprire le esigenze 

finanziarie del Gruppo. 

IŶ data ϯϬ ŵaggio ϮϬϭϲ l’Asseŵďlea “tƌaoƌdiŶaƌia degli AzioŶisti della Capogƌuppo ha deliďeƌato, iŶ 
conformità a quanto proposto dal Consiglio di Amministrazione, un aumento di capitale sociale a 

pagaŵeŶto, iŶ ǀia sĐiŶdiďile, peƌ ŵassiŵi Euƌo ϮϬ ŵilioŶi, ĐoŵpƌeŶsiǀi dell’eǀeŶtuale soǀƌappƌezzo, da 
offƌiƌe iŶ opzioŶe agli AzioŶisti ai seŶsi dell’aƌtiĐolo Ϯϰϰϭ, Đoŵŵa ϭ, del ĐodiĐe Điǀile e da sottoscriversi 
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eŶtƌo il teƌŵiŶe del ϯϭ ŵaƌzo ϮϬϭϳ ;l’͞Aumento di Capitale͟Ϳ, al fiŶe sia di suppoƌtaƌe lo sǀiluppo e la 
crescita strategica descritta nel Piano, mediante un ampio piano di investimenti a sostegno delle Divisioni 

CMO e Pharma, e sia per adottare gli oppoƌtuŶi pƌoǀǀediŵeŶti ai seŶsi dell’aƌt. Ϯϰϰϲ del ĐodiĐe Điǀile. 

Alla data del 30 giugno 2016 la Società ha, peraltro, già ricevuto dagli azionisti Fin Posillipo S.p.A. e Bootes 

“.ƌ.l. iŵpegŶi a sottosĐƌiǀeƌe l’AuŵeŶto di Capitale peƌ Đoŵplessiǀi Euro 5,3 milioni, di cui Euro 4,1 milioni 

rivenienti dalle comunicazioni del 31 marzo 2016 aventi ad oggetto la rinuncia alla restituzione in denaro di 

alcuni prestiti onerosi a breve termine erogati nei precedenti esercizi ed Euro 1,2 milioni per nuovi 

versamenti eseguiti negli scorsi mesi di maggio e giugno. 

Oltre quanto sopra descritto, si ricorda che nel corso della medesima seduta assembleare del 30 maggio 

2016 gli Azionisti, previa revoca per la parte non eseguita della delega ad aumentare il capitale sociale ex 

articolo 2443 del codice civile conferita al Consiglio di Amministrazione in data 12 novembre 2011, hanno 

altresì deliberato di attribuire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi degli articoli 2443 e 2441 del codice 

civile, la facoltà di aumentare a pagamento il capitale sociale, in via anche scindibile, in una o più volte, per 

il periodo massimo di cinque anni dalla data della deliberazione e per un ammontare massimo di Euro 10 

ŵilioŶi, oltƌe l’eǀeŶtuale soǀƌappƌezzo, ŵodifiĐaŶdo ĐoŶsegueŶteŵeŶte l’aƌtiĐolo ϱ dello “tatuto soĐiale. 
Nell’aŵďito delle deleghe sopƌa iŶdiĐate, il CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe aǀƌà duŶƋue la faĐoltà, tƌa l’altƌo, 
di determinare (a) il prezzo di emissione, (b) i termini entro i quali gli aventi diritto potranno sottoscrivere le 

azioni rivenienti dagli aumenti di capitale delegati, (c) la scindibilità o meno degli aumenti di capitale, (d) i 

termini e modalità ritenute necessarie o opportune per la loro esecuzione. 

Le citate deleghe potranno essere utilizzate anche al servizio di possibili operazioni sul capitale con 

investitori istituzionali, con alcuni dei quali si è già provveduto a sottoscrivere appositi non-binding term 

sheet, che consentirebbero alla Società di reperire nel breve periodo somme di danaro da parte degli 

investitori coerenti con le necessità del Piano, anche attraverso operazioni di Share Subscription Facility 

;͞““F͟Ϳ. 

Nel Piano gli amministratori avevano altresì previsto di iŶĐassaƌe Ŷell’aŶŶo ϮϬϭϲ uŶ Đƌedito IVA Đhiesto a 
ƌiŵďoƌso Ŷei ĐoŶfƌoŶti dell’Eƌaƌio da paƌte della DiǀisioŶe Phaƌŵa peƌ Đoŵplessiǀi ĐiƌĐa Euƌo Ϭ,ϴ ŵilioŶi. “i 
segnala che in data 5 maggio 2016 la Società, per velocizzare la liquidazione del citato credito al fine di 

dotarsi nel breve periodo della provvista necessaria per far fronte ad alcuni improrogabili impegni di spesa 

ĐoŶŶessi a spese ĐoƌƌeŶti, ha sottosĐƌitto uŶ ĐoŶtƌatto di fiŶaŶziaŵeŶto dell’iŵpoƌto ŵassiŵo di Euƌo Ϭ,ϳ 
milioni con Petrone Group S.r.l. con socio unico, società parte del gruppo Fin Posillipo e pertanto parte 

Đoƌƌelata di Pieƌƌel, gaƌaŶteŶdo l’oďďligazioŶe di ƌiŵďoƌso della “oĐietà ĐoŶ il Đitato Đƌedito IVA ŵatuƌato 
dalla ĐoŶtƌollata Pieƌƌel Phaƌŵa ǀeƌso l’Eƌaƌio e già oggetto di ƌiĐhiesta di rimborso per un importo pari ad 

Euƌo ϳϱϬ ŵigliaia, iŶ sede di pƌeseŶtazioŶe della diĐhiaƌazioŶe IVA ƌifeƌita all’aŶŶo ϮϬϭϰ. A tal fiŶe, Pieƌƌel 
Phaƌŵa ha ĐoŶfeƌito uŶ ŵaŶdato all’iŶĐasso al fiŶaŶziatoƌe peƌ ƌisĐuoteƌe dall’Eƌaƌio il pƌedetto Đƌedito IVA. 

Pertanto, gli amministratori hanno previsto di poter coprire il residuo fabbisogno finanziario mediante 

esecuzione delle citate operazioni. 

I dati previsionali approvati sono stati predisposti, tenuto conto delle azioni già avviate, sulla base di 

assunzioni che, per loro natura, si basano su ipotesi che presentano profili di rischio inerenti il concretizzarsi 

delle future dinamiche gestionali. In particolare, i principali rischi connessi alla realizzazione del piano sono 

riferibili:  

- alla possibilità di raggiungere le previsioni dei ricavi, sotto il profilo sia dei volumi che dei prezzi medi; 

- ai tempi previsti per il progressivo raggiungimento dei margini economici previsionali;  

- alla possibilità di raggiungimento degli obiettivi di Piano da parte della controllata Pierrel Pharma 

S.r.l.; 
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- alle ipotesi di pagamento dei debiti scaduti (sia per la parte già oggetto di formalizzati accordi di 

rateizzazione, che per quella i cui accordi sono in via di definizione); 

- alla disponibilità di ƌisoƌse fiŶaŶziaƌie pƌeǀiste, ŶeĐessaƌie all’attiǀità opeƌatiǀa del Gƌuppo ed agli 
investimenti previsti da Piano, grazie alla positiva realizzazione delle iniziative in corso e di quelle 

ipotizzate. 

Conseguentemente, gli obiettivi strategici identificati presentano profili di incertezza, a causa 

dell’aleatoƌietà ĐoŶŶessa alla ƌealizzazioŶe di eǀeŶti futuƌi, sia peƌ ƋuaŶto ĐoŶĐeƌŶe il ĐoŶĐƌetizzaƌsi degli 
accadimenti previsti, sia per quanto riguarda la misura e la tempistica della loro manifestazione. Il mancato 

raggiungimento di alcuni obiettivi chiave potrebbe comportare effetti negativi sulla situazione economica, 

patrimoniale e finanziaria della Società e sui flussi di cassa sulla base dei quali è stata anche valutata la 

piena recuperabilità degli asset di Gruppo. 

Per le ragioni esposte e per tutto quanto sopra indicato, pur sussistendo una rilevante incertezza che può 

far sorgere dubbi significativi sulla capacità del Gruppo di continuare ad operare sulla base del presupposto 

della continuità aziendale, dopo aver effettuato le necessarie analisi e valutazioni delle iniziative previste e 

delle azioni poste in essere, si è ritenuto ragionevole predisporre il Bilancio Consolidato Semestrale 

Abbreviato del Gruppo Pierrel al 30 giugno 2016 sulla base del presupposto della continuità aziendale. 

FORMA, CONTENUTI E PRINCIPI CONTABILI APPLICATI 

Il Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2016 del Gruppo Pierrel è redatto in conformità 

ai Principi Contabili Internazionali IAS/IFRS (di seguito ͞IFR“͟Ϳ oŵologati dalla CoŵŵissioŶe Euƌopea ai seŶsi 
del Regolamento (CE) n. 1606/2002, integrati dalle relative interpretazioni (Standing Interpretations 

Committee – SIC, e International Financial Reporting Interpretations Committee – IFRIC) emesse 

dall’International Accounting Standard Board (IASB) ed in vigore alla data di chiusura del periodo ed, in 

paƌtiĐolaƌe, ğ pƌedisposto Ŷel ƌispetto dello IA“ ϯϰ ͞BilaŶĐi iŶteƌŵedi͟. 

Il Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato, redatto in conformità al principio contabile IAS 34 Bilanci 

Intermedi, non riporta tutte le informazioni e le note richieste in sede di bilancio annuale e, pertanto, deve 

essere letto congiuntamente al bilancio consolidato del Gruppo Pierrel al 31 dicembre 2015 approvato 

dall’Asseŵďlea degli AzioŶisti iŶ data 30 maggio 2016. 

Il principio generale adottato nella predisposizione del presente bilancio consolidato semestrale 

abbreviato, è quello del costo storico, ad eccezione delle voci di bilancio che, secondo gli IFRS, sono 

obbligatoriamente rilevate al fair value, come indicato nei criteri di valutazione delle singole voci. 

Il bilancio consolidato è costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata intermedia, dal 

conto economico separato consolidato intermedio, dal conto economico complessivo consolidato 

intermedio, dal rendiconto finanziario consolidato intermedio, dal prospetto delle variazioni del patrimonio 

netto consolidato intermedio e dalla relativa nota illustrativa. 

Il Gruppo ha scelto, tra le diverse opzioni consentite dallo IAS 1, di presentare le poste patrimoniali secondo 

la distiŶzioŶe iŶ ͞ĐoƌƌeŶte/ŶoŶ ĐoƌƌeŶte͟ e il ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo ĐlassifiĐaŶdo i Đosti peƌ Ŷatuƌa. Il ƌeŶdiĐoŶto 
finanziario è stato invece predisposto utilizzando il metodo indiretto e per la conversione dei flussi di cassa 

delle imprese controllate estere sono utilizzati i tassi medi di cambio.  

Con riferimento alla delibera Consob n. 15519 del 27 luglio 2006 in merito agli schemi di bilancio, si segnala 

che sono state inserite delle apposite sezioni atte a rappresentare i rapporti significativi con parti correlate, 

nonché delle apposite voci di conto economico al fine di evidenziare, laddove esistenti, le operazioni 

sigŶifiĐatiǀe ŶoŶ ƌiĐoƌƌeŶti effettuate Ŷel ĐoŶsueto sǀolgiŵeŶto dell’attiǀità. 

Tutti i valori esposti nei prospetti contabili e nella nota illustrativa, laddove non diversamente indicato, 

sono espressi in migliaia di Euro. 
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MODIFICHE E NUOVI PRINCIPI CONTABILI E INTERPRETAZIONI 

I principi contabili adottati per la redazione del Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato sono conformi a 

quelli utilizzati per la redazione del Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2015, fatta eĐĐezioŶe peƌ l’adozioŶe 

dal 1 gennaio 2016 dei nuovi principi, delle modifiche ai principi già in vigore e delle interpretazioni di 

seguito riportati.  

Sebbene questi nuovi principi e modifiche si applichino per la prima volta nel 2016, non hanno un impatto 

significativo sul Bilancio Consolidato del Gruppo, né sul Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato del 

Gruppo. Si precisa, inoltre, che il Gruppo non ha adottato anticipatamente alcun nuovo principio, 

interpretazione o modifica emesso ma non ancora in vigore. La natura e gli effetti di questi cambiamenti 

sono illustrati nel seguito.  

ModifiĐhe all’IFRS 11 AĐĐordi a ĐoŶtrollo ĐoŶgiuŶto: Joint arrangements on acquisition of an 

interest in a joint operation (Regolamento UE n. 2173/2015 del 24/11/2015) 

Le ŵodifiĐhe all’IFR“ ϭϭ ƌiĐhiedoŶo Đhe uŶ joint operator Đhe ĐoŶtaďilizza l’aĐƋuisizioŶe di uŶa Ƌuota di 
partecipazione in un accordo a controllo congiunto, accordo a controllo congiunto le cui attività 

rappresentano un business, deǀe appliĐaƌe i pƌiŶĐipi ƌileǀaŶti dell’IFR“ ϯ iŶ teŵa di ĐoŶtaďilizzazioŶe delle 
aggregazioni aziendali. Le modifiche chiariscono anche che, nel caso di mantenimento del controllo 

congiunto, la partecipazione precedentemente detenuta in un accordo a controllo congiunto non è oggetto 

di ƌiŵisuƌazioŶe al ŵoŵeŶto dell’aĐƋuisizioŶe di uŶ’ulteƌioƌe Ƌuota di paƌteĐipazioŶe Ŷel ŵedesiŵo 
accordo a controllo congiunto. Inoltre, è stata aggiuŶta uŶ’esĐlusioŶe dallo sĐopo dell’IFR“ ϭϭ peƌ Đhiaƌiƌe 
Đhe le ŵodifiĐhe ŶoŶ si appliĐaŶo ƋuaŶdo le paƌti Đhe ĐoŶdiǀidoŶo il ĐoŶtƌollo, iŶĐlusa l’eŶtità Đhe ƌedige il 
bilancio, sono sotto il controllo comune dello stesso ultimo soggetto controllante. 

Le ŵodifiĐhe si appliĐaŶo sia all’aĐƋuisizioŶe della Ƌuota iŶiziale di paƌteĐipazioŶe iŶ uŶ aĐĐoƌdo a ĐoŶtƌollo 
ĐoŶgiuŶto Đhe all’aĐƋuisizioŶe di ogŶi ulteƌioƌe Ƌuota Ŷel ŵedesiŵo aĐĐoƌdo a ĐoŶtƌollo ĐoŶgiuŶto. Le 
modifiche devono essere applicate prospetticamente per gli esercizi che iniziano al 1 gennaio 2016 o 

successivamente.  

Tali modifiche non hanno alcun impatto sul Gruppo in quanto nel periodo non vi sono state acquisizioni di 

interessenze in attività a controllo congiunto. 

Modifiche allo IAS 16  Immobili, impianti e macchinari e allo IAS 38  Immobilizzazioni immateriali: 

Clarification of Acceptable Methods of Depreciation and Amortisation (Regolamento UE n. 

2231/2015 del 2/12/2015) 

La modifica, apportata ad entrambi i principi, chiarisce che non è corretto determinare la quota di 

ammortamento di una attività sulla base dei ricavi da essa generati in un determinato periodo. Secondo lo 

IASBi ricavi generati da una attività generalmente riflettono fattori diversi dal consumo dei benefici 

eĐoŶoŵiĐi deƌiǀaŶti dall’attiǀità stessa. IŶfatti, i ƌiĐaǀi ƌiflettoŶo uŶ ŵodello di ďeŶefiĐi eĐoŶoŵiĐi Đhe soŶo 
generati dalla gestione di un business ;di Đui l’attiǀità fa paƌteͿ, piuttosto Đhe i ďeŶefiĐi eĐoŶoŵiĐi Đhe si 
ĐoŶsuŵaŶo ĐoŶ l’utilizzo del bene. Ne consegue che un metodo basato sui ricavi non può essere utilizzato 

peƌ l’aŵŵoƌtaŵeŶto di iŵŵoďili, iŵpiaŶti e ŵaĐĐhiŶaƌi e potƌeďďe esseƌe utilizzato solo iŶ ĐiƌĐostaŶze 
ŵolto liŵitate peƌ l’aŵŵoƌtaŵeŶto delle attiǀità iŵŵateƌiali. Le ŵodifiche devono essere applicate 

prospetticamente per gli esercizi che iniziano al 1 gennaio 2016 o successivamente; è consentita 

l’appliĐazioŶe aŶtiĐipata.  

Tali modifiche non hanno alcun impatto sul Gruppo dato che il Gruppo non utilizza metodi basati sui ricavi 

peƌ l’aŵŵoƌtaŵeŶto delle pƌopƌie attiǀità ŶoŶ ĐoƌƌeŶti 
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Modifiche allo IAS 16  Immobili, impianti e macchinari e allo IAS 41  Agricoltura: Bearer Plants 

(Regolamento UE n. 2113/2015 del 23/11/2015) 

Le modifiche cambiano la rappresentazione in bilancio delle attività biologiche che si qualificano come 

albero da frutta. In accordo con le modifiche, le attività biologiche che si qualificano come alberi da frutta 

ŶoŶ ƌieŶtƌeƌaŶŶo più Ŷell’aŵďito di appliĐazioŶe dello IA“ ϰϭ. Lo IA“B, iŶfatti, ha Đhiaƌito Đhe le piante 

fruttifere devono essere contabilizzate secondo quanto previsto dallo IAS 16, in quanto il loro 

fuŶzioŶaŵeŶto ğ assiŵilaďile a Ƌuello degli iŵŵoďili, iŵpiaŶti e ŵaĐĐhiŶaƌi destiŶati all’attiǀità pƌoduttiǀa, 
mentre rimane invariata la contabilizzazione del prodotto di tali piante.  

Si applicherà, dunque, lo IAS 16: dopo la rilevazione iniziale, gli alberi da frutta saranno valutati in accordo 

con IAS 16 al costo accumulato (prima della maturazione del frutto) ed utilizzando il modello del costo od il 

modello della rivalutazione (dopo la maturazione del frutto); il prodotto che cresce sugli alberi da frutta 

rimarrà, invece, nello scopo dello IAS 41, valutato quindi al fair value al netto dei costi di vendita. Con 

riferimento ai contributi governativi relativi agli alberi da frutta, si applicherà lo IAS 20 Contabilizzazione dei 

ĐoŶtƌiďuti puďďliĐi e iŶfoƌŵatiǀa sull’assisteŶza puďďliĐa. Le ŵodifiĐhe deǀoŶo esseƌe appliĐate 
retrospetticamente per gli esercizi che iniziano al 1 gennaio 2016 o successivamente; è consentita 

l’appliĐazioŶe aŶtiĐipata. 

Tali modifiche non hanno alcun impatto sul Gruppo in quanto questo non possiede piante fruttifere. 

Modifiche allo IAS 27: Equity Method in Separate Financial Statements (Regolamento UE n. 

2441/2015 del 18/12/2015) 

La modifica consente alle entità di utilizzare, nel proprio bilancio separato, il metodo del patrimonio netto 

per la valutazione degli investimenti in società controllate, joint-ventures e collegate. Le entità che stanno 

già applicando gli IFRS e decidano di modificare il criterio di contabilizzazione passando al metodo del 

patrimonio netto nel proprio bilancio separato dovranno applicare il cambiamento retrospetticamente.  

In caso di priŵa adozioŶe degli IFR“, l’eŶtità Đhe deĐide di utilizzaƌe il ŵetodo del patƌiŵoŶio Ŷetto Ŷel 
proprio bilancio separato lo dovrà applicare dalla data di transizione agli IFRS. Le modifiche sono efficaci 

per gli esercizi che iniziano al 1 gennaio 2016 o successiǀaŵeŶte; ğ ĐoŶseŶtita l’appliĐazioŶe aŶtiĐipata.  

Tali modifiche non hanno  alcun impatto sul bilancio consolidato del Gruppo. 

Annual Improvements to IFRSs - 2012 – 2014 Cycle (Regolamento UE n. 2343/2015 del 

15/12/2015) 

Le modifiche contenute nel ciclo di miglioramenti 2012-2014 ai principi contabili esistenti, in vigore per gli 

esercizi che iniziano al 1 gennaio 2016 o successivamente, includono: 

(i) IFRS 5  Attività non correnti possedute per la vendita e attività operative cessate 

La modifica chiarisĐe Đhe ƋuaŶdo uŶ’attiǀità ŶoŶ ĐoƌƌeŶte ;o gƌuppo iŶ disŵissioŶeͿ ǀieŶe ƌiĐlassifiĐata da 
͞posseduta peƌ la ǀeŶdita͟ ;IFR“ ϱ paƌagƌafi ϳ-ϵͿ a ͞posseduta peƌ la distƌiďuzioŶe͟ ;IFR“ ϱ paƌagƌafo ϭϮAͿ, 
o viceversa, questa riclassifica non costituisce una modifica ad un piano di vendita o di distribuzione e non 

deǀe esseƌe ĐoŶtaďilizzata Đoŵe tale. PeƌtaŶto, iŶ ďilaŶĐio uŶ’attiǀità ŶoŶ ĐoƌƌeŶte ;o gƌuppo iŶ 
disŵissioŶeͿ ŶoŶ deǀe esseƌe ƌipƌistiŶata, Đoŵe se ŶoŶ fosse ŵai stata ĐlassifiĐata Đoŵe ͞posseduta peƌ la 

ǀeŶdita͟ o ͞posseduta peƌ la distƌiďuzioŶe͟, peƌ il seŵpliĐe fatto Đhe ǀi ğ stata uŶa ŵodifiĐa Ŷella 
ǀeŶdita/distƌiďuzioŶe. IŶoltƌe, ğ stato Đhiaƌito Đhe le disposizioŶi ĐoŶteŶute Ŷell’IFR“ ϱ sulle ǀaƌiazioŶi ad uŶ 
piaŶo di ǀeŶdita, si appliĐaŶo ad uŶ’attiǀità ;o gƌuppo iŶ disŵissioŶeͿ Đhe Đessa di esseƌe ͞posseduta peƌ la 
distƌiďuzioŶe͟, ŵa ŶoŶ ğ ƌiĐlassifiĐata Đoŵe ͞posseduta peƌ la ǀeŶdita͟.  

NoŶ ǀi ğ ƋuiŶdi alĐuŶa iŶteƌƌuzioŶe Ŷell’appliĐazioŶe dei ƌeƋuisiti dell’IFR“ ϱ. Questa ŵodifiĐa deǀe esseƌe 
applicata prospetticamente. 
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(ii) IFRS 7  Strumenti finanziari: informazioni integrative 

 

͞Contratti di servizio͟ 

“e uŶ’eŶtità tƌasfeƌisĐe uŶ’attiǀità fiŶaŶziaƌia a teƌzi e ǀeŶgoŶo ƌispettate le ĐoŶdizioŶi dello IA“ ϯϵ peƌ 
l’eliŵiŶazioŶe ĐoŶtaďile dell’attiǀità, la ŵodifiĐa all’IFR“ ϳ ƌiĐhiede Đhe ǀeŶga foƌŶita iŶfoƌŵatiǀa 
sull’eǀeŶtuale ĐoiŶǀolgiŵeŶto ƌesiduo Đhe l’eŶtità potƌeďďe aŶĐoƌa aǀeƌe iŶ ƌelazioŶe all’attiǀità tƌasfeƌita. 
In particolare, la modifica fornisce indicazioni su cosa si intende peƌ ͞ĐoiŶǀolgiŵeŶto ƌesiduo͟ ed aggiuŶge 

una guida specifica per aiutare la direzione aziendale a determinare se i termini di un accordo per la 

prestazione di servizi che riguardano l'attività trasferita, determinano o meno un coinvolgimento residuo. 

Ad ogni modo l’iŶfoƌŵatiǀa ƌiĐhiesta ŶoŶ doǀƌà esseƌe pƌeseŶtata peƌ gli eseƌĐizi Đhe pƌeĐedoŶo Ƌuello di 
prima applicazione della modifica stessa. 

͞AppliĐaďilità delle ŵodifiĐhe all’IFR“ ϳ ai ďilaŶĐi iŶteƌŵedi siŶtetiĐi͟ 

“i pƌeĐisa Đhe l’iŶfoƌŵatiǀa suppleŵeŶtaƌe ƌiĐhiesta dalla Đitata ŵodifiĐa all’IFR“ ϳ ͞Disclosure – Offsetting 

financial assets and financial liabilities͟ ŶoŶ ğ espƌessaŵeŶte ŶeĐessaƌia iŶ tutti i ďilaŶĐi iŶteƌŵedi a ŵeŶo 
che non sia richiesta dallo IAS 34. La modifica chiarisce che i requisiti di informativa sulle compensazioni 

non si applicano ai bilanci intermedi sintetici, a meno che questa informativa non fornisca un 

aggiornamento significativo delle informazioni presentate nel più recente bilancio annuale.  

Questa modifica deve essere applicata retrospetticamente. 

(iii) IAS 19  Piani a benefici definiti 

Il principio richiede che il tasso di sconto per attualizzare le obbligazioni per benefici successivi al rapporto 

di lavoro, deve essere determinato con riferimento ai rendimenti di mercato dei titoli obbligazionari di 

azieŶde pƌiŵaƌie e Ŷei Paesi doǀe ŶoŶ esiste uŶ ͞ŵeƌĐato spesso͟ ;deep market) di tali titoli devono essere 

utilizzati i rendimenti di mercato dei titoli di enti pubblici. La modifica stabilisce che nel valutare se vi è un 

͞ŵeƌĐato spesso͟ di oďďligazioŶi di azieŶde pƌiŵaƌie, oĐĐoƌƌe ĐoŶsideƌaƌe il ŵeƌĐato a liǀello di ǀaluta e ŶoŶ 
a livello di singolo Paese. QuaŶdo ŶoŶ Đ’ğ uŶ ŵeƌĐato attiǀo peƌ oďďligazioŶi soĐietaƌie di alta Ƌualità iŶ 
quella valuta, devono essere utilizzati i tassi relativi ai titoli di stato.  

Questa modifica deve essere applicata prospetticamente. 

Modifiche allo IAS 1  Presentazione del bilancio (Regolamento UE n. 2406/2015 del 18/12/2015) 

L’amendment chiarisce le guidances contenute nello IAS 1 sulla materialità, l'aggregazione di voci, la 

rappresentazione dei subtotali, la struttura dei bilanci e la disclosure in merito alle accounting polices. 

L’eŵeŶdaŵeŶto, iŶoltƌe, ŵodifiĐa le ƌiĐhieste di iŶfoƌŵazioŶi aggiuŶtiǀe peƌ la sezione delle altre 

componenti di conto economico complessivo. Con tale emendamento, il paragrafo 82A dello IAS 1 richiede 

esplicitamente di indicare anche la quota di OCI di pertinenza di società collegate e joint venture 

contabilizzate con il metodo del patrimonio netto, indicando anche per questi ammontari quali saranno o 

ŶoŶ saƌaŶŶo suĐĐessiǀaŵeŶte ƌiĐlassifiĐate Ŷell'utile ;peƌditaͿ d'eseƌĐizio. L’amendment fornisce, altresì, 

alcune novità con riguardo alle disclosure generali, quali, ad esempio, la presentazione sistematica delle 

note, la presentazione dei principi contabili, e così via. Inoltre, l’eŵeŶdaŵeŶto chiarisce i requisiti che si 

applicano quando vengono presentati dei sub-totali Ŷei pƌospetti dell’utile/;peƌditaͿ d’eseƌĐizio o delle altƌe 
componenti di conto economico complessivo o nel prospetto della posizione finanziaria.  

Tali modifiche sono in vigore per gli esercizi che iniziano al 1 gennaio 2016 o successivamente; è consentita 

l’appliĐazioŶe aŶtiĐipata. Queste ŵodifiĐhe ŶoŶ haŶŶo alĐuŶ impatto sul Gruppo. 
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INCERTEZZA NELL’USO DELLE STIME 

La ƌedazioŶe dei pƌospetti ĐoŶtaďili ƌiĐhiede l’effettuazioŶe di stiŵe ed assuŶzioŶi Đhe haŶŶo effetto sui 
ǀaloƌi delle attiǀità e delle passiǀità di ďilaŶĐio e sull’iŶfoƌŵatiǀa ƌelatiǀa ad attiǀità e passiǀità poteŶziali alla 
data di riferimento: conseguentemente, i risultati che verranno in seguito conseguiti potrebbero differire 

da tali stime. In particolare, le stime vengono utilizzate principalmente per valutare la recuperabilità delle 

imposte differite attive e del capitale investito sulle business unit e per rilevare gli accantonamenti per 

rischi su crediti e per obsolescenza di magazzino, ammortamenti, svalutazioni, benefici ai dipendenti, 

imposte ed altri accantonamenti a fondi. Le stime e le assunzioni sono riviste periodicamente e gli effetti di 

ogni variazione sono riflessi a conto economico nel periodo in cui avviene la revisione di stima. 

In questo contesto, si segnala che la situazione causata dalla crisi economica e finanziaria generale e la 

situazione economico, patrimoniale e finanziaria del Gruppo hanno comportato la necessità di effettuare 

assuŶzioŶi ƌiguaƌdaŶti l’aŶdaŵeŶto futuƌo Đaƌatteƌizzate da sigŶifiĐatiǀa iŶĐeƌtezza, peƌ Đui ŶoŶ si può 
escludere il concretizzarsi, nel prossimo esercizio, di risultati diversi da quanto stimato e che quindi 

potrebbero richiedere rettifiche, ad oggi ovviamente né stimabili né prevedibili, al valore contabile delle 

relative voci. Le voci di bilancio principalmente interessate da tali situazioni di incertezza sono le imposte 

anticipate e i fondi per svalutazione crediti e svalutazione magazzino. 

Imposte anticipate 

Al 30 giugno 2016 il bilancio del Gruppo evidenzia imposte anticipate per circa 5,4 milioni di Euro, 

pƌiŶĐipalŵeŶte asĐƌiǀiďili a peƌdite fisĐali pƌegƌesse. L’isĐƌizioŶe delle iŵposte aŶtiĐipate ğ aǀǀeŶuta Ŷel 
presupposto che è probabile che il Gruppo realizzi nei successivi esercizi redditi imponibili in grado di 

assorbire tali perdite sulla base delle previsioni degli imponibili futuri elaborati partendo dal Piano 

Aziendale 2016-2018 del Gruppo, così come approvato dal Consiglio di Amministrazione della Società in 

data 20 aprile 2016 e successivamente confermati dal medesimo Consiglio in data 13 maggio 2016, ed una 

proiezione del Piano su un periodo più ampio.  

In considerazione del fatto che la valutazione di recuperabilità si basa sulle previsioni degli imponibili futuri  

i risultati che saranno effettivamente realizzati e le successive previsioni degli imponibili futuri potrebbero 

modificare la valutazione della recuperabilità delle imposte anticipate della Società e del Gruppo. 

Fondo svalutazione crediti 

Il fondo svalutazione crediti riflette la stima del management circa le perdite relative al portafoglio crediti 

verso la clientela; la stima del fondo è basata sulle perdite attese da parte del Gruppo, determinate in 

fuŶzioŶe dell’espeƌieŶza passata peƌ Đƌediti siŵili, degli sĐaduti ĐoƌƌeŶti e stoƌiĐi, delle peƌdite e degli 

incassi, del monitoraggio della qualità del credito e delle proiezioni circa le condizioni economiche e di 

mercato. Il Gruppo opera con operatori del settore farmaceutico di livello internazionale, ciò nonostante il 

peggioƌaŵeŶto dell’attuale Đƌisi finanziaria potrebbe comportare un deterioramento delle condizioni 

finanziarie dei debitori del Gruppo rispetto a quanto già preso in considerazione nella quantificazione dei 

fondi iscritti nel bilancio consolidato semestrale abbreviato. 

Fondo svalutazione magazzino 

Il fondo svalutazione magazzino riflette la stima operata dal management per far emergere nel bilancio 

consolidato semestrale abbreviato le perdite di valore delle giacenze attese da parte del Gruppo, in 

fuŶzioŶe dell’espeƌieŶza passata. L’attuale crisi economica e finanziaria non ha tuttavia avuto un 

significativo impatto sulla valutazione delle giacenze di magazzino del Gruppo, sebbene non si possa 

escludere un deterioramento futuro, al momento non prevedibile.  

GESTIONE DEI RISCHI FINANZIARI 

Nell’eseƌĐizio della sua attiǀità il Gƌuppo Pieƌƌel ğ esposto a ƌisĐhi fiŶaŶziaƌi e di ŵeƌĐato e, iŶ paƌtiĐolaƌe, a:  
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a) variazione dei tassi di cambio;  

ďͿ ǀaƌiazioŶe dei tassi d’iŶteƌesse;  
c) liquidità;  

d) gestione del capitale;  

e) credito.  

Il Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato non riporta tutte le informazioni e le note richieste in sede di 

bilancio annuale in merito alla gestione dei rischi finanziari e, pertanto, deve essere letto congiuntamente 

al Bilancio Consolidato del Gruppo Pierrel al 31 dicembre 2015 appƌoǀato dall’Asseŵďlea degli Azionisti lo 

scorso 30 maggio 2016. Nel corso del semestre non sono intervenute variazioni nelle politiche di gestione 

dei rischi. 

Gestione del rischio di liquidità  

La liquidità del Gruppo si basa su una diversificazione delle fonti di finanziamento bancario e non, nonché 

su un mix di struttura delle linee creditizie: commerciali o auto-liquidanti e finanziamenti a breve e medio 

termine, e ciò al fine di poter utilizzare queste linee in funzione della tipologia dei fabbisogni.  

Per una più approfondita analisi delle politiche di gestione del rischio di liquidità del Gruppo si rimanda al 

paƌagƌafo ͞CoŶtiŶuità azieŶdale ed osseƌǀazioŶi sul pƌofilo fiŶaŶziaƌio͟ della presente Nota Illustrativa.  

Stima del fair value  

Le attività e passività finanziarie valutate al fair value al 30 giugno 2016 risultano essere non significative, in 

quanto si riferiscono unicamente al contratto derivato di interest rate swap, designato a copertura del 

rischio di variazione del tasso di interesse connesso al mutuo contratto dalla Capogruppo con Banca 

Nazionale del Lavoro S.p.A., classificato tra le passività finanziarie correnti per un ammontare pari ad Euro 

87 migliaia.  

Le attività e passività finanziarie valutate al fair value sono classificate nei tre livelli gerarchici di seguito 

descritti, in base alla rilevanza delle informazioni (input) utilizzate nella determinazione del fair value 

stesso. In particolare:  

- Livello 1: sono classificate in tale livello le attività/passività finanziarie il cui fair value è determinato 

sulla base di prezzi quotati (non modificati) su mercati attivi per attività o passività identiche;  

- Livello 2: sono classificate in tale livello le attività/passività finanziarie il cui fair value è determinato 

sulla base di input diversi da prezzi quotati di cui al livello 1, ma che, per tali attività/passività sono 

osservabili direttamente o indirettamente sul mercato;  

- Livello 3: sono classificate in tale livello le attività/passività finanziarie il cui fair value è determinato 

sulla base di dati di mercato non osservabili.  

Le passività finanziarie del Gruppo sono valutate al fair value secondo il secondo livello di gerarchia appena 

descritto, mentre le attività finanziarie del Gruppo sono valutate ai sensi del terzo livello di gerarchia. Nello 

specifico evidenziamo che per lo strumento derivato, il suo fair value, ğ stato deteƌŵiŶato ĐoŶ l’ausilio degli 
istituti bancari di riferimento. Nel corso del periodo non sono intervenuti trasferimenti tra i diversi livelli.  

Il fair value delle attività e passività finanziarie valutate al costo ammortizzato, ed in particolare crediti e 

finanziamenti, debiti commerciali ed altri debiti, approssima il valore contabile. Altrettanto dicasi per i 

finanziamenti, in quanto gli stessi sono stati oggetto di recente rinegoziazione, così come dettagliato alla 

Nota 16 della presente nota illustrativa. 
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STAGIONALITA’ DELLE OPERAZIONI 

Le attività del Gruppo non sono influenzate da significativi fenomeni di stagionalità. 

PRINCIPI DI CONSOLIDAMENTO 

Il presente Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato include le situazioni economico-patrimoniali al 30 

giugno 2016 della Pierrel S.p.A. e della controllata Pierrel Pharma S.r.l., società inclusa Ŷell’aƌea di 
consolidamento, predisposte in conformità ai principi contabili internazionali IAS/IFRS.  

Il principio contabile IFRS 10 (Bilancio Consolidato), modificato dal Regolamento della Commissione UE n. 

ϭϮϱϰ/ϮϬϭϮ dell’ϭϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϮ, appliĐaďile a tutti i ďilaŶĐi ƌelatiǀi agli eseƌĐizi Đhe hanno inizio dal 1 

gennaio 2014, nel disciplinare i termini e le condizioni per la preparazione e la presentazione del bilancio 

ĐoŶsolidato da paƌte di uŶa soĐietà, foƌŶisĐe la segueŶte defiŶizioŶe di ͞ĐoŶtƌollo͟: ͞un investitore controlla 

uŶ’eŶtità oggetto di iŶvestiŵeŶto solo e solo se ha ĐoŶteŵpoƌaŶeaŵeŶte ;aͿ il poteƌe sull’eŶtità oggetto di 
investimeŶto, ;ďͿ l’esposizioŶe o i diƌitti a ƌeŶdiŵeŶti vaƌiaďili deƌivaŶti dal ƌappoƌto ĐoŶ l’eŶtità oggetto di 
iŶvestiŵeŶto, e ;ĐͿ la ĐapaĐità di eseƌĐitaƌe il pƌopƌio poteƌe sull’eŶtità oggetto di iŶvestiŵeŶto peƌ iŶĐideƌe 
sull’aŵŵoŶtaƌe dei suoi ƌeŶdiŵeŶti͟. Il sigŶifiĐato da attƌiďuiƌe al ĐoŶĐetto di ͞aveƌe poteƌe su uŶ’eŶtità͟ 
viene specificato nel medesimo principio, dove si chiarisce che tale potere si ritiene esercitato allorquando 

si detengano validi diritti che conferiscono la capacità attuale di dirigeƌe le attiǀità ƌileǀaŶti dell’eŶtità. Alla 

luĐe di tutto ƋuaŶto pƌeǀisto Ŷel Đitato pƌiŶĐipio ĐoŶtaďile iŶteƌŶazioŶale, l’aƌea di ĐoŶsolidaŵeŶto del 
Gƌuppo ğ Ƌuella iŶdiĐata Ŷel suĐĐessiǀo paƌagƌafo ͞Aƌea di ĐoŶsolidaŵeŶto͟. 

I prospetti contabili delle soĐietà Đoŵpƌese Ŷell’aƌea di ĐoŶsolidaŵeŶto soŶo ĐoŶsolidati ĐoŶ il ŵetodo 
dell’iŶtegƌazioŶe gloďale, Đhe pƌeǀede il ƌeĐepiŵeŶto iŶtegƌale di tutte le ǀoĐi del ďilaŶĐio, pƌesĐiŶdeŶdo 
dalla peƌĐeŶtuale di possesso azioŶaƌio del Gƌuppo, ŶoŶĐhĠ l’eliŵiŶazioŶe delle operazioni infragruppo, e 

degli utili non realizzati.  

Il valore contabile delle partecipazioni è eliminato a fronte della corrispondente frazione di patrimonio 

netto delle entità paƌteĐipate, attƌiďueŶdo ai siŶgoli eleŵeŶti dell’attiǀo e del passivo il loro valore corrente 

alla data di aĐƋuisizioŶe del ĐoŶtƌollo e ƌileǀaŶdo eǀeŶtuali passiǀità poteŶziali; l’eǀeŶtuale diffeƌeŶza 
ƌesidua, se positiǀa, ğ isĐƌitta alla ǀoĐe ͞AǀǀiaŵeŶto͟ dell’attiǀo ŶoŶ ĐoƌƌeŶte, se Ŷegatiǀa ǀieŶe ƌileǀata a 
conto economico. 

Ove la partecipazione risulti inferiore al 100%, viene rilevata la quota di utile/perdita e di patrimonio netto 

di pertinenza di terzi. 

Le società controllate sono consolidate a partire dalla data in cui il controllo è stato effettivamente 

trasferito al Gruppo e cessano di essere consolidate alla data in cui il controllo è trasferito al di fuori del 

Gƌuppo; laddoǀe si ƌisĐoŶtƌi uŶa peƌdita di ĐoŶtƌollo di uŶa soĐietà ƌieŶtƌaŶte Ŷell’aƌea di ĐoŶsolidaŵeŶto, il 
bilancio consolidato include il risultato dell’eseƌĐizio iŶ pƌopoƌzioŶe al peƌiodo iŶ Đui il Gƌuppo Ŷe ha 
ŵaŶteŶuto il ĐoŶtƌollo. Le ǀaƌiazioŶi Ŷell’iŶteƌesseŶza paƌteĐipatiǀa della ĐoŶtƌollaŶte iŶ uŶa ĐoŶtƌollata, 
che non comportano la perdita del controllo, sono contabilizzate come operazioni sul capitale. Se la 

controllante perde il controllo di una controllata, essa: 

- elimina le attività (incluso qualsiasi avviamento) e le passività della controllata; 

- elimina i valori contabili di qualsiasi quota di minoranza nella ex controllata; 

- elimina le differenze cambio cumulate rilevate nel patrimonio netto; 

- rileva il fair value (valore equo) del corrispettivo ricevuto; 

- rileva il fair value (valore equo) di qualsiasi quota di partecipazione mantenuta nella ex 

controllata; 

- rileva ogni utile o perdita nel conto economico; 

- riclassifica a conto economico la quota di competenza della controllante delle componenti in 

precedenza rilevate nel conto economico complessivo. 
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AREA DI CONSOLIDAMENTO 

Il Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato include le situazioni economico-patrimoniali al 30 giugno 

2016 della capogruppo Pierrel S.p.A. e della controllata Pierrel Pharma ed i soli dati economici del gruppo 

THERAMetrics relativi ai primi cinque mesi del 2016, sino alla data del 25 maggio 2016, a decorrere dalla 

quale la Divisione TCRDO è uscita dal perimetro di consolidamento per le ragioni riportate nel precedente 

paƌagƌafo ͞IŶfoƌŵazioŶi sul Gƌuppo͟ della presente Nota Illustrativa. Nel corso del primo semestre 2016 

l’aƌea di ĐoŶsolidaŵeŶto del Gƌuppo ha quindi subito, rispetto alla data di chiusura del precedente 

esercizio, le seguenti variazioni: 

- a decorrere dal 25 maggio 2016, THERAMetrics e tutta la Divisone TCRDO - settore già 

͞disĐoŶtiŶuato͟ a paƌtiƌe dal BilaŶĐio CoŶsolidato peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al 31 dicembre 2015, ai sensi 

del principio contabile internazionale IFRS 5 - sono uscite dal perimetro di consolidamento del 

Gruppo Pierrel, in linea con le direttrici approvate dal Consiglio di Amministrazione e finalizzate ad 

una progressiva e ulteriore concentrazione delle attività della Società nel core business 

manifatturiero e commerciale rappresentato dalle sole Divisioni Contract Manufacturing e Pharma. 

Per completezza di informazione, con riferimento al gruppo THERAMetrics, si ricorda che in data 16 giugno 

2016 si è avuto il perfezionamento della cessione al gruppo americano Accelovance di quattro società 

controllate dalla stessa THERAMetrics, con sede in Europa e attive nel campo della ricerca clinica, 

subentrando altresì nel business della controllata di diritto americano, e in data 18 luglio 2016 è avvenuta la 

definitiva finalizzazione dell’autonomo progetto strategico precedentemente annunciato dalla stessa 

THERAMetrics, ŵediaŶte il ĐoŵpletaŵeŶto dell’opeƌazioŶe di iŶtegƌazioŶe ĐoŶ Relief Therapeutics SA - a 

seguito della sottosĐƌizioŶe dell’auŵeŶto di Đapitale ƌiseƌǀato agli azioŶisti di Ƌuest’ultiŵa e a seƌǀizio 
dell’opeƌazioŶe – e la ĐoŶtestuale ŵodifiĐa della pƌopƌia ƌagioŶe soĐiale iŶ ͞RELIEF THERAPEUTIC“ HoldiŶg 
AG͟ e tƌasfeƌiŵeŶto della pƌopƌia sede legale da “taŶs a )uƌigo. All’esito di tale ultima operazione, la 

partecipazione detenuta da Pierrel nella società riveniente dalla business combination risulta diluita al 

9,26% del relativo capitale sociale. Per ulteriori dettagli in merito alle operazioni sopra indicate, si veda 

quanto indicato tra gli eventi significativi del semestre e gli eventi successivi intervenuti dopo il 30 giugno 

2016 riportati in Relazione sulla Gestione 

Ai sensi della delibera Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche (art. 126 del 

Regolamento) si pƌeĐisa Đhe alla data del pƌeseŶte BilaŶĐio CoŶsolidato “eŵestƌale Aďďƌeǀiato l’uŶiĐa 
società controllata da Pierrel è Pierrel Pharma S.r.l., con sede in Capua (Caserta, Italia) e controllata al 100% 

dalla Società, avente ad oggetto lo sfƌuttaŵeŶto delle autoƌizzazioŶi all’iŵŵissioŶe iŶ ĐoŵŵeƌĐio ;͞AIC͟Ϳ di 
pƌopƌietà del Gƌuppo, oltƌe all’ideŶtifiĐazioŶe e allo sǀiluppo di Ŷuoǀe ŵoleĐole, foƌŵulazioŶi o sisteŵi di 
drug delivery principalmente nell’aƌea della teƌapia del doloƌe. 

In aggiunta a quanto descritto in precedenza, si precisa altresì che alla data del presente Bilancio 

Consolidato Semestrale Abbreviato la Società detiene una partecipazione di minoranza, anche tramite la 

controllata Pierrel Pharma,  nelle società di seguito indicate: 
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Società Sede legale Attività 
% di 

partecipazione 

RELIEF THERAPEUTICS 

Holding A.G.  

(già THERAMetrics al 30 

giugno 2016) 

Bodmerstrasse n. 2, 

cap. 8002, Zurigo 

(Svizzera) 

Società di diritto svizzero con azioni quotate 

sulla SIX Swiss Exchange, attiva nel settore della 

biofarmaceutica e nel life science, riveniente 

dall’opeƌazioŶe di iŶtegƌazioŶe tƌa 
THERAMetrics e Relief Therapeutics SA 

completata in data 18 luglio 2016. 

27,39% al 30 

giugno 2016 

(9,26% alla data 

del presente 

documento) 

 

Società Biomedica  

Bioingneristica Campana 

 “.Đ.a.ƌ.l. ;͞BioCaŵ͟Ϳ 

Via Sergio Pansini, 

n. 5, Napoli  

Società consortile senza scopo di lucro votata al 

ĐooƌdiŶaŵeŶto, all’oƌgaŶizzazioŶe e al 
supporto delle attività di ricerca e sviluppo dei 

propri consorziati. 

13,90% 

Smile Biotech S.r.l. 

Via Ribes, n. 5, 

Colleretto Giacosa 

(TO) 

Ricerca, studio, sperimentazione, sviluppo e 

produzione di nuove formulazioni e agenti 

terapeutici, di tecniche per la diagnosi, 

trattamento e terapia clinica, di nuovi processi 

industriali e sperimentali, strumentazioni di 

laboratorio, licenze e brevetti nel farmaceutico, 

biofarmaceutico e nel life science. 

8,90% 

 

CONVERSIONE DEI PROSPETTI CONTABILI ESPRESSI IN MONETA ESTERA 

I saldi inclusi nelle situazioni economico-patrimoniali di ogni società/entità del Gruppo sono iscritti nella 

ǀaluta dell’aŵďieŶte eĐoŶoŵiĐo pƌiŵaƌio iŶ Đui opeƌa l’eŶtità ;͞ǀaluta fuŶzioŶale͟Ϳ. Il ďilaŶĐio ĐoŶsolidato 
seŵestƌale aďďƌeǀiato del Gƌuppo Pieƌƌel ğ ƌedatto e pƌeseŶtato iŶ Euƌo ;͞ǀaluta di pƌeseŶtazioŶe͟Ϳ, Đhe ğ 
la valuta funzionale della Capogruppo. 

Le situazioni economico-patƌiŵoŶiali delle soĐietà esteƌe iŶĐluse Ŷell’aƌea di ĐoŶsolidaŵeŶto ĐoŶ ǀaluta 
fuŶzioŶale diǀeƌsa dall’Euƌo soŶo ĐoŶǀeƌtiti Ŷella ǀaluta di pƌeseŶtazioŶe seĐoŶdo le segueŶti ŵodalità: 

- le attività e le passività sono convertite utilizzando il tasso di cambio in essere alla data di 

chiusura del bilancio; 

- le ǀoĐi di ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo soŶo ĐoŶǀeƌtite utilizzaŶdo il Đaŵďio ŵedio dell’eseƌĐizio/peƌiodo; 

- le ǀoĐi di patƌiŵoŶio Ŷetto soŶo ĐoŶǀeƌtite ai Đaŵďi stoƌiĐi, ŵaŶteŶeŶdo l’eǀeŶtuale 
stratificazione delle riserve. 

Le differenze cambio emergenti da tale processo di conversione sono rilevate nel prospetto delle altre 

componenti di conto economico complessivo consolidato intermedio ed accumulate in una componente 

separata di patrimonio netto (Riserva di conversione) fino alla dismissione della società estera. 

I tassi applicati per la conversione delle situazioni economico-patrimoniali semestrali delle società incluse 

Ŷell’aƌea di ĐoŶsolidaŵeŶto soŶo Ƌuelli ƌileǀaďili sul sito dell’UffiĐio ItaliaŶo Caŵďi. 

CONVERSIONE DELLE POSTE IN VALUTA ESTERA 

Le transazioni in valuta estera sono rilevate, inizialmente, al tasso di cambio in essere alla data 

dell’opeƌazioŶe; le diffeƌeŶze Đaŵďio ƌealizzate Ŷel Đoƌso dell’eseƌĐizio, iŶ oĐĐasioŶe dell’iŶĐasso dei Đƌediti 
e del pagamento dei debiti in valuta estera, sono iscritti a conto economico. 

Alla data di chiusura del periodo, le attività e le passività monetarie denominate in valuta estera, costituite 

da denaro posseduto o da attività e passività da ricevere o pagare in ammontare di denaro fisso e 
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determinabile, sono riconvertite nella valuta funzionale di riferimento al tasso di cambio in essere alla data 

di Đhiusuƌa del ďilaŶĐio, ƌegistƌaŶdo a ĐoŶto eĐoŶoŵiĐo l’eǀeŶtuale diffeƌeŶza Đaŵďio ƌileǀata. 

Le poste non monetarie espresse in valuta estera sono convertite nella moneta funzionale utilizzando il 

tasso di Đaŵďio iŶ ǀigoƌe alla data dell’opeƌazioŶe, oǀǀeƌo il Đaŵďio stoƌiĐo oƌigiŶaƌio; gli eleŵeŶti ŶoŶ 
monetari iscritti al fair value sono invece convertiti utilizzando il tasso di cambio in essere alla data di 

deteƌŵiŶazioŶe di tale ǀaloƌe. QuaŶdo l’utile o la peƌdita di uŶ eleŵeŶto ŶoŶ ŵoŶetaƌio ǀieŶe ƌileǀato 
direttamente nel patrimonio netto, ogni componente di cambio di tale utile o perdita deve essere rilevato 

diƌettaŵeŶte Ŷel patƌiŵoŶio Ŷetto; ǀiĐeǀeƌsa, ƋuaŶdo l’utile o la peƌdita di uŶ eleŵeŶto ŶoŶ ŵoŶetaƌio ğ 
rilevato a conto economico, ciascuna componente di cambio di tale utile o perdita deve essere rilevata a 

conto economico. 

Le valute funzionali adottate dalla varie società del Gruppo corrispondono alle valute dei paesi in cui sono 

ubicate le sedi legali delle società stesse. 

UTILE / PERDITA PER AZIONE 

L’utile/peƌdita ďase peƌ azioŶe ğ ĐalĐolato diǀideŶdo la Ƌuota di ƌisultato eĐoŶoŵiĐo del Gƌuppo peƌ la 
ŵedia poŶdeƌata delle azioŶi iŶ ĐiƌĐolazioŶe duƌaŶte il peƌiodo; ai fiŶi del ĐalĐolo dell’utile/peƌdita diluito 
per azione, la media ponderata delle azioni viene modificata assumendo la sottoscrizione di tutte le 

poteŶziali azioŶi deƌiǀaŶti dalla ĐoŶǀeƌsioŶe di oďďligazioŶi e dell’eseƌĐizio di warrant, qualora fossero stati 

emessi dalla Capogruppo.   

INFORMATIVA PER SETTORI OPERATIVI 

I settori operativi sono identificati dal management, coerentemente con il modello di gestione e controllo 

utilizzato, con i settori di business nei quali il Gruppo opera (Contract Manufacturing, Pharma e Holding). 

Ai fini gestionali e alla luce del deconsolidamento della Divisione TCRDO, il Gruppo Pierrel è pertanto 

organizzato, in tre business unit in base ai prodotti e servizi forniti e, in applicazione del principio contabile 

internazionale IFRS 8, ha identificato in queste ultime i propri settori operativi che generano ricavi e costi, i 

Đui ƌisultati soŶo peƌiodiĐaŵeŶte ƌiǀisti dal più alto liǀello deĐisioŶale ;͞CODM͟Ϳ peƌ la ǀalutazioŶe delle 
performance, e che sono di seguito illustrate: 

 Contract Manufacturing ;͞CMO͟Ϳ, Đhe si oĐcupa della produzione di specialità farmaceutiche; 

 Pharma, attiva nello sviluppo, registrazione e licensing di nuovi farmaci e dispositivi medici; e 

 Holding, Ƌuest’ultiŵa business unit per le sole attività afferenti la gestione dello status di società 

͞Ƌuotata͟. 

Non vi sono state aggregazioni di settori operativi al fine di determinare i settori operativi oggetto di 

informativa. 

Gli amministratori osservano separatamente i risultati conseguiti dalle predette business unit allo scopo di 

prendeƌe deĐisioŶi iŶ ŵeƌito all’alloĐazioŶe delle ƌisoƌse e alla ǀeƌifiĐa delle performance. Le performance 

dei settori sono valutate sulla base del risultato che è misurato coerentemente con il risultato nel bilancio 

consolidato. In particolare, il Gruppo valuta l’aŶdaŵeŶto dei pƌopƌi settoƌi opeƌatiǀi sulla ďase del ǀoluŵe 
di fattuƌato e dell’EBITDA. I ƌiĐaǀi iŶtƌa-settoriali sono eliminati a livello di consolidato; i prezzi di 

trasferimento tra i settori operativi sono negoziati internamente con modalità simili a transazioni con  parti 

terze.  

E’, iŶoltƌe, foƌŶita l’iŶfoƌŵatiǀa iŶ ŵeƌito alle aƌee geogƌafiĐhe doǀe i ƌisĐhi e i ďeŶefiĐi di iŵpƌesa soŶo 
identificati in base ai Paesi ed alle aree geografiche in cui opera il Gruppo. I dati espressi ai fini 

dell’informativa di settore sono rilevati in coerenza con i criteri contabili adottati per la valutazione dei saldi 

di ďilaŶĐio e ĐoŶ Ƌuelli appliĐati peƌ l’iŶfoƌŵatiǀa di settoƌe del pƌeĐedeŶte eseƌĐizio. 



 PIERREL S.p.A. Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 GIUGNO 2016 

 

 

41 

 

RIESPOSIZIONE DI ALCUNI DATI COMPARATIVI 

A decorrere dal BilaŶĐio CoŶsolidato peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϱ la DiǀisioŶe TCRDO, faĐeŶte 
capo a THERAMetrics, considerata non più strategica per la Società, è rilevata contabilmente come 

͞discontinued operation͟ ai seŶsi del pƌiŶĐipio ĐoŶtaďile iŶteƌŶazioŶale IFR“ ϱ peƌ effetto dell’autoŶoŵo 
pƌogetto stƌategiĐo aǀǀiato alla fiŶe dell’eseƌĐizio ϮϬϭϱ da THERAMetƌiĐs ;e fiŶalizzato alla data di 
predisposizione della presente Nota Illustrativa); pertanto, a partire dal 31 dicembre 2015, sino alla data del 

25 maggio 2016, a decorrere dalla quale la Divisione TCRDO è definitivamente uscita dal perimetro del 

Gruppo, tutte le attività, le passività ed il risultato economico rivenienti dalla medesima Divisione erano 

presentati separatamente in apposite voci della situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, del conto 

economico separato consolidato, del conto economico complessivo consolidato e del rendiconto finanziario 

consolidato, e tutte le attività e le passività ad essa riferite valutate al minore tra il loro valore contabile ed 

il relativo fair value, al netto dei prevedibili costi di dismissione.  

Conseguentemente, sempre in base al citato principio contabile sopra richiamato, i dati economici 

comparativi dei bilanci chiusi a partire dal 31 dicembre 2015 sono stati riesposti per evidenziare 

separatamente in una voce appositamente dedicata (Perdita netta del periodo derivante da Attività 

operative cessate) il risultato economico riveniente dal gruppo THERAMetrics, al netto degli effetti fiscali. 

Per le ragioni sopra indicate, si segnala che i dati economici comparativi del presente Bilancio Consolidato 

Semestrale Abbreviato - e pertanto i dati del Conto economico separato consolidato intermedio e del Conto 

economico complessivo consolidato intermedio al 30 giugno 2015 - sono stati riesposti per evidenziare 

separatamente il risultato alla medesima data della Divisione TCRDO. 

Le tabelle di seguito riportate riepilogano gli effetti rivenienti dalla citata riesposizione dei dati economici 

consolidati e del rendiconto finanziario intermedio consolidato al 30 giugno 2015: 

 

Conto Economico Separato consolidato intermedio al 30 giugno 2015 Riesposto

(euro migliaia) 30 giugno 2015
30 giugno 2015 

TCRDO

30 giugno 2015 

Restated

 Ricavi 16.520 8.012 8.508

Materie prime e materiali  di consumo util izzati (3.098) (126) (2.972)

Costi per servizi (7.430) (5.790) (1.640)

Costi per  godimento beni terzi (398) (334) (64)

Costo del personale (6.757) (3.826) (2.931)

Altri accantonamenti e costi (1.044) (91) (953)

Risultato prima di ammortamenti, oneri finanziari ed imposte (2.207) (2.154) (53)

Ammortamenti e svalutazioni (1.574) (443) (1.131)

Risultato operativo (3.781) (2.597) (1.184)

Proventi/Oneri finanziari netti (1.366) 23 (1.389)

Risultato prima delle imposte (5.147) (2.574) (2.573)

Imposte sul reddito di periodo (294) (348) 54

PERDITA NETTA DEL PERIODO DERIVANTE DA ATTIVITA' 

OPERATIVE (5.441) (2.921) (2.520)

Attività Operative Cessate:

PERDITA NETTA DEL PERIODO DERIVANTE DA ATTIVITA' 

OPERATIVE CESSATE (2.921) (2.921)

PERDITA NETTA DELL'ESERCIZIO (5.441) (2.921) (5.441)

di cui Perdita netta di competenza di terzi (2.236) (2.236) (2.236)

di cui Perdita netta di competenza degli azionisti Pierrel (3.205) (685) (3.205)
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Inoltre, conformemente a quanto previsto dal principio contabile internazionale IAS 8 Revised, ai fini della 

corretta comparabilità dei dati nello schema della Posizione Finanziaria Netta è stata operata, sui dati 

comparativi al 31 dicembre 2015, una riclassifica di Euro 470 migliaia dalla voce "Debiti bancari correnti" 

alla voce "Parte corrente dell'indebitamento non corrente" delle rate in scadenza nei 12 mesi successivi 

relativi al finanziamento in essere tra la controllata Pierrel Pharma e Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l.. 

 

Rendiconto finanziario consolidato intermedio al 30 giugno 2015 Riesposto

(euro migliaia)
30 giugno 2015

30 giugno 2015 

Restated

Perdita netta (5.441) (5.441)

di cui Perdita netta da attività in funzionamento (2.520)

di cui Perdita netta da attività operative cessate (2.921)

Ammortamenti 1.519 1.519

Accantonamenti e svalutazioni 398 398

Variazione imposte 82 82

Variazione oneri finanziari netti non pagati 772 772

Variazione rimanenze e lavori in corso (98) (98)

Variazione crediti  commerciali 776 776

Variazione debiti  commerciali (1.019) (1.019)

Variazione netta altre attività e passività correnti 1.392 1.392

Variazione benefici ai dipendenti (174) (174)

Flusso monetario netto utilizzato in attività operativa (1.793) (1.793)

di cui  riclassificate nelle Attività operative cessate (2.036)

Uscite per acquisto di beni materiali (431) (431)

Uscite per acquisto di beni immateriali (484) (484)

Ricavi per cessione di attività immobilizzate 4 4

Variazione netta altre attività e passività non correnti (117) (117)

Flusso monetario netto utilizzato in attività di investimento (1.028) (1.028)

di cui  riclassificate nelle Attività operative cessate (304)

Variazione netta delle passività finanziarie a breve termine (618) (618)

Aumenti di capitale al netto dei relativi costi 3.289 3.289

Flusso monetario da attività di finanziamento 2.671 2.671

di cui  riclassificate nelle Attività operative cessate (325)

FLUSSO MONETARIO TOTALE DEL PERIODO (150) (150)

Disponibil ità l iquide nette all 'inizio del periodo 4.461 4.461

di cui  da Attività operative cessate 4.163

Flusso monetario totale del periodo (150) (150)

di cui da Attività operative 2.515

di cui da Attività operative cessate (2.665)

Effetto cambi 62 62

Disponibilità liquide nette alla fine del periodo 4.373 4.373

di cui  riclassificate nelle Attività operative cessate 1.186

di cui  iscritte nelle Disponibil ità l iquide e mezzi equivalenti 3.187

(*) Dati comparativi restated  a seguito della riclassifica della Divisione TCRDO tra le "Attività operative cessate" e 

le "Passività direttamente associate alle attività operative cessate". 
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Informazioni sulla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata intermedia 

 

Nota 1. Immobilizzazioni immateriali 

La composizione ed i movimenti di sintesi del periodo delle immobilizzazioni immateriali sono descritti nella 

tabella sottostante: 

 

La ǀoĐe ƌifeƌita ai  ͞Diƌitti di ďƌeǀetto iŶdustƌiale e utilizzo opeƌe di iŶgegŶo͟ ğ iŶteƌaŵeŶte riconducibile 

alla controllata diretta Pierrel Pharma S.r.l. e, nello specifico, accoglie i costi riferiti allo start-up della 

vendita in alcuni paesi europei ed extra UE, del dispositivo GOCCLES (Glasses for Oral Cancer – Curing Light 

Exposed – Screening) – il rivoluzionario occhiale per lo screening precoce delle lesioni precancerose del cavo 

oƌale di pƌopƌietà della Pieƌƌel Phaƌŵa, iŶǀeŶtato dall’UŶiǀeƌsità CattoliĐa di Roŵa, pƌodotto e 
commercializzato dalla società Univet Optical Technologies S.r.l. ;͞UŶiǀet͟Ϳ – per il quale in data 17 

settembre 2015 la soĐietà ha ƌiĐeǀuto l’autoƌizzazioŶe della Food and Drug Administration ;͞FDA͟Ϳ, ente 

governativo statunitense che si occupa della regolamentazione dei prodotti alimentari e farmaceutici, per la 

vendita e la distribuzione su tutto il territorio statunitense e, sempre nel corso del 2015, Univet ha siglato 

un accordo di distribuzione in esclusiva in Canada con la società Patterson Dental. 

Gli incrementi registrati nella voce ͞CoŶĐessioŶi, licenze e maƌĐhi͟ si riferiscono alla controllata Pierrel 

Pharma per circa Euro 63 migliaia, di cui circa Euro 55 migliaia a fronte di costi sostenuti negli anni 

precedenti ma entrati in ammortamento nel corso del periodo e circa Euro 8 migliaia per costi sostenuti nel 

pƌiŵo seŵestƌe dell’aŶŶo iŶ Đoƌso. Più pƌeĐisaŵeŶte tali incrementi riguardano costi capitalizzati per lo 

start-up della commercializzazione di ORABLOC® in Russia (Euro 26 migliaia) e in Serbia (Euro 19 migliaia) e 

per l’iŵŵissioŶe iŶ ĐoŵŵeƌĐio dei nuovi iniettori in Italia, a seguito dell’autoƌizzazioŶe otteŶuta nel mese di 

geŶŶaio ϮϬϭϲ da paƌte dell’AgeŶzia ItaliaŶa del FaƌŵaĐo ;͞AIFA͟Ϳ alla commercializzazione di tale prodotto 

sul territorio nazionale. La restante paƌte dell’incremento, pari a circa Euro 4 migliaia, è riconducibile alla 

Capogƌuppo e fa ƌifeƌiŵeŶto all’aĐƋuisto di uŶ software utilizzato quale database a supporto del sistema 

gestioŶale iŶtegƌato ͞“AP͟. Oltre agli incrementi del periodo la voce ͞Concessioni, licenze e marchi͟ 

accoglie principalmente il valore netto contabile delle spese di registrazione sostenute dal Gruppo per 

l’iŵŵissioŶe iŶ ĐoŵŵeƌĐio delle speĐialità farmaceutiche di proprietà dello stesso, oltre che dei costi 

sostenuti per le attività di approntamento e convalida degli impianti ubicati presso lo Stabilimento 

produttivo di Capua, nel rispetto degli standard qualitativi e di processo previsti dalla FDA. 

La ǀoĐe ͞Immobilizzazioni immateriali in corso͟ è riconducibile alla Capogruppo per circa Euro 22 migliaia a 

fronte di costi sostenuti per attività di registrazione del sito produttivo di Capua per la produzione e 

l’immissione in commercio di specialità farmaceutiche in alcuni Paesi extra-comunitari, quali Sudan, 

Giordania e Taiwan. La restante parte della voce (pari a circa Euro 353 migliaia, in diminuzione di circa Euro 

19 migliaia rispetto all’eseƌĐizio pƌeĐedeŶteͿ è riconducibile alla controllata Pierrel Pharma ed accoglie 

principalmente: 

 circa Euro 126 migliaia di costi sostenuti per le attività di registrazione degli anestetici dentali 

Pierrel in alcuni Paesi extra comunitari e, in particolare, in Giordania, Arabia Saudita, Taiwan, Sudan 

e Algeƌia. CoŶ ƌifeƌiŵeŶto a tali Đosti si segŶala Đhe, staŶte l’attuale status delle procedure di 

Immobilizzazioni immateriali

(euro migliaia)

1° gennaio 

2016
Incrementi Riclassifiche Decrementi Acc.to fondo

Altri 

movimenti

30 giugno 

2016

Diritti di brevetto industriale e util izzo opere di ingegno 81 (2) 79

Concessioni, l icenze e marchi 1.020 12 55 (168) 919

Immobilizzazioni immateriali  in corso 395 35 (55) (1) 374

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 1.496 47 - (1) (170) - 1.372
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registrazione, la finalizzazione di alcune delle citate registrazioni (in particolare per Giordania ed 

Arabia Saudita) è atteso entro la fine del 2016, mentre per tutte le altre è verosimile prevederne la 

conclusione entro la prima metà del 2017; 

 circa Euro 105 migliaia di Đosti sosteŶuti Ŷell’aŵďito del pƌogetto UBIGEL, riferito al contratto di 

licenza siglato con la biotech TixuPharma e finalizzato a sviluppare, industrializzare e registrare 

l’iŶŶoǀatiǀo dispositivo medico-farmacologico destinato alla cura di alcune patologie del cavo orale, 

in quanto in grado di riparare e favorire la ricrescita della mucosa orale nelle tasche gengivali a 

seguito di parodontiti; la voce include, altresì, i costi di trasferimento dei brevetti in capo alla 

controllata Pierrel Pharma, di cui circa Euro 10 migliaia sostenuti nel 2016. In merito al lo status del 

progetto, si segnala che è stato avviato lo studio clinico volto a verificare la funzionalità del gel ed i 

suoi effetti terapeutici, la cui conclusione è prevista avvenire nella prima metà del 2017. Sono state, 

infine, poƌtate aǀaŶti diǀeƌse attiǀità ƌelatiǀe all’IP di UBIGEL (i.e. brevetti) ed al conseguente 

trasferimento di titolarità in capo a Pierrel Pharma; 

 circa Euro 47 migliaia di Đosti sosteŶuti Ŷell’aŵďito del pƌogetto GOCCLE“, di cui Euro 8 migliaia 

sostenuti nel primo semestre del 2016, per il quale si prevede di avviare la distribuzione negli USA 

entro la fine del 2016, assumendo che Univet, società licenziataria di GOCCLES, riesca a siglare un 

accordo commerciale vantaggioso per tutte le parti in causa (Pierrel, Univet ed il distributore 

designato); 

 circa Euro 24 migliaia riferiti a variazioni regolatorie eseguite in Italia e relative alle specialità 

farmaceutiche già in commercio sul territorio nazionale, oltre che alla registrazione di nuove 

presentazioni (quali anestetici Ŷel foƌŵato ͞iniettore ŵoŶouso͟) delle specialità pre-esistenti; 

 ĐiƌĐa Euƌo ϭϵ ŵigliaia di Đosti sosteŶuti Ŷell’aŵďito del pƌogetto “MILE per le attività di ricerca e 

sǀiluppo peƌ l’industrializzazione di un kit finalizzato alla diagnosi in tempo reale delle carie dentali 

ďasata sui liǀelli della pƌoteiŶa soluďile ͞sCDϭϰ͟ contenuta nella saliva, il cui brevetto è stato ceduto 

alla società Smile Biotech S.ƌ.l. dall’UŶiǀeƌsità di ToƌiŶo. Ai sensi degli accordi in essere, è previsto 

Đhe l’iŶǀestiŵeŶto ǀeŶga eseguito da Pieƌƌel Phaƌŵa pƌogƌessiǀaŵeŶte, ŵediaŶte la sottoscrizione, 

in più tranche - ciascuna subordinata al raggiungimento di specifiche milestones del progetto di 

ricerca - di un aumento di capitale riservato di Smile Biotech S.r.l., per un importo massimo di Euro 

ϱϱϬ ŵila, all’esito del Ƌuale è previsto che Pierrel deterrà una partecipazione massima in Smile 

Biotech S.r.l. pari a circa il 21% del relativo capitale sociale. In merito allo status del progetto, si 

precisa che Smile Biotech S.r.l. - partecipata da Pierrel Pharma al 30 giugno 2016 per una quota pari 

a circa il 9% del relativo capitale sociale - dopo aver superato con successo la fase di ricerca e 

sviluppo del kit SMILE, ha avviato la fase di prototipizzazione nel mese di novembre 2015 e la fase 

di speƌiŵeŶtazioŶe del pƌototipo Ŷell’apƌile ϮϬϭϲ, ŵediaŶte la conduzione di uno studio clinico che 

coinvolge fino a 200 pazienti, indirizzato a provare la funzionalità e l'efficacia del kit su un numero 

di pazienti rilevante. Una volta completata tale ultima fase sperimentale, prevista entro la fine del 

2016, sarà possibile avviare la procedura per la registrazione e le attività di pre-industrializzazione, 

dapprima in Europa e poi Ŷegli “tati UŶiti d’AŵeƌiĐa; la finalizzazione del progetto è prevista entro 

la prima metà del 2017; 

 circa Euro 16 migliaia di costi sostenuti per lo sviluppo e la registrazione nei Paesi comunitari 

dell’aŶestetiĐo deŶtale OƌaďloĐ®, offeƌto Ŷell’iŶŶoǀatiǀo foƌŵato ͞iŶiettoƌe ŵoŶouso͟; 

 circa Euro 16 migliaia riferiti a costi di registrazione in Paesi extra comunitari di nuove presentazioni 

della specialità Orabloc®. 

 

Nota 2. Immobilizzazioni materiali 

Le ͞IŵŵoďilizzazioŶi ŵateƌiali͟, costituite principalmente da terreni, fabbricati industriali, impianti e 

macchinari relativi al sito produttivo di Capua (CE) di proprietà della Capogruppo, registrano un 

decremento complessivo di circa Euro 389 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015, principalmente per effetto 

degli ammortamenti di competenza del semestre pari a circa Euro 470 migliaia, solo parzialmente 
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compensati da nuovi investimenti del periodo per circa Euro 81 migliaia. La composizione ed i movimenti 

della voce sono descritti nella tabella sottostante: 

 

In particolare: 

 la voce ͞Terreni e fabbricati͟ si incrementa complessivamente di circa Euro 492 migliaia per effetto 

di lavori di ristrutturazione e manutenzioni straordinaria eseguiti presso lo Stabilimento produttivo 

di Capua di proprietà della Capogruppo, di cui circa Euro 479 migliaia per costi sostenuti nei 

pƌeĐedeŶti eseƌĐizi e ƌiĐlassifiĐati alla data di Đhiusuƌa del seŵestƌe dalla ǀoĐe ͞IŵŵoďilizzazioŶi 
materiali in corso e aĐĐoŶti͟; 

 la ǀoĐe ͞IŵpiaŶti e ŵaĐĐhiŶaƌi͟ si iŶĐƌeŵeŶta complessivamente di circa Euro 35 migliaia (di cui 

Euro 15 migliaia riferiti a costi sostenuti nel primo semestre 2016 e la restante parte riferita ad 

immobilizzi già in corso alla data del 31 dicembre 2015), interamente riconducibili alla Capogruppo, 

di cui circa Euro 24 migliaia relativi a interventi di manutenzione straordinaria eseguiti presso la 

͞CeŶtƌale Vapoƌe͟ iŶ funzione presso lo Stabilimento di Capua e circa Euro 11 migliaia relativi alla 

sostituzione di filtri ͞HEPA͟ nel reparto pƌoduttiǀo ͞NCD͟; 
 la ǀoĐe ͞Attƌezzatuƌe iŶdustƌiali e ĐoŵŵeƌĐiali͟ si iŶĐƌeŵeŶta di ĐiƌĐa Euƌo 8 migliaia per 

investimenti interamente riconducibili alla Capogruppo e ƌifeƌiti all’aĐƋuisto di uŶ Ŷuoǀo stƌuŵeŶto 
͞ĐoŶtapaƌtiĐelle͟ utilizzato Ŷei ƌepaƌti ͞Quality Control͟ e ͞Quality Assurance͟ dello “taďiliŵeŶto di 
Capua; 

 la ǀoĐe ͞Altƌe iŵŵoďilizzazioŶi ŵateƌiali͟ si iŶĐƌeŵeŶta di circa Euro 5 migliaia per acquisti di nuovo 

hardware da parte della Capogruppo; 

 la ǀoĐe ͞IŵŵoďilizzazioŶi materiali iŶ Đoƌso e aĐĐoŶti͟, interamente riconducibile alla Capogruppo e 

complessivamente pari a Euro 306 migliaia al 30 giugno 2016, si decrementa per circa Euro 499 

migliaia a seguito dell’eŶtƌata iŶ aŵŵoƌtaŵeŶto Ŷel pƌiŵo seŵestƌe ϮϬϭϲ di Đosti sosteŶuti Ŷei 
precedenti esercizi, come meglio descritto in precedenza. La voce si incrementa altresì di circa Euro 

40 migliaia a fronte di costi sostenuti unicamente da Pierrel S.p.A. per lo sviluppo del nuovo 

processo di produzione degli iniettori monouso (circa Euro 36 migliaia) e, per la restante parte, per 

interventi di manutenzione straordinaria ancora in corso alla data di predisposizione della presente 

Nota Illustrativa. Alla data del 30 giugno 2016 la voce accoglie: (i) circa Euro 219 migliaia di beni 

stƌuŵeŶtali ŶoŶ aŶĐoƌa dispoŶiďili all’uso; (ii) circa Euro 15 migliaia di costi sostenuti per lavori di 

ristrutturazione eseguiti nello Stabilimento di Capua e non ancora ultimati alla data del 30 giugno 

Immobilizzazioni materiali

(euro migliaia)

1° gennaio 

2016
Incrementi Riclassifiche Decrementi Acc.to fondo Altro

30 giugno 

2016

Terreni 2.667 2.667

Fabbricati 8.247 13 479 8.739

Costruzioni leggere 67 67

F.do amm.to fabbricati e costruzioni leggere (2.798) (164) (2.962)

Terreni e fabbricati 8.183 13 479 - (164) - 8.511

Impianti e macchinari 14.645 15 20 14.680

F.do amm.to impianti e macchinari (12.848) (262) (13.110)

Impianti e macchinari 1.797 15 20 - (262) - 1.570

Attrezzature industriali  e commerciali 1.368 8 1.376

F.do amm.to attrezzature industriali  e commerciali (1.282) (17) (1.299)

Attrezzature industriali e commerciali 86 8 - - (17) - 77

Altre immobilizzazioni materiali 1.284 5 1.289

F.do amm.to altre immobilizzazioni materiali (1.145) (27) (1.172)

Altre immobilizzazioni materiali 139 5 - - (27) - 117

Immobilizzazioni materiali  in corso e acconti 765 40 (499) 306

Immobilizzazioni immateriali in corso e acconti 765 40 (499) - - - 306

Totale immobilizzazioni materiali  valore lordo 29.043 81 - - - - 29.124

Totale fondi ammortamento (18.073) - (470) - (18.543)

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI (netto) 10.970 81 - - (470) - 10.581
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2016; (iii) Euro 72 migliaia di costi sostenuti per migliorie in corso su impianti (di cui circa Euro 29 

migliaia per manutenzioni straordinarie e circa Euro 36 migliaia per modifiche legate alla 

produzione degli Iniettori Monouso) e macchinari (di cui circa Euro 7 migliaia riferiti a manutenzioni 

straordinarie eseguite sulla ŵaĐĐhiŶa speƌlatƌiĐe ͞KϯϮ͟Ϳ. 

Successivamente al 30 giugno 2016 il Gruppo non ha in essere, e sino alla data del 31 dicembre 2016 non 

prevede di avere in essere, significativi investimenti in corso di realizzazione, ad eccezione di (a) alcuni 

investimenti obbligatori, stimati in circa Euro 0,1 milioni, da eseguirsi entro la fine del 2016 per adeguarsi 

alla nuova normativa entrata in vigore negli ultimi anni e relativa alla tracciabilità del farmaco sui vari 

mercati (i.e., inserimento di macchine e sistemi software che consentano la serializzazione delle singole 

confezioni di vendita); e (b) alcuni ulteriori investimenti da effettuarsi entro la fine del 2016 e stimati in 

ĐiƌĐa Euƌo Ϭ,ϯ ŵilioŶi peƌ l’aĐƋuisto e la sostituzioŶe di attƌezzattuƌe di laďoƌatoƌio peƌ ƌispoŶdeƌe alla 
nuova vision delle Agenzie di controllo (EMEA e FDA in particolare) sulla governance dei dati tecnologici ad 

iŵpatto GMP ;iŶĐoƌƌuttiďilità, ǀeƌifiĐa e ĐoŶseƌǀazioŶeͿ, ŶoŶĐhĠ l’adeguaŵeŶto dei sisteŵi gestioŶali “AP e 
LIM“, e la sostituzioŶe e/o l’adeguaŵeŶto dei sisteŵi PLC, “CADA e data management system degli 

impianti di processo. 

I piani di sviluppo approvati confermano che non sono attese variazioni tali da incidere significativamente 

sulla recuperabilità dei beni tangibili iscritti in bilancio. 

Si segnala che sullo Stabilimento produttivo di Capua gravano le seguenti ipoteche: 

(i) ipoteca volontaria di primo grado (per Euro 13.000 migliaia) in favore di UniCredit Banca S.p.A. a 

garanzia di un finanziamento concesso alla Capogruppo in data 26 marzo 2007 per originari Euro 

6.500 migliaia, il cui debito residuo al 31 dicembre 2015 è pari a Euro 3.075 migliaia. Si segnala, 

inoltre, che in data 27 luglio 2011 Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. e UniCredit Banca S.p.A. hanno 

foƌŵalizzato uŶ ͞Intercreditor Agreement͟ aǀeŶte ad oggetto la ƌegolaŵeŶtazioŶe dei ƌappoƌti tƌa le 
predette banche in relazione, inter alia, all’eǀeŶtuale esĐussioŶe dell’IpoteĐa e/o ĐessioŶe degli 
Immobili Ipotecati. In particolare, con tale accordo intercreditorio UniCredit Banca S.p.A. ha 

acĐettato di ƌipaƌtiƌe ĐoŶ BaŶĐa NazioŶale del Laǀoƌo “.p.A. l’iŵpoƌto Ŷetto di ƋuaŶto eǀeŶtualŵeŶte 
incassabile in caso di escussione delle garanzie ipotecarie costituite in suo favore e a fronte della 

costituzione, in favore esclusivo di UniCredit Banca S.p.A., di un privilegio speciale su determinati 

macchinari di proprietà di Pierrel S.p.A.; 

 

(ii) ipoteca di secondo grado (per la somma complessiva di Euro 6.000 migliaia) in favore della Banca 

Nazionale del Lavoro S.p.A. a garanzia di un finanziamento concesso alla Capogruppo in data 29 

ottobre 2008 per un importo complessivo massimo di Euro 4.700 migliaia il cui valore residuo alla 

data del 31 dicembre 2015 è pari a Euro 3.105 migliaia. 

Nel ŵese di giugŶo ϮϬϭϱ, Ŷell’aŵďito della sottosĐƌizioŶe degli aĐĐoƌdi di rescheduling dell’iŶdeďitaŵeŶto 
bancario del Gruppo Pierrel e alla luce delle modifiche e rinunce ai contratti di finanziamento apportate con 

gli atti di modifica e waiver, Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. e UniCredit Banca S.p.A. hanno sottoscritto 

una lettera con cui confermano i propri obblighi rivenienti dal citato accordo intercreditorio, che pertanto 

continuerà ad avere pieno vigore ed efficacia. 

 

Nota 3. Immobilizzazioni finanziarie 

La composizione ed i movimenti della voce sono descritti nella tabella sottostante: 
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La voce, pari ad Euro 210 migliaia al 30 giugno 2016, si riferisce:  

 peƌ Euƌo ϮϬϬ ŵigliaia, all’iŶǀestiŵeŶto eseguito dalla ĐoŶtƌollata Pieƌƌel Phaƌŵa “.ƌ.l. Ŷel Đapitale 
sociale della Smile Biotech S.r.l. (͞“ŵile BioteĐh͟Ϳ, pari a circa il 9% alla data, finalizzato alla ricerca, 

lo sviluppo e la commercializzazione di un kit per la diagnosi delle carie dentali, basato sui livelli 

della pƌoteiŶa soluďile ͞sCDϭϰ͟ Ŷella saliǀa, il Đui ďƌeǀetto ğ stato Đeduto a “ŵile BioteĐh “.ƌ.l. 
dall’UŶiǀeƌsità di ToƌiŶo; e 

 per i restanti Euro 10 migliaia alla parteciapazione detenuta da Pierrel S.p.A. nella Società 

Biomedica-BioiŶgegŶeƌistiĐa CaŵpaŶa “.Đ.a.ƌ.l. ;͞BioCaŵ͟Ϳ – società consortile senza scopo di lucro 

ǀotata al ĐooƌdiŶaŵeŶto, all’organizzazione e al supporto delle attività di ricerca e sviluppo dei 

propri consorziati – pari al 13,93% del relativo capitale sociale al 30 giugno 2016, invariata rispetto 

al precedente esercizio. 

Con riferimento alla partecipazione in Smile Biotech, come già descritto nella precedente Nota 1, 

l’iŶǀestiŵeŶto ğ eseguito da Pieƌƌel Phaƌŵa ŵediaŶte la pƌogƌessiǀa sottosĐƌizioŶe di uŶ auŵeŶto di 
Đapitale ƌiseƌǀato di “ŵile BioteĐh peƌ uŶ iŵpoƌto ŵassiŵo di Euƌo ϱϱϬ.ϬϬϬ,ϬϬ, all’esito del Ƌuale Pieƌƌel 
Pharma deterrà una partecipazione in Smile Biotech fino ad un massimo di circa il 21% del relativo capitale 

soĐiale. Gli aĐĐoƌdi iŶ esseƌe pƌeǀedoŶo uŶ iŵpegŶo di Pieƌƌel Phaƌŵa a sottosĐƌiǀeƌe l’auŵeŶto di Đapitale 
di Smile Biotech in più tranches, ciascuna subordinata al raggiungimento di specifiche milestones con 

ƌifeƌiŵeŶto al pƌogƌaŵŵa di ƌiĐeƌĐa sulla pƌoteiŶa soluďile ͞sCDϭϰ͟. L’azioŶaƌiato di “ŵile BioteĐh 
vedrebbe così, al completamento del suo progetto - la cui finalizzazione è prevista entro la prima metà de 

2017 - Eporgen S.p.A. (attuale socio di maggioranza) detenere circa il 55,12% e Pierrel Pharma circa il 

Ϯϭ,Ϯϲ%, ŵeŶtƌe i ƌiĐeƌĐatoƌi all’oƌigiŶe dell’iŶŶoǀazioŶe deteƌƌaŶŶo circa il 23,62%.  

CoŶ l’opeƌazioŶe, Pieƌƌel Phaƌŵa ed EpoƌgeŶ intendono, attraverso Smile Biotech, mettere a punto di un kit 

diagnostico che fornisca risultati in tempo reale e che sia affidabile e semplice da utilizzare, oltre che 

registrare e commercializzare il kit Smile in Europa e negli USA e, successivamente, anche in altri paesi del 

mondo. 

 

Nota 4. Crediti ed altre attività non correnti 

La composizione della voce è illustrata nella tabella sottostante: 

 

La voce, invariata rispetto al precedente esercizio, si riferisce principalmente al valore dei depositi 

cauzionali versati dalle società del Gruppo ai propri fornitori a garanzia dei contratti di fornitura pluriennali 

sottoscritti. 

Immobilizzazioni finanziarie
Quota di 

possesso

Quota di 

possesso

(euro migliaia)

31 dicembre 

2015

31 dicembre 

2015
Incrementi Decrementi Riclassifiche

30 giugno 

2016

30 giugno 

2016

Biocam S.c.a.r.l. 13,93% 10                 10                 13,93%

Smile Biotech S.r.l. 8,94% 170              30                 200              8,94%

TOTALE IMMOBILIZZAZIONI FINANZIARIE 180              30                 -               -               210              

Valore

Crediti e altre attività non correnti

(euro migliaia)
30 giugno 2016 31 dicembre 2015 Variazione 

Crediti Vs. altri - depositi cauzionali 25 24 1

Altri crediti non correnti 4 4 -

TOTALE CREDITI E ALTRE ATTIVITA' NON CORRENTI 29 28 1
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Nota 5. Imposte anticipate 

Le imposte anticipate iscritte in bilancio, pari ad Euro 5.397 migliaia al 30 giugno 2016, sostanzialmente 

invariate rispetto al corrispondente dato del 31 dicembre 2015, sono interamente riferite alla Capogruppo 

Pierrel S.p.A.. 

La recuperabilità delle imposte anticipate è stata analizzata sulla base del tax plan predisposto in linea con i 

piani previsionali approvati dal Consiglio di Amministrazione in data 20 aprile 2016, e confermati dal 

medesimo Consiglio in data 13 maggio 2016, che tiene in considerazione fattori specifici legati al business 

della Società e del Gruppo ed alla durata pluriennale dei contratti con i clienti, tenuto conto anche della 

riportabilità senza limiti di tempo delle perdite fiscali (art. 84 del TUIR). 

Nonostante la citata riportabilità senza limiti di tempo delle perdite fiscali, la Capogruppo ha ritenuto 

prudenzialmente di non rilevare altre attività per imposte anticipate a fronte di possibili utilizzi per 

compensare redditi imponibili futuri che potrebbe realizzare in un periodo più ampio rispetto a quello 

considerato. Questo principalmente in ragione della difficoltà di esprimere valutazioni in merito alla 

probabilità che tale recupero si realizzi in un orizzonte temporale molto lontano dal presente.  

Si precisa infine che, alla luce delle novità fiscali introdotte dalla Legge di “taďilità del ϮϬϭϲ, l’aŵŵoŶtaƌe 
delle imposte anticipate  è calcolato tenendo conto dell'aliquota nominale IRES pari al 24% in vigore dal 1 

gennaio 2017, anno a partire dal quale si prevede che tali imposte anticipate inizieranno a rigirarsi. 

 

Nota 6. Rimanenze 

La composizione della voce è illustrata nella tabella sottostante: 

 

La voce si incrementa complessivamente di circa Euro 471 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015 e si 

riferisce alla Capogruppo per circa Euro 2.659 migliaia ;iŶ auŵeŶto di Euƌo ϲϮϭ ŵigliaia ƌispetto all’eseƌĐizio 
precedente), ed alla controllata diretta Pierrel Pharma S.r.l. per circa Euro 7 migliaia (in diminuzione di circa 

Euro 161 migliaia rispetto al precedente esercizio); ĐoŶ ƌifeƌiŵeŶto a Ƌuest’ultiŵa soĐietà, la ǀoĐe aĐĐoglie  
merce in giacenza presso il distributore canadese LOMAS.  

Il fondo svalutazione magazzino è riconducibile unicamente alla Capogruppo e si riferisce a merci obsolete 

o di lenta movimentazione, a lotti da rilavorare o a lotti prodotti per lo svolgimento di studi di stabilità 

richiesti da alcuni clienti e, pertanto, rifatturati a questi ultimi sotto forma di servizi. Nel corso del primo 

semestre 2016 sono stati effettuati accantonati per circa Euro 61 migliaia a fronte di lotti prodotti per 

stabilità in corso e a merce divenuta obsoleta nel periodo. 

Nota 7. Crediti commerciali 

La composizione della voce è illustrata nella tabella sottostante: 

Rimanenze

(euro migliaia)
30 giugno 2016 31 dicembre 2015 variazione

Materie prime, sussidiarie e di consumo 1.883 1.488 395

Prodotti in corso di lavorazione e semilavorati 1.139 795 344

Prodotti finiti  e merci 307 514 (207)

F.do svalutazione (663) (602) (61)

TOTALE RIMANENZE 2.666 2.195                  471
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I crediti commerciali diminuiscono rispetto al precedente esercizio di circa Euro 729 migliaia. Nel dettaglio, 

il decremento è attribuibile alla Capogruppo per circa Euro 220 migliaia e alla Divisione Pharma per circa 

Euro 509 migliaia. 

Il fondo svalutazione crediti, pari ad Euro 83 migliaia al 30 giugno 2016, resta invariato rispetto al 31 

dicembre 2015 ed è riconducibile per circa Euro 45 migliaia alla Capogruppo e per circa Euro 38 migliaia alla 

Divisione Pharma. 

In particolare, con riferimento a Pierrel S.p.A. si segnala che non è stato identificato alcun nuovo rischio 

significativo di controparte con i clienti in essere, operando la Società con un numero limitato di clienti 

(fondamentalmente importanti case farmaceutiche appartenenti a primari gruppi internazionali) sulla base 

di contratti pluriennali di manufacturing (della durata tra i 5 e i 10 anni) che  storicamente non hanno fatto 

registrare significative perdite su crediti.  

Le analisi di recuperabilità condotte sui crediti iscritti in bilancio alla data di chiusura del semestre non 

hanno fatto ravvisare la necessità di procedere ad ulteriori svalutazioni. 

Peƌ ƋuaŶto ƌiguaƌda l’aŵŵoŶtaƌe dei Đƌediti ĐoŵŵeƌĐiali ǀeƌso paƌti Đoƌƌelate si rimanda al successivo 

paragrafo ͞IŶfoƌŵatiǀa sulle paƌti Đoƌƌelate͟ Ŷel pƌosieguo della presente Nota Illustrativa. 

Di seguito si evidenzia la suddivisione per area geografica dei crediti di natura commerciale, non svalutati, 

basata sulla localizzazione geografica dei clienti del Gruppo: 

 

I Đƌediti ĐoŵŵeƌĐiali esposti iŶ ďilaŶĐio soŶo tutti esigiďili eŶtƌo l’esercizio successivo, infruttiferi e hanno 

generalmente scadenza tra 30 e 90 giorni; il Gruppo non presenta crediti scaduti per importi significativi, né 

è stato identificato alcun rischio significativo di controparte in quanto, come detto in precedenza, la 

clientela è formata da primari gruppi internazionali.   

Nota 8. Crediti tributari 

La composizione e la movimentazione della voce è esposta nella tabella sottostante: 

Crediti commerciali

(euro migliaia)
30 giugno 2016 31 dicembre 2015 variazione

Crediti commericali verso terzi 2.604 3.333 (729)

F.do svalutazione crediti (83) (83)                            0 

TOTALE CREDITI COMMERCIALI 2.521 3.250                  (729)

Ripartizione crediti verso clienti

(euro migliaia)
30 giugno 2016 31 dicembre 2015 variazione

UE 1.655 741 914

America 636 1.229 (593)

Altri paesi 230 1.280 (1.050)

TOTALE 2.521 3.250                  (729)
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I Crediti ǀeƌso l’Eƌaƌio per IVA si riferiscono a Pierrel Pharma per circa Euro 892 migliaia ed alla Capogruppo 

per circa  Euro 9 migliaia. 

A tal riguardo si precisa che, nel corso del mese di maggio 2015, in sede di presentazione della 

diĐhiaƌazioŶe IVA ƌifeƌita all’aŶŶo ϮϬϭϰ, la controllata Pierrel Pharma ha presentato ai competenti uffici 

dell’AgeŶzia delle EŶtƌate uŶa ƌiĐhiesta di ƌiŵďoƌso paƌziale del Đƌedito IVA peƌ il complessivo importo di 

Euro 750 migliaia. Nel successivo mese di novembre 2015 il competente Ufficio Controlli ha avviato, presso 

la sede legale della società, e completato con esito positivo le verifiche preliminari per appurare l’esisteŶza 
della società stessa e la fondatezza del presupposto al riconoscimento del credito richiesto a rimborso. Alla 

data di predisposizione della presente Nota Illustrativa la pratica risulta tuttora al definitivo vaglio 

dell’UffiĐio Riŵďoƌsi dell’AgeŶzia.  

Per completezza di informazione si segnala che nel corso del mese di maggio 2016 Pierrel Pharma ha 

conferito alla Petrone Group S.r.l. a Socio Unico - società controllata da Fin Posillipo S.p.A. e, pertanto, 

parte correlata del Gruppo Pierrel - uŶo speĐifiĐo ŵaŶdato all’iŶĐasso aǀeŶte ad oggetto paƌte del Đitato 
Credito IVA per un importo complessivo di Euro 700 migliaia; tale credito, infatti, è stato posto a garanzia 

dell’oďďligazioŶe di rimborso sorta in capo a Pierrel S.p.A. in virtù di un contratto di finanziamento 

sottosĐƌitto tƌa Ƌuest’ultiŵa e la stessa PetƌoŶe Gƌoup “.ƌ.l. a “oĐio UŶiĐo iŶ data ϱ ŵaggio ϮϬϭϲ, Đoŵe 
meglio descritto nella successiva Nota 16.   

I Cƌediti ǀeƌso l’Eƌario per IRES sono pari a circa Euro 4 migliaia al 30 giugno 2016, invariati rispetto 

all’eseƌĐizio pƌeĐedeŶte, e si riferiscono a ritenute operate su interessi attivi maturati sui rapporti di conto 

corrente bancari in essere con primari istituti di credito. 

Gli ͞Altƌi Đƌediti ǀeƌso l’Eƌaƌio͟ si ƌifeƌisĐoŶo peƌ Euƌo ϴ ŵigliaia all’aĐĐoŶto IRAP ǀeƌsato Ŷel corso 

dell’esercizio 2015 dalla Capogruppo (la cui base imponibile IRAP è poi risultata negativa alla data del 31 

dicembre 2015) e per Euro 56 migliaia al Đƌedito ACE ŵatuƌato Ŷell’aŶŶo ϮϬϭϰ utilizzaďile a ƌiduzioŶe 
dell'IRAP dovuta (ex art 19 del DL 91/2014), di cui circa Euro 6 migliaia in capo alla controllata Pierrel 

Pharma e circa Euro 50 migliaia in capo a Pierrel S.p.A.. 

Nota 9. Altre Attività e Crediti diversi correnti 

La composizione della voce al 30 giugno 2016 e la variazione rispetto al 31 dicembre 2015 è esposta nella 

tabella sottostante: 

 

Crediti Tributari

(euro migliaia)
30 giugno 2016 31 dicembre 2015 variazione

Erario c/IVA 901 1.011 (110)

Erario c/IRES 4 4 -

Altri crediti verso l'Erario 68 64 4

TOTALE CREDITI TRIBUTARI 973 1.079 (106)

Altre attività e crediti diversi correnti

(euro migliaia)
30 giugno 2016 31 dicembre 2015 variazione

Ratei e risconti attivi 233 653 (420)

Crediti verso fornitori per anticipi 118 76 42

Crediti verso dipendenti 36 37 (1)

Altri crediti correnti 21 36 (15)

TOTALE ALTRE ATTIVITA' E CREDITI DIVERSI CORRENTI 409 802 (393)
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I ͞Ratei e ƌisĐoŶti attiǀi͟ si ƌifeƌisĐoŶo a Đosti ĐoŶtaďilizzati Ŷell’aŶŶo ŵa di ĐoŵpeteŶza di periodi successivi 

al semestre e principalmente riguardano le fees dovute alla FDA peƌ il ŵaŶteŶiŵeŶto dell’oŵoŶiŵa 
autorizzazione sullo Stabilimento produttivo di Capua e sulle autorizzazioni alla commercializzazione della 

molecola nel mercato nord americano (Euro 183 migliaia riferiti al periodo da luglio a settembre 2016). 

I ͞Cƌediti ǀeƌso foƌŶitoƌi peƌ aŶtiĐipi͟ si ƌifeƌisĐoŶo iŶteƌaŵeŶte a fattuƌe di aĐĐoŶto ƌelatiǀe ad oƌdiŶi iŶ 
corso e non ancora finalizzati alla data del 30 giugno 2016. 

I ͞Cƌediti ǀeƌso dipeŶdeŶti͟, paƌi ad Euƌo ϯϲ ŵigliaia al 30 giugno 2016, sono interamente riconducibili alla 

Capogruppo e si riferiscono principalmente a provvedimenti sanzionatori adottati verso alcuni dipendenti a 

titolo di risarcimento danni. 

Gli ͞Altƌi Đƌediti ĐoƌƌeŶti͟ si ƌifeƌisĐoŶo iŶteƌaŵeŶte alla Capogƌuppo e diŵiŶuisĐoŶo di ĐiƌĐa Euƌo ϯϮ 
migliaia rispetto al 31 dicembre 2015. 

 

Nota 10. Disponibilità liquide e mezzi equivalenti 

La composizione della voce al 30 giugno 2016 e la variazione rispetto al 31 dicembre 2015 è esposta nella 

tabella sottostante: 

 

Le disponibilità liquide al 30 giugno 2016 sono riconducibili alla Capogruppo Pierrel S.p.A. per Euro 1.396 

migliaia (in aumento di circa Euro 224 migliaia rispetto al precedente esercizio) ed alla Pierrel Pharma S.r.l. 

per circa Euro 86 migliaia (in aumento di Euro 40 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015). I depositi bancari a 

vista sono remunerati ad un tasso variabile. 

Le disponibilità liquide e mezzi equivalenti sono iscritte al fair value che, normalmente, coincide con il 

ǀaloƌe ŶoŵiŶale delle stesse. “i segŶala altƌesì Đhe, ai fiŶi del ƌeŶdiĐoŶto fiŶaŶziaƌio, la ǀoĐe ͞DispoŶiďilità 
liƋuide͟ ĐoiŶĐide ĐoŶ la ƌispettiǀa ǀoĐe dello “tato PatƌiŵoŶiale. 

Alla data del 30 giugno 2016 le disponibilità liquide non sono gravate da vincoli che ne limitino il pieno 

utilizzo. Peƌ Đoŵpletezza di iŶfoƌŵazioŶe si segŶala Đhe, Ŷell’aŵďito di uŶ ĐoŶteŶzioso iŶ esseƌe ĐoŶ 
KedƌioŶ “.p.A., Đƌeditoƌe dell’ex PƌesideŶte del CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe della Società, ing. Canio 

Giovanni Mazzaro, in data 20 luglio 2016 è stato notificato a Pierrel un atto di pignoramento presso terzi 

per la somma complessiva di circa Euro 558 migliaia, trattenuta in pari data sul conto corrente bancario 

della Società in essere presso Unicredit. I dettagli di tale procedimento sono ampiamente descritti nel 

suĐĐessiǀo paƌagƌafo ͞CoŶteŶziosi iŶ Đoƌso͟ della pƌeseŶte Nota illustƌatiǀa.   

 

Nota 11. Attività non correnti destinate alla dismissione 

La voce, pari ad Euro 8.121 migliaia al ϯϬ giugŶo ϮϬϭϲ, aĐĐoglie uŶiĐaŵeŶte l’isĐƌizioŶe al fair value della 

partecipazione detenuta alla data di chiusura del semestre nel capitale sociale di THERAMetrics holding AG 

Disponibilità liquide e mezzi equivalenti

(euro migliaia)
30 giugno 2016 31 dicembre 2015 variazione

Depositi bancari 1.482 1.217 265

Cassa 1 1 -

TOTALE DISPONIBILITA' LIQUIDE E MEZZI EQUIVALENTI 1.483 1.218                  265
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peƌ uŶa Ƌuota paƌi al Ϯϳ,ϰ%, a seguito dell’usĐita di Ƌuest’ultiŵa e dell’iŶteƌa DiǀisioŶe TCRDO dal 
perimetro di consolidamento del Gruppo Pierrel, per le motivazioni ampiamente descritte in precedenza..  

Nel dettaglio, il deconsolidamento della Divisione TCRDO ha comportato nel Bilancio Consolidato del 

Gƌuppo l’eliŵiŶazione di tutte le attività e passività rivenienti dal gruppo THERAMetrics, del relativo 

patƌiŵoŶio Ŷetto di ĐoŵpeteŶza del Gƌuppo e di Teƌzi, l’isĐƌizioŶe Ŷella ǀoĐe ͞Attiǀità ĐoƌƌeŶti destiŶate alla 
disŵissioŶe͟ del fair value della partecipazione detenuta nel capitale sociale di THERAMetrics per una 

quota pari al 27,4% al 30 giugno 2016 e la rilevazione di una plusvalenza da dismissione nel conto 

economico separato consolidato intermedio al 30 giugno 2016 pari a circa Euro 10,2 milioni. 

Per completezza di informazione, si segnala che in data 18 luglio 2016 l’autoŶoŵo pƌogetto stƌategiĐo di 
THERAMetrics, precedentemente annunciato al mercato, è stato definitivamente concluso mediante il 

ĐoŵpletaŵeŶto dell’opeƌazioŶe di iŶtegƌazioŶe ĐoŶ Relief TheƌapeutiĐs “A - a seguito della sottoscrizione 

dell’auŵeŶto di Đapitale ƌiseƌǀato agli azioŶisti di Ƌuest’ultiŵa e a seƌǀizio dell’opeƌazioŶe - e la contestuale 

ŵodifiĐa della pƌopƌia ƌagioŶe soĐiale iŶ ͞RELIEF THERAPEUTIC“ HoldiŶg AG͟ e tƌasfeƌiŵeŶto della pƌopƌia 
sede legale da “taŶs a )uƌigo. All’esito della Đitata opeƌazioŶe, la paƌteĐipazioŶe deteŶuta da Pieƌƌel Ŷella 
società riveniente dalla business combination si è diluita al 9,26% del relativo capitale sociale. 

 

Nota 12. Attività operative cessate e Passività direttamente associate alle attività 

operative cessate 

Le ǀoĐi ͞Attiǀità opeƌatiǀe Đessate͟ e ͞Passiǀità diƌettaŵeŶte assoĐiate alle attiǀità opeƌatiǀe Đessate͟ dello 
stato patrimoniale, azzerate al 30 giugno 2016, erano pari rispettivamente ad Euro 28.199 migliaia ed Euro 

11.542 migliaia alla data di chiusura del precedente esercizio, quando accoglievano tutte le attività e le 

passività ƌiǀeŶieŶti dalla DiǀisioŶe TCRDO, Ƌuale settoƌe ͞disĐoŶtiŶuato͟ ai seŶsi del pƌiŶĐipio ĐoŶtaďile 
internazionale IFRS 5. 

 

Nota 13. Patrimonio Netto 

Il capitale sociale della Capogruppo Pierrel S.p.A. al 30 giugno 2016, pari a Euro 50 migliaia, interamente 

sottoscritto e versato, risulta composto da n. 54.293.573 azioni ordinarie senza valore nominale, di cui 

214.500 azioni proprie, oggetto di pegno in favore della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. a garanzia di un 

finanziamento di Euro 500 migliaia concesso alla stessa Capogruppo.  

Il capitale sociale si decrementa rispetto al 31 dicembre 2015 di Euro 11.549 migliaia per effetto di quanto 

deliďeƌato dall’Asseŵďlea degli AzioŶisti della “oĐietà iŶ data ϯϬ ŵaggio ϮϬϭϲ. 

In particolare, nel corso della riunione assembleare tenutasi in data 30 maggio 2016 in seduta ordinaria e 

straordinaria, gli Azionisti haŶŶo deliďeƌato tƌa l’altƌo deliďeƌato, ai seŶsi dell’aƌtiĐolo Ϯϰϰϲ del ĐodiĐe Điǀile 
e in conformità con quanto proposto dal Consiglio di Amministrazione della Capogruppo, la copertura di 

parte delle perdite maturate dalla Società al 31 marzo 2016 (pari, dedotte le riserve accantonate alla 

medesima data, ad Euro 11.126.389) mediante (i) la riduzione per Euro 11.548.506,75 del capitale sociale di 

Pieƌƌel Đhe, peƌtaŶto, ğ stato diŵiŶuito fiŶo a Euƌo ϱϬ.ϬϬϬ,ϬϬ, e ;iiͿ l’utilizzo peƌ uŶ iŵpoƌto di Euƌo 
12.978.083,00 delle riserve disponibili della Società stessa. 

Tali movimenti sono riflessi nel prospetto delle variazioni di patrimonio netto consolidato intermedio al 30 

giugno 2016. 

Nell’aŵďito della medesima seduta assembleare è stato altresì deliberato, in conformità a quanto proposto 

dal Consiglio di Amministrazione, un aumento di capitale sociale a pagamento, in via scindibile, per massimi 
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Euro 20 milioni, ĐoŵpƌeŶsiǀi dell’eǀeŶtuale soǀƌappƌezzo, da offrire in opzione agli Azionisti ai sensi 

dell’aƌtiĐolo 2441, comma 1, del codice civile e da sottoscriversi entro il termine del 31 marzo 2017 

;l’͞Aumento di Capitale͟Ϳ.  

L’AuŵeŶto di Capitale ğ fiŶalizzato, da uŶa paƌte, al ƌaffoƌzaŵeŶto patƌiŵoŶiale della “oĐietà e, dall’altƌo, a 
fornire alla Società le risorse finanziarie necessarie per supportare lo sviluppo del business del Gruppo, ora 

focalizzato sul core business manifatturiero e commerciale facente capo alle Divisioni CMO e Pharma, in 

linea con quanto previsto nel Piano Industriale 2016-2018 approvato dal Consiglio di Amministrazione lo 

scorso 20 aprile, e confermato dal medesimo Consiglio lo scorso 13 maggio.  

Subordinatamente al rilascio delle necessarie autorizzazioni da parte delle Autorità competenti, si prevede 

Đhe l’offeƌta delle azioŶi Pieƌƌel di Ŷuoǀa eŵissioŶe iŶ opzioŶe agli Azionisti sarà avviata nel corso del 

secondo semestre del corrente esercizio. 

Nell’aŵďito dell’AuŵeŶto di Capitale, la “oĐietà pƌoĐedeƌà a giƌaƌe autoŵatiĐaŵeŶte a Đapitale i 
versamenti in conto futuri aumenti di capitale effettuati dagli azionisti Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l. per 

un importo complessivo pari a circa 5.271 milioni, di cui Euro 4.071 migliaia rivenienti dalle comunicazioni 

dei citati Azionisti del 31 marzo 2016 con cui questi ultimi hanno rinunciato, in via definitiva ed 

incondizionata, alla restituzione in denaro dei prestiti onerosi a breve termine precedentemente erogati, 

comprensivi di interessi medio tempore maturati alla data del 31 marzo 2016, ed Euro 1.200 migliaia 

rivenienti da nuovi versamenti in conto futuro aumento di capitale eseguiti per cassa nei mesi di maggio e 

giugno 2016.  

L’Asseŵďlea degli AzioŶisti ha ƋuiŶdi ĐoŶfeƌito al CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe la delega per determinare, in 

prossimità dell’aǀǀio dell’offeƌta iŶ opzioŶe, (a) il prezzo di emissione unitario delle azioni, ivi incluso 

l’eǀeŶtuale soǀƌappƌezzo, ;ďͿ il Ŷuŵeƌo ŵassiŵo di azioŶi oƌdiŶaƌie da eŵetteƌe Ŷell’aŵďito dell’AuŵeŶto 
di Capitale e il relativo rapporto di assegnazione, (c) l’esatto aŵŵoŶtaƌe dell’AuŵeŶto di Capitale, e (d) il 

termine iniziale per la sottoscrizione delle azioni di nuova emissione, nonché il relativo termine ultimo di 

sottoscrizione, che non potrà comunque essere successivo al 31 marzo 2017. L’Asseŵďlea degli Azionisti 

ha, altresì, conferito al Consiglio di Amministrazione ogni più ampia facoltà per collocare, nei 60 giorni 

suĐĐessiǀi alla data di sĐadeŶza dell’offeƌta iŶ Boƌsa dei diƌitti iŶoptati, pƌesso teƌzi, aŶĐhe ŶoŶ azioŶisti, le 
azioni che dovessero eveŶtualŵeŶte ƌiŵaŶeƌe iŶoptate suĐĐessiǀaŵeŶte all’eseƌĐizio dei diƌitti di opzioŶe e 
dell’offeƌta iŶ Boƌsa dei diƌitti di opzioŶe ŶoŶ eseƌĐitati ai seŶsi dell’aƌtiĐolo Ϯϰϰϭ, teƌzo Đoŵŵa del ĐodiĐe 
civile. 

Alla data della presente Nota Illustrativa non è prevista la costituzione di consorzi di garanzia e/o di 

ĐolloĐaŵeŶto iŶ ƌelazioŶe all’AuŵeŶto di Capitale. 

Per completezza di informazione, si segnala inoltre che, sempre in data 30 maggio 2016, l’Asseŵďlea degli 
Azionisti, previa revoca per la parte non eseguita della delega ad aumentare il capitale sociale ex articolo 

2443 del codice civile conferita al Consiglio di Amministrazione in data 12 novembre 2011, ha deliberato di 

attribuire al Consiglio di Amministrazione, ai sensi degli articoli 2443 e 2441 del codice civile, la facoltà di 

aumentare a pagamento il capitale sociale, in via anche scindibile, in una o più volte, per il periodo massimo 

di cinque anni dalla data della deliberazione e per un ammontare massimo di Euro 10 milioni, oltre 

l’eǀeŶtuale soǀƌappƌezzo, ŵodifiĐaŶdo ĐoŶsegueŶteŵeŶte l’aƌtiĐolo ϱ dello “tatuto soĐiale. Nell’aŵďito 
delle deleghe sopra indicate, il Consiglio di Amministrazione avrà dunque la faĐoltà, tƌa l’altƌo, di 
determinare (a) il prezzo di emissione, (b) i termini entro i quali gli aventi diritto potranno sottoscrivere le 

azioni rivenienti dagli aumenti di capitale delegati, (c) la scindibilità o meno degli aumenti di capitale, (d) i 

termini e modalità ritenute necessarie o opportune per la loro esecuzione. 

 

La ǀoĐe ͞Riseƌǀe͟, al netto del risultato di periodo, è negativa per Euro 11.956 migliaia e risulta così 

composta: 



 PIERREL S.p.A. Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 GIUGNO 2016 

 

 

54 

 

 Riserva da sovrapprezzo azioni (Euro 1.137 migliaia); 

 Riserva per azioni proprie (negativa per Euro 995 migliaia); 

 Riserva di Cash-flow hedge (negativa per Euro 74 migliaia); 

 Riserva ex IAS 19 Revised (negativa per Euro 30 migliaia); 

 Riserva per versamenti in conto futuri aumenti di capitale (Euro 5.271); 

 Riserva per perdite a nuovo (negativa per Euro 17.265 migliaia). 

La Riserva da sovrapprezzo azioni risulta iscritta al netto dei costi sostenuti dalla Capogruppo in relazione 

alle operazioni di quotazione e di aumento di capitale sociale.  

La Riserva per azioŶi pƌopƌie si ƌifeƌisĐe all’esďoƌso sosteŶuto Ŷel ϮϬϬϴ dalla Capogƌuppo peƌ l’aĐƋuisto di Ŷ° 
214.500 azioni proprie; alla data di chiusura del semestre le stesse risultano costituite in pegno in favore 

della Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. a garanzia del finanziamento di Euro 500 migliaia concesso alla 

Capogruppo e oggetto di rescheduling in dato 25 giugno 2015. 

Al 30 giugno 2016 il patrimonio netto complessivo consolidato della Società risultava negativo per circa 

Euƌo ϰ,ϴ ŵilioŶi, iŶĐlusiǀo del ƌisultato di peƌiodo positiǀo peƌ ĐiƌĐa Euƌo ϳ,ϭ ŵilioŶi, Ƌuest’ultiŵo 
influenzato essenzialmente dalla plusvalenza da dismissione pari a circa Euro 10,2 milioni, rilevata a seguito 

del definitivo deconsolidamento della Divisione TCRDO, come meglio descritto nella precedente Nota 11. 

Per una sintesi delle movimentazioni delle voci nel peƌiodo si ƌiŵaŶda al ͞Pƌospetto delle ǀaƌiazioŶi del 
patƌiŵoŶio Ŷetto ĐoŶsolidato iŶteƌŵedio͟. 

Nota 14. Benefici ai dipendenti 

La taďella sottostaŶte eǀideŶzia la ŵoǀiŵeŶtazioŶe del foŶdo TƌattaŵeŶto di FiŶe Rappoƌto ;͞T.F.R.͟Ϳ 
classificabile, secondo lo IAS 19 Revised, tƌa i ͞post-employment benefits͟ del tipo ͞piaŶi a ďeŶefiĐi defiŶiti͟: 

 

Alla data di Đhiusuƌa dell’eseƌĐizio il FoŶdo T.F.R. ğ iŶteƌaŵeŶte ƌiĐoŶduĐiďile alla Capogƌuppo e ƌegistƌa la 
movimentazione descritta nella tabella a seguire. La voce non accoglie alcun importo con riferimento alla 

controllata Pierrel Pharma. 

 

Benefici per i dipendenti 

(euro migliaia)
30 giugno 2016 31 dicembre 2015 variazione

Fondo al 31 dicembre dell'anno precedente 342 399 (57)

Incrementi 11 11

Decrementi (10) (57) 47

TOTALE BENEFICI A DIPENDENTI 343 342                     1

Benefici per i dipendenti 

(euro migliaia)
30 giugno 2016

Fondo al 31 dicembre dell'anno precedente 342

Utilizzi e anticipazioni (10)

Current service cost

Interest cost 3

(Utili) / Perdite attuariali 6

Altri movimenti 2

TOTALE BENEFICI A DIPENDENTI 343
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I deĐƌeŵeŶti ƌegistƌati Ŷell’aŶŶo si ƌifeƌisĐoŶo pƌiŶĐipalŵeŶte ad eƌogazioŶi iŶ faǀoƌe dei dipendenti (circa 

Euro 10 migliaia). 

Si segnala che il Đosto ĐoƌƌeŶte del piaŶo ğ isĐƌitto iŶ ďilaŶĐio alla ǀoĐe ͞Costo del peƌsoŶale͟, ŵeŶtƌe la 
componente finanziaria è inserita tra gli Oneri finanziari di periodo; gli utili e/o le perdite attuariali sono 

rilevati nelle altre componenti del conto economico complessivo consolidato. Tutti i costi relativi alle 

prestazioni di lavoro passate sono riconosciuti a conto economico alla data che si verifica prima tra quella di 

modifica del piano o quella del riconoscimento dei correlati costi di ristrutturazione o cessazione del 

rapporto di lavoro. 

Al 30 giugno 2016 le principali assunzioni usate nella determinazione delle obbligazioni derivanti dal piano 

per benefici ai dipendenti  sono le medesime utilizzate con riferimento alla data del 31 dicembre 2015. 

Il Gƌuppo paƌteĐipa aŶĐhe ai Đ.d. ͞foŶdi peŶsioŶe͟ Đhe, seĐoŶdo lo IA“ ϭϵ Revised, rientrano tra i post-

employment benefits del tipo piani a contributi definiti; per tali piani il Gruppo non ha ulteriori obbligazioni 

monetarie una volta che i contributi vengoŶo ǀeƌsati. L’aŵŵoŶtaƌe dei Đosti di tali piaŶi per i primi sei mesi 

del 2016, iŶseƌiti Ŷella ǀoĐe ͞Costo del peƌsoŶale͟, ğ stato paƌi ad Euƌo 99 migliaia. 

 

Nota 15. Imposte differite passive 

La ǀoĐe ͞Iŵposte diffeƌite passiǀe͟ ğ paƌi  ad Euro 55 migliaia al 30 giugno 2016 (invariate rispetto allo 

stesso dato al 31 dicembre 2015). 

Alla data di chiusura del semestre, le imposte differite passive della Capogruppo si riferiscono, per Euro 46 

migliaia, al disallineamento originatosi in esercizi precedeŶti iŶ Đapo a Pieƌƌel “.p.A. tƌa l’aŵŵoƌtaŵeŶto 
ĐiǀilistiĐo e l’aŵŵoƌtaŵeŶto fisĐale di ďeŶi ŵateƌiali e iŵŵateƌiali e, peƌ Euƌo ϵ ŵigliaia, agli utili su Đaŵďi 
non realizzati nel precedente esercizio. 

 

Nota 16. Passività finanziarie (Correnti e Non Correnti) 

“i foƌŶisĐe di seguito uŶa siŶtesi della ĐoŵposizioŶe della liƋuidità e dell’iŶdeďitaŵeŶto fiŶaŶziaƌio Ŷetto del 
Gruppo Pierrel per il periodo di sei mesi al 30 giugno 2016, confrontati con i dati al 31 dicembre 2015. Tale 

prospetto è stato redatto secondo quanto richiesto dalla Comunicazione CONSOB n. DEM/6064293 del 28 

luglio 2006 ed in conformità con la Raccomandazione ESMA n° 319 del 20 marzo 2013: 
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La posizione finanziaria netta consolidata del Gruppo Pierrel al 30 giugno 2016 è negativa per Euro 22.344 

migliaia, in miglioramento di Euro 4.894 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015, quando era negativa per 

Euro 27.238 migliaia.  

I Debiti bancari correnti migliorano di circa Euro 93 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015, principalmente 

per effetto della minore esposizione del Gruppo verso la Unicredit Factoring S.p.A. (per circa Euro 141 

migliaia rispetto al precedente esercizio, di cui Euro 76 migliaia riferiti alla Capogruppo ed Euro 65 migliaia 

riferiti a Pierrel Pharma) e del minor debito della Capogruppo ne confronti di Intesa SanPaolo S.p.A. (circa 

Euro 5 migliaia), solo parzialmente compensati da un aumento delle quote a breve termine riferite ai 

finaŶziaŵeŶti iŶ esseƌe ĐoŶ UŶiĐƌedit BaŶĐa “.p.A. ;ĐiƌĐa Euƌo ϯϮ ŵigliaia a ǀaleƌe sulla LiŶea ͞B͟ del 
finanziamento) e con Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. (circa Euro 21 migliaia a valere sul credito in conto 

speciale e sullo scoperto di conto corrente). 

La Parte ĐorreŶte dell’iŶdeďitaŵeŶto ŶoŶ ĐorreŶte, pari ad Euro 631 migliaia al 30 giugno 2016, si 

incrementa di Euro 24 migliaia rispetto al precedente esercizio per effetto principalmente di riclassifiche 

operate nel semestre tra le passività finanziarie a breve termine di quote a scadere nel medio lungo 

termine alla data del 31 dicembre 2015. 

Gli Altri debiti finanziari correnti, pari ad Euro 2.020 migliaia al 30 giugno 2016, registrano una riduzione di 

circa Euro 3.354 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015, quando erano pari ad Euro 5.374 migliaia. Tale 

significativa variazione è essenzialmente riconducibile a (i) le comunicazioni ricevute dalla Capogruppo in 

data 31 marzo 2016 da parte degli azionisti Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l., con cui gli stessi hanno 

formalmente rinunciato, in via definitiva e incondizionata, alla restituzione in denaro dei prestiti onerosi a 

breve termine precedentemente erogati per complessivi Euro 4.071 migliaia, comprensivi degli interessi 

medio tempore maturati sino alla data del 31 marzo 2016, autorizzando la Società ad imputare sin da subito 

tali importi a capitale, da destinare, nel caso di aumenti di capitale deliberati entro il termine del 31 

dicembre 2017, in compensazione con il debito riveniente dalla sottoscrizione, ciascuno per la quota di 

pƌopƌia spettaŶza, di Ŷuoǀe azioŶi Pieƌƌel eŵesse Ŷell’aŵďito di tale auŵeŶto di Đapitale, e ;iiͿ il ĐoŶtƌatto 
di finanziamento sottoscritto in data 5 maggio 2016 – previa acquisizione di parere favorevole rilasciato dal 

Posizione Finanziaria Netta

(euro migliaia)
30 giugno 2016

31 dicembre 2015    

Riesposta (*)

A. Cassa 1 1

B. Altre disponibil ità l iquide 1.482 1.217

C. Titoli  detenuti per la negoziazione

D. Liquidità (A)+(B)+(C) 1.482 1.218

E. Crediti finanziari correnti 17

F. Debiti bancari correnti (2.039) (2.132)

G. Parte corrente dell 'indebitamento non corrente (631) (607)

H. Altri  debiti finanziari correnti (2.020) (5.374)

I. Indebitamento finanziario corrente (F)+(G)+(H) (4.690) (8.113)

J. Indebitamento finanziario corrente netto (I)+(E)+(D) (3.191) (6.895)

K. Debiti bancari non correnti (12.131) (12.958)

L. Obbligazioni emesse

M. Altri  debiti non correnti (7.022) (7.385)

N. Indebitamento Finanziario non corrente (K)+(L)+(M) (19.153) (20.343)

O. Indebitamento Finanziario netto (N) + (J) (22.344) (27.238)

(*) Dati comparativi al 31 dicembre 2015 riesposti per effetto della riclassifica di Euro 470 migliaia operata dalla voce "Debiti bancari 

correnti" alla voce "Parte corrente dell'indebitamento non corrente" della quota con scadenza entro i 12 mesi successivi del finanziamento 

in essere tra la controllata Pierrel Pharma e Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l., al fine di garantire la corretta comparabilità dei dati.
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Comitato Parti Correlate della Società in data 2 maggio 2016 e successiva approvazione da parte del 

Consiglio di Amministrazione in data 3 maggio 2016 – tra la Capogruppo e la Petrone Group S.r.l. a Socio 

Unico, società del gruppo Fin Posillipo, per un importo complessivo di Euro 700 migliaia, i cui termini e 

condizioni sono meglio descritti nel prosieguo della presente Nota illustrativa. 

Più precisamente, la voce accoglie: 

 la quota a breve termine del debito finanziario in essere nei confronti di Dentsply, di originari USD 

ϭϲ,ϱ ŵilioŶi, assuŶto da Pieƌƌel “.p.A. iŶ data ϯϭ agosto ϮϬϬϲ peƌ fiŶaŶziaƌe l’aĐƋuisto del sito 
produttivo di Elk Grove (USA) e successivamente dismesso nel 2009, pari ad Euro 710 migliaia al 30 

giugno 2016, in miglioramento di circa Euro 59 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015; 

 il fair value negativo del contratto derivato in essere tra la Capogruppo e Banca Nazionale del Lavoro 

S.p.A., pari a circa Euro 87 migliaia, in miglioramento di circa Euro 14 migliaia rispetto al 31 dicembre 

2015; 

 il debito residuo riferito al contratto di prestito oneroso a breve termine sottoscritto nel dicembre 

2015 tra la Capogruppo e un terzo finanziatore, pari a complessivi Euro 520 migliaia, comprensivi di 

interessi maturati al 30 giugno 2016; e 

 l’iŵpoƌto di Euro 703 migliaia, comprensivi di interessi maturati alla data del 30 giugno 2016, riferiti 

al citato finanziamento erogato dalla Petrone Group S.r.l. a Socio Unico ai sensi del contratto 

sottosĐƌitto iŶ data ϱ ŵaggio ϮϬϭϲ. “i pƌeĐisa Đhe l’oďďligazioŶe di rimborso sorta in capo a Pierrel 

S.p.A. per effetto della sottoscrizione del predetto accordo di finanziamento, risulta altresì garantita 

dal Đƌedito IVA ŵatuƌato dalla ĐoŶtƌollata Pieƌƌel Phaƌŵa Ŷei ĐoŶfƌoŶti dell’Eƌaƌio peƌ Đoŵplessiǀi 
Euro 750 migliaia e richiesto a rimborso in sede di presentazione della Dichiarazione IVA riferita 

all’aŶŶo ϮϬϭϰ. A tal fiŶe, iŶfatti, Pieƌƌel Phaƌŵa ha ĐoŶfeƌito uŶ ŵaŶdato all’iŶĐasso al fiŶaŶziatoƌe 
peƌ ƌisĐuoteƌe dall’Eƌaƌio il pƌedetto Đƌedito IVA. L’aĐĐoƌdo di fiŶaŶziamento prevede dunque che la 

Società provveda al rimborso della sorte capitale, unitamente agli interessi medio tempore maturati, 

eŶtƌo e ŶoŶ oltƌe il ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϳ, salǀo Đhe, eŶtƌo tale data, l’Eƌaƌio ŶoŶ aďďia già liƋuidato iŶ 
favore del finanziatore il citato credito IVA. In tal caso, Petrone Group S.r.l. a Socio Unico avrà la 

faĐoltà di tƌatteŶeƌe ƋuaŶto iŶĐassato dall’AŵŵiŶistƌazioŶe FiŶaŶziaƌia fiŶo alla ĐoŶĐoƌƌeŶza di 
quanto alla data di detta liquidazione ancora dovuto da Pierrel (per capitale e interessi medio 

tempore ŵatuƌatiͿ e ĐoŶ oďďligo di ƌetƌoĐessioŶe a Pieƌƌel Phaƌŵa dell’eǀeŶtuale eĐĐedeŶza ƌisĐossa. 
 

I Debiti bancari non correnti sono pari ad Euro 12.131 migliaia e si decrementano di Euro 827 migliaia 

rispetto al 31 dicembre 2015. La variazione è principalmente riconducibile alle riclassifiche operate 

Ŷell’iŶdeďitaŵeŶto ďaŶĐaƌio a ďƌeǀe teƌŵiŶe di alĐuŶe ƌate di ƌiŵďoƌso iŶ sĐadeŶza entro i dodici mesi 

successivi alla data di chiusura del semestre. 

La voce include: 

 Euro 3.107 migliaia riferiti al mutuo fondiario concesso alla Capogruppo da Banca Nazionale del 

Lavoro S.p.A.;  

 Euƌo ϯ.Ϭϲϯ ŵigliaia ƌelatiǀi alla LiŶea ͞A͟ del fiŶaŶziaŵento concesso alla Capogruppo da UniCredit 

Banca S.p.A.; 

 Euro 4.571 migliaia riferiti alle rate con scadenza oltre i dodici mesi del debito residuo in capo alla 

controllata Pierrel Pharma nei confronti della Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l., in diminuzione di 

circa Euro 260 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015; 

 Euro 500 migliaia riferiti al finanziamento concesso alla Capogruppo da Banca Nazionale del Lavoro 

S.p.A., garantito da azioni proprie; 

 Euro 466 migliaia riferiti complessivamente al credito in conto speciale ed allo scoperto in conto 

corrente della Capogruppo presso la Banca Nazionale del Lavoro S.p.A., in diminuzione di circa Euro 

250 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015; 
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 Euro 230 migliaia riferiti alle rate con scadenza oltre i dodici mesi del debito residuo in capo a Pierrel 

S.p.A. nei confronti di Nuova Banca delle Marche S.p.A., in diminuzione di circa Euro 60 migliaia 

rispetto al 31 dicembre 2015; e 

 Euro 194 ŵigliaia ƌifeƌiti alle ƌate iŶ sĐadeŶza oltƌe i dodiĐi ŵesi a ǀaleƌe sulla LiŶea ͞B͟ del 
finanziamento concesso da UniCredit Banca S.p.A. alla Capogruppo, in diminuzione di circa Euro 195 

migliaia rispetto al 31 dicembre 2015. 

 

Gli altri debiti non correnti, pari ad Euro 7.022 migliaia al 30 giugno 2016, si decrementano di circa Euro 

363 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015 esclusivamente per effetto della diminuzione delle quote a medio 

lungo termine del debito verso Dentsply in capo alla Capogruppo. 

L’esposizioŶe deďitoƌia del Gƌuppo suddiǀisa peƌ sĐadeŶza e peƌ tipologia di ƌappoƌto ğ evidenziata nelle 

tabelle seguenti: 

 

 

 

Tutte le principali fonti di finanziamento a medio-lungo termine sono espresse in Euro, ad eccezione del 

debito verso Dentsply che è espresso in dollari statunitensi e valorizzato al tasso di cambio EUR/USD 

rilevato alla data del 30 giugno 2016. 

I debiti finanziari scaduti al 30 giugno 2016, pari a circa Euro 6 migliaia, interamente riconducibili alla 

Capogruppo, si riferiscono a competenze maturate nel periodo maturati su alcune posizioni debitorie in 

essere, interamente pagate alla data di pubblicazione del presente Bilancio Consolidato Semestrale 

Abbreviato. 

Finanziamenti bancari 

(euro migliaia)

Saldo al 

30.06.16

Entro        

12 mesi

Oltre         

12 mesi

Oltre        

5 anni

Saldo al 

31.12.15

Entro        

12 mesi

Oltre         

12 mesi

Oltre        

5 anni

Mutuo fondiario BNL        3.107 1.412      1.695             3.105 1.261      1.844      

Mutuo chirografario BANCA DELLE MARCHE           353 123          230                    413 123          290          

Finanziamento ipotecario UNICREDIT        3.076 13            1.543      1.520             3.075 14            1.276      1.785      

Finanziamento BNL garantito da azioni proprie           500 304          196                    500 280          220          

UNICREDIT Factoring           979 979                 1.055 1.055      

UNICREDIT conto anticipo           551 357          194                    714 325          389          

BNL           946 480          466                 1.175 459          716          

INTESA SANPAOLO           140 140                    211 145          66            

BANCA POPOLARE DI MILANO        5.066 495          2.393      2.178             5.301 470          2.458      2.373      

UNICREDIT Factoring              83 83                      148 148          

TOTALE FINANZIAMENTI BANCARI      14.801 2.670      6.542      5.589           15.697 2.739      6.736      6.222      

Altri finanziamenti

(euro migliaia)

Saldo al 

30.06.16

Entro        

12 mesi

Oltre         

12 mesi

Oltre        

5 anni

Saldo al 

31.12.15

Entro        

12 mesi

Oltre         

12 mesi

Oltre        

5 anni

Debito finanziario per contratto Dentsply        7.732 710          3.762      3.260             8.154 769          3.708      3.677      

Passività finanziarie legate al derivato USD              87 87                      101 101          

Altri finanziamenti        1.223 1.223                501 501          

Finanziamento soci               -          4.003 4.003      

TOTALE ALTRI FINANZIAMENTI        9.042 2.020      3.762      3.260           12.759 5.374      3.708      3.677      

Totale 

(euro migliaia)

Saldo al 

30.06.16

Entro        

12 mesi

Oltre         

12 mesi

Oltre        

5 anni

Saldo al 

31.12.15

Entro        

12 mesi

Oltre         

12 mesi

Oltre        

5 anni

TOTALE FINANZIAMENTI BANCARI      14.801 2.670      6.542      5.589      15.697    2.739      6.736      6.222      

TOTALE ALTRI FINANZIAMENTI        9.042 2.020      3.762      3.260      12.759    5.374      3.708      3.677      

TOTALE PASSIVITA' FINANZIARIE      23.843 4.690      10.304    8.849      28.456    8.113      10.444    9.899      
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Recenti modifiche agli accordi bancari in essere con Unicredit S.p.A., Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. e 

Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l. 

Nel Đoƌso del ŵese di feďďƌaio ϮϬϭϲ, Ŷell’aŵďito della pƌospettata ĐessioŶe da paƌte di THERAMetƌiĐs al 
gruppo americano Accelovance delle società e delle attività del gruppo THERAMetrics impegnate nel 

settore della ricerca clinica (cessione poi effettivamente eseguita in data 15 giugno 2016), la Società ha 

avviato con le banche finanziatrici di Pierrel S.p.A. e THERAMetrics S.p.A. - società di diritto italiano 

originariamente controllata THERAMetrics holding AG, poi ceduta al gruppo Accelovance nel giugno 2016 - 

e precisamente con Unicredit S.p.A., Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l. e Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. 

– con cui si ricorda che in data 25 giugno 2015 erano stati sottoscritti specifici accordi di modifica e waiver 

per la rimodulazione del complessivo indebitamento bancario del Gruppo Pierrel, Ŷell’alloƌa ĐoŵposizioŶe 
che includeva altresì il gruppo THERAMetrics, per complessivi Euro 17,5 milioni ;gli ͞AĐĐoƌdi ModifiĐatiǀi͟Ϳ – 

delle ŶegoziazioŶi fiŶalizzate all’eseĐuzioŶe di opeƌazioŶi Đhe aǀƌeďďeƌo ĐoŶtƌiďuito all’aǀǀeƌaŵeŶto di 
alcune condizioni a cui era stata sospeŶsiǀaŵeŶte ĐoŶdizioŶata l’effiĐaĐia di tale opeƌazioŶe di ĐessioŶe. 
All’esito di tali ŶegoziazioŶi, iŶ data ϭϱ giugŶo ϮϬϭϲ, pƌeliŵiŶaƌŵeŶte alla fiŶalizzazioŶe dell’opeƌazioŶe ĐoŶ 
Accelovance, le parti hanno concordato, e dato contestualmente esecuzione, alcune modifiche ai contratti 

di finanziamento in essere, come da ultimo modificati con gli Accordi Modificativi. In particolare, la 

principale modifica ha riguardato il debito maturato da THERAMetrics S.p.A. nei confronti di Banca 

Popolare di Milano S.c.a.r.l. ai sensi del contratto di finanziamento stipulato nel marzo 2008 e ancora 

outstanding, al 15 giugno 2016, per circa Euro 2,7 milioni (al lordo degli oneri di rescheduling sospesi). Tale 

debito, originariamente gravante su THERAMetrics S.p.A., ğ stato pƌiŵa aĐĐollato dall’alloƌa controllante 

THERAMetrics, con liberazione di THERAmetrics S.p.A. in qualità di debitore originario, e successivamente 

trasferito da THERAMetrics a Fin Posillipo S.p.A.. A seguito e per effetto del trasferimento di tale debito, 

seŵpƌe Ŷell’ottiĐa di ƌeŶdeƌe possiďile l’opeƌazioŶe ĐoŶ AĐĐelovance, le banche finanziatrici, da un lato, e 

Pierrel S.p.A. e le società del gruppo THERAMetrics coinvolte, dall’altro, hanno altresì concordato la 

cancellazione e lo sǀiŶĐolo di alĐuŶe gaƌaŶzie pƌestate Ŷell’aŵďito degli aĐĐoƌdi sottosĐƌitti ĐoŶ il Đeto 
bancario. In particolare, (a) è stato cancellato il pegno di primo grado costituito sulle azioni rappresentative 

del 100% del capitale sociale di THERAMetrics S.p.A. e concesso da THERAMetrics, alla data azionista unico 

di THERAMetrics S.p.A., a favore della Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l.; (b) è stato cancellato il pegno di 

pƌiŵo gƌado sull’ϴϱ% del Đapitale soĐiale della tedesca THERAMetrics GmbH costituito a favore di Unicredit 

S.p.A. a garanzia delle obbligazioni rivenienti dal contratto di finanziamento sottoscritto in data 26 marzo 

2007 con la Capogruppo; (c) sono state svincolate le due fideiussioni a prima richiesta rilasciate da Pierrel e 

da THERAMetrics a favore della Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l.; e (d) è stata risolta anticipatamente la 

cessione in garanzia a favore della Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l. del credito vantato da THERAMetrics 

S.p.A. nei confronti della controllante svizzera THERAMetrics per effetto della vendita del know how 

relativo ad un determinato software in uso. 

INFORMAZIONI SIGNIFICATIVE SUI FINANZIAMENTI IN ESSERE 

Mutuo fondiario Banca Nazionale del Lavoro (in favore della Capogruppo) 

In data 7 ottobre 2008 Pierrel S.p.A. e Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. hanno sottoscritto un contratto di 

finanziamento a medio-lungo termine per un importo complessivo massimo di Euro 4,7 milioni, erogato con 

atto integrativo e di quietanza iŶ data Ϯϵ ottoďƌe ϮϬϬϴ. L’oƌigiŶaƌio ĐoŶtƌatto di fiŶaŶziaŵeŶto, ĐoŶ duƌata 
decennale, prevedeva un anno di preammortamento ed il successivo rimborso mediante rate semestrali 

costanti pari ad Euro 261 migliaia cadauna, con maturazione di interessi al tasso ǀaƌiaďile paƌi all’Euribor a 

sei mesi più uno spread dell’ϭ,Ϯϱ%.  
In data 9 ottobre 2008 a garanzia del puntuale adempimento degli obblighi derivanti da tale finanziamento 

ğ stata isĐƌitta uŶ’ipoteĐa di seĐoŶdo gƌado, peƌ uŶ iŵpoƌto paƌi ad Euƌo ϳ,ϵ ŵilioni, a valere sul complesso 

immobiliare di Capua. 

Nel mese di giugno 2011 Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. e UniCredit Banca S.p.A. hanno formalizzato un 

͞Intercreditor agreement͟ al fiŶe di ƌegolaƌe le gaƌaŶzie ipoteĐaƌie ĐoŶĐesse dalla Capogƌuppo ad eŶtrambe 

le banche finanziatrici. Con tale ultimo accordo UniCredit Banca S.p.A. accettava di ripartire con Banca 
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NazioŶale del Laǀoƌo “.p.A. l’iŵpoƌto Ŷetto di ƋuaŶto la stessa avrebbe eventualmente incassato in caso di 

escussione delle garanzie ipotecarie costituite in suo favore e a fronte della costituzione, in favore esclusivo 

di UniCredit Banca S.p.A., di un privilegio speciale su determinati macchinari di proprietà di Pierrel S.p.A.. 

 

Tale contratto di mutuo in essere con Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. non prevede il rispetto di alcun 

covenant a carico della Capogruppo.  

 

In data 25 giugno 2015, dinanzi al notaio Cesaro di Milano, Ŷell’aŵďito del più aŵpio pƌogetto di 
ƌesĐheduliŶg dell’iŶdeďitaŵeŶto ďaŶĐaƌio del Gƌuppo Pieƌƌel, la “oĐietà e la Banca Finanziatrice hanno 

sottoscritto un atto di modifica e waiver ĐoŶ Đui l’oƌigiŶaƌio ĐoŶtƌatto di fiŶaŶziaŵeŶto ğ stato ŵodifiĐato 
Đoŵe segue, feƌŵa ƌestaŶdo l’asseŶza di Ƌualsiasi effetto Ŷoǀatiǀo sullo stesso: 
 la scadenza del finanziamento è stata prorogata al 31 dicembre 2021; 

 è stato definito un nuovo piano di ammortamento del finanziamento che prevede ora il rimborso in 

ƌate tƌiŵestƌali ĐƌesĐeŶti, di Đui la pƌiŵa ĐoŶ sĐadeŶza ϯϬ setteŵďƌe ϮϬϭϴ e l’ultiŵa ;Bullet di Euro 

1.697 migliaia) in data 31 dicembre 2021; 

 a paƌtiƌe dal ϭ geŶŶaio ϮϬϭϱ il tasso di iŶteƌesse appliĐaďile ğ paƌi all’Euƌiďoƌ a tƌe ŵesi più uŶo 
spread pari a 250 basis points, da pagarsi trimestralmente;  

 gli interessi corrispettivi arretrati al 31 dicembre 2014 sono stati corrisposti, in via posticipata, in tre 

tranche al 25 giugno 2015 (Euro 23 migliaia), al 31 luglio 2015 (Euro 30 migliaia) e al 31 ottobre 2015 

(Euro 30 migliaia); 

 a partire dal 1 gennaio 2015 gli interessi corrispettivi sono pagati (i) al 25 giugno 2015, quelli relativi 

al primo trimestre 2015, e (ii) in rate trimestrali posticipate quelli di volta in volta maturati a partire 

dal secondo trimestre 2015 e fino alla data di scadenza del finanziamento; 

 la Banca ha rinunciato a qualsiasi interesse di mora, che sono stati pertanto ricalcolati a zero; 

 con riferimento, inoltre, agli importi dovuti in forza del contratto derivato sottoscritto in data 29 

ottobre 2008 e relativo alla copertura dai rischi di fluttuazione dei tassi di interesse del predetto 

finanziamento, è stato previsto che gli stessi dovranno essere prontamente coperti mediante 

versamento da parte della Società della provvista corrispondente sul conto corrente in essere presso 

la stessa Banca, fermo restando che, alla luce delle ŵodifiĐhe e ƌiŶuŶĐe appoƌtate ĐoŶ l’atto di 
modifica e waiver, le parti si riservavano comunque di rinegoziare, in buona fede, anche i termini del 

contratto Interest Rate Swap ;͞IR“͟Ϳ allo sĐopo di alliŶeaƌlo, alle pƌeǀisioŶi ĐoŶteŶute Ŷel Ŷuoǀo piaŶo 

di ammortamento. A tal riguardo, per completezza di informazione, si precisa che con lettera del 21 

gennaio 2016 la Società ha comunicato alla Banca di non voler rinegoziare i termini del contratto 

derivato, ma di estinguerlo alla naturale scadenza dello stesso fissata all’ϴ ottoďƌe ϮϬϭϴ, Đoŵe ŵeglio 
di seguito specificato. 

 

Si precisa altresì che, seŵpƌe iŶ data Ϯϱ giugŶo ϮϬϭϱ, Ŷell’aŵďito della sottoscrizione degli Accordi 

Modificativi, Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. e UniCredit Banca S.p.A. hanno confermato i propri reciproci 

obblighi rivenienti dal citato accordo intercreditorio che pertanto continuerà ad avere pieno vigore ed 

efficacia. 

 

Alla data del 30 giugno 2016 il valore residuo del finanziamento è pari ad Euro 3.107 migliaia (Euro 3.105 

migliaia al 31 dicembre 2015) ed ğ esposto iŶ ďilaŶĐio al Ŷetto dell’isĐƌizioŶe al Đosto aŵŵoƌtizzato degli 
oŶeƌi aĐĐessoƌi sosteŶuti Ŷell’aŵďito dell’opeƌazioŶe di rescheduling. 

 

Finanziamento UniCredit (in favore della Capogruppo) 

In data 26 marzo 2007, Pieƌƌel “.p.A. e UŶiCƌedit BaŶĐa “.p.A. ;già UŶiCƌedit BaŶĐa d’Iŵpƌesa “.p.A.Ϳ haŶŶo 
sottoscritto un contratto di finanziamento a medio-lungo termine per un importo complessivo massimo di 

Euro 8.500 migliaia articolato nelle seguenti due linee di credito: 
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(a) una linea di credito per un importo massimo pari ad Euro 6.500 migliaia utilizzabile per 

l’aĐƋuisizioŶe di uŶa paƌteĐipazioŶe paƌi all’ϴϱ% del Đapitale soĐiale della Pieƌƌel ReseaƌĐh Euƌope 
GŵďH ;oggi THERAMetƌiĐs GŵďHͿ ;͞LiŶea A͟Ϳ; ed  

 

(b) una linea di credito per un importo massimo pari ad Euro 2.000 migliaia, successivamente ridotta 

ad Euro 1.500 migliaia, da utilizzarsi ai fini del sostegno delle esigenze finanziarie di cassa della 

Pierrel S.p.A. e delle società del Gruppo, ovvero per anticipi su contratti e su fatture della Pierrel 

“.p.A. o delle soĐietà del Gƌuppo sĐadeŶti eŶtƌo ϭϮϬ gioƌŶi ;͞LiŶea B͟Ϳ.  
 

Per quanto riguarda la predetta Linea A (il cui valore residuo al 30 giugno 2016 è pari ad Euro 3.076 

migliaia, già al netto del valore residuo degli oŶeƌi aĐĐessoƌi sosteŶuti Ŷell’aŵďito dell’opeƌazioŶe di 
rescheduling ed iscritti al costo ammortizzato, si segnala che sulla base degli accordi originali il rimborso di 

tale finanziamento, era previsto, con scadenza nel 2017, mediante rate trimestrali dell’iŵpoƌto di ĐiƌĐa Euƌo 
162,5 migliaia cadauna, con cadenza al 31 gennaio, 30 aprile, 31 luglio e 31 ottobre di ciascun esercizio. 

 

Il debito residuo a valere sulla Linea B del finanziamento è pari ad Euro 551 migliaia al 30 giugno 2016, 

aŶĐh’esso esposto al netto dell’iŵpoƌto ƌesiduo degli oŶeƌi aĐĐessoƌi sosteŶuti Ŷell’aŵďito dell’opeƌazioŶe 
di rescheduling. 

 

A garanzia del corretto e puntuale adempimento delle obbligazioni derivanti dal tale contratto di 

finanziamento e relative alle predette due linee di credito, Pierrel ha originariamente costituito in favore di 

UniCredit Banca S.p.A. le seguenti garanzie: 

 

(i) ipoteca volontaria di primo grado iscritta presso i Registri Immobiliari di Caserta, Sezione Staccata di 

Santa Maria Capua Vetere in data 19 aprile 2007 numeri 25744/9132, su alcuni beni immobili in 

proprietà della stessa (scrittura privata autenticata nelle firme dal dott. Riccardo Genghini, notaio in 

Milano, rep.n. 36397 racc. n. 8385, in data 26 marzo 2007); 

 

(ii) pegŶo di pƌiŵo gƌado sull’ϴϱ% del capitale sociale di IFE Europe GmbH Institute for Research and 

Development (ridenominata THERAMetrics GmbH, già Pierrel Research Europe GmbH), società 

costituita ed esistente ai sensi del diritto tedesco, con sede in Essen (Germania), Zeche Katharina 

Strasse n. 6, iscritta al registro del commercio presso il tribunale di Essen al n. HRB 18401 (atto n. 29 

del repertorio dei documenti per il 2007 del dott. Thomas Gelzer, notaio in Basilea - Svizzera); 

 

(iii) iŶ ĐoŶsideƌazioŶe ed a fƌoŶte dell’aĐĐettazioŶe da paƌte di UniCredit Banca S.p.A. di ripartire in parti 

uguali con Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. - fiŶo a ĐoŶĐoƌƌeŶza di ƋuaŶto a Ƌuest’ultiŵa doǀuto iŶ 
relazione al finanziamento per Euro 4,7 milioni concesso a Pierrel in data 7 ottobre 2008 - l’iŵpoƌto 
netto di ƋuaŶto iŶĐassato da UŶiCƌedit BaŶĐa “.p.A. iŶ Đaso di esĐussioŶe dell’ipoteĐa di Đui al 
precedente punto (a), in data 28 giugno 2011, a garanzia del corretto e puntuale adempimento delle 

obbligazioni derivanti dal Contratto di Finanziamento, per scrittura privata autenticata nelle firme dal 

dott. Stefano Rampolla, notaio in Milano, rep.n. 39800 racc. n. 9928, Pierrel ha costituito in favore di 

UŶiCƌedit BaŶĐa “.p.A. uŶ pƌiǀilegio speĐiale ai seŶsi dell’aƌt. ϰϲ e segueŶti del DeĐƌeto Legislatiǀo ϭ 
settembre 1993, n. 385, sugli impianti, attrezzature, macchinari ed altri beni strumentali in proprietà 

del mutuatario, nonché di futura acquisizione da parte dello stesso. Inoltre, nel mese di giugno 2011 

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. e UniCredit Banca S.p.A. haŶŶo foƌŵalizzato uŶ ͞Intercreditor 

agreement͟ Đhe ƌegola le gaƌaŶzie ipoteĐaƌie, seĐoŶdo le ŵodalità desĐƌitte Ŷel pƌeĐedeŶte 
paragrafo dedicato al mutuo fondiario concesso dalla Banca Nazionale del Lavoro S.p.A.; e 

 

(iv) con lettera sottoscritta in data 13 dicembre 2012 da Fin Posillipo S.p.A., Canio Giovanni Mazzaro e 

Società di Partecipazione Industriale S.r.l. è stata costituita una fideiussione in favore di Unicredit a 

garanzia del residuo debito riferito esclusivamente alla Linea B del Finanziamento. 
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In data 25 giugno 2015, dinanzi al notaio Cesaro di Milano, Pierrel S.p.A. e la Banca Finanziatrice hanno 

sottoscritto un atto di modifica e waiver con cui il contratto di finanziamento sopra indicato è stato 

ŵodifiĐato Đoŵe segue, feƌŵa ƌestaŶdo l’asseŶza di qualsiasi effetto novativo sullo stesso: 

 

 la data di scadenza è stata prorogata al 31 gennaio 2022, per la Linea A, e al 31 dicembre 2017 per la 

Linea B; 

 il nuovo piano di ammortamento del finanziamento prevede ora il rimborso in rate trimestrali 

cresĐeŶti, di Đui peƌ la LiŶea A la pƌiŵa ĐoŶ sĐadeŶza ϯϬ apƌile ϮϬϭϴ e l’ultiŵa ;Bullet di Euro 1.522 

migliaia) in data 31 gennaio 2022, e per la Linea B la prima rata con scadenza 30 giugno 2015 e 

l’ultiŵa iŶ data ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϳ; 
 a partire dal 1 gennaio 2015 il tasso di interesse applicabile, da pagarsi trimestralmente, è pari 

all’Euƌiďoƌ a tƌe ŵesi più uŶo spread che per la Linea A è pari a 250 punti base, mentre per la Linea B 

è pari a 400 punti base;  

 gli interessi corrispettivi arretrati al 31 dicembre 2014 sono stati pagati, in via posticipata, in tre rate 

da Euro 54 migliaia cadauna al 25 giugno, 31 luglio e 31 ottobre 2015; 

 a partire dal 1 gennaio 2015 gli interessi corrispettivi di volta in volta maturati sono pagati (i) al 25 

giugno 2015, quelli relativi al primo trimestre 2015, e (ii) in rate trimestrali posticipate a partire dal 

secondo trimestre 2015 e fino alla data di scadenza; 

 la Banca ha rinunciato agli interessi di mora, che pertanto sono stati ricalcolati a zero. 

 

Inoltre, sempre in data 25 giugŶo ϮϬϭϱ, Ŷell’aŵďito della sottoscrizione degli Accordi Modificativi, Banca 

Nazionale del Lavoro S.p.A. e UniCredit Banca S.p.A. hanno altresì sottoscritto una lettera con cui 

confermano i propri reciproci obblighi rivenienti dal citato accordo intercreditorio che, pertanto, continuerà 

ad avere pieno vigore ed efficacia. 

 

Tutte le sopra indicate garanzie rilasciate in favore della Banca Finanziatrice sono state confermate in sede 

di sottoscrizione degli Accordi Modificativi e alla data di pubblicazione del presente Bilancio Consolidato 

Semestrale Abbreviato risultano tuttora pienamente efficaci, ad eccezione del pegno di cui al precedente 

puŶto ;iiͿ Đhe ğ stato ĐaŶĐellato Ŷell’aŵďito della ƌeĐeŶte sottosĐƌizioŶe iŶ data ϭϱ giugŶo ϮϬϭϲ di ulteƌioƌi 
modifiche intervenute agli Accordi Modificativi già sottoscritti in data 25 giugno 2015, come 

pƌeĐedeŶteŵeŶte desĐƌitto al paƌagƌafo ͞Recenti modifiche agli accordi bancari in essere con Unicredit 

S.p.A., Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. e Banca Popolare di Milano S.c.a.r.l.͟. 

 

Per completezza di informazione si segnala, altresì, che tale accordo di finanziamento prevede il rispetto di 

covenant fiŶaŶziaƌi, ƌiǀisitati Ŷell’aŵďito della sottoscrizione degli Accordi Modificativi, prevedendo che a 

paƌtiƌe dall’eseƌĐizio in chiusura al 31 dicembre 2016 (incluso) dovranno essere rispettati dei parametri 

finanziari calcolati a livello consolidato del Gruppo Pierrel, che al momento sono:  

 

 

A paƌtiƌe dall’aŶŶo ϮϬϭϲ i pƌedetti covenant si intenderanno non rispettati nel caso in cui si verifichi (i) 

ƋuaŶto all’eseƌĐizio ϮϬϭϲ, l’iŶadeŵpiŵeŶto di uŶ Ƌualsiasi paƌaŵetƌo fiŶaŶziaƌio, ;iiͿ a paƌtiƌe dall’aŶŶo 
ϮϬϭϳ iŶ poi, l’iŶadeŵpiŵeŶto di due Ƌualsiasi paƌaŵetƌi fiŶaŶziaƌi, aŶĐhe diǀeƌsi fƌa di loƌo, Đoŵe risultante 

da due relazioni annuali consecutive. 

 

 

Covenants 

Parametri  (dati da bilancio consolidato del Gruppo Pierrel)
Esercizio al 

31/12/2016

Esercizio al 

31/12/2017

Esercizio al 

31/12/2018

Indebitamento Finanziario Netto (escluso debito Dentsplay)/EBITDA < 7,00 < 5,00 < 4,00

Indebitamento Finanziario Netto (escluso debito Dentsplay)/Equity < 6,00 < 5,00

EBITDA/Oneri Finanziari Netti > 1,00 > 1,50 > 2,00
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Mutuo chirografario Nuova Banca delle Marche (in favore della Capogruppo) 

In data 21 maggio 2009 è stato erogato in favore di Pieƌƌel “.p.A. uŶ pƌestito Đhiƌogƌafaƌio dell’iŵpoƌto di 
Euro 1.500 migliaia, con rimborso previsto iŶ Ŷ. ϱϵ ƌate ŵeŶsili dell’iŵpoƌto di ĐiƌĐa Euƌo Ϯϳ ŵigliaia 
ĐadauŶa, di Đui l’ultiŵa ĐoŶ sĐadeŶza il ϯϬ apƌile ϮϬϭϰ ed un tasso di interesse paƌi all’Euƌiďoƌ a ϲ ŵesi, 
maggiorato di uno spread di 200 basis points. Il finanziamento è assistito da una fideiussione specifica 

liŵitata ƌilasĐiata dall’iŶg. CaŶio Mazzaƌo e ŶoŶ pƌeǀede il ƌispetto di alĐuŶ covenant a carico della 

Capogruppo. 

 

In data 6 marzo 2014 la Società ha sottoscritto con Nuova Banca delle Marche S.p.A. (già Banca delle 

MaƌĐhe “.p.A. iŶ aŵŵiŶistƌazioŶe stƌaoƌdiŶaƌiaͿ, uŶ ͞atto ƌiĐogŶitiǀo e di ƌieŶtƌo͟ dell’iŶteƌo deďito, alla 

data dell’aĐĐoƌdo pari ad Euro 680 migliaia, mediante il pagamento immediato di circa Euro 50 migliaia al 

momento della sottosĐƌizioŶe dell’aĐĐoƌdo stesso, ed il rimborso dei residui Euro 630 migliaia in n. 63 rate 

mensili da Euro 10 migliaia cadauna, di cui la prima corrisposta in data 31 marzo 2014 e così ogni fine mese 

fino a tutto il 31 maggio 2019, in regolare ammortamento alla data di predisposizione della presente Nota 

Illustrativa. 

 

Al 30 giugno 2016 il valore residuo del debito è pari ad Euro 353 migliaia (di cui la quota entro i dodici mesi 

è pari ad Euro 123 migliaia). 

 

Finanziamento BNL garantito da azioni proprie (in favore della Capogruppo) 

In data 11 dicembre 2008, Pierrel S.p.A. e Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. hanno sottoscritto un contratto 

di credito in conto speciale per un importo complessivo massimo di Euro 500 migliaia, il cui rimborso risulta 

garantito dalle n. 214.500 azioni proprie in portafoglio.  

 

Al 30 giugno 2016 la Società è ancora debitrice nei confronti di Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. per 

l’iŶteƌo iŵpoƌto eƌogato. 
 

In data 25 giugno 2015, Ŷell’aŵďito della sottosĐƌizioŶe degli AĐĐoƌdi Modificativi il contratto di credito in 

ĐoŶto speĐiale ğ stato ŵodifiĐato Đoŵe segue, feƌŵa ƌestaŶdo l’asseŶza di Ƌualsiasi effetto Ŷoǀatiǀo sullo 
stesso: 

 la data scadenza del finanziamento è stata prorogata al 31 dicembre 2021; 

 è stato definito un nuovo piano di ammortamento del finanziamento che prevede ora il rimborso del 

ƌesiduo deďito iŶ ƌate tƌiŵestƌali ĐƌesĐeŶti, di Đui la pƌiŵa iŶ data ϯϬ setteŵďƌe ϮϬϭϴ e l’ultiŵa ;Bullet 

di Euro 196 migliaia) in data 31 dicembre 2021; 

 a paƌtiƌe dal ϭ geŶŶaio ϮϬϭϱ il tasso di iŶteƌesse appliĐaďile ğ paƌi all’Euƌiďoƌ a tƌe ŵesi più uŶo 
spread pari a 250 basis points, da pagarsi trimestralmente;  

 gli interessi corrispettivi arretrati al 31 dicembre 2014 sono stati pagati, in via posticipata, in tre 

tranche al 25 giugno (Euro 18 migliaia), 31 luglio (Euro 25 migliaia) e 31 ottobre 2015 (Euro 25 

migliaia); 

 a partire dal 1 gennaio 2015 gli interessi corrispettivi di volta in volta maturati sono pagati (i) al 25 

giugno 2015, quelli relativi al primo trimestre 2015, e (ii) in rate trimestrali posticipate a partire dal 

secondo trimestre 2015 e fino alla data di scadenza; 

 la Banca ha rinunciato a qualsiasi interesse di mora, che pertanto sono stati ricalcolati a zero. 

 

Finanziamento su future esportazioni (in favore di Pierrel Pharma S.r.l.) 

 

Nel Đoƌso dell’eseƌĐizio ϮϬϭϬ la ĐoŶtƌollata Pieƌƌel Phaƌŵa “.ƌ.l e BaŶĐa Popolaƌe di MilaŶo “.Đ.a.ƌ.l. haŶŶo 
ĐoŶĐoƌdato l’aĐĐeŶsioŶe di uŶa liŶea di Đƌedito del ǀaloƌe di Euƌo ϲ ŵilioŶi ;iŶteƌaŵeŶte utilizzata al 31 

dicembre 2010), quale anticipo sul contratto di fornitura decennale sottoscritto in data 10 novembre 2010 

con il distributore statunitense Patterson Dental, e garantito dal medesimo contratto. 
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Il contratto originario di tale finanziamento aveva strutturalmente la forma di un anticipo a revoca ma 

parametrato su una durata di 60 mesi su future esportazioni, tale per cui è stato esposto in bilancio come 

debito a breve termine. Il piano di rimborso originario era commisurato alle previsioni di flussi di fatturato 

deƌiǀaŶti dal ĐoŶtƌatto ĐoŶ il distƌiďutoƌe Ŷei pƌiŵi ĐiŶƋue aŶŶi, ĐaŶalizzati sull’istituto di Đƌedito. Il tasso 

d’iŶteƌesse oƌigiŶaƌio eƌa pƌeǀisto iŶ ŵisuƌa paƌi all’Euƌiďoƌ a tƌe ŵesi ŵaggioƌato di uŶo spread di 250 basis 

points. 

 

In data 25 giugno 2015, Ŷell’aŵďito della sottosĐƌizioŶe degli AĐĐoƌdi ModifiĐatiǀi il ĐoŶtƌatto di 
finanziamento ğ stato ŵodifiĐato Đoŵe segue, feƌŵa ƌestaŶdo l’asseŶza di Ƌualsiasi effetto Ŷoǀatiǀo sullo 
stesso: 

 la data scadenza del finanziamento è stata prorogata al 31 dicembre 2021; 

 è stato definito un nuovo piano di ammortamento del finanziamento che prevede ora il rimborso del 

ƌesiduo deďito iŶ ƌate tƌiŵestƌali ĐƌesĐeŶti, di Đui la pƌiŵa iŶ data ϯϬ giugŶo ϮϬϭϱ e l’ultiŵa ;Bullet di 

Euro 2.178 migliaia) in data 31 dicembre 2021; 

 a paƌtiƌe dal ϭ geŶŶaio ϮϬϭϱ il tasso di iŶteƌesse appliĐaďile ğ paƌi all’Euƌiďoƌ a tƌe ŵesi più uŶo 
spread pari a 400 basis points, da pagarsi trimestralmente;  

 a partire dal 1 gennaio 2015 gli interessi corrispettivi sono pagati (i) al 25 giugno 2015, quelli relativi 

al primo trimestre 2015, e (ii) in rate trimestrali posticipate a partire dal secondo trimestre 2015 e 

fino alla data di scadenza; 

 non risultava, invece, su tale posizione alcun interesse di mora. 

 

Alla data del 30 giugno 2016 il valore residuo del finanziamento è pari ad Euro 5.066 migliaia, in regolare 

ammortamento alla data della presente Nota Illustrativa. 

 

Altri finanziamenti a breve termine 

Tale voce, complessivamente pari ad Euro 2.148  migliaia al 30 giugno 2016, include: 

 

 il valore residuo del credito in conto speciale e scoperto di conto corrente, complessivamente pari a 

circa Euro 946 migliaia (di cui Euro 480 migliaia entro i dodici mesi ed Euro 466 migliaia oltre i dodici 

mesi) concessi a Pierrel S.p.A. da Banca Nazionale del Lavoro S.p.A., aŶĐh’essi oggetto di 
sottoscrizione degli Accordi Modificativi in data 25 giugno 2015, e del debito nei confronti di Intesa 

SanPaolo S.p.A. per circa Euro 140 migliaia (peƌ l’iŶteƌo aŵŵoŶtaƌe iŶ sĐadeŶza entro i dodici mesi). 

CoŶ ƌifeƌiŵeŶto a Ƌuest’ultiŵo fiŶaŶziaŵeŶto, peƌ Đoŵpletezza di iŶfoƌŵazioŶe si pƌeĐisa Đhe iŶ data 
27 marzo 2014 la Società ha sottoscritto con Intesa SanPaolo S.p.A. un accordo avente ad oggetto 

l’integrale estinzione del debito (pari a circa Euro 426 migliaia alla data del 31 dicembre 2013) 

mediante il pagamento di rate mensili, per sorta capitale non inferiore ad Euro 11,8 migliaia cadauna, 

a decorrere dal 31 luglio 2014 e fino a tutto il 30 giugno 2017, e con corresponsione trimestrale degli 

interessi maturandi; e  

 

 i finanziamenti su anticipi fatture accordati dalla UniCredit Factoring S.p.A. a Pierrel S.p.A., per Euro 

979 migliaia, e a Pierrel Pharma S.r.l., per Euro 83 migliaia. 

 

Debito finanziario per contratto Dentsply (Capogruppo) 

Il saldo di bilancio, valorizzato al cambio di riferimento del 30 giugno 2016, risulta così composto: 
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Il deďito fiŶaŶziaƌio iŶiziale deƌiǀa dall’attualizzazioŶe del deďito oƌigiŶaƌio paƌi a U“D ϭϲ,ϱ ŵilioŶi aĐĐeso iŶ 
data 31 agosto 2006 per fiŶaŶziaƌe l’aĐƋuisto del sito pƌoduttiǀo di Elk Gƌoǀe poi disŵesso Ŷel ϮϬϬϵ. Il 
rimborso del debito, la cui durata residua è stimata in circa 5 anni, viene realizzato come previsto 

contrattualmente in rapporto alle future forniture da parte della Pierrel S.p.A. a Dentsply. Al 30 giugno 

2016 la quota a breve di tale debito, calcolata in funzione degli ordini di produzione attesi sino al 30 giugno 

2017, è stimata in Euro 710 migliaia ed è classificata tra gli altri debiti finanziari correnti. 

 

Si segnala che qualora nei prossimi esercizi le vendite della Capogruppo in favore di Dentsply dovessero 

aumentare in misura significativa rispetto alla previsione iniziale, il rimborso risulterà accelerato e, 

ĐoŶsegueŶteŵeŶte, l’attualizzazioŶe di tale deďito isĐƌitto in bilancio verrà adeguata, con conseguente 

effetto sul conto economico. 

 

Passività finanziarie legate al contratto derivato in essere con BNL (Capogruppo) 

La voce si riferisce unicamente al debito di Euro 87 migliaia che la Capogruppo ha nei confronti di Banca 

Nazionale del Lavoro S.p.A. a fronte di un contratto di interest rate swap finalizzato alla copertura delle 

variazioni del tasso di interesse sul contratto di mutuo stipulato con lo stesso istituto bancario, come già 

descritto in precedenza nel paragrafo dedicato. 

 

Il contratto prevede il pagamento dei premi sulle singole opzioni alle successive date di regolamento. Ne 

deriva che, a fronte del fair value iniziale delle opzioni, è stata rilevata una passività finanziaria, pari 

all'attualizzazione dei premi differiti. 

 

Come precedentemente anticipato, si ricorda che in data 21 gennaio 2016 la Società ha confermato a 

Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. la propria intenzione a non rinegoziare i termini e le condizioni del 

contratto derivato in essere, bensì a ŵaŶteŶeƌe lo stƌuŵeŶto siŶo alla data dell’ϴ ottoďƌe ϮϬϭϴ, Ŷatuƌale 
sĐadeŶza ĐoŶtƌattuale, ŶoŶ ƌaǀǀisaŶdo più la ŶeĐessità e l’utilità del ƌiĐoƌso al ĐoŶtƌatto di Đopeƌtuƌa del 
rischio specifico. 

 

Altri finanziamenti (Capogruppo) 

La voce, pari ad Euro 1.223 migliaia al 30 giugno 2016 (Euro 501 migliaia al 31 dicembre 2015) accoglie: 

 

 l’iŵpoƌto di Euƌo ϱϮϬ ŵigliaia, ĐoŵpƌeŶsiǀo di iŶteƌessi ŵatuƌati, ƌiǀeŶieŶte dal ĐoŶtƌatto di 
prestito oneroso a breve termine sottoscritto con un terzo finanziatore in data 22 dicembre 2015, 

che prevede la maturazione di interessi al tasso Euribor a 3 mesi più uno spread dell’ϴ%. La data di 
rimborso è stata fissata al 31 dicembre 2016, ma è previsto il diritto del finanziatore di compensare 

l’eǀeŶtuale Đƌedito vantato nei confronti della Società con il prezzo di sottoscrizione delle azioni 

Pieƌƌel Đhe tale soggetto doǀesse deĐideƌe di sottosĐƌiǀeƌe Ŷell’aŵďito di opeƌazioŶi di auŵeŶto di 
capitale deliberate da Pierrel anche prima del termine del 31 dicembre 2016; e 

Debito Dentsply

(euro migliaia)
30 giugno 2016

Costo ammortizzato iniziale 8.155

Rimborsi del periodo (405)

Componente interessi 139

Effetto cambi (156)

Costo ammortizzato finale 7.733
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 l’iŵpoƌto di Euƌo ϳϬϯ ŵigliaia, ĐoŵpƌeŶsiǀo di iŶteƌessi ŵatuƌati alla data, ƌiǀeŶieŶte dal ĐoŶtƌatto 
di finanziamento sottoscritto in data 5 maggio 2016 con Petrone Group S.r.l. a Socio Unico, società 

del gruppo Fin Posillipo e conseguentemente parte correlata di Pierrel, che prevede la maturazione 

di iŶteƌessi iŶ ŵisuƌa fissa al tasso del ϱ% su ďase aŶŶua. “i ƌiĐoƌda, iŶoltƌe, Đhe l’oďďligazioŶe di 
ƌiŵďoƌso della “oĐietà ğ stata gaƌaŶtita dal Đƌedito IVA ŵatuƌato da Pieƌƌel Phaƌŵa ǀeƌso l’Eƌaƌio 
per un importo pari ad Euro 750 migliaia. A tal fine, infatti, Pierrel Pharma ha conferito un mandato 

all’iŶĐasso al fiŶaŶziatoƌe peƌ ƌisĐuoteƌe dall’Eƌaƌio il pƌedetto Đƌedito IVA. L’aĐĐoƌdo di 
finanziamento prevede dunque che la Società provveda al rimborso della sorte capitale, 

unitamente agli interessi medio tempore maturati, entro e non oltre il 31 dicembre 2017, salvo che, 

eŶtƌo tale data, l’Eƌaƌio ŶoŶ aďďia già liƋuidato iŶ faǀoƌe del fiŶaŶziatoƌe il Đitato Đƌedito IVA. IŶ tal 
caso, Petrone Group S.r.l. a Socio Unico avrà la facoltà di trattenere quanto incassato 

dall’AŵŵiŶistƌazioŶe FiŶaŶziaƌia fiŶo alla ĐoŶĐoƌƌeŶza di quanto alla data di detta liquidazione 

ancora dovuto da Pierrel (per capitale e interessi medio tempore maturati) e con obbligo di 

retroĐessioŶe a Pieƌƌel Phaƌŵa dell’eǀeŶtuale eĐĐedeŶza ƌisĐossa. 
 

Nota 17. Debiti commerciali 

La voce riferita ai debiti commerciali al 30 giugno 2016 è pari ad Euro 5.860 migliaia e si incrementa di Euro 

243 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015, di cui Euro 203 migliaia riferiti alla Capogruppo ed Euro 40 

migliaia riferiti alla controllata Pierrel Pharma. 

 

Peƌ ƋuaŶto ƌiguaƌda l’aŵŵoŶtaƌe dei deďiti ĐoŵŵeƌĐiali ǀeƌso paƌti Đoƌƌelate si ƌiŵaŶda al paƌagƌafo 
͞IŶfoƌŵatiǀa sulle paƌti Đoƌƌelate͟ Ŷel prosieguo della presente Note Illustrativa.  

 

Di seguito si evidenzia la suddivisione per area geografica dei debiti di natura commerciale, determinata 

secondo la localizzazione del fornitore: 

 

 
 

I debiti commerciali scaduti del Gruppo sono pari ad Euro 3,4 milioni al 30 giugno 2016, in considerazione 

sia degli accordi riferiti ai piani di rientro concordati con i fornitori che dei crediti vantati dalla Società nei 

confronti dei propri fornitori, e sono riferibili prevalentemente alla Capogruppo. 

 

 

Debiti Commerciali

(euro migliaia)
30 giugno 2016 31 dicembre 2015 variazione

CEE 5.035 4.421 614

America 761 1.124 (363)

Altri paesi 64 72 (8)

TOTALE 5.860 5.617                  243                     

(euro migliaia)
30 giugno 2016 31 dicembre 2015 Variazione

Solleciti  con messa in mora                       265                       181 84

Decreti ingiuntivi                       327                       405 (78)

di cui:

Opposti                      243                      372 (129)

Assistiti da piano di rientro concordato                         84                         33 51

Pignoramenti presso terzi

AMMONTARE COMPLESSIVO                       592                       586 6

Tipologia delle iniziative di reazione dei creditori
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Alla data del 30 giugno 2016 il Gruppo ha ricevuto richieste per decreti ingiuntivi per complessivi Euro 327 

migliaia, tutti oggetto di opposizione e/o trattativa con i relativi creditori, ed interamente riferiti alla 

Capogruppo. Non si segnalano sospensioŶi dei ƌappoƌti di foƌŶituƌa tali da pƌegiudiĐaƌe l’oƌdiŶaƌio 
sǀolgiŵeŶto dell’attiǀità azieŶdale. Alla data di pubblicazione della presente Nota Illustrativa, si segnala che  

tre ulteriori decreti ingiuntivi per complessivi Euro 69 migliaia sono stati notificati alla Capogruppo nel corso 

del mese di luglio 2016. 

I decreti ingiuntivi opposti dalla Società, pari ad Euro 243 migliaia alla data del 30 giugno 2016, registrano 

un decremento di circa Euro 129 migliaia rispetto al 31 dicembre 2015; si precisa, inoltre, che nel corso del 

mese di luglio 2016 non sono stati definiti ulteriori accordi di dilazione. 

 

Nota 18. Debiti tributari 

La voce, pari ad Euro 1.984 migliaia al 30 giugno 2016, si incrementa di circa Euro 371 migliaia rispetto al 31 

dicembre 2015 quando era pari ad Euro 1.613 migliaia. Il saldo della voce è riconducibile alla Capogruppo 

per Euro 1.983 migliaia ed alla Pierrel Pharma per Euro 1 migliaia. 

 

I debiti tributari riferiti alla Capogruppo sono dettagliati nella tabella in calce: 

 

Nel dettaglio, i debiti tributari scaduti riferiti alla Capogruppo comprendono circa Euro 1.303 migliaia di 

ritenute IRPEF operate ai dipendenti sugli emolumenti del periodo intercorrente da gennaio 2015 a maggio 

2016, incluso un importo relativo alle ritenute per addizionale regionale Irpef pari a circa Euro 19 migliaia, 

(in complessivo auŵeŶto ƌispetto all’eseƌĐizio pƌeĐedeŶte per circa 349 migliaia) – che la Società prevede di 

pagare in gran parte entro la data di scadenza per la presentazione del Modello 770-2016, oltre a circa Euro 

Ϯϳϯ ŵigliaia peƌ Iŵposta MuŶiĐipale UŶiĐa ;͞IMU͟Ϳ doǀuta peƌ il peƌiodo ϮϬϭϮ-ϮϬϭϱ e peƌ l’aĐĐoŶto a ǀaleƌe 
sull’aŶŶo 2016, non versata alla data di pubblicazione del presente comunicato (in aumento rispetto al 

pƌeĐedeŶte eseƌĐizio di ĐiƌĐa Euƌo ϯϭ ŵigliaia peƌ la sola pƌiŵa ƌata iŶ aĐĐoŶto sull’aŶŶo ϮϬϭϲͿ e ĐiƌĐa Euƌo 
142 migliaia per imposta IRES sui redditi 2013 dovuta da Pierrel e non versata alla data del presente 

comunicato (importo invariato rispetto alla chiusura precedente).  

CoŶ ƌifeƌiŵeŶto all’IMU ƌelatiǀa alla sola aŶŶualità ϮϬϭϭ, si ƌiĐoƌda Đhe lo sĐoƌso ϭϴ diĐeŵďƌe ϮϬϭϱ il 
Comune di Capua ha accordato alla Società una specifica istanza di rateizzo che prevede il pagamento 

Debiti Tributari

(euro migliaia)
30 giugno 2016 31 dicembre 2015 variazione

Capogruppo 1.983 1.605 378

Pharma 1 8 (7)

TOTALE 1.984 1.613 371

Debiti Tributari della Capogruppo

(euro migliaia) 30 giugno 2016 di cui scaduti 31 dicembre 2015 di cui scaduti

Debiti verso l 'Erario per ritenute IRPEF su redditi di lavoro 

dipendente e assimilato
1.284 1.165 935 707

Debiti verso l 'Erario per ritenute  IRPEF su redditi di lavoro 

autonomo
26

Debiti verso l 'Erario per Addizionale Regionale e Comunale 158 138 100 96

Debiti verso l 'Erario per IRES 142 142 142 142

Debiti verso l 'Erario per IRAP

Altri debiti verso l 'Erario 108 128

Altri debiti per tributi locali 291 273 273 241

TOTALE DEBITI TRIBUTARI 1.983 1.718 1.604 1.186
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dell’iŵpoƌto Đoŵplessiǀo di ĐiƌĐa Euƌo ϭϲ ŵigliaia, ĐoŵpƌeŶsiǀo di saŶzioŶi e iŶteƌessi, iŶ sei ƌate ŵeŶsili 
interamente pagate alla data di pubblicazione della presente Nota Illustrativa. 

Gli Altƌi deďiti ǀeƌso l’Eƌario, pari ad Euro 108 migliaia, si riferiscono al saldo residuo di alcune istanze di 

rateizzo iŶ esseƌe ĐoŶ l’AgeŶzia delle EŶtƌate. 

 

Nota 19. Altre passività e debiti diversi correnti 

La composizione della voce al 30 giugno 2016 e la variazione rispetto al 31 dicembre 2015 è illustrata nella 

tabella sottostante: 

 

I ͞Deďiti ǀeƌso istituti di pƌeǀideŶza͟ soŶo iŶteƌaŵeŶte ƌiĐoŶduĐiďili alla Capogƌuppo peƌ Đoŵplessiǀi Euƌo 
4.162 migliaia ed includono principalmente: 

 debiti verso l’INPS riferiti per Euro 2.293 migliaia relativi a contributi oggetto delle quattro istanze di 

ƌateizzazioŶe aĐĐolte positiǀaŵeŶte dall’AgeŶte peƌ la RisĐossioŶe, di Đui due defiŶite Ŷell’aŶŶo ϮϬϭϯ 
(saldo residuo al 30 giugno 2016 pari ad Euro 485 migliaia), una terza definita nel corso del mese di 

giugno 2014 (saldo residuo al 30 giugno 2016 pari ad Euro 671 migliaia), ed una quarta definita nel 

corso del mese di settembre 2015 (saldo residuo al 30 giugno 2016 pari ad Euro 1.137 migliaia) i cui 

pagamenti alla data di predisposizione della presente Nota Illustrativa sono in regola ammortamento 

alle scadenze. Ulteƌioƌi deďiti ǀeƌso l’INP“, pari ad Euro 1.084 migliaia, si riferiscono a ritenute 

previdenziali operate sulle retribuzioni da maggio 2015 a giugno 2016; a tale proposito si precisa che 

in data Ϯϭ geŶŶaio ϮϬϭϲ la Capogƌuppo ha ƌiĐeǀuto dall’INP“ di Caseƌta uŶ aǀǀiso di addeďito peƌ uŶ 
importo pari ad Euro 379 migliaia, comprensivo di sanzioni ed interessi, riferito ai contributi dovuti e 

non versati per il periodo da maggio 2015 ad agosto 2015, in riferimento al quale in data 6 giugno 

2016 è stata inoltrata uŶa apposita istaŶza di ƌateizzo. IŶ data ϭϰ luglio ϮϬϭϲ l’AgeŶte peƌ la 

riscossione ha comunicato alla Società di aver accolto positivamente la richiesta di rateizzo 

accordando un pagamento in n. 72 rate mensili, di cui la prima è stata regolarmente pagata alla data 

di pubblicazione della presente Nota Illustrativa. 

 

 debiti verso il fondo FONCHIM per complessivi Euro 615 migliaia, di cui Euro 591 migliaia riferiti agli 

esercizi 2011, 2012 e 2013 – interamente scaduti e pagati alla data di predisposizione della presente 

Nota Illustrativa per ulteriori Euro 17 migliaia – ed Euro 24 migliaia relativi alla quota di competenza 

del mese di giugno 2016, interamente versati alla data di predisposizione della presente Nota 

Illustrativa;  

 

 deďiti ǀeƌso l’eŶte PREVINDAI paƌi ad Euƌo 20 migliaia regolarmente pagati alla data di pubblicazione 

del presente Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato. 

Altre passività 

(euro migliaia)
30 giugno 2016 31 dicembre 2015 variazione

Debiti verso istituti di previdenza 4.162 4.142 20

F.di rischi a breve termine 271 138 133

Debiti verso il  personale 1.009 866 143

Altre passività correnti 1.045 1.132 (87)

TOTALE ALTRE PASSIVITA' E DEBITI DIVERSI CORRENTI 6.486 6.278                  208
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Alla data del 30 giugno 2016 i ͞FoŶdi ƌisĐhi a ďƌeǀe teƌŵiŶe͟ soŶo iŶteƌaŵeŶte ƌifeƌiti alla Capogƌuppo. Nel 
corso del primo semestre 2016 il Fondo rischi è accantonato per complessivi Euro 133 migliaia di cui: (i) 

Euro 20 ŵigliaia ƌifeƌiti all’aĐĐaŶtoŶaŵeŶto peƌ iŶteƌessi e saŶzioŶi su ƌiteŶute IRPEF ŶoŶ pagate ƌifeƌite 
all’aŶŶo ϮϬϭϱ ed al primo semestre 2016; (ii) Euro 1 migliaia per interessi legali accantonati per effetto del 

ŵaŶĐato pagaŵeŶto dei ĐoŶtƌiďuti all’eŶte FONCHIM; ;iiiͿ Euƌo 25 migliaia per interessi accantonati a 

fronte di oneri sociali non pagati alla data di chiusura del bilancio semestrale; (iv) Euro 3 migliaia riferiti a 

sanzioni su altri tributi locali scaduti; (v) Euro 1 migliaia riferiti ad IRES dovuta e non pagata alla data del 30 

giugno 2016;  (vi) Euro 18 migliaia riferiti ad interessi e sanzioni per IMU e TARI dovute e non pagate al 30 

giugno 2016; e (v) Euro 51 migliaia riferiti ad accantonamenti eseguiti a fronte di cartelle esattoriali ricevute 

dal comune di Milano per multe non pagate negli anni 2011,2012 e 2013. 

I ͞Deďiti ǀeƌso il peƌsoŶale͟, paƌi ad Euƌo 1.009 migliaia al 30 giugno 2016, sono interamente riconducibili 

alla Capogruppo e, nel dettaglio, si riferiscono per circa Euro 216 migliaia alle retribuzioni del mese di 

giugno 2016 pagate nel mese di luglio 2016, per circa Euro 305 migliaia a ferie maturate e non godute alla 

data di chiusura del semestre, mensilità aggiuntive e note spese, e per circa Euro 315 migliaia ad altri debiti 

verso il personale principalmente per bonus a dirigenti maturati ma non ancora erogati al 30 giugno 2016. 

La ǀoĐe ͞Altƌe passiǀità ĐoƌƌeŶti͟ è pari ad Euro 1.045 migliaia al 30 giugno 2016 e si decrementa di circa 

Euro 87 migliaia rispetto allo stesso dato del 31 dicembre 2015. La voce si riferisce alla Capogruppo per 

Euro 904 migliaia, riconducibili principalmente al debito residuo al 30 giugno 2016 per i compensi da 

erogare ad amministratori, sindaci e membri del Comitato parti correlate (circa Euro 399 migliaia), e a ratei 

passivi accantonati al 30 giugno 2016 (circa Euro 488 migliaia). La restante parte della voce, pari a circa Euro 

141 migliaia, si riferisce alla Divisione Pharma ed accoglie circa Euro 116 migliaia di debiti verso 

l’aŵministratore unico della controllata Pierrel Pharma per bonus maturati ma non ancora corrisposti alla 

data di chiusura del semestre. 

  

Informazioni sul conto economico 

Nota 20. Ricavi 

La composizione dei ricavi del Gruppo al 30 giugno 2016 è descritta nella tabella sottostante: 

 

I ricavi della Divisione Contract Manufacturing si riferiscono esclusivamente alla Capogruppo e si 

decrementano rispetto al corrispondente peƌiodo dell’eseƌĐizio precedente principalmente per effetto della 

prevista contrazione del business del manufacturing per conto terzi. 

I ƌiĐaǀi della DiǀisioŶe Phaƌŵa ƌisultaŶo iŶ peggioƌaŵeŶto ƌispetto al ĐoƌƌispoŶdeŶte peƌiodo dell’eseƌĐizio 
precedente, principalmente per effetto di extra scorte di Orabloc®, accumulate dai dealers nord americani 

a fine 2015, e prevalentemente motivate dall'incremento del prezzo di vendita di Orabloc® operato dalla 

società a paƌtiƌe dall’eseƌĐizio ϮϬϭϲ, ĐoŵpoƌtaŶdo uŶ conseguente slittamento delle fatturazioni di alcuni 

lotti al secondo semestre 2016. 

Ricavi

(euro migliaia)
30 giugno 2016

30 giugno 2015 

Restated
variazione

Contract manufacturing 3.586 5.317 (1.731)

Pharma 2.725 3.178 (453)

Altri ricavi 4 13 (9)

TOTALE RICAVI 6.315 8.508 (2.193)
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Nota 21. Materie prime e materiali di consumo utilizzati 

I costi per materie prime e di consumo pari a Euro 2.446 migliaia (Euro 2.972 migliaia al 30 giugno 2015) 

sono relativi per Euro 2.297 migliaia alle produzioni di farmaci effettuate dalla Capogruppo presso lo 

stabilimento di Capua e si riferiscono, in particolare, a materiali di confezionamento ed all’aĐƋuisto di 
materie prime per la produzione. 

Nota 22. Costi per servizi e prestazioni 

La composizione dei Costi per servizi e prestazioni è descritta nella tabella sottostante: 

 

La voce si decrementa complessivamente di Euro 157 migliaia rispetto al corrispondente periodo del 

precedente esercizio; tale variazione è attribuibile sostanzialmente alla Capogruppo (per circa Euro 179 

migliaia rispetto al 30 giugno 2015) ed è solo parzialmente compensata da un incremento di circa Euro 22 

migliaia registrato dalla Pierrel Pharma S.r.l..  

Nota 23. Costi per godimento di beni di terzi 

La composizione della voce è descritta nella tabella sottostante: 

 

La voce, sostanzialmente in linea rispetto al corrispondente peƌiodo dell’aŶŶo pƌeĐedeŶte ed ğ ƌifeƌita peƌ 
circa Euro 59 migliaia alla Capogruppo (in aumento di circa Euro 4 migliaia rispetto al 30 giugno 2015)  e per 

la restante parte alla Divisione Pharma (in diminuzione di circa Euro 3 migliaia rispetto al 30 giugno 2015).  

Nota 24. Costo del personale 

La composizione della ǀoĐe ͞Costo del personale͟ è descritta nella tabella sottostante: 

Costi per servizi e prestazioni

(euro migliaia)
30 giugno 2016

30 giugno 2015 

Restated
variazione

Costi commerciali 137 120 17

Costi per servizi di manutenzione 124 143 (19)

Utenze 376 430 (54)

Assicurazioni 76 76 (0)

Servizi di consulenza 347 342 5

Spese viaggio e trasferte 30 28 2

Altre spese per prestazioni di servizi 394 501 (107)

TOTALE COSTI PER SERVIZI E PRESTAZIONI 1.483 1.640 (157)

Costi per godimento beni di terzi

(euro migliaia)
30 giugno 2016

30 giugno 2015 

Restated
variazione

Affitti passivi immobili  strumentali 8 8 (0)

Noleggi e leasing operativi 59 56 3

TOTALE COSTI PER GODIMENTO BENI DI TERZI 67 64 3
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La voce registra un decremento netto rispetto al corrispondente periodo del precedente esercizio 

riconducibile essenzialmente alla Capogruppo. In particolare, il costo riferito ai rapporti di lavoro 

dipendente e assimilati si riduce complessivamente di circa Euro 142 migliaia principalmente per effetto 

dell’appliĐazioŶe dell’aĐĐoƌdo C.I.G.O. sottosĐƌitto da Pierrel S.p.A. con le Organizzazioni Sindacali locali in 

data 1 febbraio 2016. 

La ǀoĐe ƌifeƌita alle ͞Altƌe spese peƌ il peƌsoŶale͟ si ƌifeƌisĐe pƌiŶĐipalŵeŶte ai ĐoŵpeŶsi spettaŶti ai 

membri del Consiglio di Amministrazione della Capogruppo pari a circa Euro 192 migliaia, in aumento di 

circa Euro 50 migliaia rispetto al 30 giugno 2015. 

L’Asseŵďlea degli AzioŶisti della “oĐietà ƌiuŶitasi iŶ data ϭϵ giugŶo ϮϬϭϰ ha appƌoǀato, iŶ seduta oƌdiŶaƌia, 

il Piano di Stock Option 2014-2022 e, in sede straordinaria, un aumento del capitale sociale per massimi 

Euƌo Ϯ.ϱϬϬ.ϬϬϬ,ϬϬ, iŶĐlusiǀi dell’eǀeŶtuale soǀƌappƌezzo, ĐoŶ esĐlusioŶe del diƌitto di opzioŶe, ai seŶsi 
dell’aƌtiĐolo Ϯϰϰϭ, ƋuiŶto, sesto e ottaǀo comma del codice civile, mediante emissione di massime n. 

2.500.000 azioni Pierrel prive del valore nominale a servizio di tale piano. In particolare il Piano di Stock 

Option 2014-ϮϬϮϮ, ƌiseƌǀato ad aŵŵiŶistƌatoƌi e dipeŶdeŶti della “oĐietà, pƌeǀede l’assegŶazioŶe gƌatuita 
di massimo n. 2.500.000 diritti di opzione per la sottoscrizione a pagamento di un pari numero di azioni 

oƌdiŶaƌie della “oĐietà da eŵetteƌsi Ŷell’aŵďito del predetto aumento del capitale.  

IŶ data ϱ giugŶo ϮϬϭϱ l’Asseŵďlea degli azioŶisti di Pieƌƌel “.p.A. ha, altƌesì, appƌoǀato alĐuŶe ŵodifiĐhe al 
citato Piano di Stock Option, stabilendo nella data di approvazione del bilancio di esercizio della Società al 

31 dicembre 2015 il nuovo termine entro il quale il Consiglio di Amministrazione potrà (a) individuare, 

discrezionalmente e insindacabilmente, i beneficiari del Piano di Stock Option 2014-2022 approvato 

dall’Asseŵďlea degli azioŶisti del ϭϵ giugŶo ϮϬϭϰ, ;ď) determinare il numero di opzioni da attribuire ai 

beneficiari, e (c) determinare il numero di opzioni da attribuire a ciascun beneficiario. Tale modifica si è 

ƌesa ŶeĐessaƌia iŶ ƋuaŶto il teƌŵiŶe pƌeĐedeŶteŵeŶte fissato dall’Asseŵďlea degli azioŶisti ğ ǀenuto a 

scadere senza che il Consiglio di Amministrazione abbia esercitato la relativa facoltà.  

Successivamente, il Consiglio di Amministrazione della Capogruppo in data 20 aprile 2016 ha approvato una 

nuova modifica del Piano, prorogando al 31 dicembre 2018 il termine (inizialmente fissato per il 31 

dicembre 2014 e successivamente prorogato alla data di approvazione del bilancio di esercizio della Società 

al 31 dicembre 2015) entro il quale il Consiglio di Amministrazione potrà: (a) individuare, discrezionalmente 

e insindacabilmente, i beneficiari del Piano; (b) determinare il numero di opzioni da attribuire ai beneficiari; 

e (c) determinare il numero di opzioni da attribuire a ciascun beneficiario. La proposta di modifica del Piano 

sopra illustrata sarà quiŶdi sottoposta all’appƌoǀazioŶe dell’Asseŵďlea degli azioŶisti ĐoŶǀoĐata peƌ il ϯϬ 
ŵaggio ϮϬϭϲ peƌ, tƌa l’altƌo, l’appƌoǀazioŶe del ďilaŶĐio della Capogƌuppo peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ 
dicembre 2015. 

IŶ data ϯϬ ŵaggio ϮϬϭϲ l’Asseŵďlea degli AzioŶisti ha stabilito nella data di approvazione del bilancio di 

esercizio della Società al 31 dicembre 2018 il nuovo termine entro il quale il Consiglio di Amministrazione 

potrà (a) individuare, discrezionalmente e insindacabilmente, i beneficiari del Piano di Stock Option 2014-

ϮϬϮϮ appƌoǀato dall’Asseŵďlea degli AzioŶisti del ϭϵ giugŶo ϮϬϭϰ, Đoŵe suĐĐessiǀaŵeŶte ŵodifiĐato iŶ 
data 5 giugno 2015, (b) determinare il numero di opzioni da attribuire ai beneficiari, e (c) determinare il 

Costo del personale

(euro migliaia)
30 giugno 2016

30 giugno 2015 

Restated
variazione

Salari e stipendi 1.928 2.039 (111)

Oneri sociali 559 584 (25)

Trattamento di fine rapporto 99 105 (6)

Altre spese per i l  personale 253 203 50

TOTALE COSTO DEL PERSONALE 2.839 2.931 (92)
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numero di opzioni da attribuire a ciascun beneficiario. Tale modifica si è resa necessaria in quanto il 

teƌŵiŶe pƌeĐedeŶteŵeŶte fissato dall’Asseŵďlea degli AzioŶisti peƌ l’iŶdiǀiduazioŶe dei ďeŶefiĐiaƌi del 
piaŶo e l’attƌiďuzioŶe delle ƌelatiǀe opzioŶi ğ ǀeŶuto a sĐadeƌe seŶza Đhe il CoŶsiglio di Amministrazione 

abbia esercitato la relativa facoltà. La modifica del termine di individuazione dei beneficiari comporta un 

adeguamento automatico della durata del periodo di esercizio delle opzioni. 

Le modifiche di cui sopra hanno comportato e comporteranno un adeguamento automatico della durata 

del peƌiodo di ŵatuƌazioŶe e di eseƌĐizio delle opzioŶi da assegŶaƌe Ŷell’aŵďito del PiaŶo di Stock Option 

2014-ϮϬϮϮ, eŶtƌaŵďi ĐalĐolati ͞per relationem͟, diƌettaŵeŶte o iŶdiƌettaŵeŶte, alla data di assegnazione 

delle stesse opzioni.  

Tutti gli altri termini del Piano di Stock Option 2014-2022 sono rimasti e rimarranno immutati. 

Nota 25. Altri accantonamenti e costi 

La composizione della voĐe ͞Altri accantonamenti e costi͟ è descritta nella tabella sottostante: 

 

La voce, pari ad Euro 797 migliaia al 30 giugno 2016, si decrementa per Euro 156 migliaia rispetto al 

corrispondente dato del precedente esercizio, quando era pari ad Euro 953 migliaia. Le singole Divisioni 

contribuiscono, tuttavia, in maniera differente in quanto il decremento registrato dalla Pierrel S.p.A. pari a 

circa Euro 180 migliaia è parzialmente compensato da un incremento pari a circa Euro 24 migliaia riferito 

alla controllata Pierrel Pharma. 

Il decremento della Capogruppo è da ricondurre principalmente a minori svalutazioni operate nel periodo 

sulle giacenze di magazzino rispetto a quanto effettuato nel primo semestre 2015. 

Nota 26. Oneri finanziari netti 

Gli Oneri finanziari netti, pari ad Euro 712 migliaia al 30 giugno 2016, diminuiscono complessivamente di 

circa Euro 677 migliaia rispetto al ĐoƌƌispoŶdeŶte peƌiodo dell’eseƌĐizio pƌeĐedeŶte.  

In particolare, la voce include principalmente: 

 interessi passivi bancari su conti correnti e sulle posizioni finanziarie in essere pari a circa Euro 239 

migliaia, in diminuzione di circa Euro 101 migliaia rispetto al corrispondente semestre dell’aŶŶo 
precedente; 

 

Altri accantonamenti e costi

(euro migliaia)
30 giugno 2016

30 giugno 2015 

Restated
variazione

Accantonamento fondo svalutazione magazzino 60                        377 (317)

Altri accantonamenti 93                        19 74

Totale altri accantonamenti 153                     396 (243)

Spese generali amministrative 551                     446                     105

Oneri tributari 54                                                55 (1)

Altri costi operativi 4                          3                          1

Spese e perdite diverse 35                        53                        (18)

Totale altri costi 644                     557                     87

TOTALE ACCANTONAMENTI E COSTI 797                     953                     (156)
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 oneri finanziari rivenienti dall’appliĐazioŶe del ŵetodo dell’amortised cost per la contabilizzazione del 

debito Dentsply pari a circa Euro 139 migliaia, a Đui si soŵŵaŶo pƌoǀeŶti ƌiǀeŶieŶti dall’adeguaŵeŶto 
valutario del medesimo debito verso Dentsply pari ad Euro 156 migliaia; 

 

 oneri finanziari maturati al 30 giugno 2016 sui finanziamenti erogati da parti correlate e da soggetti 

terzi per circa Euro 131 migliaia; 

 

 interessi accordati su pagamenti dilazionati di forniture e contributi per circa Euro 116 migliaia; 

 

 oneri finanziari rivenienti dal contratto derivato in essere con Banca Nazionale del Lavoro S.p.A. per 

circa Euro 64 migliaia; e 

 

 oneri finanziari netti da adeguamento cambi di circa Euro 144 migliaia. 

 

Nota 27. Utile netto derivante da attività operative cessate 

Alla data del ϯϬ giugŶo ϮϬϭϲ la ǀoĐe aĐĐoglie l’iŵpoƌto di Euƌo ϭ.ϲϴϰ ŵigliaia, Ƌuale peƌdita ƌegistƌata dal 
gƌuppo THERAŵetƌiĐs a fiŶe ŵaggio ϮϬϭϲ, oǀǀeƌo siŶo alla data di deĐoƌƌeŶza dell’usĐita dal peƌiŵetƌo di 
Gruppo, ed Euro 10.231 migliaia quale plusvalenza da dismissione quale effetto positivo riveniente dal 

deconsolidamento della stessa THERAmetrics. Nel dettaglio il definitivo deconsolidamento di THERAMetrics 

ha Đoŵpoƌtato, da uŶ lato, l’isĐƌizioŶe Ŷell’attiǀo patƌiŵoŶiale del Gƌuppo del fair value della 

paƌteĐipazioŶe deteŶuta Ŷel Đapitale soĐiale della soĐietà sǀizzeƌa ;ĐiƌĐa Euƌo ϴ,ϭ ŵilioŶiͿ e, dall’altƌo, 
l’eliŵiŶazioŶe di tutte le attiǀità e passiǀità della DiǀisioŶe TCRDO ;ƌispettiǀaŵeŶte peƌ ĐiƌĐa Euƌo Ϯϳ,ϴ 
milioni ed Euro 12,1 milioni), del patrimonio netto negativo di competenza del Gruppo (circa Euro 2,1 

milioni) e del patrimonio netto positivo di competenza di terzi (circa Euro 17,5 milioni). 

 

Informativa per settori operativi 

Ai fini gestionali e alla luce del deconsolidamento della Divisione TCRDO, il Gruppo Pierrel è pertanto 

organizzato, in tre business unit in base ai prodotti e servizi forniti e, in applicazione del principio contabile 

internazionale IFRS 8, ha identificato in queste ultime i propri settori operativi che generano ricavi e costi, i 

cui risultati sono periodicamente rivisti dal più alto livello deĐisioŶale ;͞CODM͟Ϳ peƌ la ǀalutazioŶe delle 
performance, e che sono di seguito illustrate: 

 Contract Manufacturing ;͞CMO͟Ϳ, Đhe si oĐĐupa della pƌoduzioŶe di speĐialità faƌŵaĐeutiĐhe; 
 Pharma, attiva nello sviluppo, registrazione e licensing di nuovi farmaci e dispositivi medici; e 

 Holding, Ƌuest’ultiŵa business unit per le sole attività afferenti la gestione dello status di società 

͞Ƌuotata͟. 

Non vi sono state aggregazioni di settori operativi al fine di determinare i settori operativi oggetto di 

informativa. 

Gli amministratori osservano separatamente i risultati conseguiti dalle predette business unit allo scopo di 

pƌeŶdeƌe deĐisioŶi iŶ ŵeƌito all’alloĐazioŶe delle ƌisoƌse e alla ǀeƌifiĐa della performance. La performance 

dei settori è valutata sulla base del risultato che è misurato coerentemente con il risultato nel bilancio 

consolidato. 

I prezzi di trasferimento tra i settori operativi sono negoziati internamente con modalità simili a transazioni 

con  parti terze. 
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Il Gruppo ǀaluta l’aŶdaŵeŶto dei pƌopƌi settoƌi opeƌatiǀi sulla ďase del ǀoluŵe di fattuƌato e dell’EBITDA; i 
ricavi intra-settoriali sono eliminati a livello di consolidato. 

I risultati dei settori operativi del primo semestre 2016 sono esposti nella seguente tabella:  

 

Conto Economico per settori operativi

(euro migliaia)
CMO CORPORATE PHARMA TOTALE

Ricavi con trasferimenti intercompany e rettifiche 5.686 6 2.775 8.467

Trasferimenti intercompany e rettifiche (2.100) (2) (50) (2.152)

Ricavi senza trasferimenti intercompany  e rettifiche 3.586 4 2.725 6.315

Risultato prima degli ammortamenti, oneri finanziari 

e imposte con trasferimenti intercompany e rettifiche
(295) (1.036) 161 (1.170)

Trasferimenti intercompany e rettifiche (1.833) 1.685 (148)

Risultato prima degli ammortamenti, oneri finanziari 

e imposte senza trasferimenti intercompany e 

rettifiche

(2.128) (1.036) 1.846 (1.318)

Risultato operativo senza trasferimenti intercompany 

e rettifiche
(2.663) (1.062) 1.765 (1.960)

(euro migliaia) CMO CORPORATE PHARMA TOTALE

Ricavi con trasferimenti intercompany e rettifiche 8.139 20 3.178 11.337

Trasferimenti intercompany e rettifiche (2.822) (7) (2.829)

Ricavi senza trasferimenti intercompany  e rettifiche 5.317 13 3.178 8.508

Risultato prima degli ammortamenti, oneri finanziari 

e imposte con trasferimenti intercompany e rettifiche
956 (1.009) 337 284

Trasferimenti intercompany e rettifiche (2.571) 2.234 (337)

Risultato prima degli ammortamenti, oneri finanziari 

e imposte senza trasferimenti intercompany e 

rettifiche

(1.615) (1.009) 2.571 (53)

Risultato operativo senza trasferimenti intercompany 

e rettifiche
(2.536) (1.041) 2.393 (1.184)

30 giugno 2016

30 giugno 2015 Restated (*)
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Peƌ ĐoŵŵeŶti si ƌiŵaŶda a ƋuaŶto ƌipoƌtato Ŷel paƌagƌafo ͞“iŶtesi eĐoŶomica, patrimoniale e finanziaria 

del Gruppo per il primo semestre 2016͟ della RelazioŶe sulla gestioŶe al ϯϬ giugŶo 2016. 

 

Altre informazioni  

PASSIVITA’ POTENZIALI, IMPEGNI E GARANZIE 

Garanzie 

A garanzia della corretta esecuzione di alcuni dei finanziamenti a medio lungo termine in essere, la 

Capogruppo ha prestato garanzie, anche su beni di proprietà, agli istituti di credito affidatari, come meglio 

descritto nella Nota 16, cui si rimanda per i dettagli. 

In aggiunta si rileva che iŶ data ϯϬ agosto ϮϬϭϯ, Ŷell’aŵďito delle ŶegoziazioŶi fiŶalizzate all’eseĐuzioŶe 
dell’opeƌazioŶe di ĐoŶfeƌiŵeŶto della ex Pierrel Research International AG nel capitale sociale di 

THERAMetrics, il Consiglio di Amministrazione della Società ha deliberato di rilasciare, congiuntamente 

all’azioŶista FiŶ Posillipo “.p.A., iŶ faǀoƌe della stessa THERAMetƌiĐs uŶa gaƌaŶzia ai seŶsi della quale Pierrel 

si è impegnata a pagare pro quota alla ex Pierrel Research International AG, poi THERAMetrics in cui la 

stessa è stata fusa nel corso del 2014, fino ad un ammontare massimo di Euro 1,1 milioni, le eventuali 

passività fiscali potenziali che doǀesseƌo deƌiǀaƌle peƌ effetto dell’adesioŶe, fiŶo alla data del ϯϭ diĐeŵďƌe 
2010, alla procedura di Consolidato Fiscale Nazionale della controllata THERAMetrics S.p.A., insieme alla 

controllante Pierrel e ad altre società del Gruppo. Con riferimento a tale ultima garanzia, si segnala che la 

stessa risulta essere decaduta alla luce del fatto che, ai sensi della normativa vigente, il termine di 

aĐĐeƌtaŵeŶto peƌ l’aŶŶo d’iŵposta Đhiuso al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϬ ğ spiƌato lo sĐoƌso ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϱ e che, 

Stato Patrimoniale

(euro migliaia)

CMO CORPORATE PHARMA TOTALE

Attività non correnti 10.802 5.487 1.302 17.591

Attività correnti 4.445 9.667 2.061 16.173

TOTALE ATTIVITA' 15.247 15.154 3.363 33.764

Patrimonio Netto (4.808)

Passività non correnti 7.364 7.616 4.571 19.551

Passività correnti 13.135 4.936 950 19.021

TOTALE PASSIVITA' 20.499 12.552 5.521 33.764

(euro migliaia)

CMO CORPORATE PHARMA TOTALE TCRDO

Attività non correnti 11.202 5.508 1.359 18.069 22.925

Attività correnti 4.341 1.370 2.833 8.544 5.274

TOTALE ATTIVITA' 15.543 6.878 4.192 26.613 28.199

Patrimonio Netto (15.748) 16.557

Passività non correnti 7.727 8.182 4.831 20.740 3.932

Passività correnti 11.878 8.640 1.103 21.621 7.710

TOTALE PASSIVITA' 19.605 16.822 5.934 26.613 28.199

30 giugno 2016

31 dicembre 2015
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sulla base delle informazioni in possesso della Società, non risultano avvisi di accertamento notificati entro 

lo scorso 31 dicembre alla THERAMetrics S.p.A.. 

 

Contenziosi in corso 

Di seguito si riportano tutti i contenziosi in essere alla data del 30 giugno 2016, per i quali, sulla base anche 

del parere ricevuto dai consulenti legali del Gruppo, il rischio di soccombenza è qualificato come 

͞possiďile͟. 

Causa civile contro Sirio Executive S.r.l. 

IŶ data ϭϵ apƌile ϮϬϭϮ la soĐietà “iƌio ExeĐutiǀe “.ƌ.l. ;͞“iƌio͟) ha notificato alla Società un decreto ingiuntivo 

iŶtiŵaŶdo il pagaŵeŶto dell’iŵpoƌto di Euƌo ϭϬϯ ŵila ƌelatiǀi ad alĐuŶi seƌǀizi di tƌaspoƌto passeggeƌi 
tramite aereo privato dedotti nel relativo contratto di fornitura stipulato nel 2011. La Società ha 

presentato, nei termini di legge, opposizione al decreto ingiuntivo, contestando la fondatezza della richiesta 

di pagamento in considerazione del fatto che la stessa non aveva mai usufruito dei servizi di cui veniva 

richiesto il pagamento.  

A seguito di tale opposizione è stata quindi incardinata la relativa causa avanti al Tribunale di Milano, con 

prima udienza di trattazione tenutasi il 21 marzo 2013. Nel corso di tale udienza, si costituiva in giudizio 

quale terza interveniente, Iniziative Immobiliari S.r.l. allora in liquidazione, la quale contestava le domande 

aǀaŶzate da “iƌio Ŷei ĐoŶfƌoŶti di Pieƌƌel, daŶdo altƌesì atto della ͞dupliĐazioŶe͟ delle pƌetese, iŶ ƋuaŶto le 
medesime domande di Sirio erano già oggetto di un procedimento arbitrale, a quel momento pendente tra 

la pƌedetta IŶiziatiǀe Iŵŵoďiliaƌi “.ƌ.l. e la stessa “iƌio. All’esito della disĐussioŶe, il GiudiĐe ha ƌigettato la 
richiesta di concessione della provvisoria esecuzione del decreto ingiuntivo opposto, concesso i termini di 

legge per le memorie ex articolo 183, comma 4, n. 1, 2 e 3 del codice civile e rinviato la causa prima 

all’udieŶza del ϭϯ Ŷoǀeŵďƌe ϮϬϭϰ e, suĐĐessiǀaŵeŶte, all’udieŶza del ϲ Ŷoǀeŵďƌe ϮϬϭϱ peƌ l’esĐussioŶe dei 
testi. Nel corso di tale ultima udienza il Giudice, dato atto dell’iŶteƌǀeŶuta liƋuidazioŶe e ĐaŶĐellazioŶe dal 
Registƌo delle Iŵpƌese della teƌza iŶteƌǀeŶieŶte IŶiziatiǀe Iŵŵoďiliaƌi “.ƌ.l., diĐhiaƌaǀa l’iŶteƌƌuzioŶe del 
giudizio. 

A seguito di tale sentenza, Pierrel ha provveduto al deposito del ricorso per riassunzione del giudizio. La 

prossima udienza, per la precisazione delle conclusioni e spedizione a sentenza, è fissata per il giorno 30 

maggio 2018. 

Causa civile contro OMNIA S.p.A. 

In data 19 luglio 2013 OMNIA S.p.A. ha notificato a Pierrel S.p.A. un atto di citazione chiedendo:  

- la sospensione dell'efficacia della clausola di non concorrenza prevista nel contratto sottoscritto in 

data 31 luglio 2007, in virtù di un presunto inadempimento contrattuale da parte di Pierrel; 

- l'accertamento dell'inadempimento contrattuale di Pierrel per aver violato il Patto di esclusiva 

previsto nel contratto;  

- la condanna di Pierrel al risarcimento del danno lamentato da Omnia per complessivi Euro 403 

migliaia. 

La causa è pendente avanti al Tribunale di Milano. Pierrel si è regolarmente costituita in giudizio 

contestando integralmente le richieste di Omnia e nel corso della prima udienza, tenutasi in data 14 maggio 

2014, il Giudice ha concesso i termini di legge per le memorie ex art. 183 VI comma n. 1, 2 e 3. Nel corso 

dell’udieŶza del Ϯϱ feďďƌaio ϮϬϭϱ, teŶutasi peƌ la disĐussioŶe sull'aŵŵissioŶe dei ŵezzi istƌuttoƌi, il GiudiĐe 
ha ƌiŶǀiato la Đausa all’udieŶza del ϭϲ feďďƌaio ϮϬϭϳ peƌ la pƌeĐisazioŶe delle conclusioni.  
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Causa civile contro Servizi Tecnici Integrati S.r.l. e Spirax Sarco S.r.l. 

Nel 2008 Pierrel S.p.A. ha citato in giudizio la S.T.I. S.r.l. avanzando una richiesta di risarcimento danni da 

inadempimento contrattuale connesso alla costruzione di una centrale elettrica. Il valore della causa varia 

da un minimo di Euro 50 migliaia ad un massimo di Euro 250 migliaia. La S.T.I. S.r.l., a sua volta, costituitasi 

iŶ giudizio ha Đhiaŵato iŶ Đausa la “piƌax “aƌĐo “.ƌ.l., iŵputaŶdo all’iŶadeŵpiŵeŶto di Ƌuest’ultiŵa ƋuaŶto 
lamentato da Pierrel. 

Il giudizio, pendente avanti al Tribunale di Santa Maria Capua Vetere, presenta un possibile rischio di 

soĐĐoŵďeŶza iŶ ƋuaŶto l’esito fiŶale ğ da ĐoŶsideƌaƌsi foƌteŵeŶte aleatoƌio. Al ŵoŵeŶto il giudizio ğ 
ancora nella fase istruttoria, essendo stato conferito incarico al C.T.U. ed essendo in corso le operazioni 

peritali. 

Tuttavia si precisa che in caso di soccombenza Pierrel, oltre a non vedersi risarcita del danno richiesto, 

potrebbe incorrere nel rischio di vedersi condannata al pagamento del risarcimento del danno richiesto in 

via riconvenzionale da S.T.I. S.r.l., pari a circa Euro 32 migliaia quale lucro cessante e per maggiore 

oŶeƌosità dell’opeƌa ƌiĐhiesta, oltƌe spese e ĐoŵpeteŶza di lite ĐoŵplessiǀaŵeŶte stiŵate iŶ ĐiƌĐa Euƌo ϯϵ 
migliaia e accessori di legge.  

La prossima udieŶza ğ fissata peƌ il ϭϰ Ŷoǀeŵďƌe ϮϬϭϲ peƌ il deposito dell’elaďoƌato peƌitale, che dovrà 

essere trasmesso dal C.T.U. entro il 31 luglio 2016. 

Causa civile contro Kedrion S.p.A. 

Nel corso del mese di maggio 2012 Kedrion S.p.A. ;͞KedƌioŶ͟Ϳ ha avviato un procedimento esecutivo nei 

ĐoŶfƌoŶti, tƌa l’altƌo, di Pieƌƌel peƌ otteŶeƌe il pagaŵeŶto degli eŵoluŵeŶti ŵatuƌati dall’iŶg. CaŶio 
Giovanni Mazzaro, ex Presidente del Consiglio di Amministrazione e Amministratore Delegato di Pierrel per 

un importo di Euro 3ϳϬ, a ǀaloƌe sul ŵaggioƌ Đƌedito ǀaŶtato da KedƌioŶ Ŷei ĐoŶfƌoŶti dell’ex 
amministratore della Società. Pierrel ha contestato il provvedimento deducendo che i relativi importi erano 

stati già regolarmente e integralmente pagati ad una società terza ai sensi e in esecuzione di uno specifico 

aĐĐoƌdo di ƌeǀeƌsiďilità sottosĐƌitto dall’ing. Mazzaro notificato alla Società, e peraltro resi noti al mercato 

in diverse occasioni. 

Nonostante le difese svolte dalla Società, nel corso del mese di novembre 2015 il Tribunale di Milano ha 

staďilito Đhe la “oĐietà ğ aŶĐoƌa deďitƌiĐe dell’ex aŵŵiŶistƌatoƌe della “oĐietà iŶ ƋuaŶto il pagaŵeŶto 
effettuato iŶ eseĐuzioŶe dell’aĐĐoƌdo di ƌeǀeƌsiďilità ŶoŶ saƌeďďe oppoŶiďile a KedƌioŶ iŶ ƋuaŶto effettuato 
in una data successiva all’aǀǀio del pƌoĐediŵeŶto esecutivo da parte di Kedrion. Con tale sentenza il 

Tribunale di Milano ha quindi disposto il pignoramento di Euro 370 mila presso la Società a titolo di parziale 

pagamento del maggior credito vantato dal terzo creditore nei confroŶti dell’ex PƌesideŶte del CoŶsiglio di 
Amministrazione.  

Avverso tale decisione la Società ha presentato appello innanzi alla Corte di Appello di Milano, ad oggi 

aŶĐoƌa peŶdeŶte, ĐoŶ suĐĐessiǀa istaŶza di sospeŶsiǀa dell’effiĐaĐia eseĐutiǀa della seŶteŶza impugnata. 

Tale ultiŵa ƌiĐhiesta ğ stata disĐussa e aŶalizzata Ŷel Đoƌso dell’udieŶza teŶutasi iŶ data ϭ diĐeŵďƌe, all’esito 
della quale la Corte ha stabilito che la sentenza del Tribunale di Milano, nella parte in cui ha accertato 

l’asseƌita esisteŶza del Đƌedito dell’ex PƌesideŶte del CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe Ŷei ĐoŶfƌoŶti della 
Società, ha natura meramente dichiarativa e, in quanto tale, priva di efficacia esecutiva; efficacia esecutiva 

che potrà essere assunta esclusivamente con il definitivo passaggio in giudicato della sentenza impugnata. 

Peƌ tali ŵotiǀazioŶi, peƌtaŶto, la Coƌte, Ŷel ƌigettaƌe la ƌiĐhiesta della “oĐietà di sospeŶsiǀa dell’effiĐaĐia 
esecutiva della sentenza impugnata, ha stabilito che nessun procedimento esecutivo può essere 

validamente avviato dal terzo creditore nei confronti della Società sulla base della sentenza del Tribunale di 

Milano, in quanto la stessa è, come detto, priva di efficacia esecutiva. 

Relativamente al procedimento di appello, la Corte ha quindi fissato per il 30 maggio 2017 la prossima 

udienza per la precisazione delle conclusioni.  
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Nonostante quanto sopra indicato, in data 22 aprile 2016, il terzo creditore ha notificato a Pierrel, mediante 

posta elettƌoŶiĐa ĐeƌtifiĐata, due atti di pƌeĐetto, aǀeŶti ad oggetto l’iŶtiŵazioŶe al pagaŵeŶto eŶtƌo il 
termine di 10 giorni, della cifra complessiva di Euro 47 migliaia – anche in solido con altri soggetti – per 

risarcimento delle spese legali liquidate nella citata sentenza pronunciata dal Tribunale di Milano ed Euro 

ϯϳϮ ŵigliaia, iŶǀeĐe, Ƌuale iŶteƌo iŵpoƌto del pƌesuŶto e pƌeteso Đƌedito dell’IŶg. Mazzaƌo ǀeƌso Pieƌƌel ed 
accertato con la sopra indicata sentenza del Tribunale di Milano. In data 29 aprile 2016 Pierrel ha proposto 

opposizione ai suddetti atti di precetto chiedendone la sospensione per gravi motivi, ai sensi e per gli effetti 

di Đui all’aƌt. ϲϭϱ Đ.p.Đ., ƌaǀǀisaŶdo, iŶ paƌtiĐolaƌe peƌ ƋuaŶto ĐoŶĐeƌŶe l’atto di pƌeĐetto ĐoŶteŶeŶte 
l’iŶtiŵazioŶe a pagaƌe l’iŵpoƌto di Euƌo ϯϳϮ ŵigliaia, l’esisteŶza di Ŷoteǀoli ĐƌitiĐità ĐoŶŶesse alla ĐoŶdotta 
del teƌzo Đƌeditoƌe, aǀeŶdo Ƌuest’ultiŵa posto iŶ eseĐuzioŶe uŶ titolo eseĐutiǀo foŶdato su uŶa seŶteŶza di 
accertamento non ancora divenuta definitiva ed impugnata con validi argomenti innanzi alla Corte di 

Appello di Milano. 

In data 20 luglio 2016 il terzo creditore ha notificato a Pierrel un atto di pignoramento presso terzi per la 

somma complessiva di circa Euro 558 migliaia – intendendosi detta somma complessiva, pari alla somma di 

circa Euro 372 migliaia di cui al precetto per il presunto e preteso credito di Kedrion, aumentata della metà 

ai seŶsi dell’aƌt. ϱϰϲ, pƌiŵo Đoŵŵa, Đ.p.Đ. – trattenuta sul conto corrente bancario della Società in essere 

presso Unicredit, invitando altresì Pierrel a comparire innanzi al Tribunale di Santa Maria Capua Vetere (CE), 

iŶ foƌza di GiudiĐe dell’EseĐuzioŶe, all’udieŶza del 20 ottobre 2016. 

Alla data della presente Nota Illustrativa, la Società, per il tramite dei propri consulenti legali, ha 

provveduto a depositare avverso il citato atto di pignoramento presso terzi apposito ricorso in opposizione 

agli atti eseĐutiǀi, ƌiĐhiedeŶdo la sospeŶsioŶe dell’atto iŶ ǀia d’uƌgeŶza, peƌ i ŵotiǀi sopƌa esposti ed 
afferenti alle ĐƌitiĐità ĐoŶŶesse al diƌitto di Đƌedito dell’istaŶte KedƌioŶ, seŵpƌe e puŶtualŵeŶte ĐoŶtestato 
da Pierrel. Alla luĐe del ƌiĐoƌso pƌeseŶtato, l’udieŶza, iŶizialŵeŶte fissata peƌ il pƌossiŵo ϮϬ ottoďƌe, ğ stata 
poi anticipata al 9 agosto 2016. 

Causa civile contro Enel Servizio Elettrico S.p.A. 

Il giudizio, pendente dinanzi al Tribunale di Santa Maria Capua Vetere (Sezione Civile), ha ad oggetto 

l’opposizioŶe a deĐƌeto iŶgiuŶtiǀo pƌoposta dalla Capogƌuppo Ŷel ϮϬϬϵ Ŷei ĐoŶfƌoŶti di EŶel “eƌǀizio 
Elettrico S.p.A. al fine di ottenere la revoca del decreto ingiuntivo emesso nei confronti di Pierrel 

FaƌŵaĐeutiĐi “.p.A., ŶotifiĐato poi a Pieƌƌel “.p.A. ĐoŶ Đui Ƌuest’ultiŵa ǀeŶiǀa iŶtiŵata al pagaŵeŶto di ĐiƌĐa 
Euro 9,6 mila, oltre interessi, rivalutazione e spese.  

In riferimento alla sopraindicata opposizione, si segnala che con sentenza n. 2735/2015 RG 800/2009 del 3 

agosto ϮϬϭϱ il TƌiďuŶale di “aŶta Maƌia Capua Veteƌe ;“ezioŶe CiǀileͿ ha diĐhiaƌato l’opposizioŶe 
inammissibile, condannando la Capogruppo al pagamento delle spese di lite quantificate in Euro 4,5 mila, 

oltre oneri fiscali. 

Si segnala, inoltre, che nei primi giorni di agosto 2015 la Capogruppo, senza riconoscimento di alcuna 

ragione, pretesa e/o diritti da parte di Enel Servizio Elettrico S.p.A. e senza alcuna rinuncia alla proposizione 

di gravame avverso la sentenza sopra indicata, bensì a mero scopo transattivo e al fine di evitare le 

lungaggini di ogni altro giudizio, ha comunicato al legale di controparte la propria disponibilità a versare in 

favore di Enel Servizio Elettrico S.p.A. l'importo delle spese e competenze legali liquidate in sentenza per 

Euro 4,8 mila, oltre accessori di legge, ed una ulteriore somma di Euro 4,0 mila a definizione di ogni avere e 

pretesa creditoria vantata da Enel Servizio Elettrico S.p.A. nei confronti sia di Pierrel S.p.A. che di Pierrel 

Farmaceutici S.p.A.. Alla data del presente documento la proposta transattiva formulata dalla Società è 

stata accettata dalla controparte, ma non ancora perfezionata in quanto si atteŶde la fiƌŵa dell’aĐĐoƌdo 
tƌaŶsattiǀo da paƌte di Ƌuest’ultiŵa. 
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Contenzioso lavoristico tutto pendente avanti il Tribunale di Santa Maria Capua Vetere 

Pierrel S.p.A. / Mark Andrew White 

Tribunale di Santa Maria Capua Vetere – Sezione Lavoro - Giudice dott. Pascale / dott.ssa Ricchezza 

CoŶ ƌiĐoƌso depositato il Ϯ setteŵďƌe ϮϬϬϴ, l’ex dipeŶdeŶte dott. White ha ĐoŶǀeŶuto iŶ giudizio la Pieƌƌel 
S.p.A. chiedendo, sulla base delle sue dimissioni per presunta giusta causa, la reintegra e la condanna della 

Società al pagamento dei seguenti importi: (i) Euro 100 migliaia a titolo di risarcimento del danno 

esistenziale, (ii) Euro 20 migliaia a titolo di risarcimento del danno alla professionalità, (iii) Euro 10 migliaia a 

titolo di indennità di mancato preavviso e differenze retributive a vario titolo, (iv) Euro 60 migliaia a titolo di 

indennità sostitutiva della reintegrazione, (v) Euro 40 migliaia a titolo di danno alla salute, nonché (vi) al 

pagamento di tutte le mancate retribuzioni dalla data di cessazione del rapporto a quella di effettivo 

ripristino del medesimo. 

La ǀeƌteŶza ğ tutt’oƌa iŶ Đoƌso e la pƌossiŵa udieŶza ğ fissata peƌ il ϭ9 settembre 2016 per l’escussione di 

un teste per parte. Il Giudice ha dichiarato che dopo tale udienza la causa sarà matura per la decisione. 

Nel merito la richiesta di reintegrazione della controparte appare azzardata essendo il rapporto di lavoro 

cessato per dimissioni mentre, relativamente alla richiesta di risarcimento danni -  in base ad un recente 

orientamento della Corte di Cassazione - l’eǀeŶtuale daŶŶo alla peƌsoŶa, laddoǀe aĐĐeƌtato, ŶoŶ può suďiƌe 
͞dupliĐazioŶi͟ e ǀa liƋuidato iŶ uŶ uŶiĐo aŵŵoŶtaƌe Đhe sia oŵŶiĐoŵpƌeŶsiǀo di tutte le ǀoĐi di daŶŶo ŶoŶ 
patrimoniale. Pertanto, sulla base anche del parere del nostro legale, le rivendicazioni del White appaiono 

alquanto strumentali e pretestuose ed, in ogni caso, eccessive - nella loro quantificazione - rispetto 

all’appliĐazioŶe del suĐĐitato Đƌiteƌio della “upƌeŵa Coƌte.  

Al momento non risultano in corso trattative per definire la pendenza in via transattiva.   

Pierrel S.p.A. / Ermanno Corvino 

Tribunale di Santa Maria Capua Vetere – Sezione Lavoro - Giudice dott. Grammatica. 

CoŶ ƌiĐoƌso ŶotifiĐato il Ϯϰ geŶŶaio ϮϬϭϰ, l’ex dipeŶdeŶte E. CoƌǀiŶo, diŵessosi iŶ data ϭϱ geŶŶaio 2014, ha 

ĐoŶǀeŶuto iŶ giudizio l’AzieŶda peƌ ǀedeƌsi ƌiĐoŶosĐeƌe diffeƌeŶze ƌetƌiďutiǀe, paƌi ad Euƌo ϳ ŵigliaia ĐoŶ 
decorrenza febbraio 2011.  

La pƌossiŵa udieŶza ğ fissata al ϭϱ diĐeŵďƌe ϮϬϭϲ peƌ l’esĐussioŶe dei testi. 

Procedimenti sanzionatori notificati dalla CONSOB 

Procedimento n.  20807/14 

Per mera completezza di informazione, si ritiene opportuno segnalare che con comunicazione notificata alla 

Capogƌuppo iŶ data ϭϭ agosto ϮϬϭϰ la CON“OB ha ĐoŵuŶiĐato l’aǀǀio Ŷei ĐoŶfƌoŶti della “oĐietà, iŶ Ƌuanto 

responsabile in solido di alcuni sindaci ed ex sindaci della Società, di un procedimento sanzionatorio ai sensi 

dell’aƌtiĐolo ϭϵϱ, pƌiŵo e ŶoŶo Đoŵŵa del TUF peƌ l’asseƌita ǀiolazioŶe da paƌte dei “iŶdaĐi dell’aƌtiĐolo 
149, primo comma, lettera a), del TUF peƌ l’oŵessa ǀigilaŶza da paƌte dei siŶdaĐi ĐoŶ ƌifeƌiŵeŶto ad alĐuŶe 
operazioni con parti correlate poste in essere dalla Società negli esercizi 2012 e 2013. 

CoŶ ĐoŵuŶiĐazioŶe ŶotifiĐata alla Capogƌuppo iŶ data ϭ giugŶo ϮϬϭϱ l’UffiĐio “aŶzioŶi Aŵŵinistrative ha 

proposto alla Commissione di applicare nei confronti dei componenti pro tempore del Collegio Sindacale 

della Società sanzioni amministrative pecuniarie per un importo complessivo di Euro 112 migliaia. 

Con delibera n. 19233 del 10 luglio 2015, notificata alla Capogruppo in data 1 ottobre 2015, la Commissione 

ha applicato sanzioni amministrative pecuniarie nei confronti degli ex sindaci della Società per complessivi 
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Euro 112 migliaia, ingiungendo altresì Pierrel quale soggetto responsabile in solido al pagamento della 

somma, con obbligo di regresso nei confronti degli ex sindaci, ciascuno per la quota di propria competenza. 

Con riferimento a tale ultima delibera Consob, in data 5 novembre 2015 la Capogruppo ha informato la 

Commissione di non aver effettuato, entro il termine indicato nella medesima delibera, il pagamento della 

predetta sanzione avendo ricevuto in data 2 novembre 2015 una comunicazione con cui i sindaci 

informavano la Società di aver depositato in data 30 ottobre 2015, presso la Corte di Appello di Napoli, un 

ƌiĐoƌso ex aƌtiĐolo ϭϵϱ del TUF aǀǀeƌso l’appliĐazioŶe della pƌedetta saŶzioŶe, ĐhiedeŶdo tƌa l’altƌo iŶ ǀia 
Đautelaƌe la sospeŶsioŶe dell’effiĐaĐia eseĐutiǀa del pƌoǀǀediŵeŶto. Nel Đoƌso dell’udieŶza teŶutasi iŶ data 
23 marzo ϮϬϭϲ, la Coƌte di Appello di Napoli ha esaŵiŶato i ŵotiǀi dell’iŵpugŶazioŶe ed ha ƌiseƌǀato la 
decisione, concedendo un breve termine per note, che sono state effettivamente depositate da tutte le 

parti in data 4 aprile 2016.  

Con provvedimento del 6 giugno 2016, la Corte ha fissato uŶ’ulteƌioƌe udieŶza peƌ il ϮϮ giugŶo ϮϬϭϲ peƌ la 
discussione del ricorso. Nel corso di tale ultima udienza, le parti si sono riportate alle conclusioni già 

ƌassegŶate e la Coƌte d’Appello ha tƌatteŶuto la Đausa iŶ deĐisioŶe. Alla data della presente Nota 

Illustrativa, il procedimento è in attesa di essere definito. 

Informativa sulle parti correlate 

Di seguito vengono illustrati i rapporti con le parti correlate del Gruppo che comprendono: 

 società controllanti, 

 società collegate, 

 società a controllo congiunto (joint-ventures), 

 società che, avendo rapporti di partecipazione, diretta o indiretta, al capitale sociale della 

Capogruppo, di sue controllate e joint-ventures e di sue controllanti, è presumibile possano 

eseƌĐitaƌe uŶ’iŶfluenza rilevante sul Gruppo. In particolare, si presume, oggettivamente, di essere 

in presenza di influenza rilevante nel caso in cui il soggetto detenga una partecipazione superiore 

al 10% oppure nel caso in cui vi sia la contemporanea presenza del possesso di una partecipazione 

superiore al 2% e la stipulazione di contratti che generino tƌaŶsazioŶi Ŷell’eseƌĐizio peƌ uŶ 
ammontare pari ad almeno il 5% del fatturato consolidato; 

 amministratori, sindaci e dirigenti con responsabilità strategiche. 

A seguito dell’usĐita del gƌuppo THERAMetƌiĐs dal peƌiŵetƌo di ĐoŶsolidaŵeŶto della “oĐietà, le taďelle di 
seguito riportate includono i rapporti intercorsi nel periodo e in essere alla data con parti correlate 

unicamente con riferimento alla Capogruppo ed alla controllata Pierrel Pharma S.r.l. con socio unico, ad 

eccezione dei dati economici verso parti correlate rivenienti dal gruppo THERAMetrics sino al 25 maggio 

2016, data di decorrenza della modifica del perimetro di Gruppo. 

La seguente tabella evidenzia i valori economici e patrimoniali relativi ai rapporti con le diverse parti 

correlate per il primo semestre 2016: 
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 (*) Valori economici al 30 giugno 2016 comprensivi dei costi verso parti correlate maturati fino al 25 maggio 2016 dalle società del 

gruppo THERAMetrics. 

Alla data del ϯϬ giugŶo ϮϬϭϲ i deďiti della Capogƌuppo Ŷei ĐoŶfƌoŶti dell’azioŶista Bootes S.r.l., 

complessivamente pari ad Euro 6 migliaia, si riferiscono unicamente ai compensi maturati da Bootes S.r.l., 

ma non ancora pagati alla data del presente documento informativo, in virtù di un contratto di consulenza 

stƌategiĐa e di fiŶaŶza azieŶdale foƌŵalizzato ĐoŶ Ƌuest’ultiŵo Ŷel Đoƌso del ŵese di ottoďƌe ϮϬϭϰ e 
successivamente risolto nel mese di giugno 2015.   

Al ϯϬ giugŶo ϮϬϭϲ la Capogƌuppo ŶoŶ ha paƌtite patƌiŵoŶiali apeƌte Ŷei ĐoŶfƌoŶti dell’azioŶista Fin Posillipo 

S.p.A., aǀeŶdo Ƌuest’ultiŵa - Đosì Đoŵe l’azioŶista Bootes S.r.l. – con lettera del 31 marzo 2016 (come 

comunicato dalla Società al mercato in pari data) formalmente rinunciato, in via definitiva ed 

incondizionata, alla restituzione dei prestiti onerosi a breve termine precedentemente erogati, comprensivi 

di interessi medio tempore maturati alla data del 31 marzo 2016, per complessivi Euro 3.561 migliaia, 

destinando il medesimo ammontare in conto di futuri aumenti di capitale da deliberare entro il termine del 

ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϳ e autoƌizzaŶdo altƌesì Pieƌƌel, Ŷell’ipotesi iŶ Đui la stessa ŶoŶ aǀesse deliďeƌato alĐuŶ 
aumento di capitale entro tale termine, ad imputare in via definitiva e incondizionata tale importo in conto 

capitale della Società. 

IŶoltƌe, Đoŵe ĐoŵuŶiĐato al ŵeƌĐato iŶ paƌi data, iŶ data Ϯϲ ŵaggio ϮϬϭϲ l’azioŶista Fin Posillipo S.p.A. ha 

effettuato un ulteriore versamento in conto futuro aumento di capitale in favore della Società per un 

iŵpoƌto di Euƌo ϮϬϬ ŵila. CoŶtestualŵeŶte al ǀeƌsaŵeŶto, aŶĐhe iŶ Ƌuesto Đaso l’azioŶista ha ƌiŶuŶĐiato, iŶ 
ǀia defiŶitiǀa e iŶĐoŶdizioŶata, alla ƌestituzioŶe iŶ deŶaƌo dell’aŵŵoŶtaƌe ǀeƌsato, ĐoŵuŶiĐando alla 

Società di voler destinare il relativo importo in conto di futuri aumenti di capitale della Società che 

dovessero essere deliberati entro il termine del 31 dicembre 2017, e autorizzando altresì Pierrel, 

Ŷell’ipotesi iŶ Đui la stessa ŶoŶ aǀesse deliberato alcun aumento di capitale entro tale termine, ad imputare 

in via definitiva e incondizionata tale importo in conto capitale della Società. 

Infine, in data 29 giugno 2016 gli azionisti Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l. hanno effettuato ulteriori 

versamenti di capitale nelle casse della Società rispettivamente per Euro 850 migliaia ed Euro 150 migliaia, 

a ǀaleƌe sull’auŵeŶto di Đapitale a pagaŵeŶto peƌ ŵassiŵi Euƌo ϮϬ ŵilioŶi, da offƌiƌe iŶ opzioŶe agli 
AzioŶisti ai seŶsi dell’aƌtiĐolo Ϯϰϰϭ, Đoŵŵa 1, del codice civile e da sottoscriversi entro il termine del 31 

ŵaƌzo ϮϬϭϳ, deliďeƌato dall’Asseŵďlea stƌaoƌdiŶaƌia degli AzioŶisti della “oĐietà lo sĐoƌso ϯ0 maggio.  

Tutti i versamenti di capitale effettuati da Fin Posillipo S.p.A. (per complessivi Euro 4,6 milioni) e Bootes 

S.r.l. (per complessivi Euro 0,7 milioni) saranno utilizzati per la sottoscrizione delle azioni Pierrel per la 

Ƌuota di ƌispettiǀa ĐoŵpeteŶza Đhe saƌaŶŶo eŵesse Ŷell’aŵďito dell’AuŵeŶto di Capitale e, Ŷel Đaso iŶ Đui 
l’AuŵeŶto di Capitale ŶoŶ doǀesse esseƌe eseguito eŶtƌo il teƌŵiŶe staďilito dall’Asseŵďlea degli AzioŶisti, 
saranno comunque imputati in via definitiva e incondizionata in conto capitale della Società.  

Rapporti con Parti correlate

(euro migliaia)

PARTE CORRELATA Crediti Debiti Costi (*) Ricavi

Bootes S.r.l. 6 14

Fin Posill ipo S.p.A. 110

Farmacie Petrone S.r.l. 28

THERAMetrics holding AG 3

Petrone Group S.r.l. a socio unico 715 13

Lill iput S.r.l. 23 23

TOTALE 3 744 188 -

30 giugno 2016
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IŶ data ϱ ŵaggio ϮϬϭϲ, pƌeǀia appƌoǀazioŶe dell’opeƌazioŶe da paƌte del Consiglio di Amministrazione 

anche ai sensi della normativa in materia di operazioni con parti correlate, Pierrel ha sottoscritto un 

contratto di finanziamento a breve termine con la Petrone Group S.r.l. a Socio Unico, società riconducibile 

al gruppo Fin Posillipo, per un importo complessivo di Euro 700 migliaia, su cui matureranno interessi fissi al 

tasso del 5% su base annua.  

In virtù del credito maturato dalla Società nei confronti della controllata Pierrel Pharma S.r.l. con Socio 

UŶiĐo, l’oďďligazione di rimborso della Società verso Petrone Group S.r.l. a Socio Unico è stata garantita dal 

Đƌedito IVA ŵatuƌato da Pieƌƌel Phaƌŵa ǀeƌso l’Eƌaƌio peƌ uŶ iŵpoƌto paƌi ad Euƌo ϳϱϬ ŵigliaia. A tal fiŶe, 
Pieƌƌel Phaƌŵa ha ĐoŶfeƌito uŶ ŵaŶdato all’iŶĐasso al fiŶaŶziatoƌe peƌ ƌisĐuoteƌe dall’Eƌaƌio il pƌedetto 
Đƌedito IVA. L’aĐĐoƌdo di fiŶaŶziaŵeŶto pƌeǀede, duŶƋue, Đhe la “oĐietà pƌoǀǀeda al ƌiŵďoƌso della soƌte 
capitale, unitamente agli interessi medio tempore maturati, entro e non oltre il 31 dicembre 2017, salvo 

Đhe, eŶtƌo tale data, l’Eƌaƌio ŶoŶ aďďia già liƋuidato iŶ faǀoƌe del fiŶaŶziatoƌe il Đitato Đƌedito IVA. IŶ tal 
Đaso, PetƌoŶe Gƌoup “.ƌ.l. a “oĐio UŶiĐo aǀƌà la faĐoltà di tƌatteŶeƌe ƋuaŶto iŶĐassato dall’AŵŵiŶistƌazioŶe 
Finanziaria fino alla concorrenza di quanto alla data di detta liquidazione ancora dovuto da Pierrel (per 

capitale e interessi medio tempore ŵatuƌatiͿ e ĐoŶ oďďligo di ƌetƌoĐessioŶe a Pieƌƌel Phaƌŵa dell’eǀeŶtuale 
eccedenza riscossa. 

Si segnala, inoltre, che la controllata Pierrel Pharma S.r.l. con Socio Unico ha sottoscritto un contratto di 

prestazione di servizi con la Petrone Group S.r.l. a Socio Unico avente ad oggetto lo svolgimento, da parte 

di Ƌuest’ultiŵa, di attiǀità di business development, anche mettendo a disposizione le proprie risorse 

qualificate, volte ad identificare nuove aree di business e a promuovere quelle esistenti. In data 17 giugno 

2016 tale contratto è stato, peraltro, rinnovato fino al 30 settembre 2016. Per le attività sopra indicate, alla 

data del 30 giugno 2016 il debito nei confronti della Petrone Group S.r.l. a Socio Unico è complessivamente 

pari ad Euro 12 migliaia. 

IŶ data ϭϮ diĐeŵďƌe ϮϬϭϯ e iŶ data ϴ giugŶo ϮϬϭϱ l’oŶ. CiƌiŶo PoŵiĐiŶo, AŵŵiŶistƌatoƌe e ViĐe PƌesideŶte 
del Consiglio di Amministrazione di Pierrel S.p.A., e la società Lilliput S.r.l., hanno sottoscritto specifici 

accordi di reversibilità per effetto dei quali i compensi maturati per la carica da lui ricoperta sono 

corrisposti alla Lilliput S.r.l.. Per quanto sopra indicato, alla data del 30 giugno 2016 la Capogruppo ha un 

debito nei confronti della Lilliput S.r.l. pari a circa Euro 23 migliaia. 

Per completezza di informazione si segnala che in data 8 aprile 2016, previa autorizzazione, anche ai sensi 

della normativa vigente in materia di operazioni con parti correlate, da parte del Consiglio di 

AŵŵiŶistƌazioŶe dell’EŵitteŶte Ŷel Đoƌso della seduta del ϳ apƌile ϮϬϭϲ, Pieƌƌel ha ĐoŶfeƌito a Mittel 

Advisory S.r.l. - soĐietà iŶteƌaŵeŶte ĐoŶtƌollata da Mittel “.p.A., di Đui l’iŶg. Rosaƌio BifulĐo, amministratore 

unico di Bootes S.r.l., è anche azionista e amministratore delegato - uno specifico incarico di consulenza 

stƌategiĐa fiŶalizzato all’iŶdiǀiduazioŶe di possiďili iŶǀestitoƌi e/o opeƌatoƌi iŶdustƌiali iŶteƌessati ad 
accompagnare il progetto di crescita del Gruppo mediante la realizzazione di operazioni straordinarie, ivi 

incluse eventuali operazioni sul capitale della Società stessa, il cui corrispettivo è stato concordato come 

success fee.  

Come anticipato in premessa, in aggiunta a quanto sopra indicato con riferimento al Gruppo Pierrel, la 

tabella riepilogativa dei valori economici verso parti correlate al 30 giugno 2016 include anche i dati 

rivenienti alla data da THERAMetrics e dalle sue società controllate sino alla data del loro 

deconsolidamento, e pertanto sino al 25 maggio 2016. Nel dettaglio, tali dati si riferiscono a: 

 oneri finanziari maturati sul prestito obbligazionario convertibile deliberato da THERAMetrics lo scorso 

15 ottobre e sottoscritto da Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l. rispettivamente per Euro 52 migliaia ed 

Euro 4 migliaia. Per completezza di informazione si segnala che, per quanto a conoscenza della Società, 

nel corso del mese di luglio 2016 THERAMetrics ha proceduto alla conversione in azioni del citato 

prestito obbligazionario convertibile sottoscritto da Fin Posillipo S.p.A. e Bootes S.r.l.; pertanto, alla 

data della presente Nota Illustrativa Fin Posillipo e Bootes non vantano ulteriori crediti nei confronti di 

THERAMetrics a valere sul citato convertible loan; 
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 Euro 10 migliaia di costi della THERAMetrics nei confronti di Petrone Group S.r.l. a Socio Unico a titolo 

di compensi maturati a fronte di un contratto di prestazione di servizi avente ad oggetto lo 

sǀolgiŵeŶto, da paƌte di Ƌuest’ultiŵa soĐietà, di attiǀità di business development; ed 

 Euro 28 migliaia di costi sostenuti dal gruppo THERAMetrics nei confronti di Farmacie Petrone S.r.l., 

soĐietà ĐoŶtƌollata da FiŶ Posillipo “.p.A., peƌ l’aĐƋuisto di pƌodotti faƌŵaĐeutiĐi utilizzati Ŷell’aŵďito di 
alcuni studi clinici in essere. 

Compensi ad amministratori, sindaci, dirigenti con responsabilità strategiche e 

società di revisione 

Il prospetto seguente evidenzia i benefici economici degli amministratori della Capogruppo e dei dirigenti 

del Gruppo con responsabilità strategiche (importi espressi in unità di Euro): 

(1)  Il dott. Raffaele Petrone è stato nominato alle carica di Presidente del Consiglio di Amministrazione nel corso della riunione consiliare tenutasi in 

data 5 giugno 2015, a valle dell'Assemblea degli Azionisti tenutasi in pari data. 

(2)  Il Consiglio di Amministrazione del 5 giugno 2015, tenutosi a valle dell'Assemblea degli Azionisti convocata in pari data, ha confermato l'on. 

Paolo Cirino Pomicino alla carica di Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione e il dott. Fulvio Citaredo alla carica di Amministratore Delegato. 

Il dott. Fulvio Citaredo continuerà a ricoprire anche la carica di Direttore Generale della Società. 

(3)  Consiglieri indipendenti nominati quali componenti del Comitato Parti Correlate. Il prof. avv. Fierro è stato altresì riconfermato quale Presidente 

del Comitato OPC dal Consiglio di Amministrazione del 5 giugno 2015. 

Il CoŶsiglio di AŵŵiŶistƌazioŶe iŶ ĐaƌiĐa di Pieƌƌel “.p.A. ğ stato ŶoŵiŶato ĐoŶ deliďeƌa dell’asseŵďlea 
ordinaƌia del ϱ giugŶo ϮϬϭϱ, e ƌiŵaƌƌà iŶ ĐaƌiĐa fiŶo all’asseŵďlea di appƌoǀazioŶe del ďilaŶĐio dell’eseƌĐizio 
in chiusura al 31 dicembre 2017. Nella medesima seduta, l'Assemblea degli Azionisti ha deliberato, tra 

l'altro, di confermare il dott. Raffaele Petrone quale Presidente del Consiglio di Amministrazione della 

Società. Nel corso della riunione consiliare tenutasi in pari data, a valle della citata Assemblea degli 

Azionisti, il dott. Fulvio Citaredo e l'on. Paolo Cirino Pomicino sono stati confermati rispettivamente 

Amministratore Delegato e Vice Presidente del Consiglio di Amministrazione di Pierrel S.p.A..  

Nel primo semestre 2016 sono stati stanziati costi per emolumenti dovuti al Collegio Sindacale per circa 

Euro 52 migliaia - oltre spese, cassa e contributi - sulla base della delibera assembleare di nomina del 5 

giugŶo ϮϬϭϱ, e sulla ďase dei Đosti ĐoŶsuŶtiǀati peƌ le attiǀità sǀolte Ŷell’eseƌĐizio pƌeĐedeŶte.  

Compensi ad amministratori e sindaci

(euro)

SOGGETTO

Cognome e nome Carica ricoperta
Scadenza della 

carica
COMPENSI

Altri 

compensi
TOTALE

Raffaele Petrone Pres idente del  CDA
 (1) in carica

Approvazione 

bi lancio a l  

31.12.2017

60.000 60.000

Fulvio Citaredo Amministratore Delegato 
(2) in carica

Approvazione 

bi lancio a l  

31.12.2017

60.000 60.000

Paolo Cirino Pomicino Vice Pres idente del  CDA 
(2) (3) in carica

Approvazione 

bi lancio a l  

31.12.2017

20.000 2.675 22.675

Mauro Fierro Cons igl iere 
(3) in carica

Approvazione 

bi lancio a l  

31.12.2017

10.000 3.650 13.650

Fernanda Petrone Cons igl iere in carica

Approvazione 

bi lancio a l  

31.12.2017

10.000 10.000

Maria Paola Bifulco Cons igl iere in carica

Approvazione 

bi lancio a l  

31.12.2017

10.000 10.000

Tiziana Catuogno Cons igl iere 
(3) in carica

Approvazione 

bi lancio a l  

31.12.2017

10.000 2.675 12.675

n.a. n.a. 301.156 n.a. 301.156

30 giugno 2016

DESCRIZIONE DELLA CARICA COMPENSI

Dirigenti con responsabilità strategiche
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Il Collegio Sindacale attualmente in carica, che come detto è stato ŶoŵiŶato ĐoŶ deliďeƌa dell’asseŵďlea 
oƌdiŶaƌia del ϱ giugŶo ϮϬϭϱ, ƌiŵaƌƌà iŶ ĐaƌiĐa fiŶo all’asseŵďlea oƌdiŶaƌia ĐoŶǀoĐata peƌ l’appƌoǀazioŶe del 
ďilaŶĐio d’eseƌĐizio al ϯϭ diĐeŵďƌe ϮϬϭϳ. L’attuale ĐoŵposizioŶe del Collegio “iŶdaĐale ğ la segueŶte: 

 
Ai seŶsi dell’aƌtiĐolo ϭϰϵ-duodecies del regolamento emittenti CONSOB si riportano i corrispettivi della 

revisione legale che per Pierrel S.p.A. ammontano ad Euro 71 migliaia. Gli onorari relativi alla revisione 

legale includono, altresì, i corrispettivi peƌ le ǀeƌifiĐhe peƌiodiĐhe pƌeǀiste dall’aƌt. ϭϱϱ Đoŵŵa ϭ letteƌa aͿ 
del T.U. svolte sino alla data del 30 giugno 2016 e gli onorari per le attività di revisione contabile limitata sul 

Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato al 30 giugno 2016; si segnala, inoltre, che, come previsto dalla 

circolare Assirevi n. 118, i corrispettivi indicati includono le eventuali indicizzazioni, ma non le spese. 

 

Eventi ed operazioni significative non ricorrenti 

Le operazioni significative non ricorrenti effettuate nel primo semestre 2016, così come richiesto dalla 

Comunicazione CONSOB del 28 luglio 2006, sono di seguito illustrate; in particolare, la tabella che segue 

evidenzia gli effetti di tali operazioni sui risultati economici e sui flussi finanziari al 30 giugno 2016 del 

Gruppo:  

 

La sigŶifiĐatiǀa plusǀaleŶza da disŵissioŶe, isĐƌitta Ŷella ǀoĐe ͞Utile/;PeƌditaͿ Ŷetta del peƌiodo deƌiǀaŶte da 
attiǀità opeƌatiǀe Đessate͟, è riveniente dal deconsolidamento della Divisione TCRDO dal perimetro del 

Gruppo Pierrel a decorrere dalla fine del mese di maggio 2016. 

I Costi per servizi accolgono un importo pari a circa Euro 5 migliaia di consulenze straordinarie sostenute 

dalla Divisione Holding.  

 

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o inusuali  

Ai sensi della Comunicazione Consob del 28 luglio 2006, si precisa che nel corso del primo semestre 2016 il 

Gruppo non ha posto in essere operazioni atipiche e/o inusuali, ossia operazioni che per significatività, 

natura delle controparti, oggetto della transazione, modalità di determinazione del prezzo e tempistica 

dell’aĐcadimento possano dar luogo a dubbi in ordine alla correttezza della informazione in bilancio, al 

conflitto di interesse, alla salvaguardia del patrimonio aziendale o alla tutela degli azionisti di minoranza. 

 

Nome e Cognome Carica 

Paolo Nagar  Presidente 

Monica Valentino Sindaco effettivo  

Fabio Rossi Sindaco effettivo 

 

Operazioni significative non ricorrenti

(euro migliaia)
Effetto Economico Effetto Finanziario

Plusvalenza da dismissione realizzata a seguito del deconsolidamento della 

Divisione TCRDO
10.231

Costi per servizi (5) (5)

TOTALE OPERAZIONI NON RICORRENTI 10.226 (5)
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Eventi successivi al 30 giugno 2016 

Si rimanda a quanto riportato nella Relazione sulla gestione.  

 

* * * 

 

__________________________ 

Dott. Fulvio Citaredo 

Amministratore Delegato  

di Pierrel S.p.A.   
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Attestazione del Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato ai seŶsi dell’artiĐolo 1ϱϰ-bis, quinto comma 

del D.Lgs. 58/1998, come successivamente modificato ed integrato. 

1) I sottoscritti Fulvio Citaredo, Amministratore Delegato e Direttore Generale Corporate di Pierrel S.p.A., e Maria 

Teresa Ciccone, Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Pierrel S.p.A., tenuto conto 

aŶĐhe di ƋuaŶto pƌeǀisto dall’aƌt. ϭϱϰ-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, attestano 

che: 

 

(i) con riferimento alle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio consolidato 

semestrale abbreviato del Gruppo Pierrel: 

 

 Đoŵe segŶalato Ŷell’attestazioŶe al ďilaŶĐio ĐoŶsolidato pƌedisposto peƌ l’eseƌĐizio Đhiuso al ϯϭ 
dicembre 2015 datata 20 aprile 2016, nel corso dell'esercizio 2015 sono stati riscontrati alcuni punti 

di miglioramento (da subito oggetto di approfondita analisi e di definizione delle conseguenti azioni 

correttive), principalmente con riferimento alla THERAMetrics GmbH, società di diritto tedesco 

interamente controllata dalla THERAMetrics holding AG sino alla del 15 giugno 2016 (data di 

cessione della medesima società al gruppo americano Accelovance), in relazione all'efficacia delle 

procedure citate a garantire la tempestiva acquisizione delle informazioni necessarie per completare 

il processo di redazione del bilancio consolidato ad oggi in fase di implementazione. Si segnala, a tal 

riguardo, che la THERAMetrics GmbH, così come tutte le società facenti capo alla svizzera 

THERAMetrics sono uscite dal perimetro di consolidamento del Gruppo Pierrel a decorrere dal 25 

maggio 2016; 

  

(ii) con riferimento al Bilancio Consolidato Semestrale abbreviato del Gruppo Pierrel al 30 giugno 2016: 

 

 il suddetto documento è redatto in conformità ai principi contabili internazionali applicabili 

riconosciuti nella Comunità europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento 

europeo e del Consiglio del 19 luglio 2002, e successive modifiche ed integrazioni; 

 

 il suddetto documento  corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili; 

 

 il suddetto doĐuŵeŶto ğ ƌedatto iŶ ĐoŶfoƌŵità all’aƌt. ϭϱϰ-ter del citato D.Lgs. n. 58/98 e 

successive modifiche ed integrazioni ed è idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e 

Đoƌƌetta della situazioŶe patƌiŵoŶiale, eĐoŶoŵiĐa e fiŶaŶziaƌia dell’EŵitteŶte e dell’iŶsieŵe delle 
imprese incluse nell’aƌea di consolidamento; 

 

(iii) con riferimento alla relazione: 

 

 il suddetto doĐuŵeŶto ĐoŵpƌeŶde uŶ’aŶalisi atteŶdiďile dell’aŶdaŵeŶto e del ƌisultato della 
gestioŶe, ŶoŶĐhĠ della situazioŶe dell’EŵitteŶte e dell’iŶsieŵe delle iŵpƌese iŶĐluse Ŷel 
perimetro di consolidamento, unitamente alla descrizione dei principali rischi ed incertezze cui 

sono esposti. 

La pƌeseŶte attestazioŶe ǀieŶe ƌesa aŶĐhe ai seŶsi e peƌ gli effetti di Đui all’aƌt. ϭϱϰ-bis, comma 2, del decreto 

legislativo 24 febbraio 1998, n. 58. 

Capua, 3 agosto 2016 

 

________________________      ____________________________ 

Amministratore Delegato                       Dirigente Preposto alla redazione 

di Pierrel S.p.A.         dei documenti contabili societari 

Dott. Fulvio Citaredo       Dott.ssa Maria Teresa Ciccone 








