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Convocazione di Assemblea

NUOVA BANCA DELL’ETRURIA E DEL LAZIO S.p.A.
Sede legale in Roma - Via Nazionale n. 91
Direzione Generale in Arezzo - Via Calamandrei5b 2
Capitale sociale € 442.000.000,00 interamente tersa
Iscritta nel registro Imprese presso la C.C.I.AdARoma al n. RM — 1461161
Partiva IVA 13615051003

AVVISO DI CONVOCAZIONE
Il socio unico della Nuova Banca dell’Etruria e dedzio S.p.A. (la “Banca”) e convocato in
assemblea ordinaria e straordinaria per il giorapevdi 24 giugno 2016, alle ore 17.00, presso la
sede di Banca d’ltalia, in Roma, Via Milano n. fér discutere e deliberare in merito al seguente
ORDINE DEL GIORNO:
PARTE ORDINARIA
1) Bilancio di esercizio al 31 dicembre 2015, Relag del Consiglio di Amministrazione sulla
gestione, Relazione del Collegio Sindacale; dedibieni inerenti e conseguenti;

PARTE STRAORDINARIA
1) Modifiche degli articoli 3, 11, 12, 18 e 26 delldatito Sociale; deliberazioni inerenti e
conseguenti.

Ai sensi di legge e di Statuto hanno diritto demvenire in assemblea i soggetti cui spetti il tttridi
voto.

Ai sensi dell’'art. 13 dello Statuto e dell’art. 23¢€.c., coloro ai quali spetti il diritto di votoogsono
farsi rappresentare da altro soggetto, avente thirdl voto, purché non amministratore, sindaco o
dipendente della Banca o di una controllata, anctexliante semplice delega scritta.

Milano, 23 maggio 2016

p. il Consiglio di Amministrazione
Il Presidente
Roberto Nicastro



Relazione sulla Gestione



Fatti di rilievo intervenuti nell’esercizio

Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A. e stadatituita con Decreto Legge 23 novembre 2015
n. 183 ed ha per oggetto lo svolgimento dell'atidi “ente-ponte” con riguardo a Banca Popolare
dell'Etruria e del Lazio Societa Cooperativa imhigione, ai sensi dell'art. 42 del Decreto Legigta

16 novembre 2015 n. 180 che ha dato attuazion®akdtiva 2014/59/UE (c.dBank Recovery and
Resolution Directive BRRD).

Il capitale sociale di Nuova Banca dell’Etruriae dazio S.p.A. é stabilito in Euro 442.000.000 ed
e ripartito in n. 10.000.000 (dieci milioni) di amni. Tali azioni sono state interamente sottoscddl
Fondo Nazionale di Risoluzione.

Lo statuto di Nuova Banca dell’Etruria e del La&g.A., coerentemente con la specifica natura di

“ente-ponte”, e stato adottato dalla Banca d'ltabia un proprio provvedimento. Analogamente sono
stati nominati i componenti degli Organi sociali.

Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A. e suktta a Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio
Societa Cooperativa in Amministrazione Straordmaposta in risoluzione alle ore 22:00 del 22
novembre 2015, con provvedimento n. 554/2015 ddlaca d'ltalia subentrandone, senza soluzione
di continuita, in tutti i diritti, le attivita e I@assivita in essere alla data di efficacia de#ssone. E
fatta esclusione soltanto delle passivita, diveiagli strumenti di capitale, come definiti dall:art
lettera ppp) del Decreto Legislativo n. 180/201bessere alla data di efficacia della cessione, non
computabili nei fondi propri, il cui diritto al riborso del capitale € contrattualmente subordiniato a
soddisfacimento dei diritti di tutti i creditori nsubordinati dell’ente in risoluzione.

Ne consegue che l'obiettivo primario di Nuova Bade#’Etruria e del Lazio S.p.A. € mantenere la
continuita delle funzioni essenziali gia svolte Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio Societa
Cooperativa in risoluzione nonché, in condizionirgircato adeguate, cedere a terzi i beni e i réippor
giuridici acquisiti da Banca Popolare dell’Etrugalel Lazio Societa Cooperativa in risoluzione, in
conformita alle disposizioni contenute nel Decrétmislativo 16 novembre 2015 n. 180 sopra
richiamato.

La sequenza dei principali provvedimenti che hapodato alla costituzione di Nuova Banca
dell’Etruria e del Lazio S.p.A. si sviluppa comegge:

1. valutazione provvisoria Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio Societ@zogerativa in
Amministrazione Straordinaripresentava al 30 settembre 2015 una situaziom®atoo —
patrimoniale gravemente compromessa. Accertatstéwa dei motivi di urgenza (art. 25,
comma 1, D.Lgs 180/2015), la Banca d'ltalia ha pedwuto alla valutazione provvisoria della
Banca, riferita ai principi contenuti né&tegulatory Technical Standard EBA via di
approvazione;

1 Con decreto n. 45 del 10 febbraio 2015 il Ministed’'Economia e delle Finanze ha disposto lo sdoghto degli
organi con funzioni di amministrazione e contralidla Banca, sottoponendo la stessa alla proceliidmaministrazione
Straordinaria ai sensi dell'art. 70, comma 1 lettey e dell'art. 98 del Testo Unico Bancario (TUBRN provvedimento
n. 0146117/15 dell’all febbraio 2015 la Banca tdtha nominato gli Organi della procedura di Amisirazione
Straordinaria di Banca Etruria: quali Commissara8tdinari il rag. Riccardo Sora e il dott. AntorfRronti e quali
componenti del Comitato di Sorveglianza il profvAGaetano Maria Giovanni Presti, la prof.ssa Paetane e il prof.
Avv. Silvio Martuccelli. Gli Organi Straordinari sbno insediati nella medesima data dell’11 feloh28il5 e nella stessa
data il Comitato di Sorveglianza ha nominato come Rresidente il prof. Avv. Gaetano Maria GiovaRresti.
~ 8 ~



2. avvio della risoluzione ad esito della fase di valutazione provvisorasdia sulla situazione
contabile al 30 settembre 2F1% emerso un pesante deficit patrimoniale, p28&min di
euro. Tale quadro ha indotto Banca d’Italia, preparovazione del Ministro del’Economia
e delle Finanze, a ritenere che vi fossero i pnessip per I'attuazione del programma di
risoluzione, che ha I'obiettivo di garantire la tonita delle funzioni essenziali svolte dalla
Banca in risoluzione nonché la tutela dei deposijtaegli investitori e deglassetsdella
clientela. D’altra parte la risoluzione ha comptwain conformita alla normativa di
riferimento, la riduzione integrale de: (i) le mege; (ii) il capitale rappresentato da azioni,
anche non computate nel capitale regolamentaii@) & yalore nominale degli elementi di
classe 2, computabili nei fondi propri;

3. sottoposizione di Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio Societa j@wativa in
Amministrazione Straordinaria a risoluzione;

4. costituzione di Nuova Banca dell’Etruria e del Lazdb S.p.A.(che é subentrata nei diritti,
nelle attivita e nelle passivita della banca imltigione nei termini ed alle condizioni sopra
richiamate) e nomina dei componenti il Consiglio Alinministrazione ed il Collegio
Sindacale da parte della Banca d'ltalia con proimedto del 22 novembre 2015
n.1241113/15. Relativamente al trattamento dedéttefcontabili dell’acquisto del ramo
bancario si rimanda a quanto riportato nella P@r{®©perazioni di aggregazione riguardanti
imprese o rami di azienda) della nota integrativa;

5. successiva cessione dei crediti in sofferendaultanti dalla situazione contabile individuale
di Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio Sociétoperativa in risoluzione al 30 settembre
2015, detenuti da Nuova Banca dell’Etruria e detiheS.p.A.a REV - Gestione Crediti
S.p.A., societa veicolo per la gestione delle aétigostituita ai sensi dell’art. 45 del Decreto
Legislativo n. 180/2015.

Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A. ha getb iniziato ad operare, dal 23 novembre 2015,
in una situazione caratterizzata dalla piena caitfiroperativa rispetto alla Banca in risoluzions m
al contempo, con umanagemenintegralmente rinnovato, con una forte disconténgjestionale e
robusti requisiti patrimoniali. L’avvio dell’operatta € stato caratterizzato da rapporti diffici
complessi con la clientela, con particolare rifesmo ai sottoscrittori di azioni e, soprattutto, di
obbligazioni subordinate. Il fatto che la risoluzéodi Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio Stacie
Cooperativa costituisse il primo caso di attuazionéalia di tale procedura (ed uno dei primi in
Europa) e che gli effetti fossero in larga parteoigsia al pubblico che, anche, ai media speaatiz
ha determinato reazioni immediate dei clienti ¢gialli direttamente colpiti dal provvedimento, sia
semplici depositanti), cui ha fatto seguito unaefearatterizzata da evidenti criticita nella gestio
dei rapporti con ampie fasce di clientela.

Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A. ha fEag questo clima di forti incertezze e
disorientamento facendo leva sulla professiondkigroprio personale e su un’azione comunicativa
adeguata. Tale azione ha prodotto effetti posjfiidall'inizio di gennaio 2016. Dopo un’iniziale e
fisiologica fuoriuscita di masse di raccolta, antedei provvedimenti del 22 e 23 novembre 2015, si
€ giunti dapprima ad un rallentamento del fenomemuindi alla sua conclusione. La raccolta da
clientela, compresa quella a scadenza protrattanata stabile dall'inizio del 2016, mentre Raté

2 La valutazione provvisoria, dopo aver tenuto catetle previsioni sul’andamento economico della &asino alla
data di avvio della risoluzione (fase uno), ha gteMfase due) la valutazione delle sofferenzstidate ad essere cedute
dall'ente ponte alla “Bad Bank” appositamente ¢o##, in base ai presumibili prezzi di mercatoiehé ai valori
coerenti con le ordinarie prassi contabili, edhburfer prudenziale per perdite addizionali, in conformatacomma 2
dell'art. 25 del D.Lgs 180/2015.
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di impiego é ripresa da subito. Per intensificaradioni di investimento sul territorio, Nuova Banc
Etruria ha costituito anche una Task Force compstaltre cinquanta specialisti aziendali che dalla
Sede Centrale sono stati impiegati, per un perthdempo limitato, nelle filiali, con I'obiettivoid
rafforzare il dialogo con gli interlocutori dell@ze servite. Significativo il fatto che nel corsalld
prime otto settimane di vita della Nuova Banca siatate deliberate n. 2.006 pratiche di fido per
complessivi 273,6 min di euro, mentre sul frontefol@nziamenti rappresentati da mutui e piccoli
prestiti dal 23 novembre 2015 sono state stipuladgviate in fase di istruttoria 173 operaziont, pe
complessivi 16,2 min di euro.

Nuova Banca dell'Etruria e del Lazio S.p.A. ha vg®, il 23 novembre 2015, dal Fondo di
Risoluzione due distinte iniezioni di liquidita:

1. un primo versamento di 283 min di euro a copertietadeficit patrimoniale che si era creato
a sequito delle rettifiche sul portafoglio soffezered altre attivita (derivanti dalla valutazione
provvisoria), non compensate interamente dall'aanento del capitale e delle obbligazioni
subordinate;

2. un secondo versamento di 442 min di euro a frontma ricapitalizzazione che consentisse
a Nuova Banca dell'Etruria e del Lazio S.p.A. deggre con un CET1 superiore ai limiti
regolamentari.

Nuova Banca dell'Etruria e del Lazio S.p.A. ha destali afflussi di liquidita con la massima
prudenza, mantenendo ampi livelli di risorse ligyidosi da poter disporre di riserve prontamente
disponibili.

Sotto il profilo organizzativo va evidenziato I'imgno messo in campo dalla Nuova Banca per
fornire documentazione ai possessori di prestitostinati attraverso la costituzione di una Task
Force interfunzionale, composta da decine di dipatidmpiegati in piu strutture aziendali, avente
lo scopo di supportare i soggetti possessori diligidhoni subordinate. Queste attivita si sono
collocate nellambito dell’Operazione Sviluppo, ¢#ta il 21 gennaio scorso, che prevedeva
un’offerta strutturata ed appetibile, nonché urréesdi azioni istituzionali e commerciali da meger

in atto per dare continuita alla ricostruzione dmpporto tra la Banca ed i luoghi di storico

radicamento.
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Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’ esercizio
Andamento dei depositi

Nel corso dei primi due mesi del nuovo esercizié,assistito ad un progressivo miglioramento delle
relazioni con la clientela cui ha corrisposto dapgaruna stabilizzazione della raccolta direttaalall
clientela, rappresentata sia da famiglie che daesge, successivamente, un positivo andamento di
alcune specifiche forme di provvista. In particelardati gestionali della banca, riportano unacita

dei depositi a risparmio per 62 min di euro, deitcoorrenti per circa 20 min di euro e delle forme
di raccolta estero e valuta per oltre 18 min doeur

Andamento degli impieghi

Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A. ha aomdto ed intensificato il suo impegno nel mettere
a disposizione di famiglie ed imprese dei finanzaithche contribuissero anche a migliorare il clima
economico del territorio con il conseguimento,peiodo compreso tra il 1° gennaio ed il 29 feldrai
2016, dei seguenti risultati:

e erogazione e rinnovo di finanziamenti per compie€s25 min di euro;

» sul fronte dei finanziamenti rappresentati da metygiccoli prestiti sono state stipulate o
avviate in fase di istruttoria operazioni per coegsivi 33 min di euro, di cui circa il 60%
erogati a privati;

* sono state siglate Convenzioni/Accordi con alcusso&iazioni di Categoria. In particolare
lo scorso febbraio e stato siglato un nuovo accatidoonvenzione con Confartigianato
Imprese Arezzo e CNA Arezzo, mettendo a dispose&idalle Piccole e Medie Imprese
associate, un plafond di 20 min di euro (10 miredio per ciascuna Associazione). Piu
recentemente é stato siglato un nuovo accordowiesione con I’Associazione di Categoria
Confcommercio Arezzo, che offre alle aziende asgedella Provincia di Arezzo strumenti
estremamente vantaggiosi, con la presenza debagara prima richiesta rilasciata da Centro
Fidi Terziario, i quali potranno contribuire in mara decisiva a sostenere lo sviluppo delle
PMI e dei piccoli operatori economici. Nuova Bartteuria prosegue inoltre con I'accordo
commerciale con Findomestic, partner prioritario Erogazione dei prestiti personali alla
clientela del Gruppo.

L’azione di sostegno all’economia del territoricopeguira anche nei prossimi mesi, mediante
iniziative mirate a soddisfare, di volta in volte, necessita di specifici segmenti di operatori
economici.

Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A. ritiemgportante proseguire I'opera di riavvio di un
positivo rapporto con la propria clientela tradimte e, a tal fine, proseguiranno anche iniziative
mirate quali aperture straordinarie delle agenzigiornate non lavorative, come gia avvenuto con il
“Mutuo Day” del 13 febbraio 2016.

Cessione delle sofferenze a REV Gestione CreditipSA.

Nel contesto normativo sopra delineato e statatadat ai sensi del Decreto Legislativo n. 180/201
una societa veicolo (REV Gestioni Crediti S.p.Avelte ad oggetto la gestione di crediti in
sofferenza e/o anomali ad essa ceduti, ai sen&ntlefl6 del predetto Decreto da parte, tra lecalt
di Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A.

REV e un intermediario finanziario iscritto all’ali cui all’art. 106 TUB.
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In data 26 gennaio 2016, con atto di disposizion®8ahca d’ltalia n. 0098829/16, i crediti in
sofferenza risultanti dalla situazione contabileBdinca Popolare dell’Etruria e del Lazio Societa
Cooperativa in Amministrazione Straordinaria als#@tembre 2015, iscritti in bilancio da Nuova
Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A. in forza déhto provvedimento del 22 novembre 2015, sono
stati ceduti a REV ai sensi degli articoli 46 ed®&l Decreto Legislativo n. 180/2015. I compendio
dei crediti oggetto di cessione presentava un dgrosk value pari a 1,88 mid di euro; il corrispetdti
della cessione € stato pari a 377 min di euro,isgmyndente al valore di iscrizione dei crediti in
bilancio, determinato applicando al valore lordmptessivo delle esposizioni assistite da garanzia
reale urhaircut del 72% ed umaircut del 91% alle altre esposizioni, in coerenza a tuprevisto
nella decisione della Commissione Europa (SA 435315/N).

Successivamente, con contrattasdrvicingdel 9 febbraio 2016, REV ha conferito a Nuova Banc
dell’Etruria e del Lazio S.p.A., in qualita gervicer I'incarico di gestire, amministrare e riscuotere,
in nome e per conto ovvero solo per conto del medes menzionati crediti in sofferenza.

La suddetta operazione di cessione alla REV ha odaip la sostituzione di innumerevoli
esposizioni nei confronti di differenti clienti coima singola esposizione nei confronti della REW pe
la quale e stato accordato da BCEwaiverin relazione al mantenimento dei requisiti prudainz
sui rischi di concentrazione fino al 30 aprile 20d@rima battuta e quindi fino al 30 settembre®01
al fine di un allineamento alle tempistiche delgasso di vendita.

Perfezionamento dell’operazione di cessione credition performinga Credito Fondiario

Durante il periodo di gestione commissariale, dager approfondito le offerte pervenute da due
qualificati operatori del settore, € stata pedeata - nel mese di novembre 2015 - |la cessiona di
portafoglio crediti a Sallustio Srl, societa vemalel Credito Fondiario. La cessione ha riguardato
finanziamenti chirografari e mutui ipotecari cldigsiti a sofferenza (NPL), originati sia da Banca
Popolare dell’Etruria e del Lazio S.C. che dallataglata Banca Federico del Vecchio. Nel
complesso sono state cedute 1860 posizioni, p&rass Book Value di 302 min di euro, riferiti per
2/3 ad esposizioni chirografarie e per 1/3 ad ezjwos assistite da garanzia ipotecaria. |l
corrispettivo della cessione e stato pari a 49rR2dnéuro, sostanzialmente allineato al valoreadico

del compendio dei crediti ceduti. L’efficacia detiessione era condizionata all’'ottenimento da parte
del Cessionario della prescritta autorizzazionBatica d’ltalia, pervenuta in data 24 febbraio 2016.

La gestione dei rischi

| primi mesi di operativita di Nuova Banca Etrusano stati dedicati a verificare I'impianto delle
attivita di gestione dei rischi alla luce del pgamte assetto adottato da Banca Etruria Societa
Cooperativa in Amministrazione Straordinaria, delte/ita susseguenti il decreto di risoluzione e
della diversa natura giuridica e complessita opexatella Nuova Banca. Tali attivita risultano allo
stato ancora in corso e sono svolte attraversawcbstonfronti con la Banca d’ltalia.

Tuttavia, pur in presenza di una condizione di am@adovuta ad una discontinuita non prevedibile
e senza precedenti, il Consiglio di Amministrazitiae
- definito un primo impianto disk statemenfcomprensivo di appetito al rischio e tolleranza
al rischio) per i principali rischi di primo e désondo pilastro, anche ai fini di effettuare tutte
le attivita di controllo previste dalla disciplidiaetero-regolamentazione;
- confermato le modalita di determinazione dei retjypatrimoniali di primo pilastro in linea
con quanto in precedenza in vigore per Banca Popalall’Etruria e del Lazio Societa
Cooperativa in Amministrazione Straordinaria eganticolare:
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rischio di credito: metodo standardizzato;

o rischio di controparte: metodo del valore corrgmée le operazioni in derivati e con
regolamento a lungo termine, metodo integrale ettifiche standard per le operazioni
in pronti contro termine e metodo standardizzatdgeomponente CVA,

o rischio di mercato: metodo standardizzato;

0 rischio operativo: metodo standardizzato;

- adottato le seguenti ECAI utilizzate per la valigae dei requisiti patrimoniali in termini di
rischio di credito/controparte:

0 amministrazioni centrali e banche centrali: ECAIRE

0 banche multilaterali di sviluppo: ECAI Standard &d?'’s;

o imprese: ECAI Standard & Poor’s e Cerved,;

0 esposizioni verso OICR: ECAI Standard & Poor’s;

0 posizioni v/cartolarizzazione: ECAI Standard & Pepr

- esercitato la facolta concessa di prevedere up filtudenziale sui profitti e sulle perdite non
realizzati relativi alle esposizioni verso le Amiisinazioni Centrali classificate nella
categoria “Attivita finanziarie disponibili per laendita” fino alladozione in Europa
dell'lFRS 9 che sostituira lo IAS 39 in tema diustrenti finanziari;

- definito di non inserire requisiti specifici aggti sul rischio di credito e filtri prudenziali
totali sull’'operazione di spin off immobiliare, cenm precedenza previsti per Banca Popolare
dell’Etruria e del Lazio Societa Cooperativa, cosine comunicato alla Banca d’ltalia;

- revisionato i criteri di classificazioneprovisioningdelle esposizioni creditizie, anche alla
luce delle novita conseguenti al decreto di risione e quindi alle cessioni del portafoglio
deinon performing loans

- rivisto il sistema delle deleghe operative sullana@ssione e la gestione delle posizioni
creditizie;

- dedicato particolare attenzione al monitoraggioadld gestione del rischio di liquidita,
attivando urcontingency funding plastrutturato ed implementando una reportistica édon
alla particolare fase aziendale;

- condotto un approfonditassessmersul sistema dei controlli interni;

- adottato un nuovo regolamento per gestione dellerazjoni con soggetti collegati,
comprensivo altresi dei limiti di appetito al rigzin materia;

- approvato delle prime proiezioni pluriennali didbi economico patrimoniali che, oltre ad
essere necessarie al fine di proseguire con eifidgrocesso di cessione, potessero costituire
una prima linea guida per la definizione di buddje¢sercizio e quindi di un impianto Risk
Appetite Framework complessivo.

(@)

In assenza di specifiche deliberazioni, la previgeoperativita adottata in Banca Popolare
dell’Etruria e del Lazio Societa Cooperativa in Aimistrazione Straordinaria é stata, per quanto
compatibile, mutuata dalle unita operative e ditadlo come linea guida per lo svolgimento delle
proprie attivita correnti.

Per maggiori informazioni sui rischi si rimandaaghlarte E della Nota Integrativa dedicata al presid
dei rischi.
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Operazioni con parti correlate

In data 24 febbraio 2016, il Consiglio di Ammingtrone di Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio
S.p.A. ha approvato il Regolamento in materiapdirazioni con soggetti collegati e soggeitart.
136 del Testo Unico Bancario (iRegolamentd).

La disciplina emanata da Banca d’ltalia (con il Hgfgiornamento della Circolare n. 263 del 27
dicembre 2006, pubblicato il 3 luglio 2013) si fiye sia alla Capogruppo che alle singole societa
appartenenti al Gruppo Bancario e mira a presidiareschio che la vicinanza di alcuni soggetti ai
centri decisionali della banca possa comprometteiggettivita e I'imparzialita delle determinazioni
relative alla concessione di finanziamenti e adealtansazioni nei confronti dei medesimi soggetti
con possibili distorsioni nel processo di allocazalelle risorse, esposizione della Banca a rismhi
adeguatamente misurati e presidiati nonché potiedaiani ad azionisti e depositanti.

Il Regolamento introduce, per tutte le societaGielppo Bancario, regole strutturate per la gestione
dell'operativita con soggetti collegati (intendesdger tali ‘1'insieme costituito da una parte
correlata e da tutti i soggetti ad essa conngsslisciplinando l'iter istruttorio, I'iter delibeativo, gli
adempimenti di monitoraggio e rendicontazione clee aonseguono nonché i compiti e le
responsabilita delle diverse strutture aziendatlegli Organi sociali coinvolti. In particolare, il
Regolamento:

- individua, in relazione alle caratteristiche operaied alle strategie del Gruppo Bancario, i
settori di attivita e le tipologie di rapporti datura economica in relazione ai quali possono
determinarsi conflitti d’'interesse;

- stabilisce la misura massima delle attivita di hiscverso soggetti collegati ritenuta
accettabile in rapporto al “Capitale Ammissibile”;

- istituisce e disciplina i processi organizzatiui atidentificare e censire in modo completo i
soggetti collegati, nonché ad individuare e quaratit le relative transazioni in ogni fase del
rapporto;

- istituisce e disciplina i processi di controlloi @tgarantire la corretta misurazione e gestione
dei rischi assunti verso soggetti collegati nonahérificare il corretto disegno e I'effettiva
applicazione delle disposizioni del Regolamento.

La Parte H della Nota Integrativa contiene inforroag quantitative relative ai rapporti con le
predette parti.

| rapporti tra la Capogruppo e le Controllate

Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A., in bpdadi Capogruppo e controllante di Banca
Federico Del Vecchio S.p.A., Etruria Informatica.lS. Mecenate S.r.l., BancAssurance Popolari
S.p.A., BancAssurance Popolari Danni S.p.A. e Qatial Trading S.p.A. (quest'ultime tre non

rientranti nel perimetro del Gruppo Bancario), geolcostantemente le funzioni di direzione,
coordinamento e controllo che le sono conferitdedabrmative di riferimento. Dette funzioni

vengono svolte ai vari livelli gerarchici e funzain a partire dal Consiglio di Amministrazione per
guanto concerne le problematiche di natura stredgegi di maggiore contenuto. Le controllate
rilasciano periodicamente alla Capogruppo informaizisul proprio andamento patrimoniale e
finanziario.

Allo scopo di massimizzare le economie di scala ederenza gestionale, varie attivita vengono
svolte dalle unita operative di Nuova Banca deiliit e del Lazio S.p.A. per conto anche delle
controllate, mantenendo la necessaria separatennanéstrativa: € il caso, ad esempio, di numerosi
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contratti di fornitura di beni e servizi, nonchépdirtnershipcommerciali con controparti finanziarie
e assicurative.

| rapporti tra le societa del Gruppo sono regaationdizioni di mercato. | corrispettivi pattuiti,
guando non sono rilevabili sul mercato idonei patindi riferimento, tengono conto dei costi
sostenuti. Per le altre parti correlate, diverséadsocieta del Gruppo, i rapporti sono regolati ne
rispetto dei criteri di correttezza sostanzialescedurale.

*kkkkkkkkkkkkkkkkhkkhkkhkkhkkkhkkkhkkkkkkkkkx

Dirigente preposto alla redazione dei documenti cdabili societari

Premessa

Per effetto del provvedimento della Banca d’ltalé 22 novembre 2015, con il quale é stata disposta
la cessione di tutti i diritti, le attivita, le pasita costituenti I'azienda bancaria della Banocadtare
dell'Etruria e del Lazio Societa Cooperativa in Aj$sta in risoluzione a favore della Nuova Banca
dell’Etruria e del Lazio S.p.A. (“ente ponte”),dtessa € divenuta cessionaria, tra I'altro, dedtfioe
obbligazionario (interamente garantito dallo Sitdbano) quotato sul MOT “Banca Etruria 6,90%
03/01/2012 — 03/01/2017", codice ISIN 1T00047873dehmontare totale 165 min di euro, per un
totale di n. 3.300 obbligazioni, ciascuna del valoominale di euro 50.000, interamente garantito
dallo Stato italiano, originariamente collocatonéeramente sottoscritto dall’emittente al fine di
costituire deicollateral per accedere ai finanziamenti BCE, successivameollecato presso
investitori istituzionali. Tale prestito, su domandella Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A.
e stato riammesso alla quotazione nel MOT di Btied&ana con decorrenza 9 febbraio 2016, come
da avviso di Borsa Italiana n. 2241 dell’8 febbra@il6, dopo la precedente sospensione a far data
dal 13 febbraio 2015. Inoltre, Nuova Banca dellif& e del Lazio S.p.A. & divenuta cessionaria
dell’emissione quotata sulla Borsa lussemburgheB& “4,15% 08/07/2016”, codice ISIN
XS0645915330, emesso in occasione dell’Offerta kebldi Scambio istituzionale del prestito
subordinato “IT0004092729 BE TV 14/07/2016 LT2d¢aata nel luglio del 2011.

In ragione delle peculiari caratteristiche dellprsorichiamate emissioni, si evidenzia come Nuova
Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A. ricada sidlandefinizione di “emittente quotato avente I'ltal
come Stato membro di origine”, di cui all'art.1,noma 1, lett. w)-quater, n. 4, del TUF, sia nella
definizione di “emittente quotato” di cui all'ait, comma 1, lett. w), del TUF e, per effetto, travi
applicazione talune delle norme di cui al TUF medesed al Regolamento Emittenti, tra le quali
I'obbligo di nominare il Dirigente Preposto allalezione dei documenti contabili e rispettare quanto
previsto al riguardo dall’art. 154-bis del TUF.

Il Consiglio di Amministrazione della Nuova BancalltEtruria e del Lazio S.p.A., con delibera del
10 marzo 2016, ha confermato il Direttore dellaeRione Amministrazione e Contabilita nel ruolo
di Dirigente Prepostoe lamissiondella struttura in staff a tale Direzione “Sta#fr@zio Presidio
Processi Contabili” che supporta il Dirigente Ptpaello svolgimento delle attivita previste dalla
Legge.

3 Come previsto dai Regolamenti Interni e Poteri Datedella Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio.8.p“Il Direttore
della Direzione Amministrazione e Contabilita assuiinruolo di Dirigente Preposto alla redazione ddécumenti
contabili societari e svolge la funzione di CapanGile’.
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Il Dirigente Prepostb alla redazione dei documenti contabili societaai la responsabilita di
predisporre adeguate procedure contabili ed amiratiie per la formazione del bilancio e di
attestare, con apposita relazione allegata al®@dati esercizio, al bilancio consolidato ed #hbcio
semestrale abbreviato, 'adeguatezza del sistentardrollo interno relativamente alle procedure
amministrative e contabili, I'effettiva applicazedelle stesse nel corso del periodo cui si rifens

i documenti contabili, nonché la rispondenza disgjualle risultanze dei libri e delle scritture
contabili.

Il Dirigente Preposto ha facolta di richiedere alteieta del Gruppo analoga dichiarazione.
Nell'espletamento delle funzioni di analisi delteima dei controlli interni finalizzato &inancial
reporting ed in particolare dei Test of Control, ha facdliaavvalersi della collaborazione di
gualunque altra struttura sia della Capogruppodeiie societa controllate.

Ha facolta di intervenire nei confronti delle saaiehe contribuiscono al bilancio consolidato ed ha
libero accesso ad ogni informazione ritenuta riggaper I'assolvimento dei propri compiti, sia
all'interno della Banca che delle societa del Gaupp

Partecipa al disegno dei sistemi informativi chenrta impatto sulla situazione economica,
patrimoniale e finanziaria ed ha facolta di apprevie procedure aziendali quando esse hanno
impatto sul bilancio individuale, consolidato e documenti soggetti ad attestazione.

Informa periodicamente il Comitato Rischi ed il Ga@ilio di Amministrazione in merito all’idoneita
dei mezzi a disposizione per esercitare la prdpriaione, alle modalita con cui viene svolta latt

di gestione e controllo del processo di predisposedei documenti contabili, alle eventuali critfic
emerse, ai piani definiti per il superamento deltentuali criticita ed alle modalita di impiego ldel
risorse.

Partecipa,ad audiendumalle sedute del Consiglio di Amministrazione i @iene discusso e
approvato il progetto di bilancio ed ogni altro @mento di particolare rilevanza in ambito
amministrativo-contabile.

Relazione sul governo societario e gli assetti prdptari - Principali
caratteristiche dei sistemi di gestione dei rische di controllo interno esistenti in
relazione al processo di informativa finanziaria” a sensi dell’art. 123-bis, comma
2, lett. b) TUF

Premessa

Il Sistema di Controllo Interno e di gestione desichi costituisce un elemento fondamentale e
imprescindibile dei processi aziendali finalizzatgarantire, attraverso il presidio dei correligthi,

la corretta gestione della Banca e del Gruppostawlel raggiungimento degli obiettivi prefissati e
nel contempo, della tutela degli interessi di ana portatori glstakeholders

Il sistema di gestione dei rischi e dei contraflirelazione al processo di informativa finanziaria
rappresenta parte integrante del sistema dei dbmiterni.

ol Consiglio di Amministrazione di Nuova Banca EieuS.p.A., con delibera del 10 marzo 2016, ha eonéto il
Direttore della Direzione Amministrazione e Conlisbinel ruolo di Dirigente Prepost@ome infatti previsto dai
Regolamenti Interni e Poteri Delegati BandaDirettore della Direzione Amministrazione e Cobiléa assume il ruolo di Dirigente
Preposto alla redazione dei documenti contabilistari e svolge la funzione di Capo Contabile
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Tale sistema ¢ finalizzato a garantire I'attend#i] I'accuratezzy I'affidabilita’ e la tempestivita
dell'informativa finanziari&

La figura del Dirigente Preposto e stata introddtila L. 262/2005 al quale la stessa ha attribuito
specifici compiti e responsabilita.

In ottemperanza a quanto stabilito dal dettato atirma, Nuova Banca Etruria ha individuato il
modello di riferimento per la verifica del'adegaara e dell'effettiva applicazione dei controlli
interni relativi all'informativa contabile e finaraia che si basa strameworkdi riferimento
generalmente accettati a livello internazionaldiqu@oSo Report ed il Cobit®.

L’attivita prevede lo svolgimento di una serie giliche azioni di verifica, finalizzate a supposal
Dirigente Preposto nelladempimento dei propri cdmed a monitorare nel tempo I'effettiva
applicazione delle procedure e dei controlli pagtresidio dei rischi.

Il Dirigente Preposto si avvale di una specificatstira in staff che lo supporta nel:
- definire il perimetro di significativita delle eende del Gruppo;
- effettuare il Risk Assessment dei rischi e deitoali associati ai processi rilevanti ai fini
della Legge 262/2005;
- pianificare I'attivita di Test of Control;
- valutare I'adeguatezza delle regole di goverriblai®rmation Technology;
- valutare il Sistema di Controllo Interno a livetli entita (Entity Level Control);
- valutare i risultati delle attivita di verifica;
- pianificare le attivita a mitigazione del rischio
- monitorare le azioni di rimedio.

Il Dirigente Preposto nello svolgimento delle dtéivvolte alla costante verifica della corretta
evoluzione del disegno e l'effettiva operativita dentrolli posti in essere sul processo di prodogi
dei dati finalizzati all'informativa finanziariaj avvale anche del supporto della Direzione Interna
Audit e della Direzione Risorse.

Descrizione delle principali caratteristiche del stema di gestione dei rischi e di controllo
interno esistenti in relazione al processo di infanativa finanziaria.

L’analisi, I'implementazione ed il monitoraggio niempo del sistema di gestione dei rischi e di
controllo interno in relazione al processo di imativa finanziaria € stato esteso alle societa del
Gruppo rientranti nel perimetro di significativitdediante applicazione uniforme delle metodologie
e degli standard operativi utilizzati per la Cajgo.

5 Attendibilita (dell'informativa): I'informativa chéna le caratteristiche di correttezza e conformitgrincipi contabili generalmente
accettati e ha i requisiti chiesti dalle leggi ¢ @golamenti applicati.

6 Accuratezza (dell'informativa): I'informativa chalhe caratteristiche di neutralita e precisionéfiormazione € considerata neutrale
se e priva di distorsioni preconcette tese a infhaee il processo decisionale dei suoi utilizzaabfine di ottenere un predeterminato
risultato.

7 Affidabilita (dell'informativa): l'informativa cheha le caratteristiche di chiarezza e di completaatiada indurre decisioni di

investimento consapevoli da parte degli investitoinformativa € considerata chiara se facilitatanprensione di aspetti complessi
della realta aziendale, senza tuttavia diveniressiza e superflua.

8 Tempestivita (dell'informativa): I'informativa chéspetta le scadenze previste per la sua pubbtioazi

9 Il CoSo frameworké stato elaborato dal Committee of Sponsoring dzgéons of Treadway Commission, organismo che ha
I'obiettivo di migliorare la qualita dell'informata societaria, attraverso la definizione di staddgtici ed un sistema di corporate
governance ed organizzativo efficace
10y cobit framework — Control objectives for IT ancthmology € un insieme di regole predisposto dal@dvernance Institute,
organismo che ha I'obiettivo di definire e migliceagli standard aziendali nel settore IT.
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Tale sistema di gestione dei rischi e dei contrlilta articolato nelle fasi operative successigate
illustrate e prevede il coinvolgimento di divers@Zioni aziendali.

La formulazione quali - quantitativa delle fasisgiguito descritte puo essere rimodulata e sottapost
ad una parziale rivisitazione, in contesti di stdimaria operativita.

Fasi del Sistema di gestione dei rischi e di contio interno esistenti in relazione al processo di
informativa finanziaria

1. Identificazione dei rischi/controlli sull'informativa finanziaria

Con periodicita annuale vengono individuate lestaoilel Gruppo considerate “significative” sia dal
punto di vista qualitativo che quantitativo, aldidella loro inclusione e nel perimetro di rile\aw.

La significativita viene identificata a seguito atalisi dei contributi oggettivi ai principali valo
economici e patrimoniali consolidati, nonché atrao una valutazione qualitativa delle rischiosita
insite nelle attivita dcore businessvolte dalle stesse.

Una volta definito il perimetro di rilevazione vemwp individuati, per tutte le societa ivi rientramt
processi “rilevanti”, ossia quelle attivita aziehdzne alimentano direttamente o indirettamente in
maniera significativa la formazione del bilancibigformativa finanziaria.

| processi vengono sottoposti ad analisi al finendividuare i rischi, anche potenziali, ed i caitr
presenti a presidio degli stessi.

Tale attivita di norma vede la stesura di un Preazé3perativo Aziendale (cd. POA), che descrive |l
processo nella sua trasversalita all’interno deleqgono chiaramente individuati i punti di corltrol

2. Valutazione dei rischi/controlli sull'informatia finanziaria

| rischi individuati in sede di analisi del processl i relativi controlli vengono sottoposti ad\ata

di Risk Assessment finalizzata a fornire una vahatae preliminare dell’'adeguatezza del disegno del
Sistema di Controllo Interno e gestione dei riscipuesta attivitd vede come output la redazione di
una Risk Control Matrix dove vengono analiticamantividuati i rischi collegati alla formazione
del bilancio e dell'informativa finanziaria, i cootli associati ed i relativi attributi (ad esempio
tipologia, periodicita, strumenti, etc.).

Vengono quindi individuati i cd. “controlli chiavetioe quei controlli la cui assenza o non corretta
applicazione comporterebbe il rischio di un errgretenzialmente rilevante sul bilancio e
sull'informativa finanziaria. | controlli chiave wgono sottoposti a verifica preliminare (&falk
Through Test finalizzata alla valutazione dell’effettiva esisza ed applicazione delle procedure di
controllo interne per poi effettuare 'esame delbwumentazione afferente i controlli rilevati irdee

di analisi dei processi. Questa attivita ha anchecbpo di confermare la corretta rilevazione dei
controlli previsti all'interno del processo nonctiéverificare I'effettiva esecuzione, acquisendone
I'evidenza finalizzata allo specifico Test of Canitr

3. Verifica operativita dei controlli sull’informaitva finanziaria
Una volta individuati i controlli chiave vengonorgmto svolte cicliche verifiche sulle strutture

aziendali, volte ad accertare la corretta esecezaintutti quei controlli previsti dalle procedure
stesse.

11 Rischio: si intende I'evento potenziale il cui vasfrsi pud compromettere il raggiungimento degietivi connessi al Sistema,
vale a dire quelli di accuratezza, affidabilitaeatlibilita e tempestivita dell’informativa finarmzia.
12 a valutazione del “disegno” consiste nel giudiikca I'adeguatezza e I'idoneita del Sistema dit@alo Interno e gestione rischi

di mitigare ad un livello accettabile il possibilschio di raggiungimento degli obiettivi di conimper i quali & stato disegnato.
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La verifica di operativita viene espletata attraeela predisposizione ed esecuzione di un piano di
test avente per oggetto i controlli chiave defimtsede di analisi del processo.

Il piano individua per ogni controllo chiave setazato le attivita da svolgere, al fine di verificaril
disegno e l'effettiva esecuzione.

Le attivita di Test of Control, svolte sulla bagieuna metodologia interna mutuata dalle prassi
operative di comune accettazione nelle societaedisione, vengono ripetute con periodicita
semestrale. Le evidenze delle verifiche effettuangono adeguatamente formalizzate e
documentate per supportare nel tempo le attestadmstiate secondo le previsioni normative.

4. Controlli su regole di governo IT

Al fine di valutare 'adeguatezza del disegno danteolli sulle regole di governo IT e l'effettivo
funzionamento degli stessi secondo la metodologabitC il Dirigente Preposto acquisisce
annualmente, per le societa in outsourcing corotaeta Cedacri, il Report ISAE (International
Standard on Assurance Engagements) n.3402.

La certificazione attesta che il disegno dei cdhtesiste e che gli stessi vengono correttamente
applicati durante il periodo oggetto di rilevazioh&ncarico di emissione del report ISAE n. 3402 e
stato conferito dalla societa Cedacri alla soci€RBMG S.p.A. in qualita di revisore indipendente.
Vengono poi effettuati periodici aggiornamenti eudtato di avanzamento delle azioni messe in atto
al fine di rimuovere e/o mitigare le criticita eeikziate in sede di rilascio del report di certificae.

Per le restanti societa controllate rientrantipexgimetro, con esclusione delle procedure e dirais
gia coperti dal report ISAE, I'analisi viene eff@ta avvalendosi delle attivita di Information &yst
Audit svolte dalla Direzione Internal Audit dellaa@ogruppo, sulla base del modello di riferimento
Cobit.

5. Entity Level Controf®

L’ambiente di controllo costituisce la base delt@sa di Controllo Interno e gestione dei rischi in
guanto determina il livello di sensibilitd delanagemené del personale sul controllo all'interno
dell'azienda.

La verifica viene effettuata mediante I'utilizzogpecifichechecklistdi autovalutazione, mutuate dal
framework Coso Report, che analizzano a livello societaricinique fattori qualificanti quali:
ambiente di controllo, valutazione del rischiojw di controllo, informazione e comunicazione,
monitoraggio.

Il documento aggiornato Ifiternal Control Integrated Framewdikpubblicato nel marzo 2013 dal
“Committee of Sponsoring Organizations of the tregd@ommissiol) € stato condiviso con il
Servizio Audit Rischi, che su tale impianto stacassndo gli obiettivi di controllo previsti dal pia

di audit.

Questa attivita viene svolta, sia per la Capogrugpoper le societa controllate incluse nel perimet
di significativita.

6. Monitoraggio delle azioni di rimedio

Le eventuali carenze e/o ambiti di miglioramentevate nel corso dello svolgimento delle attivita
sopra descritte sono analizzate e ponderate indiaseschiosita potenziale che ne puo derivare.

13 Analisi a livello di societa/gruppo, cdEhtity Level: in tale contesto I'analisi (identificazione daschi, valutazione dei rischi,
individuazione dei controlli, etc.) viene effettaat livello di societa/gruppo. Costituiscono elermdatconsiderare per I'analisi gli
elementi “trasversali” alla societa/gruppo, qualcbmpetenza del personale, il sistemeodporate governancel sistema normativo
aziendale, la comunicazione delle responsabiliggive al sistema di controllo interno, le modatiiaconduzione deisk assessment
etc.
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Vengono quindi individuati eventuali controlli coemsativi volti a mitigarne I'effetto, al fine di
assicurare l'attendibilita dell'informativa finarzia o le migliori soluzioni da adottare per rimeos
tali anomalie. Le attivita di rimedio adottate gfetenziano in base al livello di rilevanza (magyg
o minore) e all'impatto piu 0 meno invasivo che gm® avere sulla struttura coinvolta.

Gli esiti delle attivita sopra descritte vengorepiiogate in apposito documento con cui il Dirigent
Preposto relaziona il Consiglio di Amministrazioime occasione dell’approvazione del bilancio
d’esercizio e del bilancio semestrale.

Ruoli e funzioni coinvolte

Il Sistema di Controllo Interno e di gestione dsthi esistenti in relazione al processo di infatinea
finanziaria inteso come insieme organico di presmlganizzativi, procedure e regole
comportamentali, costituisce parte integrante dpdrativita del Gruppo ed interessa tutte le siratt
aziendali, ciascuna chiamata, per quanto di pramapetenza, ad assicurare un costante e continuo
livello di monitoraggio.

| compiti in materia di presidio e monitoraggio &stema di Controllo Interno e gestione dei rischi
in relazione al processo di informativa finanziasano attribuiti al Dirigente Preposto che,

nell'esercizio delle proprie funzioni, si avvale | deupporto di un’apposita struttura. Nello

svolgimento dei compiti attribuitigli dalla Leggé2/2005, il Dirigente Preposto si avvale inoltré de

supporto di altre strutture aziendali ed in pattioe:

- per l'effettuazione dei Test of Control sulla rpeziferica, collabora con la Direzione Internal
Audit, mediante condivisione degli esiti delle Yiehe ispettive effettuate;

- per I'analisi dei processi (anche IT) e per il tiwla aggiornamento nel tempo, collabora con
la Direzione Risorse;

- per la verifica del disegno e dell’operativita aeintrolli, collabora con i responsabili di
Servizio/Ufficio che forniscono le evidenze dei troli effettuati e periodicamente
dichiarano al Dirigente Preposto l'effettiva opergd dei controlli e I'adeguatezza del
disegno degli stessi, al fine di assicurare I'atibifita dei flussi informativi da essi scaturiti;

- il Dirigente Preposto, quale invitato alle riuniat@l Tableau De Board, assicura un completo
scambio di informazioni circa I'effettivo funzionamto e I'affidabilita delle procedure
amministrativo — contabili. In tale sede suggeriswltre la pianificazione diemediation
plan finalizzati alla rimozione delle criticita indivichte;

- ai sensi del Regolamento di Gruppo, si avvale damll@borazione delle societa del Gruppo,
acquisendo dai rappresentanti legali delle stegmsifiche attestazioni sulladeguatezza ed
effettiva applicazione delle procedure funziondla groduzione dei dati necessari per la
formazione del bilancio consolidato nonché di ogftra comunicazione di carattere
finanziario.

Su richiesta, il Dirigente Preposto riferisce cit@tivita svolta al Collegio Sindacale, al fine d

instaurare un proficuo scambio di informazioni,l@con I'obiettivo di meglio indirizzare i rispetiti
interventi di controllo e focalizzare il proprio pegno nelle aree ritenute a maggior rischio.
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Disposizioni ex. articolo 2364 del Codice Civile

Il Bilancio é stato redatto avvalendosi del magdé@mine previso dall’art. 10 dello statuto sociale
in relazione alla complessita tecnica di definizaegli aspetti contabili e fiscali connessi alla
risoluzione ed ai termini di predisposizione e apprzione del bilancio di chiusura

dellAmministrazione Straordinaria della Banca Plape dell’Etruria e del Lazio S.C. (cfr. art. 2364
codice civile).

La struttura distributiva, 'organizzazione e la gestione delle risorse umane

Al 31 dicembre 2015, Nuova Banca Etruria S.p.A.tasu una rete di 172 filiali distribuite in otto
regioni, prevalentemente nel centro Italia, spimigmna nord fino alla Lombardia con 3 agenzie ed a
sud fino in Molise con 6 agenzie. Gli sportelli geati in Toscana sono 84; nel Lazio ne sono ubicati
33, 19 in Umbria, 15 nelle Marche, 9 in Emilia R@na e 3 in Abruzzo.

SPORTELLI PER REGIONE 31/12/2015

ABRUZZO 3
EMILIA ROMAGNA 9
LAZIO 33
LOMBARDIA 3
MARCHE 15
MOLISE 6
TOSCANA 84
UMBRIA 19
TOTALE 172

A fine 2015 Nuova Banca Etruria S.p.A. contava swrganico di 1.549 risorse (9 in meno rispetto
alla data dell’avvio della societa). Le risorselliavano cosi ripartite:

- personale di struttura centrale: 375
- personale di rete commerciale: 1.174.

Il personale risulta impiegato per il 76% presscete commerciale e per il 24% in strutture central

88 risorse — in parte distribuite nel territorioiagparte impiegate in strutture centrali — si quamo
del settore deNon Performing Loans
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| principali aggregati patrimoniali

AGGREGATI PATRIMONIALI

(euro/1000) 31/12/2015

Crediti verso Clientela 3.805.84%
Interbancario netto 97.563
Titoli rappresentati da obbligazioni (1) 3.334
Attivita finanziarie per la negoziazione 55.594
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.172.658
Debiti verso Clientela (A) 4.382.79Y
Debiti rappresentati da titoli (B) (2) 738.814
Raccolta diretta (A + B) 5.121.611

di cui: Raccolta diretta da clientela (3) 4.145.221
Patrimonio contabile comprensivo del risultat@eiiodo 400.856

(1) Titoli Loans & Receivables classificati alleceo60 Crediti verso banche per 0,3 min di euro kalaoce 70 Crediti
verso la clientela per 3,1 min di euro.

(2) Voce 30 e 50 del passivo di Stato Patrimoniale.

(3) Raccolta diretta al netto delle operazioni mgrcati collateralizzati pari a 976,4 min di eurb3 dicembre 2015

La raccolta diretta da clientela

La fase congiunturale attraversata dal sistemadsendaliano in questo 2015 permane ancora
complessa ed articolata. Se dal lato dei presiitfisire dell’anno si € passati per la prima vadta
variazioni percentuali positive, dal lato della galta si € invece passati da una situazione
sostanzialmente stabile ad un calo dei volumi cesygii. A novembre 2015 infatti il totale della
raccolta da residenti delle banche italiane (depediobbligazioni) si e ridotto di oltre 1'1% risfio

ad un anno fa, a causa di riduzioni ancora comgistiei collocamenti netti di obbligazioni allo
sportello (-13,4%), mentre resta positiva la diraella componente a vista, seppur in modesto
rallentamento (+2,8% a novembre 2015 e +3,9% asta@®15)*.

Laraccolta diretta complessiva della Banca si attesta a 5,1 mld i @31 dicembre 2015.

Le operazioni diundingrealizzate sui mercati collateralizzati a suppdegli investimenti in attivita
finanziarie realizzati dalla Banca (riportate netibella sottostante alla voce Altre passivita
finanziarie) ammontano a 976,4 min di euro a fig@x

Al netto di tali operazioni realizzate sui meroatilateralizzati, 'aggregato si attesta a 4,1 whid
euro alla chiusura dell’esercizio 2015. Nel dditagdebiti verso la clientela ammontano a cir¢é 3
mid di euro, mentre i debiti rappresentati daititotcano quota 0,7 mid di euro.

In particolare, all'interno dei debiti verso laediitela, la raccolta a vista supera i 2,1 mld doeur
mentre quella in obbligazioni, che rappresentammharta parte dundingpiu onerosa, € pari a 280,8
min di euro. Tra le altre passivita al costo amimpéto, i depositi vincolati si attestano a 811)8 m
di euro mentre i certificati di deposito ammontan®12,4 min di euro al 31 dicembre 2015.

14 Banca d’ltalia, Bollettino Economico n.1, Gennafiils
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RACCOLTA DIRETTA

(euro/1000)) SE2 A
Passivita finanziarie al costo ammortizzato 3.899.651
- Raccolta a vista 2.120.416
- Obbligazioni 280.831
- Pronti contro termine -
- Altre passivita al costo ammortizzato 1.498.408
Passivita finanziarie valutatefalr value 245.56
Raccolta diretta 4.145.221
- Altre passivita finanziarie 976.39(
Totale raccolta diretta(valore di bilancio) 5.121.611

La raccolta indiretta

RACCOLTA INDIRETTA (*)

(euro/1000) 31/12/2015
TOTALE RACCOLTA INDIRETTA (valori di mercato) 4.133. 786
di cui: Gestita 806.744
Assicurativa 912.594
Amministrata 2.414.443
Gestita + Assicurativa su Indiretta 41,60%

(*) i dati riportati nella tabella hanno natura gésnale

Al 31 dicembre 2015, la raccolta indiretta di Nud@anca Etruria si attesta complessivamente a circa
4,1 mld di euro.

Nel dettaglio, la raccolta amministrata (pari a @ di euro in valore assoluto a fine 2015) incide
per il 58,4% sul totale della raccolta indiretta taccolta gestita ammonta a circa 0,8 mld di euro
(19,5% € l'incidenza sul totale dell’aggregato) tnema raccolta assicurativa si attesta a 0,9 mid d
euro e rappresenta il 22,1% della raccolta indirett

Stante le dinamiche sopra descritte, al 31 dicer®bié il valore complessivo della raccolta diretta
(al netto delle operazioni sui mercati collaterzditz) ed indiretta si attesta su un volume parj3a 8
mild di euro.

Gli impieghi alla clientela

Secondo i piti recenti dati di sistema diffusi da&ad’Italia®, nel corso del 2015, 'economia italiana
ha manifestato segnali positivi di svolta, doplutega fase recessiva. La crescita del prodottonote

lordo, nell’intero anno, si attesterebbe allo 0,4%t effetto del progressivo miglioramento della
domanda interna. In tale contesto, le condizioni cdedito manifestano segnali di graduale
miglioramento. Nello specifico, la flessione detdito al settore privato non finanziario registrata
per un periodo prolungato e fino al maggio 20158%® su dodici mesi), si & annullata nel corso
dell'estate fino a riportare la variazione su livehoderatamente positivi sul finire dellanno (a

15 Fonte: Banca d’ltalia — Bollettino Economico nGennaio 2016.
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novembre 2015 +0,6% di variazione percentuale slicdmesi). Continua I'incremento del credito
alle famiglie (+0,8% a novembre 2015) e, per langrivolta, cresce anche quello alle imprese
(+0,2%), seppur con ampi divari. Infatti, se dalato riparte il credito al settore manifatturierd e
alle imprese di maggiori dimensioni, resta negatweariazione registrata per le aziende piu pecol
e nei settori delle costruzioni e dell'industriannoanifatturiera.

Al 31 dicembre 2015,Crediti verso la clienteladi Nuova Banca Etruria si attestano a circa 3@ ml
di euro, continuando a risentire della difficilpnesa e stabilizzazione del contesto economico.

i (euro/1000)) S1/12/2015

Conti Correnti 288.134
Mutui 1.942.689
Carte di credito e prestiti personali 40.22¢
Altriimpieghi 570.87(
Impieghi in bonis 2.841.919%
Crediti deteriorati 951.874
Tot Impieghi alla clientela 3.793.798
Pronti contro termine attivi 12.049
TOTALE CREDITI 3.805.842

Relativamente al comparto dei crediti in bonis,l&rdorme a medio lungo termine I'aggregato dei
mutui supera 1,9 mld di euro, mentre tra le fornbeeve termine i conti correnti sono pari a 288,1
min di euro. Si segnala inoltre il valore di pragiersonali e carte pari a 40,2 min di euro, megtr
altri impieghi (tra cui la locazione finanziariagreo 570,9 min di euro. Infine, si evidenzia che il
valore netto dei crediti deteriorati — tra i qualB1 dicembre 2015 sono ricomprese le sofferehee c
sono state oggetto di cessione alla Bad Bank REVASIo scorso 26 gennaio 2016 — risulta pari a
951,9 min di euro. Al netto del suddetto portafoglggetto di cessione, il totale dei crediti detexii
scende a 575 miIn di euro, mentre il totale deiitreerso la clientela risulta pari a 3.429 mlrediro

Le sofferenze e le inadempienze probabili

Sul fronte della qualita del credito, lo scenadomomico, pur restando ancora debole, mostra segnal
di ripresa. Grazie al graduale miglioramento d#iViéa economica, € proseguita la diminuzione del
flusso di nuove esposizioni deteriorate rispettovaori massimi osservati nel 2013. Nel terzo
trimestre 2015, i dati di sistema evidenziano tHasso delle nuove sofferenze rettificate in ragp

ai prestiti, al netto dei fattori stagionali e iagione d’anno, e diminuito rispetto al trimestre
precedente (dal 3,8% al 3,6%b)

Nonostante vi siano segnali positivi in merito alidamento delle nuove sofferenze, i dati di stock
raccolti da ABI nel proprio Outlook mensilsegnalano nuovi record, con le sofferenze lorddtaite

a novembre 2015 pari a 201 mild di euro, circa 2@ dnleuro in piu rispetto a fine novembre 2014,
segnando un incremento annuo dell’11%. Nel complessl mese di novembre 2015, il rapporto
sofferenze lorde su impieghi e del 10,4% (9,5%nmogrima) che si confronta con il 2,8% pre-crisi,
ovvero di fine 2007.

16 Banca d’ltalia, Bollettino Economico n.1, Gennaial 6
17 ABI, Monthly Outlook di Gennaio 2016.
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Rispetto a quanto stabilito inizialmente dal prognaa di risoluzione la cessione delle sofferenze all
Bad Bank REV S.p.A. & avvenuta con decorrenzae2®ao 2016; pertanto, i dati al 31 dicembre
2015, sono comprensivi del portafoglio sofferenggetto di cessione. A tale data, il valore lordo
delle sofferenze si attesta complessivamente a 2igcmld di euro con fondi a copertura pari ascirc
1,9 mld di euro, che determinano un valore nettd&di,5 min di euro (con ucoverage ratiopari
all'80,3%). L'ammontare dei fondi a copertura rigemlella contabilizzazione delle rettifiche di
valore rivenienti dagli esiti della valutazione idéfva effettuata dall’esperto indipendente, anse

di quanto previsto dall’art. 25 comma 3 del D.L§9/P0158,

Al netto delle posizioni oggetto di cessione a R&EY.A., il valore lordo delle sofferenze e pari a
circa 473,4 min di euro; i corrispondenti fondiapertura (circa 385,8 di euro) determinano un \ealor
netto dell’aggregato di 87,7 min di euro.

Le inadempienze probabili lorde sono pari a 648 dneuro e risultano coperte complessivamente
per il 30,3 %. Il loro valore netto si attesta cals31 dicembre 2015 a 452,2 min di euro. Le posizi
scadute - coperte con fondi accantonati per il%7;3i attestano ad un valore netto di 35,2 min di
euro. Il grado di copertura complessivo delle egpas non performingraggiunge il 68,7% al 31
dicembre 2015.

Le altre grandezze patrimoniali

Al 31 dicembre 2015, portafoglio titoli di proprieta della Banca si attesta a circa 1,2 mid di euro,
classificato per oltre il 95% tra le attivita firmaarie disponibili per la vendita. Le attivita fimzarie
detenute per la negoziazione rappresentano il 4&¥aggregato mentre i titoli rappresentati da
obbligazioni incidono soltanto per lo 0,3% sul tetdel portafoglio di proprieta.

PORTAFOGLIO DI PROPRIETA'

(euro/1000) 31/12/2015
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 55.594
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.172.658
TOTALE 1.228.259
Titoli rappresentati da obbligazioni 3.334
TOTALE COMPLESSIVO 1.231.591

L’esposizione interbancaria calcolata come differenza fra le voci 60 dellbdt di Stato
Patrimoniale “Crediti verso banche” e 10 del passivStato Patrimoniale “Debiti verso banche”, si
attesta a circa 98 min di euro a fine esercizicc201

Di seguito si rappresenta infine la situazione hld&embre 2015 del patrimonio netto di Nuova
Banca Etruria.

B con provvedimento n. 1381716/15 del 31 dicembré&2Banca d’ltalia ha conferito societa Deloitte &ithe S.p.A.

l'incarico per la valutazione definitiva di NuovaBca Etruria S.p.A.
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PATRIMONIO NETTO

(euro/1000)) S1/12/2015
Capitale 442.00(
Sovrapprezzo di emissione -
Riserve -
Riserve da valutazione (6.834
Azioni proprie -
Patrimonio al netto del risultato di periodo 435.166
Risultato di periodo (34.310
Patrimonio netto 400.854

Attivita fiscali non iscritte

La Banca al 31 dicembre 2015 presenta talune gattis per le quali non ha ritenuto di iscrivere la
relativa fiscalita attiva anticipata, stante le etgige difficolta ad addivenire a univoche
interpretazioni sul corretto trattamento fiscalgldeffetti connessi ai diversi momenti del proaess
di risoluzione e, per talune fattispecie, le ineeze di poter generare in futuro redditi imponibili
capienti, riservandosi di attivare apposita procadiiinterpello presso le Autorita fiscali compwdte

In merito alla natura ed all’entita delle suddettivita fiscali, si rimanda a quanto riportatocaice
alle tabelle della Sezione 13 - Le attivita fis@le passivita fiscali della Nota Integrativa.

| risultati economici

| dati riportati nello schema di Conto Economicaaaiferiti al periodo 23/11/2015 — 31/12/2015 e
rappresentano quindi un esercizio di 38 giorni.

Il conto economico
MARGINE D'INTERESSE

(euro/1000) 31/12/2015
Margine da Clientela 5.186
- Interessi attivi da clientela 11.959
- Interessi passivi da clientela (6.767
Margine da Banche (251
- Interessi attivi da banche 147
- Interessi passivi da banche (398
Margine da Titoli 1.218
- Interessi attivi da titoli 1.219
Interessi Attivi 13.319
Interessi Passiv (7.165
Margine di Interesse 6.153
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Il margine di interessedel periodo chiuso il 31 dicembre 2015 si attestérca 6,2 min di euro. In
particolare, gli interessi attivi sono pari a 1818 di euro, mentre quelli passivi si sono attestat 2
min di euro.

Ad incidere in maniera significativa sul margineirieresse sono stati gli interessi attivi derivant
dall'attivita con clientela che toccano quota 12imi euro.

Nel dettaglio il margine dell’attivita con cliengelpari a 5,2 min di euro, € composto da 12 min di
euro di interessi attivi e da 6,8 min di euro denessi passivi. Il margine da banche si attestecie

ad un valore negativo di circa 0,3 min di euroinafgli interessi attivi derivanti dal portafoglitoli
ammontano a 1,2 min di euro.

CONTO ECONOMICO

(euro/1000) 31/12/2015
Margine diinteresse 6.153
Commissioni nette 7.443
Margine d'intermediazione 3.914
Risultato netto della gestione finanziaria (3.927
Costi operativi netti (31.901
Utile/Perdita operativita corrente lordo (34.310
Utile/Perdita d'esercizio (34.310

Le commissioni netterealizzate nei 38 giorni conclusivi del 2015 amtaoo a circa 7,4 min di euro.
Le commissioni attive maturate nel periodo sono §&;7 min di euro.

Il margine da servizi e per lo piu costituito diaiawi relativi all’attivita bancaria tradizional#,cui
peso e pari ad oltre il 37% delle commissioni attietali (3,2 min di euro in valore assoluto).

| proventi derivanti dall’attivita di gestione, armediazione e consulenza incidono per il 32% del
totale ed ammontano a 2,8 min di euro. Le commigsierivanti dall’attivita di incasso e pagamento
e dall'erogazione di altri servizi si attestanoir@a 2,2 min di euro, contribuendo per oltre il 25%
dellammontare complessivo delle commissioni attive

Le commissioni passive sono risultate pari a 1,2 dnleuro.

Il margine dellattivita di negoziazione, copertura e fair valueisulta negativo per 9,7 min di euro.
Tale risultato € influenzato prevalentemente dadize 110 di conto economico, negativa per 9,2 min
di euro e derivante dalla valutazione al fair vaile#le obbligazioni di propria emissione. Il risith
netto riveniente dall’attivita di negoziazione, sddicato nella voce 80 di conto economico, &
negativo per 1,2 min di euro. Per quanto attiermatributo della voce 100 di conto economico, si
evidenzia che lo stesso € complessivamente pai@ anlh di euro, rivenienti in prevalenza dalla
cessione di attivita finanziarie classificate nettpfoglio AFS.

Il margine d’intermediazione realizzato nel periodo risulta pari a 3,9 min diee Il margine di
intermediazione primarid si attestata a 13,6 min di euro.

Le rettifiche di valore nette di competenza del periodo risultano pari a 7,8 dilreuro. Esse
riflettono per 5,7 min di euro le rettifiche di waé nette per deterioramento di crediti e per 2/ m
di euro le rettifiche su altre operazioni finani2arappresentate dalle garanzie rilasciate.

Il risultato netto della gestione finanziariadel periodo risulta negativo per 3,9 min di euro.

9 margine di intermediazione primario & calcolatone somma del margine di interesse e delle cononissette.
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| costi operativi contabilizzati nel periodo di osservazione sonogairca 31,9 min di euro. Il totale
delle spese amministrative € pari a 31,4 min doedircui 8,7 min di euro di spese per il personale
Le altre spese amministrative si attestano a 22y¥ dneuro, principalmente da ricondurre al
contributo ordinario annuale per il Fondo Interkmme di Tutela dei Depositi ed al contributo
straordinario (pari a tre annualita) al Fondo didRizione. Al netto di tali contributi associativi
complessivamente pari a 14,6 min di euro - i agséirativi di competenza del periodo ammontano a
circa 17,3 min di euro.

Il risultato dell'operativita corrente al lordo delle imposterelativo al periodo chiuso il 31 dicembre
2015 e negativo per circa 34,3 min di euro. Almeli contributi associativi sopra citati, il risatb

di periodo sarebbe negativo per 19,5 min di ednasultato € inoltre comprensivo della plusvalenza
realizzata con I'operazione di cessione della pgrézione in Banca Popolare Lecchese (pari a circa
1,5 min di euro), perfezionatasi in data 18 dicesrty15.

Sulla base delle risultanze sopra descrittasilltato netto di periodo € negativo per 34,3 min di
euro.

| principali indicatori

31/12/2015

Indici di composizione

Crediti v/s Clientela/Totale Attivo 61,9%
Titoli di proprieta (1)/Totale Attivo 20,0%
Raccolta Diretta/Totale Passivo e Patrimonio Netto 3,4%
Raccolta Indiretta/Raccolta Diretta (2) 99,7%
Crediti v/s Clientela/Raccolta Diretta (2) 91,8%

Indice di autonomia patrimoniale

Patrimonio netto/Totale Attivo 6,5%

Indici di rischiosita

Crediti Netti in Sofferenza/Crediti v/s ClienteB) ( 2,6%
Coverage Ratio Sofferenze (3) 81,5%
Coverage Ratio Crediti Deteriorati (3) 50,6%

(1) Comprensivi dei titoli Loans&Receivables
(2) Gli indicatori sono determinati al netto detiperazioni realizzate sui mercati collateralizzati.
(3) Gli indicatori di rischiosita sono calcolati aletto delle sofferenze cedute alla Bad Bank RR\AS.
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L’evoluzione prevedibile della gestione

Il contesto macroeconomico nazionale e la politwanetaria della Banca Centrale Europea
continueranno ad essere i principali elementi tligriza nella gestione della Banca e ne
condizioneranno lo sviluppo delle masse gestiteredditivita per i prossimi mesi.

L’economia italiana dovrebbe crescere a ritmi aaceopntenuti ed essere caratterizzata da
significative diversita di performance tra soggettonomici in relazione alla loro proiezione sui
mercati internazionali. Proseguira, pertanto, halé:nza ad avere imprese esportatrici maggiormente
propense ad investire e creare posti di lavoro treeuelle maggiormente rivolte al mercato interno
potrebbero sperimentare condizioni meno favorevoli.

Nelle aree di tradizionale insediamento della Bailaistema economico continuera a risentire della
dinamica del contesto nazionale. A livello impréadale lo scenario prefigura un irrobustimento
delle consistenze numeriche, a conferma del tresdiyo registrato nell’ultimo anno. Positive anche
le previsioni di assunzione da parte degli imprarddi industria e servizi toscani.

La politica monetaria dovrebbe continuare ad egsargécolarmente accomodante, volta pertanto a
lasciare tassi estremamente bassi (quando noniviggat a fornire ampia liquidita al sistema
bancario, a condizione che questo, a sua voltscaiad erogare finanziamenti a famiglie ed imprese.
Proseguira, pertanto, la tendenza ad avere uredonpressione sui tassi di interesse e, per questa
via, sugli spread di intermediazione del denammdtgine di interesse potra crescere tendenziagment
in linea con i volumi anche se, per la Banca, doveediventare maggiormente agevole attrarre
depositi in considerazione della preferenza adjaitlita di famiglie e di imprese.

Dal lato delle commissioni, la Banca operera suitgorie politiche di offerta di prodotti e servizer
accrescerne il valore aggiunto e poter, per queatagire sui prezzi unitari, puntando a miglierar
la redditivita della gestione agendo su tale veaesan

Dal lato dei costi, al netto di quelli straordinagnnessi al particolare periodo di riorganizzagian
seguito dell'uscita dal’Amministrazione Straordiiae della Risoluzione, si operera per una
rigorosa azione di contenimento ed ottimizzazione.

Complessivamente, la strategia di gestione deisprosnesi, pur nel’ambito dei vincoli temporali
posti allEnte Ponteil quale, da Statutoha per obiettivo di mantenere la continuita dellefioni
essenziali gia svolte dalla predetta banca e deced terzi tali beni e rapporti, quando le condiai

di mercato saranno adeguét@untera ad avviare azioni che costituisconoreanessa di una solida
ripresa del ruolo ricoperto nel passato dalla Bautauo territorio.

In particolare, si puntera a valorizzare gli sgecgunti di forza dell'istituto, al fine di massiazarne

il valore per la vendita, senza trascurare I'obietdi creare un intermediario che produca profitti
sostenibili nel medio e lungo periodo.

Nel corso dellanno, coerentemente con gli indiridella normativa di riferimento e della sua
applicazione da parte delle Autorita sia europee itdliane ai casi di Risoluzione, il Fondo di
Risoluzione procedera pertanto alla cessione sutate di Nuova Banca Etruria S.p.A. che potra
cosi proseguire la sua attivita d’'intermediazioe’ambito di un rinnovato impegno a favore dei
suoi clienti.

Cio premesso, di seguito si riportano i principadchi ed incertezze che gli Amministratori hanno
ritenuto segnalare in quanto potrebbero piu facii@eli altri manifestarsi nel corso del 2016:

- la costituzione della Banca e avvenuta nel contesita prima operazione di
Risoluzione nel mercato italiano. Gli effetti mediadi tale evento hanno comportato
impatti reputazionali di una intensita senza preaéd con riflessi strutturali sulla
capacita di recuperare fiducia dell'lstituto, qualemento fondante del rapporto con
la clientela. | riflessi della negativa reputazi@ieono tradotti in un indebolimento
rilevante dalla posizione di liquidita della Baned in una oggettiva difficolta
strategica di breve termine volta a rappresentamdglior percorso per perseguire
efficacemente I'oggetto sociale di ente ponte.Ziera poste in essere per stabilizzare
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la posizione di liquidita sono risultate rapide efticienti, ma cio non toglie che i
rischi derivanti dashockidiosincratici o sistemici possano influire negathente
sulla posizione di liquidita prospettica, costringe ad ulteriori azioni da mettere in
atto per contenere tale rischio che potranno détane ancora impatti di natura
strategica e/o reddituale. La crescita del contmwicon la clientela rappresenta
indubbiamente un rilevante rischio operativo praétpe Equilibri tecnici piu deboli

e reputazione non elevata potrebbero rappreseataremento di debolezza nel
processo di cessione;

- Nuova Banca Etruria ha ceduto a valori gia contaditzati il complesso delle
posizioni classificate a sofferenza risultanti dalituazione contabile al 30 settembre
2015. Il portafoglio crediti, pertanto, risentiraizialmente di tale e significativa
riduzione, presentando inoltre — per la restanteepaassi di copertura superiori alla
media di sistema. Tuttavia, pur in presenza di ¢alndizioni, vi sono concreti
elementi per ritenere che possano permanere eleva&thiosita o incertezze
nell'’evoluzione del portafoglio creditizio. La Bamé infatti ancora esposta a rischi
di evoluzione negativa di alcune posizioni di imponon trascurabile rispetto alla
propria dimensione, nonché a rischi di concentrezianche a livello geografico e
settoriale;

- le tensioni nei mercati finanziari potrebbero comg@ impatti negativi sul risultato
d’esercizio pur in presenza di una gestione estmegnée prudente: la volatilita dei
mercati e la costante riduzione dei tassi di irsseeali riferimento rappresentano una
seria minaccia al raggiungimento di obiettivi reddli adeguati. L’'indebolimento del
contesto macroeconomico e di scenario per il sisteamcario rappresenta inoltre un
fattore di potenziale criticita per un veloce ediélgrato processo di cessione;

- il continuo modificarsi di normative,practice o0 anche semplicemente di
interpretazioni di leggi, regolamenti e disposiziattuative a valere sul sistema
bancario rappresenta anch’esso un fattore di exeat futuro difficilmente
conoscibile nella sua dimensione e mitigabile arpri

- inmerito ai presupposti relativi alla continuitdendale, si rimanda a quanto riportato
nella Parte A — Informazioni sulla continuita azlale della Nota Integrativa.

Attivita di ricerca e sviluppo

Nell’esercizio la Banca non ha effettuato attidtaicerca e sviluppo.

Azioni proprie
Alla data del 31 dicembre 2015 la banca non detsi@ni proprie in portafoglio.
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La relazione del Collegio Sindacale

RELAZIONE DEL COLLEGIO SINDACALE ALL'ASSEMBLEA DE] SC(CT Al
SENSI DELL'ART. 153 DLLGS, 580199 E DELL'ART, 2429 COD.CLY.

Allassemblea degli aziomist della Sociela per Aziond Nuove Buoces dell’Etrurn e del
Liarin {di sepuite anche Muova Banca Etruria o ls Bancal.

Prenmessn

Nuova Bunca Etruria ¢ statn costituite con decreto-legpe del 22 povembre 2015 per
svolgere | complfi di “Enve-ponte” gl sensi dell™art. 42 0, Los. 180020 5, 8 seguito deli
softoposizione 8 risoluzione delis Banca Popolare dell'Birura ¢ del Lazio Socleth
Cooperativa, disposta cont provvedimento delln Banca d'Ttalia del 21 movembre 2005, prot.
124141 5/15.

In base all’art, 3 delle statutn socisle, adottoin con provvedimento delln Bance 4" Halia del
22 novembre 201 5, prot, 1247111315, cssa ha come oggette ecquisizions e la gestione ded
beni ¢ rapporti giaridicl della Banca Popolase dell"Erruria e el Lazio Societd Cooperativa
in Fsnbaone, con Pobiettivie di mantenere oy conbmuith defle funsoni cssenziall gia svolie
dalla predetta bancn e di cedere a terzi tali beni e rapponti. quando le condizioni di mercato
saranno adeguate.

| erediti in sofferenia risulianti dalla situazione contabile individuale al 30 settembre 2001 5
di Bameu Popolars dell’ Eiruria € del Lasio Societd Cooperativa in risolezione, detenati de
Muoova Banca dell’Enurie ¢ del Laxio Sp A sono san ceduti a REY - Gestione Crediti
S.pah, societ veicolo per la gestione delle aitivits costituite ai senst-deliar. 45 del D
Les n 180°20E5 in otemperanza ol ciate programma @i risoluzione di Banca Popolare
dell"Erruria e del Lazio Soc. Coop. in AS. del 21 novembre 2015 e del provvedimento di
Banca d'[alia del 26 gennnbo 2006, prot, 00988420146

[l Collegio Sindacale defla Bocietd, unimmente all"ofgang BmministEvo, & Samm moominan
enn provvedimenso della Banca d'liala del 22 novembre 2015, prat. 6, 1241113115

L seqlistdone dei diciti. delle amivitd e delle passivitd, al sensi degli ant. 43 ¢ 47 del .
Ligs. 1802015, & avvenuta giusta disposizione della Banea d'lalin del 22 novvembre 2011 5,
prof. 124111415 .
Liesercicn 2015 & il primo eserclzio soclale e ha owatn dorate dal 23 novenihre al 31

dicemire 2013,
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siiviid di il
Mol corst dell eaercizn 2005 akbiama teadts o0 3 cGuieont ed abbizms svalte amvitd di

vigilunza previsis dalla Jepge, nei Hmit dells Adotts dumaty del primo esereizie socile,
sully bese pnche dei principi di comportaments del Collegio sindacale raccomandati dal
Comsiglic Mazionake dei Dot Commercialisti e depli Esperti Contabili,

In particolare;

abbmmo vigikto sulla ossenamea della legge o dell stto costitutive e sul nspetio dei
principl di corretin amministrasione;

abbuumg regedsrmente partecipato 2, 3 adunonze del Consigho di amministmeaone,
tutte svoltesi nel dspetto delle nome stamtarie, legishnive & regolamentari, che ne
disciplinano 11 funzionamento e per le quali possiomo mgionevolmente assicorre che
le arom deliberate sono conformm alla legge wd allo smue sociale ¢ non sono
mamifestiamente imprsdenti. wmrandats, in potenziale conflitta di interesse o tafi da
cornproamctten: Minfegrith del patrimaonin aociile;

abbiamo ottensdo dagly amminisraton iformaziond sul genemle mdamento. delin
pestions e sulla sup prevedibile eveluzione e sulle operazion di maoggiore lievo
effestunte dalla Banca, e possiame mgionevolmente assicorare che le azion poste in
essere sonn conformi alla legge, allo swawre sociale ¢ non sono memilestgmente
emprodenti, axzardate, in pofenzile conflitio di intercsse o in contrasio con lo delibere
pssunie dall"assemblea degli arioniati o tali da compromedten: ["integrizh dil patrimenio
sociale;

abhiome poquisito conoscenza delln strutturn orpenizzative e del sistema di controlle
interniy della Banca, .conducendn una prima analisi sull*sdemetezza e sallaffidabilica
del sistema armminsimifvo contabile n appresentare correttumente i fatt di gestione;
phhiameo inconirafo 1 responsabili delle funzionl di fefera? Audii, Complfionce & Mk
Maragement, prendendo visione delle fspettivee relazioni periodiche;

gbbratno tneontto | responsabile della diremione. Amministracions @ Contabilita,
pitanle Dingente Preposte alla redazione del decumtent] contabili socictod, nominato
con delibers Cal Congiglie df amminiaraxiess modacg 10,3 2016;

phbiams wvukr dol consigho §i Amminisirazione assicurarion circn i1 rispetoe diegli
obblighi ¢ comunicazione con le sorietd comrollate, previsti dall’art. 114, comms 2
del I, Lgs. S6/68:

Oiee
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abbiwmo procaduto allo scambio 4 informazioni con @ Collegi sindacali delle secieid
contrelise. mediante apposita nota trasmessa o fAspetiodd President in data 2932016 ¢
rst abbiamo asservaziont i riguardos;

- abbiamo rilevato operezioni con part correlate df natura onhinana. A tale proposite
osgervigmo cke le opermziont complute dells Banca con be parti corvelate ax art. 136 [,
Lps. 38593 sono disciplinate da appesito segodamento approvato dal Coasighio di
amministrazicne m data 2422016, per il quake obbiamo formulate parere favorevole.
Dette operuroni mientrano  nell'ordinaria  gestione dell'impress e sono  regofate
peneralments a comdizom i mercats, coe alle condiziont che st sarebbens apphicaie
fro due porti mdipendentl. Tutte e operazioni posie In essere sono state compiuts
nell intesesse delle imprese del Gruppo., L'ammoniore dei mpport i naturs
commercinle ¢ diversn e di natura finanzidria pesli in essere con le parti comrelate, la
descricione della tipofogia delle operamioni pio rilevantl, notche |'incidenza di tli
Fapporti € operaZioni sulle sitszone patmmonele, sul fsulinto coonomico & sm fuss
Fimanzanri, soro evidenziati nelle nole al bilancio, Sezione H;

= nel eorso del 2615 il Collegio non ha rilasciain porer nehiest da porme di legge o di
Statuln & non eifwlidng pervemile denunce ex art, 2408 c.o. )

= &1 pende noto che sono Aab attivati, in sede civile e penale, diversi contenzios, alouni
dei guali anche nei confronti & dipendent o ex dipendenti. La Banea ba fomito i
richiesto supporly ¢ prestata In necessurin colinbornzione all"Awority  Giwdizioria
InCuIreTte,

Al sensrdell'art, ~% I Lgs. 27012004 n. 3% abmamo vigilaio so;
il procesza di mfommeting finansacs;
I"efficacia ded sisterni di controlle interno. di revisione intemn e di gestione del
izl
I revisione legnle dei conti snmanls della Baneca:
Iindipendenza della societd di revisiome legale. [n pasticolare |3 societh &
revisenne Price WaterhouseCoopers 5.p AL (di sepuito anche PWE) ha prodotto s
previzin attesmzione 0f Bensi degli smi. 10 ¢ 17 del [ Lgs 3972000 ed ha f
tradireszo la sclassone di em all®art 19 commma 1, del D) Lgs, 3972010, J/-'fﬁ
eyidenziando & non aver individuste careree sipnificative nel sistemo dei
conmralll imenn i relaziope al processe & informotiva finansiena. Segnaliamo
moliee che come nportato el Allegato 1 al Bilancio conselidato, | compensi

corrispesti alln sociesd di revisione PWET o plle entité appanenenid alla rege dells
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societd di revisions, per serviz rest nllo capogruppo ¢ alle conrollate mel corso

del 2085 sano | seguenti:

| Sopmett | Attivita Destinutarin | Compenss
PWC Heovisione legale Capogruppa 115000
P Servizl niestazions Capogruppo 3.000
TLS Servizi consulenza liscale . | Capogroppo 12000
PWC Alfri serviz Capopruppss 46,000
W Fevisione legale Comrollate 203000
PWC Serviz di attestazions | Controllate B LO0D
TLS Servizi consulenza fiscale | Centrollate 3.000
B bex. 2312001

In merito alle dispostzaon: di cu al . Los. 2312001 evidensztamo che il Congiglio di
Armministragione della Banca. con delibery i data 23 dicemboe 201 % ha aftmbube al
Collegio Sindacale e funziond dell"Organismo df Vigilanzu istitiito ai sensi del
D Lgs o 2312001, in materia di responsabifitd smministrativa degli ent, cosl conie
previstn dalla Cirzolare i 285 del 17 dicembre 2013, “Disposizlont ol vigilanzo per
i deancihe” g puccessivl aggiomamenti,
Conseguentemente 1l Collegio sindacale delle Banca svolge le funzioni di erganismno
di vigilanza i seesi def D Les. 23100 e rifésisce con propria relazione, di norma su
basé gemestrale, al Consiglio & Amministrazions,
A take propasita 1 sottoscntt hanno zepnalats slle competenti fanrioni [a necassith nal
breve termine di un sggiomanento del Modello Organizzativa al fine di recepire l¢
nuove fattispecie di reato intrododte dagh oltimi provvedimenti begaskati
Mel corso dell’attivita di wigilenes, come sopra descritta, non sono emersi- Sifi
Mguiﬁmﬁﬁ tali da Fichiederne Ia menzione nella presente relaziome.
'

Hilaneio  evereizio ¢ consolideie
Per quents smiems attivith df vigilags sul blancs d'esercizio o conselidets al 31
dicermbre 2015, non essendo @ nol demondato 1] controllo anolitico di merito sul suo
cootenuio, ebbiamo vigilato sullompostazione senerate dota allo stessae sulla sws penerale
confarmith alla kegge per quel che concerne I sus Tormasons € straliuca @ a tale riguardo
" riferinemo quanio segoo:
\Eﬁ%‘ - gon delibera dell essembles ordingrin in dote 35,2016, previa nestra proposta mativate,

¢ statoy @ffidets |incencs di revisione leosls de oontr, a1 sénsr dell*art, a8l T Lo
statn affidets | d | il : dell 14 2el Th La
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92010, qualz ente di pubblico neresse o sensi dell"ant, 16 del medesimo deereto, e
degh artt. 152 & seguent del D Lps. 381998, per gli esercial dal 2013 al 2023, alla
Bocietd PWC;

in datn 2432006 il Constglio di amministreedone ha deliberato di avvalersi del
maggior termene di 180 giomi previsio dalin legge e dallo statto per |"approvazions
del progetio & biloncio, alla luce delle cicostanze eccerionali & assohatnmenbe
poculiari nefle quali o Banca opers ¢ in considerazione del fano che demmo cnvig @
girnmentale. alle pienn realizzamons dell’oooetto sociake delln Banca, come identificato
nell'an. 3 delio Staiuto;

in desa 2742016 #l Consiglio di amministresiome ha deliberato di procrastinare
I"approvezionz del progetto i hilancio di ssercizo e consolidnin olre il teanme g oui
all"art. 154 wer co. | del D, Lgs. 58/98, per impossibilind oggemiva, non dsuliando
ancora dispomabali, o tale datx tatte lo informazioni necessane & opredisporre ©
appravare la Relazions Finanziaras  Adnuale. A tale proposie | Consigho di
amminisoedcne ha diffuso ideteo comunicalo starmps, al fing di rendere nota a
Congob ¢ al wercato | tmpossibilita ogpetiiva di cul sopr;

il progetto di biluncio d'esercizio e congolidate ol 31123015 & s spprovato dal
Consiglio di amministrazione nella nunione del 23 maggio 2016 ¢ tmsmesso al
Collemo smdcnle ¢ nlln soceeta di revestone, untaments m relativi allegati © alle
Belaxioni del Copgiglic di amministrasione sull®andamento defla gestione, eon parziale
rimuncin i termind 4 cul all'art 154 ter eo, 1 ter del D. L 58/98;

[l bilancio d esercizio e consolidato & state redato secondo le istroziond di vigilanes
contenute nells Circalare della Banca d'ltalia n, 262 del 22 dicernbre 2008 & succesgive
modifreazont, ¢ con applazione dor principn contabili interneeonali JASTFRS
emanati dall” ktermatioral Accowniing Standards Board (IASE), omologat dall Unione
Eurgpea, ed in vigore alla dats & chivsura del bilancio, nonché delle conresse
imberpretmelomd (SHCTFRC;

i ichinmat] principi comabili inernazbonall sono detagliasmente espost] nella parte

A2 della Nota Integrasyva del bibancio ' esercizoe o consolidato; 1/'-4jl 5
detin bilangio & costiusto dalle Steto Patinmoniale, dal Conte Economice; dal Prospetio
della Reddifivith Complessiva, dal Prospetio delle Variaztoni del Parimonio Nettn, dal
fendiconte Frnamemmo ¢ dulls Modn Infepmtive, E” comedemn dalle Relarions del ’

Copsiglio s ammdnizradene sull andamento della gestione; "‘P.I_'I,‘Uq"’
L I.- I
.I: -
a ‘ o
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corme indicato nelle parte Aol della Mot Inteprotivag 1] bilancio di esereizn & redats
el presupposte della costinimitd aziemdale, in considesazione della ragionevale
pspetintive che o societd continuera I sua esistenzn opermtiva in un Fultr prevedibile:

per guante 4 npstra conoscenzn, gh amministraon nella redazions del bilincio
esercizio ¢ cowsolidato non hanne derogato all’ opplicazions di wleuns dedle disposizioni
previsse dad peneipd contabill internazionali, ai sensl ded 17 comma dell’an. 5 D Lgs.
JEI005;

gbbiama verificate la dsponderza del bilancio 4 esercizio ¢ conselidate m Fait ed alle
informazioni di cui abbizme conoscenza o sepnitn dell’espletamento dei nostr doveri e
oo abbieno esservazioni al fguardo;

abbiamas press atte delle anestozsam nloseiate, m senst dell’art. 134 bis co. 5 del I
Legs. 5898, dol Presideme ¢ dal Dingente preposto alla redoerone der docament
contabili dell Barca in merito all’adeguaterza, in relasione alle camtteristichs
dell'mpresa, ¢ all'effettiva applicassone mei corse def 2005 delle procedure
umministrative e contabill per la tommeedone del bilancio d'esercizo e consolidato;

ln socieed incaricatn della revisione legale dei conti PWC ha rilescingn, in deta 3 giugno
2016, lw relazione di propria competenza, o seom dell’art. [4 del DiLgs. 3900 ¢
dell’art. 165 del DLps 5871998, dalla guale nsuba un giedizio di conformith del
bilancio di esercixio ¢ consolidato agli Jefersaiional Financial Reporting Standard
(RS adotatt dallUnione Furopea ¢ di “eaerenza” della relazione sulln gestions con
il biloneio di esercezio & condelidmo;

la secictd incaricsta della revisione legale dei conti mon ha segnaledo al Collegio
sincdacale fand circostaree o imegolarii da portane all"atencione dell” Assemblen:

al 3L12.2015, il patnmonio nette dells Boncw rigabunte dul bilaneio di esercizo e
consolidato assomma. rspettivamente. ad € migliaia 400,856 ed € migliain 462486, di
cui € mighade 8,340 4 pertinenz di terzd;

} poefficient petrimonintl risultono © scguent:

Coeffizient Bitancie di esercizio | Bilawoio conselidate
CET | 10.3% 11,1%
TIER1 3% 11,1%
Toml Copital Rotio 10.3% 1, 1%
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Conclusion]

Tutie cid premesso, considerando anche e nsultonze delln sitivit svoltn dalla societa d
revisione legale PWC, preso atto delle aitzsiazioni rilascizte dal Presidente e dal Dirigente
preposto allp redozione dél documentt contobili soceetorl: il Collegio esprime  parere
favorevole il approvezione del bilancio relative all’esercizio 2015, che chiude con una
perdite neta di € 34.309.512 &l une perdite complessive di € 36,032.214, cosi come
redatto. dagli Amministratoni, concordandoe altrest con la. proposta. di destinazione ded
rsultato di periode.

Romia, 3 gugno 2016

L COLLEGIO SIMDACALE

B -
o el Sy
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La relazione della societa di revisione

g
pwe

RELAZIONE DELLA SOCTETA' DI REVISIONE INDIFENDENTE Al SENSI DEGLI
ARTICOLI i4 E 16 DEL DLLGS. 25 GENNAID 2010, N° 39

Aglt Aziondstl dedla
Muoovs Bancs dell Etroria & del Lazio Spa

Relazione sul ilancio d'esercizio

Abblame svalio la revisione contabile del bilancle d'esercizlo delta Nuova Banea dell'Erreria o de] Lazis

SpA, costitwito dallo stato patrimonisle, dal eonte economice, dal prospetio della redditivis

compessiva, dal prospetto delle varfaziond de] patelmonio petbe, dal rendiconto finanziario edalla

mn;hm: wiHa inteprativa, per I pericdo dal 23 noventbes 2015, data di costinmione dedls Banes, &l 51
cernbre 3015,

Resporsabilitd degli amprristreiort per (! Blanclo desercizm

G ammimistrotor 2o responeabill per la redazions &l bilapcio Fesercizio che formisca una
rappresentasine verifiera e correttn in conformitd agli internaticnal Finameial Reporting Standards
pdettati dall'Unsene Europes ndncké al provvedimenti emonati in attuazione dell'art.o de 0. Les. o,
L

Responeabilind delle sovietd df revisione

B nostra ba pesponsabilith di espeinere oo giudizie sal bilancio §'esercizio sulla base defln revisions
comtakdle. Abbinme svolto In revisions cootabe in conformita a Pelacipl di revisions internadonali
(184 Irafia} elaboratd af sensl dell'art. 11, commma 3, ded [,Lgs. 30/ 40, Tali principi richiedono il rispetto
di principi gtici. nonchi la pianificazions ¢ lo svwalgimento dells revigions contabibe al fine di aoquisice
una raghonevole sheuresa che il bifancin d'esercizio non contenga erori significativi,

La revisione contabils comporta ko svelgimentn di procedure volte s scgoisire element probativi s
supporto degli Importi @ delle informazionl contenuti nel hilancio d'esercizia. L procedure seelte
dipendona dal giudige professionale del revisere, inchusa 1o valutoziones del rischi di error significativi
nel hilancia d'esareimie dovat] & frodl o 8 comportamenti o eventl won ntenzionali. Mell'sffettnare taki
valutazioni del nschio, i revisore considera il controlbe internn relativin 2lln redasions del bilanco
d'eeercizia dell'impresa che fornisca uns mppresentazions veritleea @ coreetta &l fine 43 definire
procedurs di revisione appropriate alle cireostange, & non per esprimere un giudizio sall'effiencia del
comtrollo interno deflimpresa, La revisione contabile comprende alires] bn valutaxione

dell’ nppropristerza ded princpd contabill sdottatl, della agionsvoteca delle stime contahil =Hettuate
daghi amministratori, noneks n valutnzione della presentazions del bilancio d'esereizio nel suo

complessa,
Ritenviama di sver acguksite element] probativ sufficlent ed appropriati su cud basare il nostro
gjudi:r.i.u.
SpA
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pwc

GFincdizin

A nogtro gludizss, 1l bilancks §'eserclzio forfpises una rappresentazione veritiern e corretta delln
eltuazione patrimomiake @ finansiari dells Muova Banca dedl Etruria e del Lamio Spi sl 31 deembres
w0, del risultato economies & dei flussi di cassa per Pesescizio chivsn o tale data, in conformith agli
Internationsl Financlal Reporting Standasds adattati dall' Uniane Europea nopché ai prosvedimenti
amanst in athieseions dellar, o del D Lgs n 38,05,

Richbama. df fnforrmativa

Senza modificare i nostro gludlzie, al find di aoa migliore comprensiones del bifancio $esersizio, 5
rimands & quanto descrimo daphl amminisirateri nel pamgrafo “Informazioni sulla continoity
azlendale” della parte Ad - Parte genemale della nota integrativa,

Relarione su altre disposiziond di legge ¢ regolomenitord

Fictizio sula cocrenza diella refarione sulle gestiane e i aleaune iformesiond contente nelln
refazione s gocdemno soctefaro ¢ gl essert proprietan con d bilanco deserciza

Abllamo svabio le procedure indicate oel principio di revisione (84 lnkin) n, 708 al fine di esprimere,
commee richiesta dalle norme i legge, an giedizo salls coevernes dells relazione salla gestione & delle
informariond dells ralazione sul prvema sacietario & gli ossett proprictan indicnte nell'art, 123-bis,
comana 4, del D.Lge. 58,08, 1a cul respongabilit compete agli amministratord delia Momm Ranea
dell’Etruria « ded Lazio Spi. con @ bilancio d'esereizio defin Nuova Banca dell'Erruria o da Lazke Spa al
g1 dicembre 2015, A nostro ghedizlo la relazfone sulla gestione @ le informazioni della relozzane sul
povernd socitarie e gli assetti progrietari sopra richiamate sono coerent con il blancio d'esercizio
della Noava Banca dell'Etruria e del Lazio Spa al g1 dicembre 2015,

Milnno, 3 gingna 2016

Pﬁ-imfnhnﬂl;ﬂ;'m g.p_,ﬂ_

Lia Laeilla Turrd
{Revisore legalah
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'attestazione del dirigente preposto

= NuovaBancaEtruria

Attevtazione del bifancio o esercizio ai sewsf dell’ar. 81-ter del Regotamente Consob n, 11971 del 14
mragpte T ¢ swecessive modifiche e infegrazioni

1- T softoserini Roberio MNicastro, in quelitd di Presidente del Consiglio di Amministrazione, Maria 522la
barietti, in qualits di Dicgente Preposts alla redazione det documentt contubdll societari di Nuova Bonca
Etrurias S A, attestang, tenulo anche conto di quanto previste dall’ast, |54-his, commi 1 ¢ 4, del decreto
legislative 24 febbraio 9948, n. 58:

= 'sdeguaterzz in relarione alle carstteristiche dell fmpresa ¢

- 'effettiva applicazione,
delle procedure amministrative e contabili per |z formazione del bilancie o esercizio nel corso
detlMesercizio 2005,

2- La valutazione deil’asdegunterzn delle procedure amministrative & contshill per la lormorione del
bilancie d'esercizio al 31 dicembre 20105 si & basata su di un Modelle definiio da Nuova Banca Eiruria
B.pA, come deseritto nella relazione sulls gestione, in cosrensa con il fremewark fniernad Comtral -
fmtegrared Fromewsek ¢ §| famework Cobir, per la componeme dei sistemi 1T, che rappresentano
standard di riferimento per il sistema di condrollo interno generalmente sccettati o livells internusionale.
Tale valutazione & pvvenuin nel prosicgun di un contesto di revisione organizzativa della nommadive e dei
processi- aziendali, conseguenti agli impatti rivenienti dalln procedura di risoluzione {ex art. 32 def D Lgs.
16 Movembre 2015, n.180) alla quole & stata sottoposts Banca Popolare dell”Etruria @ del Lazio Societd
Cooperativa in A8, in data 22 novembre 2015 ed alla conseguente costituzione di Muova Banca Erruria
S.p.A., subentrata nel diritti, nelle attivith ¢ nelle passivitd dell’emitd in dsohrone nei lmiti stabilit dal
provvedimente di Banca d'linlin del 22 novembre 2005 pvente o oggetto la “Cessione dei dirim, delle
attivitd ¢ delle passivitd ai sensi del D Lgs 16 novembee 2015, o 1805,

l.'esercizio i riferimento della presente relazions ¢ pertants relativo al periodo compreso il 23
novembre 2015 ed il 31 dicembre 2015, con tette |2 conseguenze in termini dif rappresentativith e di
significativita dello stesso. Le verifiche condotte od § risultati conseguiti riflettiono pertanto tali aspetti

3- Siattesta, inoltre, che:

3.1 ilbifancio d’esercizio:

a) & redetto in conformith agh International Financial Reporting Standards adottati doll’ U nione
Europea & sensi del Repolamenio Comundinrie n. 1606 del 19 Juglio 2002, pnoochd  ai
provvediment emanati in attuazions dell'art. 9 del o, [gs n, 382005,

B eorrispoende alle risulivnee dei libn e delle seritiure contabili;

of & iones a fornire una reppresentazione ventiern ¢ corretie delin siuerione  patrimoniale,
eronomica ¢ fimanziarta dell”enittente,

R
L]

Paroen Barca del vt o def Lk S
Feibs Lagate in Rona. ha Nasoias, Bl
Dwaxigre Gersral e in oAz, Yis Caamard i), 755
Cadus higan pHawvon @ Goinone 8 Ay deda mpme o lems L ISEYISIONE
i it ¢ Yoodd Bisboreoasb ow b Tussls 2w Deporid ol fonddo Moionsis o Garirors & o "Arsd o ansie R [ovny LEF
lirifis siTdsa delle Burche - Cadu e A0 53832
D BP0 3 Grunos Bnce Erada RO 50 iy el (used Creciid ol m 2800
Cinwinbe Sontuibe il 117100030 Born 45203000020
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= NuovaBancakEtruria

32 La relazione sulla gestione comprende un'snalist attendibile. dell’andumento e del risultato delln
gestione, nonché delln situazione dell'emittente, unitamente alla descrigione ded principali tschi ed
incertedze cul & esposto,

I Presidenie del Consielio f Amminisirazions

Ruoberts Mgt
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Schemi di bilancio
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STATO PATRIMONIALE

Voci dell'attivo 31/12/2015

10.
20.
40.
60.
70.

100.
110.
120.

130.

150.

Cassa e disponibilita liquide
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
Attivita finanziarie disponibili per la vendita
Crediti verso banche
Crediti verso clientela
Partecipazioni
Attivita materiali
Attivita immateriali
di cui avviamento
Attivita fiscali
a) correnti
b) anticipate
dicuialla L.214/2011

Altre attivita

72.356.111
55.599.493
1.172.658.028
269.740.397
3.805.841.784
101.811.902
79.645.137
555.548
390.903.967
390.903.967

195.263.732

Totale dell'attivo

6.144.376.105
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10.
20.
30.
40.
50.
80.

100.
110.
120.

130.
180.
200.

Voci del passivo e del patrimonio netto

Debiti verso banche
Debiti verso clientela
Titoli in circolazione
Passivita finanziarie di negoziazione
Passivita finanziarie valutate al fair value
Passivita fiscali
a) correnti
b) differite
Altre passivita
Trattamento di fine rapporto del personale
Fondi perrischi e oneri:
a) quiescenza e obblighi simili
b) altri fondi
Riserve da valutazione:
Capitale

Utile (Perdita) d'esercizio (+/-)

31/12/2015

172.177.733
4.382.796.783
493.244,581
26.691.561
245.569.368
2.479.429
2.479.429
252.849.710
28.512.981
139.197.905
139.197.905
(6.834.434)
442.000.000
(34.309.512

Totale del passivo e del patrimonio netto

6.144.376.105
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CONTO ECONOMICO

Voci 31/12/2015

10. Interessi attivi e proventi assimilati 13.318.348
20. Interessi passivi e oneri assimilati (7.165.391
30. Margine di interesse 6.152.958
40. | Commissioni attive 8.671.553
50. Commissioni passive (1.228.691
60. Commissioni nette 7.442.862
80. Risultato netto dellattivita di negoziazione (1.199.373
100.| Utili (perdite) da cessione di o riacquisto di: 700.356
a) crediti 7.421
b) attivitta finanziarie disponibili per la ndita 604.910
c) attivita finanziarie detenute sino alladeaza -
d) passivita finanziarie 88.026
110.| Risultato netto delle attivita e passivita finarngiaalutate afair value (9.180.545
120.| Margine di intermediazione 3.916.258
130.| Rettifiche/riprese divalore nette per deterioraroa: (7.842.952
a) crediti (5.683.659
b) attivita finanziarie disponibili per la veita (58.949
c) attivita finanziarie detenute sino alladeaza -
d) altre operazioni finanziarie (2.100.345
140.| Risultato netto della gestione finanziaria (3.926.694
150.| Spese amministrative: (31.440.261
a) spese peril personale (8.745.260
b) altre spese amministrative (22.695.000
160.| Accantonamentinetti aifondi per rischi e oneri (2.533.599
170.| Rettifiche/riprese divalore nette su attivita miie (318.150
180.| Rettifiche/riprese divalore nette su attivita inbenéli (104.162
190.| Altrioneri/proventidi gestione 2.495.400
200.| Costi operativi (31.900.770
210.| Utili (perdite) delle partecipazioni 1.517.952)
250.| Utile (perdita) della operativita corrente allordo delle imposte (34.309.512)
260.| Imposte sulreddito dellesercizio delloperatidtarente -
270.| Utile (perdita) della operativita corrente alnetto delle imposte (34.309.51p)
290.| Utile (perdita) dell'esercizio (34.309.512
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA’ COMPLESSIVA

Voci 31/12/2015

10. Utile (Perdita) di esercizio (34.309.512
Altre componenti reddituali al netto delle impostesenza rigiro a conto economico
20. Attivita materiali -

30. Attivita immateriali -

40. Piani a benefici definiti 8.079
50. Attivitd non correntiin via di dismissione -

60. Quota delle riserve da valutazione delle parte@parzalutate a patrimonio netto -
Altre componenti reddituali al netto delle impostecon rigiro a conto economico
70. Copertura di investimenti esteri -
80. Differenze di cambio -
90. Copertura dei flussi finanziari -
100.| Attivita finanziarie disponibili per la vendita (2.730.780)
110.| Attivitd non correntiin via di dismissione -

120.| Quota delle riserve da valutazione delle partegymazalutate a patrimonio netto -
130.| Totale altre componenti reddituali al netto ddke imposte (1.722.702
140.| Redditivita complessiva (Voce 10+130) (36.032.214
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

Variazioni del periodo

Allocazione risultato
esercizio precedente

Esistenze al Modificg Esistenze al - Operazioni sul Patrimonio Netto Redditivita Patrimonio
23/11/2015 Sadidi oo005015 Dividendie Varazioni Emissione Acquisto Distr.ne Variazione Derivati complessivl netto al
apertura Riserve altre diriserve  puove azioni  straordin. strumenti su proprie St.OCk al 3512/201.- 31/12/2015
destinazioni azioni proprie  dividendi dicapitale azioni Options |
Capitale: 442.000.000 442.000.000 - E 442.000.000
a) azioni ordinarie 442.000.000 442.000.00(¢ - E 442.000.000
b) altre azioni 1 1 -
Sowvrapprezzi di emissione - 1 -
Riserve: - - - - - - . -
a) di utili - - - -
b) altre - E - E -
Riserve da valutazione: (5.111.738) - (5.111.733 - (1.722.702) (6.834.434
Strumenti di capitale - - -
Azioni proprie - - -
Utile (Perdita) di esercizio - - - - E (34.309.512) (34.309.512]
Patrimonio netto 436.888.267 436.888.267 - E - - { (36.032.21#$100.856.053
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RENDICONTO FINANZIARIO

Importo
31/12/2015

A.  ATTIVITA' OPERATIVA

- Altriaggiustamenti (+/-)

1. Gestione (18.178.730)
- Risultato d'esercizio (+/-) (34.309.512
- Plus/minus su attivita finanziarie HFT e su atdilpassivita finanziarie al FV (-/+) 6.682.0p1
- Rettifiche/riprese divalore nette per detericgabo (+/-) 6.325.000
- Rettifiche/riprese di valore nette su immobilzeai materiali e immateriali (+/-) 422.312
- Accantonamenti netti a fondi rischi ed oneri éd eosti/ricavi (+/-) 2.579.609
- Imposte e tasse non liquidate (+) 121.867

2. Liquidita generata/assorbita dalle attivita firanziarie

1.073.776.724

- Attivita finanziarie detenute per la negoziazione
- Attivita finanziarie disponibili per la vendita

- Crediti verso banche: a vista

- Crediti verso clientela

- Altre attivita

4.596.529
73.022.83]
645.855.54(
120.131.823
230.170.004

3. Liquidita generata/assorbita dalle passivita fianziarie

(1.048.083.119)

- Debitiverso banche: a vista (79.289.833
- Debiti verso clientela (621.473.00Q)
- Titoli in circolazione (56.025.446
- Passivita finanziarie di negoziazione (3.828.279
- Passivita finanziarie valutate al fair value (149.951.779)
- Altre passivita (137.514.779)
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa 7.514.880
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO
1. Liquiditd generata da 1.517.952
- Vendite di partecipazioni 1.517.952
2. Liquidita assorbita da (92.437
- Acquisti di attivita materiali (90.241
- Acquisti di attivita immateriali (2.196
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di investimento 1.425.514
C. ATTIVITA DIPROVWVISTA
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di prowista -
LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 8 .940.395

RICONCILIAZIONE

Importo
31/12/2015

Voci di bilancio

Cassa e disponibilita liquide allinizio dell'esiei 63.415.714
Liquidita totale netta generata/assorbita nellegier 8.940.395
Cassa e disponibilita liquide: effetto della vadaz dei cambi -
Cassa e disponibilita liquide alla chiusura dedle&zio 72.356.111
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Nota integrativa

Parte A — Politiche contabili

Parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale

Parte C — Informazioni sul conto economico

Parte D — Redditivita complessiva

Parte E — Informazioni sui rischi e sulle relativepolitiche di copertura

Parte F — Informazioni sul patrimonio

Parte G — Operazioni di aggregazione riguardanti irprese o rami d’azienda
Parte H — Operazioni con parti correlate

Parte L — Informativa di settore
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Parte A — Politiche contabili
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Al — Parte generale

Sezione 1 - Dichiarazione di conformita ai principicontabili internazionali

Il presente bilancio di esercizio é redatto in keig®incipi contabili internazionali IAS/IFRS et
dall'International Accounting Standard Board (IASB)si come omologati dalla Commissione
Europea, ai sensi del Regolamento Comunitario @6 &l 19 luglio 2002.

Per l'interpretazione e I'applicazione dei nuovingipi contabili, si & fatto riferimento ai seguent
documenti, seppur non omologati dalla Commissiom®jgea:

- Framework for the Preparation and Presentation afdhcial Statemendell’International
Accounting Standard Board (IASB);

- Implementation Guidance, Basis for Conclusdreventuali altri documenti predisposti dallo
IASB o dall'lFRIC a completamento dei principi cabtli emanate;

- Documenti interpretativi sull’applicazione in I@li degli IAS/IFRS predisposti
dall'Organismo Italiano di Contabilita (OIC) e dAksociazione Bancaria Italiana (ABI).

Sezione 2 - Principi generali di redazione

Il bilancio e costituito dallo Stato Patrimoniatia| Conto Economico, dal Prospetto della Redd#ivit
Complessiva, dal Prospetto delle Variazioni delrifeio Netto, dal Rendiconto Finanziario,
redatto secondo il metodo indiretto, dalla Notaedmativa ed e corredato dalla Relazione degl
Amministratori sulla Gestione.

Il bilancio deriva dai saldi delle attivita e deflassivita acquisite, ai sensi dell'lFRS 3, costitii il
ramo aziendale oggetto di cessione da parte déd’Enrisoluzione ai valori determinati dal perito
indipendente nominato da Banca d’ltalia (relativatee tale aspetto si rinvia a quanto riportattanel
Parte G - Operazioni di aggregazione riguardantré@se o rami d’azienda).

| saldi di bilancio trovano corrispondenza nellatedilita aziendale.

Gli schemi di Stato Patrimoniale, di Conto Econarreadel Prospetto della Redditivita Complessiva
sono costituiti da voci, contrassegnate da nurdargottovoci, contrassegnate da lettere e daaviteri
dettagli informativi, i “di cui” delle voci e dellsottovoci. Le voci, le sottovoci ed i relativi thli
informativi costituiscono i dati del bilancio.

Le attivita, le passivita, i costi e i ricavi nongsono essere tra loro compensati, salvo che &io si
ammesso o richiesto dai Principi Contabili Intefoaali o dalle disposizioni contenute nella
Circolare n. 262 del 22 dicembre 2015 (e succeagigiornamenti) emanata dalla Banca d’ltalia.
Nello Stato Patrimoniale e nel Conto Economico sono stati indicati i conti che non presentano
importi. Se un elemento dell’attivo o del passiiaade sotto piu voci dello Stato Patrimoniale, aell
Nota Integrativa € annotato — qualora cio sia resres ai fini della comprensione del bilancio — la
sua riferibilita anche a piu voci diverse da quekdia quale ¢ iscritto. Nel Conto Economico eaell
relativa sezione della Nota Integrativa i ricavihma indicati senza segno, mentre i costi vanno
indicati fra parentesi.

| principi utilizzati per la redazione del bilanai®esercizio sono i seguenti:

a)continuita aziendatde attivita, le passivita e le operazioni “fubiiancio” formano oggetto
di valutazione sulla scorta dei valori di funzioremto, in quanto destinate a durare nel tempo;

b) competenza economicacosti ed i ricavi vengono rilevati nel periodo cui maturano
economicamente in relazione ai sottostanti sendewvuti e forniti, indipendentemente dalla dath de
rispettivo regolamento monetario. E’ applicatorihpipio di correlazione;

c) coerenza di rappresentazianger garantire la comparabilita dei dati e dell@imazioni
contenute negli schemi e nei prospetti del bilareinodalita di rappresentazione e di classifimagi
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vengono mantenute costanti nel tempo, salvo cheral cambiamento non sia prescritto da un
principio contabile internazionale o da un’intetp@one oppure non sia diretto a rendere piu
significativa ed affidabile I'esposizione dei valauando viene modificata una determinata modalita
di rappresentazione o di classificazione, la nuonalalita viene applicata — se possibile — in via
retroattiva, illustrandone le ragioni e la natudairdicandone gli effetti sulla rappresentazionk de
bilancio;

d) rilevanza ed aggregazion@gni classe rilevante di elementi che presentagnira o
funzione simili viene esposta distintamente neghiesni di stato patrimoniale e di conto economico;
gli elementi aventi natura o funzione differené,rdevanti, sono rappresentati separatamente;

e)divieto di compensazioné applicato il divieto di compensazione, salve ghesta non sia
prevista o consentita dai principi contabili intezionali o da un’interpretazione di tali principi;

f) raffronto con I'esercizio precedentgli schemi ed i prospetti del bilancio riportafexdove
presenti, i valori dell’esercizio precedente, euahhente adattati per assicurare la loro
comparabilitd. Nuova Banca dell’Etruria e del Ladip.A. é stata costituita in data 23 novembre
2015 pertanto nel presente bilancio non sono ptiedath comparativi.

Gli schemi di bilancio sono conformi a quanto pséwinella Circolare n. 262 del 22 dicembre 2005
emessa da Banca d'ltalia e successivi aggiornartfenti

In conformita a quanto disposto dall’articolo 5 @elcreto Legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005, il
bilancio € redatto utilizzando I'euro come monetaahto. Gli importi della presente nota integrativ
sono esposti in migliaia di euro.

La redazione del bilancio d’esercizio richiede andlricorso a stime e ad assunzioni che possono
determinare significativi effetti sui valori isdiitnello stato patrimoniale e nel conto economico,
nonché sullinformativa relativa alle attivitd e gs&vita potenziali riportate in bilancio.
L’elaborazione di tali stime implica l'utilizzo del informazioni disponibili e I'adozione di
assunzioni ragionevoli per la rilevazione dei fdttgestione. Per loro natura le stime e le assunzi
utilizzate possono variare di esercizio in eseocgipertanto, non e da escludersi che negli eserci
successivi gli attuali valori possano differire h@gn maniera significativa a seguito del mutamento
delle valutazioni soggettive utilizzate.

Le principali fattispecie per le quali € maggiorreerichiesto I'impiego di valutazioni soggettive da
parte della direzione aziendale sono:
- la quantificazione delle perdite per riduzione dilore dei crediti e, in genere, delle altre
attivita finanziarie;
- la determinazione dé&hir valuedegli strumenti finanziari da utilizzare ai fireltlinformativa
di bilancio;
- l'utilizzo di modelli valutativi per la rilevaziondelfair value degli strumenti finanziari non
guotati in mercati attivi;
- lavalutazione della congruita del valore degliiamventi e delle altre attivita immateriali;
- la quantificazione dei fondi del personale e daiiger rischi ed oneri;
- le stime e le assunzioni sulla recuperabilita didlzalita differita attiva.

La descrizione delle politiche contabili applicate principali aggregati di bilancio fornisce i tagli
informativi necessari all'individuazione delle pripali assunzioni e valutazioni soggettive utilieza
nella redazione del bilancio d’esercizio. Per l¢endri informazioni di dettaglio inerenti la
composizione ed i relativi valori delle poste iet&sate dalle stime in argomento si fa, invecejainv
alle specifiche sezioni della nota integrativa.

20| yltimo aggiornamento della Circolare 262/2005 & @ effettuato in data 15 dicembre 2015
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IFRS 5 — Attivita non correnti possedute per la vedita e attivita operative cessate

Come riportato in precedenza, nellambito dellausega dei provvedimenti che hanno portato alla
costituzione di Nuova Banca Etruria S.p.A., riendirache la successiva cessione dei crediti in
sofferenza (risultanti dalla situazione contahil@ividuale di Banca Popolare dell’Etruria e delibaz
Societa Cooperativa in risoluzione al 30 setten2xk5), detenuti da Nuova Banca Etruria S.p.A. a
REV - Gestione Crediti S.p.A., societa veicololpagestione delle attivita, costituita ai sensl’del

45 del D.Lgs 180/20%5. In relazione a quanto precede, ai fini della im@osizione del presente
bilancio e considerando che I'lFRS 5 prevede la applicazione ad operazioni di vendita o
distribuzione di asset ai soci decise dalla Dinegjcsi ritiene che le misure imposte dal programma
di risoluzione messo a punto dalla Banca d’ltabia rientrino nell’ambito di applicazione dellIFRS
5. In merito a tale aspetto si evidenzia pertahi®, @l 31 dicembre 2015, le sofferenze iscritte in
bilancio comprendono il valore delle esposiziordute alla REV S.p.A. nel mese di gennaio 2016,
per un controvalore netto pari a circa 377 minutoe

Informazioni sulla continuita aziendale

Il tavolo di coordinamento congiunto fra Bancaadi#t, Consob ed Isvap in materia di applicazione
degli IAS/IFRS, con il documento n. 2 del 6 febbraD09 Informazioni da fornire nelle relazioni
finanziarie sulla continuita aziendale, sui risdimanziari, sulle verifiche per riduzione di valore
delle attivita e sulle incertezze nell'utilizzostimée', nonché con il successivo documento n. 4 del 4
marzo 2010, ha richiesto agli Amministratori di ieye valutazioni particolarmente accurate in
merito alla sussistenza del presupposto dellamoitdi aziendale.

In proposito, i paragrafi 25-26 del principio cdmta IAS 1 stabiliscono che: "Nella fase di
preparazione del bilancio, la direzione aziendagedeffettuare una valutazione della capacita
dell'entita di continuare a operare come un'eititiunzionamento. Il bilancio deve essere redatto
nella prospettiva della continuazione dell'attivitdmeno che la direzione aziendale non intenda
liquidare I'entita o interromperne l'attivita, omabbia alternative realistiche a cio". La stoeeente

di redditivita della societa, I'evoluzione interwéa nell’assetto societario e nejavernancelella
stessa, nonché le condizioni dei mercati finanzadell’economia reale hanno richiesto pertanto
'approfondimento degli elementi relativi alla sistenza del presupposto della continuita aziendale.
L’analisi svolta dagli amministratori ha preso ionsiderazione il complesso degli elementi
conoscitivi noti, di seguito riepilogati:

La Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A., @noto, e stata costituita con Decreto Legge n.
183 del 22 novembre 2015 come un’impresa aventeggetto lo svolgimento dell’attivita di ente
ponte con riguardo alla Banca Popolare dell’Etrerdel Lazio S.C. in risoluzione, con 'obiettivd d
mantenere la continuita delle funzioni essenziakcpdentemente svolte da Banca Popolare
dell’Etruria e del Lazio S.C., Nuova Banca deltilta e del Lazio S.p.A. € divenuta cessionaria ai
sensi dell’art. 43 del D.Igs. 180/2015, dell’aziafmancaria di Banca Popolare dell’Etruria e deld.az
S.C. inrisoluzione. In conformita con le disposizidel D.lgs. 180/2015, l'intero capitale socidie
Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A. e deterdal Fondo Nazionale di Risoluzione.

Ai sensi dello Statuto Sociale di Nuova Banca @&®fliria e del Lazio, come riportato dall’art. 3 la
Banca ha come oggetto “I'acquisizione e la gestawidoeni e rapporti giuridici della Banca Popolare
dell'Etruria e del Lazio S.C. in risoluzione cowolbiettivo di mantenere la continuita delle funzioni
essenziali gia svolte dalla predetta Banca e déreed terzi tali beni e rapporti, quando le corutizi

21 provvedimenti Banca d’ltalia N. 0098842/16 del®82016 e N. 0117858/16 del 28/01/2016.
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di mercato saranno adeguate”. La cessazione dellfgnte ha luogo al verificarsi delle situazioni
previste dall’art. 44 del D.Lgs 180/2015. In pastare qualora sia accertato che nessuna delle
situazioni di cui al comma 1 (fusione con altreitdntcessazione della partecipazione di controllo
ecc) ha ragionevoli probabilita di verificarsireagni caso entro due anni dalla data in cui @stat
effettuata I'ultima cessione all’ente ponte, sadx@ntuali proroghe concesse ai sensi del comma 3
dello stesso articolo.

Inoltre, allo scopo di soddisfare gli impegni agsaan le Autoritd competenti dell’'Unione Europea,
la Banca d’ltalia, in collaborazione e accordo do@Governo Italiano ha avviato, sin dallo scorso
Dicembre, il processo di vendita per Nuova BandbEdruria e del Lazio S.p.A..

Piu precisamente sono gia stati concretizzatouessi passi:

Selezione degli advisorsal fine di organizzare la vendita secondo le @iggni delle norme
europee e italiane che disciplinano la materiao¢psso trasparente e non discriminatorio,
esclusivamente finalizzato a massimizzare il ritaveell'interesse delle aree economiche in
cui le Banche stesse sono radicate”) lo scorsdi@&mbre 2015 sono stati selezionati, con
apposita gara, treadvisors uno finanziario (Société Générale), uno stratedi®liver
Wyman) e uno legale (Chiomenti).

Cfr: http://www.bancaditalia.it/media/comunicatifonenti/2015-02/cs 30122015 _ita.pdf
Awvio procedura di vendita: il 19 gennaio u.s. ha preso avvio la procedungeddita con la
pubblicazione su quattro quotidiani italiani edeestdell’invito pubblico a presentare
manifestazioni preliminari di interesse non vincwiantro il successivo 25 gennaio.

Cfr:  http://www.bancaditalia.it/media/notizia/oper@ane-di-dismissione-di-quattro-societ-
per-azioni-bancarie

Invio del Teaser. i potenziali investitori che hanno manifestatteresse entro il termine,
hanno ricevuto il Teaser predisposto dall’Advisorahziario per fornire una informativa
preliminare sulle banche in vendita e sulle pot&itai strategiche ed industriali
dell'investimento.

Invio Information Memorandum: successivamente, il 19 aprile u.s. é stato inagtostessi
potenziali investitori un secondo e piu ampio doentn informativo (Information
Memorandum) al fine di consentire loro di presentielle offerte non vincolanti.

Ricezione Non Binding Offers:il 12 maggio u.s. sono scaduti i termini per lasprégazione
delle offerte non vincolanti da parte dei soggatilitati alla partecipazione a questo ulteriore
passaggio procedurale: in linea con le aspettattiea meta di coloro che avevano
manifestato iniziale interesse - private equitpiavalenza, banche e compagnie assicurative
- hanno sottoposto una propria offerta non vindalan

Cfr: http://www.bancaditalia.it/media/notizia/gobdnk-chiusa-fase-presentazione-offerte-

non-vincolanti

| prossimi passi prevedono le seguenti attivita:

Apertura VDR e presentazione delle Banche ai poterai investitori: nella prima parte
del mese di giugno, verra aperta la Data Room funae allo svolgimento della Due
Diligence da parte dei potenziali acquirenti seleati; in tale fase avranno anche luogo le
Management presentati@gli Expert meetinggamite i quali i potenziali investitori potranno
approfondire i temi di maggior interesse direttateaon il management delle Banche Ponte.
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* Ricezione Binding Offers e signingsuccessivamente e probabilmente in un arco dodem
compreso tra la fine di Giugno e l'inizio di Lugl@ prevista la ricezione delle offerte
vincolanti e I'avvio della conseguente fase di regnone che in tempi relativamente brevi
portera a selezionare, entro il 30 settembre ilisspggetto/i con il/i quale/i sottoscrivere il
contratto di cessione delle partecipazioni.

Tale processo, in piena fase di sviluppo, consegimnevolmente gia di affermare che non trovera
applicazione l'art. 44 D.lgs. 180, il quale prevetie la cessazione della qualifica di ente poniéaab
luogo quando venga accertato che nessuna dellei greviste dal medesimo D.lgs. (fusione con
altre entita, cessione della partecipazione dirotintecc.) possano ragionevolmente verificarsi e,
comungue, entro due anni dalla data in cui & stffiettuata l'ultima cessione all’ente ponte
medesimo.

Conseguentemente, ai fini della redazione del ptedalancio, le incertezze connesse a quanto in
precedenza descritto non risultano essere sigtiviecan considerazione:

» della natura della Banca, della sua operativiga@mposizione della proprieta;

» dell'attuale evoluzione del programma di cessionel stato delle trattative in corso con i
potenziali acquirenti;

» degli attuali livelli di patrimonializzazione e higuidita;

» del rispetto dei requisiti prudenziali di capitalémario di classe 1 sia alla data di bilancio sia
prospettica sulla base delle proiezioni economic@inanziarie a medio-lungo termine
(2016/2020) approvate dal Consiglio di Amministoema nel mese di marzo 2016;

pertanto gli amministratori, nella ragionevole dtgtesa che la Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio
S.p.A. continuera con la sua esistenza operativa finturo prevedibile, hanno preparato il bilanci
nel presupposto della continuita aziendale.

Sezione 3 — Eventi successivi alla data di riferiméo del bilancio

Relativamente agli eventi successivi alla datafdiimento del bilancio, si rinvia a quanto indicat
nella sezione “Fatti di rilievo successivi allawsira del periodo” della Relazione sulla gestione.
Sezione 4 — Altri aspetti

Il presente bilancio d’esercizio e sottoposto aisieme legale da parte della societa
PricewaterhouseCoopers SpA.
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A2 — Parte relativa alle principali voci di bilancio

| principi contabili

Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Criteri di classificazione

Un’attivita finanziaria € classificata come detenper la negoziazione e classificata alla voce 20
dell’attivo di stato patrimoniale se & acquisitinpipalmente al fine di venderla nel breve termine
oppure se € parte di un portafoglio di identifictitumenti finanziari che sono gestiti insieme eipe
qguali esiste evidenza di una recente ed effettirstegjia rivolta all’ottenimento di un profitto nel
breve periodo. Puo anche corrispondere ad un d¢tnttarivato, ad eccezione di quei derivati che
siano stati designati come efficaci strumenti ghextura.

Sono classificati in questa categoria i titoli @btto e di capitale ed il valore positivo dei cauttir
derivati con finalita di negoziazione.

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie aene alla data di regolamento, per i titoli di dele
di capitale ed alla data di sottoscrizione pemtradti derivati.

All'atto della rilevazione iniziale le attivita fanziarie detenute per la negoziazione vengonoatiev
al fair valueg senza considerare i costi o i proventi di traigez direttamente attribuibili allo
strumento stesso.

Criteri di valutazione — Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale, le aétifinanziarie detenute per la negoziazione sono
valorizzate afair value.

Per la determinazione diglir valuedegli strumenti finanziari quotati in un mercattwat, vengono
utilizzate quotazioni di mercato. In assenza dmercato attivo, vengono utilizzati metodi di stima
e modelli valutativi che tengono conto di tuttiaktbri di rischio correlati agli strumenti e cheneo
basati su dati rilevabili sul mercato quali: metbdsati sulla valutazione di strumenti quotati che
presentano analoghe caratteristiche, calcoli disfldi cassa scontati. Gli utili e le perdite dant
dalle variazioni difair value delle attivita finanziarie, sono rilevati nellaceodi conto economico
“Risultato netto dell'attivita di negoziazione”.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quandadsno i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivati dalle attivita stesse o quando l'attiitéanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialenent
tutti i rischi/benefici ad essa connessi.

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attiint@niziarie non derivate non diversamente classéica
come crediti, attivita finanziarie detenute penégyoziazione o attivita finanziarie detenute sitte a
scadenza.

In particolare vengono incluse in questa vocegdirtitoli obbligazionari che non sono oggetto di
attivita ditrading e che non sono classificati tra le attivita detersiho alla scadenza o tra i crediti,
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anche le interessenze azionarie non gestite calitfimi negoziazione e non qualificabili di corliog
collegamento e controllo congiunto, inclusi gli@stimenti diprivate equity.

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avene alla data di regolamento per i titoli di delotdi
capitale.

All’'atto della rilevazione iniziale le attivita sorcontabilizzate dair valug comprensivo dei costi o
proventi di transazione direttamente attribuibiloastrumento stesso. Se l'iscrizione avviene a
seqguito di riclassificazione delle Attivita deteausino alla scadenza, il valore di iscrizione e
rappresentato déir valueal momento del trasferimento.

Criteri di valutazione — Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale, le attidisponibili per la vendita sono valutatefair
value,con la rilevazione a conto economico del valoreispondente al costo ammortizzato, mentre
gli utili o le perdite derivanti da una variaziodiefair valuevengono rilevati in una specifica riserva
di patrimonio netto, sino a quando I'attivita ndene cancellata o non viene rilevata una perdita di
valore. Al momento della dismissione o della riteeae di una perdita di valore, I'utile o la peadit
cumulati vengono riversati a conto economico.

| titoli di capitale per i quali non sia possibdeterminare ifair valuein maniera attendibile, sono
mantenuti al costo.

La verifica dell’esistenza di obiettive evidenzeiduzione di valore viene effettuata ad ogni chras

di bilancio o di situazione infrannuale. Se sussisttali evidenze, I'importo della perdita viene
misurato come differenza tra il valore contabildl'aivita e il valore attuale dei futuri flussi
finanziari stimati, scontati al tasso di interesffettivo originario.

A tale proposito si segnala che, in relazionedslitificazione delle perdite di valore dei titai@nari
classificati in tale portafoglio, Banca Popolaré’Béruria e del Lazio S.C. si era uniformata a gtea
richiesto sia dall'lFRIC (con proprio documento aehggio 2009) che dalle autorita di vigilanza
(Banca d’ltalia, Isvap e Consob con un documentordezo 2010) circa il significato da attribuire
ai concetti di diminuzione “significativa” e “prahgata” delfair value al di sotto del costo, al fine
dell'individuazione delle evidenze ghpairment In particolare, si evidenzia come l'interpretamo
corretta preveda che non sia necessaria la contemgm presenza di entrambi i criteri, in quanto é
sufficiente il verificarsi di una perdita di valomggnificativa o prolungata per procedere alla
svalutazione dellattivita finanziaria.
Sulla base delle suddette disposizioni, erano stbiliti i seguenti indicatori oggettivi di
determinazione della perdita durevole relativa aglimenti di capitale, ai quali sono assimilate le
guote o azioni degli organismi di investimento ettilvo del risparmio:

- criterio di significativita: decremento del fairlua alla data di bilancio superiore al 50% del

valore contabile originario;
- criterio di durevolezza: diminuzione del fair valaledi sotto del valore di iscrizione per oltre
36 mesi consecutivi.

| suddetti parametri sono stati mantenuti anchdgealutazione delle attivita finanziarie trasteri
nel ramo di azienda ceduto a Nuova Banca Etrdnalf@re di trasferimento al 23 novembre 2015 e
stato assunto come “valore originario”).
Nel caso di acquisizione di azioni a seguito drusurazione del debito in precedenza detenuto, in
considerazione che tali azioni debbano essere adenase come emesse da soggetto “deteriorato”,
gualsiasi svalutazione rispetto al valore di isone iniziale sara considerata inmpairmenta titolo
definitivo e, pertanto, determinera un impatto tiire conto economico, mentre le eventuali riprese
di valore seguiranno i principi generali, fino adlemittente non sia stato ripristinato allo statli
“bonis”.
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Qualora i motivi della perdita di valore siano rigsdo a seguito di un evento verificatosi
successivamente alla riduzione della perdita dorealvengono effettuate riprese di valore con
imputazione a conto economico, nel caso di crediioli di debito, ed a patrimonio netto nel caso
di titoli di capitale. L’'ammontare della ripresampuo0 in ogni caso superare il costo ammortizzato
che lo strumento avrebbe avuto in assenza di peatie@ttifiche.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quandadeno i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivati dalle attivita stesse o quando l'attivitéanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialenent
tutti i rischi/benefici ad essa connessi.

Crediti

Criteri di classificazione

Sono classificate tra i crediti le attivita finaade non derivate, aventi pagamenti fissi 0 deteatii

che non sono quotate in un mercato attivo e chesnna state classificate all’origine tra le “Attavi
finanziarie disponibili per la vendita”.

| crediti includono gli impieghi con clientela ercbanche, sia erogati direttamente sia acquisiti da
terzi, che prevedono pagamenti fissi 0 comunquerchgnabili, che non sono quotati in un mercato
attivo e che non sono stati classificati all’origitna le attivita finanziarie disponibili per landta.

Nella voce crediti rientrano inoltre i crediti corengiali, le operazioni pronti contro termine, i dite
originati da operazioni deasingfinanziario ed i titoli acquistati in sottoscriziero collocamento
privato, con pagamenti determinati o determinabdn quotati in mercati attivi.

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di un credito avviene alla ddi@rogazione o, nel caso di un titolo di deb#o,
guella di regolamento, sulla base dair value dello strumento finanziario, pari allammontare
erogato, o prezzo di sottoscrizione, comprensiveagi e dei proventi direttamente riconduciblli a
singolo credito e determinabili sin dall’'originelktgperazione, ancorché liquidati in un momento
successivo. Sono esclusi i costi che, pur avendarkgteristiche suddette, sono oggetto di rimborso
da parte della controparte debitrice o sono inculatirtra i normali costi interni di carattere
amministrativo.

| contratti di riporto e le operazioni di prontirdeo termine con obbligo di riacquisto o di rivetada
termine sono iscritti in bilancio come operazioniatcolta o di impiego. In particolare, le opeoai

di vendita a pronti e di riacquisto a termine saibevate in bilancio come debiti per I'importo
percepito a pronti, mentre le operazioni di acquéstpronti e di rivendita a termine sono rilevate
come crediti per I'importo corrisposto a pronti.

Criteri di valutazione — Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valtital costo ammortizzato, pari al valore di prima
iscrizione diminuito o aumentato dei rimborsi dipitale, delle rettifiche/riprese di valore e
dell’'ammortamento — calcolato con il metodo debtadi interesse effettivo — della differenza tra
'ammontare erogato e quello rimborsabile a scagemzonducibile tipicamente ai costi e ai proventi
imputabili direttamente al singolo credito. Il tasdi interesse effettivo & individuato calcolando i
tasso che eguaglia il valore attuale dei flussiriudel credito, per capitale ed interesse, all’amtare
erogato inclusivo dei costi e proventi ricondotticaedito. Tale modalita di contabilizzazione,
utilizzando una logica finanziaria, consente dirdisire I'effetto economico dei costi e dei protien
lungo la vita residua attesa del credito.

Il metodo del costo ammortizzato non viene utiliozper i crediti la cui breve durata fa ritenere
trascurabile l'effetto dell’applicazione della logi di attualizzazione. Detti crediti vengono
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valorizzati al costo storico. Analogo criterio dilerizzazione viene adottato per i crediti senza un
scadenza definita o a revoca.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale viene effettuata una ricognizione dei crediti
volta ad individuare quelli che, a seguito del fiearsi di eventi occorsi dopo la loro iscrizione,
mostrino oggettive evidenze di una possibile parditvalore. Rientrano in tale ambito i crediti ai
quali é stato attribuito Istatusdi sofferenza, inadempimento o scaduto da piu @ji®thi, secondo

le attuali regole di Banca d’ltalia, coerenti cambrmativa IAS. Detti crediti deteriorati sono etjg

di un processo di valutazione analitica e 'ammuntiella rettifica di valore di ciascun creditoaip
alla differenza tra il valore di bilancio dello ss® al momento della valutazione (costo ammorizat
ed il valore attuale dei previsti flussi di casstufi, calcolato applicando il tasso di interes$etevo
originario.

| flussi di cassa previsti tengono conto dei tetchpecupero attesi, del presumibile valore di zzali
delle eventuali garanzie, nonché dei costi cheit&@ne verranno sostenuti per il recupero
dell'esposizione creditizia. | flussi di cassa teiaa crediti il cui recupero e previsto entro bee
durata non vengono attualizzati.

Il tasso effettivo originario di ciascun creditmane invariato nel tempo ancorché sia intervenuda u
ristrutturazione del rapporto che abbia comportatwvariazione del tasso contrattuale ed anche
qualora il rapporto divenga, nella pratica, infifeto di interessi contrattuali. La rettifica diloee
iscritta a conto economico.

Il valore originario dei crediti viene ripristinategli esercizi successivi nella misura in cui vang
meno i motivi che ne hanno determinato la rettifizaché tale valutazione sia oggettivamente
collegabile ad un evento verificatosi successivamala rettifica stessa. La ripresa di valorecétis

a conto economico e non puo in ogni caso supdransto ammortizzato che il credito avrebbe avuto
in assenza di precedenti rettifiche.

| crediti per i quali non sono state individuategalarmente evidenze oggettive di perdita e cioe, d
norma, i creditiin bonis sono sottoposti alla valutazione di perdita dioka collettiva. Tale
valutazione avviene per categorie di crediti omegem termini di rischio di credito e le relative
percentuali di perdita sono stimate tenendo congede storiche, fondate su elementi osservabili
alla data della valutazione, che consentono diasenil valore della perdita latente in ciascuna
categoria di crediti. La stima delle perdite e #ffata moltiplicando il credito per la probabilitbe

il credito possa in futuro divenire inesigibile erpentita di perdita stimata. In particolare state
determinate su base statistica la cd. pMability of defaulte la cd. LGD lLoss Given DefalltLa

PD é la probabilita media, sull'orizzonte di un anche la controparte vada in default non ripagando
il credito secondo i termini contrattuali. Nellateleninazione della PD si tiene conto delle
caratteristiche specifiche del prenditore che tnavia propria sintesi nel rating attribuito. La LGD
rappresenta la percentuale di perdita economidangubrto nominale del credito in caso di default
della controparte, calcolata su base di serie cfteriattualizzate, tenendo conto delle eventuali
garanzie. Le rettifiche di valore determinate dtillamente sono imputate nel conto economico. Per
qguanto attiene alla metodologia utilizzata, il méxdi stima della PD é stato mutuato dall’approcci
in precedenza utilizzato ante acquisizione delgfogiio e che e stato confermato come adeguato in
sede di valutazione definitiva. | valori sono stimsulla base di un arco temporale prolungato
(through the cyclg ma corretti per tenere conto di add-onche renda la serie maggiormeptent

in time.Per il bilancio relativo all'esercizio 2015 lerat sono riferite all’lanno piu recente nel quale
si ha la piena disponibilita dei dati (2014).

Anche per quanto concerne I'LGD si é procedutotasante con le medesime modalita. La LGD a
sofferenza cosi definita é risultata pari rispettiente al 31,44%-34,40% per le posizioni garantite
da ipotecaetail ed imprese e pari al 74,03% e 88% per le altregzioni. Attraverso il meccanismo
del Danger Rate storico, tali valori sono statortpti ad una LGD storica ad inadempienza probabile
rispettivamente del 23,96% e 26,21% (retail e irspnpotecarie) e del 67,05% e 56,41% (retail e
imprese non ipotecarie), fino alle LGD in bonis @8|41% e 14,68% (retail e imprese ipotecarie) e
del 37,54% e 31,58% (retail e imprese non ipotegari
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Inoltre, € stato ritenuto adeguato I'approccioati imclusione nel campione di stima delle operazion
di cessione di crediti problematici, pur in pressedz importanti cessioni che hanno di fatto visto |
pressoché integrale vendita del portafoglio soffeeeespresse nel Bilancio di Nuova Banca Etruria.
In tale scelta é stato tenuto presente che:

- la rilevazione dei prezzi di mercato consente mmgura accurata della perdita per investitori che
vendono l'attivita subito dopo il default, ma n@ppresenta necessariamente una quantificazione
adeguata della perdita se l'intermediario non cademercato il credito e gestisce internamente il
processo di recupero;

- le nuove pratiche a sofferenza sono gestite apero interno, senza al momento ipotizzare un
percorso strategico strutturale di cessione qualeéatita futura di recupero del credito deterioredo
appare quindi corretto che gli accantonamenti sstiferenze non cedute saranno oggetto di
valutazione secondo criteri di continuita nellatgeee e quindi coerenti con i criteri contabili, nbe2

le posizioni cedute sono valutate secondo priratigi ne approssimano il valore teorico di cessione
immediata sul mercato.

Si e pertanto ritenuto di escludere dalla stiméedeturred lossesi fini della determinazione della
svalutazione collettiva dei crediti monis le posizioni oggetto di cessione e confermatedaiche

di stima adottate da Banca Etruria S.C. quale orglesperienza storica di perdita osservabile al
momento per Nuova Banca Etruria S.p.a..

Ad ogni data di chiusura del bilancio e delle stioai infrannuali le eventuali rettifiche aggiurgio
riprese vengono ricalcolate in modo differenziade ciferimento all'intero portafoglio di crediin
bonisalla stessa data.

L’allocazione delle componenti reddituali nelle fp@enti voci di conto economico avviene sulla base
di quanto riportato di seguito:

* gli interessi attivi dei crediti e dei titoli vgono allocati nella voce “interessi attivi e protien
assimilati” per competenza sulla base del tassuteliesse effettivo;

« gli utili e perdite da cessione dei crediti e tmli vengono allocati nella voce “utile/perdita
cessione o riacquisto di crediti”;

* le perdite dampairmente le riprese di valore dei crediti e dei titoling®no allocate nella voce
“rettifiche/riprese di valore nette per deterioranwedi crediti”.

| ripristini di valore connessi con il trascorrelel tempo sono appostati tra le riprese di valore.

Criteri di cancellazione

| crediti ceduti vengono cancellati dalle attivittdbilancio solamente se la cessione ha compaitato
sostanziale trasferimento di tutti i rischi e béciefonnessi ai crediti stessi. Per contro, quastaao
stati mantenuti i rischi e benefici relativi ai die ceduti, questi continuano ad essere iscridilé
attivita del bilancio, ancorché la titolarita deédito sia stata effettivamente trasferita.

Nel caso in cui non sia possibile accertare ilaamgtle trasferimento dei rischi e benefici, i dtied
vengono cancellati dal bilancio qualora non sitostaantenuto alcun tipo di controllo sugli stessi.
caso contrario, la conservazione, anche in partéale controllo comporta il mantenimento in
bilancio dei crediti in misura pari al coinvolgintenresiduo, misurato dall’esposizione ai
cambiamenti di valore dei crediti ceduti ed alleazoni dei flussi finanziari degli stessi.

Infine, i crediti ceduti vengono cancellati daldritio nel caso in cui vi sia la conservazione détid
contrattuali a ricevere i relativi flussi di cassan la contestuale assunzione di un’obbligazione a
pagare detti flussi, e solo essi ad altri soggeti.

Crediti per operazioni di leasing
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Criteri di iscrizione

La prima iscrizione dei crediti per le operaziomilehsing avviene alla data in cui il locatario
autorizzato all’esercizio del suo diritto all'usio del bene locato.

Il valore di iscrizione iniziale dei contratti didsing finanziario € pari al valore attuale deigragnti
minimi comprensivi del valore dell'opzione di rista

| pagamenti minimi dovuti per il leasing sono i pagenti richiesti o che possono essere richiesti al
locatario nel corso della durata del leasing, escleanoni potenziali di locazione. Questi ultsono

la parte dei canoni che non é prefissata nellanterenma che é basata sul valore futuro di un
parametro che cambia per motivi diversi dal pasdaréempo (quali ad esempio le indicizzazioni),
pertanto i conguagli di indicizzazione non rientrarell’'investimento netto e vengono ricondotti al
credito esplicito.

L’attualizzazione dei pagamenti minimi é effettuatdasso di interesse implicito del leasing, ossia
guel tasso che — all'inizio del leasing — fa si dhalore attuale complessivo dei pagamenti minimi
derivanti dal leasing ed il valore residuo non géta, sia uguale alla somma del fair value delden
locato e gli eventuali costi diretti iniziali deldatore.

| costi diretti iniziali sono costi addizionali clseno direttamente attribuibili alla negoziaziodeaé
perfezionamento di un’operazione di leasing. Scswusi dai costi diretti iniziali i costi che, pur
avendo le caratteristiche suddette, sono oggettmtiorso da parte della controparte debitricermso
inquadrabili tra i normali costi interni di carageamministrativo.

Criteri di classificazione

In ottemperanza al disposto dello IAS 17, nellocspmtrimoniale vengono esposti i beni concessi in
leasing finanziario, ad un valore uguale all'inw@&nto netto.

La classificazione delle operazioni di leasing fetafata sulla base dei dettami dello IAS 17. Tale
principio si applica infatti ai contratti che tragscono il diritto all’utilizzo di beni e la clagisazione

si basa sulla attribuzione al locatore o al lodatdei rischi e dei benefici derivanti dalla pragié
del bene locato. | rischi comprendono le possibiit perdite derivanti da capacita inutilizzataso d
obsolescenza tecnologica e di variazioni nel reedbm dovute a cambiamenti nelle condizioni
economiche. | benefici possono essere rapprese&aatn redditizio utilizzo atteso durante la vita
economica del bene e da utili connessi alla riealioihe o al realizzo del valore residuo.

Un leasing e classificato come finanziario se gnaste, sostanzialmente, tutti i rischi e i benefic
connessi alla proprieta. Nel portafoglio contrditleasing in essere, I'opzione di acquisto deleben
(riscatto) e quotata ad un prezzo che ci si attsrsufficientemente inferiore al fair value dehb
alla data alla quale si puo esercitare I'opziomsjaché — all'inizio del leasing — & ragionevolneent
certo che essa sara esercitata.

Cartolarizzazioni

Le operazioni di cartolarizzazione con le qualig@mo ceduti crediti a societa veicolo ed in cui,
anche in presenza del formale trasferimento ded&atita giuridica dei crediti, viene mantenuto il
controllo sui flussi finanziari derivanti dagli s& e la sostanzialita dei rischi e benefici, nanrt
luogo alla cancellazione dei crediti oggetto delécazione. Pertanto, in base a quanto previsto dal
paragrafo 29 dello IAS 39, i crediti ceduti conamo ad essere rilevati in bilancio, registrando un
debito nei confronti della societa veicolo al nedt titoli emessi dalla societa stessa e riacgtiist
dal cedente e dei finanziamenti concessi. Anchmiito economico riflettera gli stessi criteri di
contabilizzazione.

Nei casi in cui vengano poste in essere operazidnidi “autocartolarizzaziorie(nelle quali il
soggetto Originator sottoscrive integralmente oltiemessi dalla societa veicolo a fronte della
cessione), gli asset sottostanti continuano adigunel bilancio del cedente come attivita propnie,
guanto la sottoscrizione di tutte le passivita deicolo rende, di fatto, I'operazione come mai
avvenuta. A livello contabile il suddetto risultado ottiene consolidandale factg il patrimonio
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separato della societa veicolo nel bilancio separdll'Originator. In caso di successivo
collocamento (totale o parziale) delle notes sutcai®, sara necessario valutare nuovamente se si
concretizza in tutto o in parte il trasferimenta dschi e benefici connessi ai crediti ceduti feer
contabilizzazione dell'eventuale differenza traakrispettivo ricevuto per la cessione dei titoll e
valore di bilancio dei crediti. In particolare, @aso di totale trasferimento dei rischi e bendéci
suddetta di differenza sara interamente rilevatando economico ai sensi del paragrafo 26 dello IAS
39; differentemente il corrispettivo ricevuto andr@vato nello stato patrimoniale come una passivi
nei confronti del veicolo e la suddetta differesasa imputata a conto econompo - rata temporis
fino alla scadenza della cartolarizzazione, in l@&mmortamento contabile dell’attivita finanzear
ceduta ma non cancellata.

Si evidenzia inoltre che, anche dopo I'entrataigoke dei principi IAS/IFRS si ritiene che le sdéie
veicolo costituite ai sensi della legge 130 del9dpBssano continuare a rilevare le operazioni di
cartolarizzazione soltanto nella nota integratiwfatti, poiché i crediti cartolarizzati costitumeo

un “patrimonio separato” a beneficio dei portattwi titoli emessi dalla societa veicolo per finamei
'acquisto dei crediti stessi, tali attivita e paga rispettano le condizioni stabilite dal paraigr 19
dello IAS 39 (il cosiddetto accordgass — through per laderecognitiondelle attivita oggetto di
cessione; al contrario, le societa cedenti potramamtinuare a cancellare dal proprio attivo levétti
cedute soltanto se avranno trasferito sostanzidenetti i rischi ed i benefici connessi con tatiata

Partecipazioni

Criteri di classificazione e valutazione — Criteridi rilevazione delle componenti reddituali

La voce ‘Partecipazioni’ include le interessenziedete in societa controllate del Gruppo e societa
collegate, valutate al costo.

Se esistono evidenze che il valore di una partempa possa aver subito una riduzione si procede
alla stima del valore recuperabile della partedipae stessa, tenendo conto del valore attuale dei
flussi finanziari futuri che la partecipazione gotgenerare, incluso il valore finale di dismissione
dell'investimento. Qualora il valore di recupersulti inferiore al valore contabile, la relativa
differenza e rilevata a conto economico. Al finentificare la presenza di elementi che possano far
ritenere che un’attivita classificata come partazipne abbia subito una riduzione di valore dureyvol

la Banca — sulla base di un apposito Regolameidonio — considera i seguenti fattori:

- il valore di mercato dell’attivita € diminuito sificativamente durante 'esercizio, piu di
guanto si prevedeva sarebbe accaduto;

- variazioni significative con effetto negativo p&antita si sono verificate durante I'esercizio
o si verificheranno nel prossimo nell’ambiente tdogico, di mercato o normativo nel quale
I'entitd opera o nel mercato al quale un’attivitdwelta;

- itassidiinteresse di mercato o altri tassi ddienento degli investimenti sono aumentati nel
corso dell’esercizio, ed € probabile che tali inoeati condizionino il tasso di attualizzazione
utilizzato nel calcolo del valore d’'uso di un’attév e riducano in maniera significativa |l
valore recuperabile dell'attivita;

- il valore contabile dell’attivo netto dell’entitaséiperiore alla sua capitalizzazione di mercato
(esclusivamente nel caso di societa quotate);

- si sono verificati nel corso dell'esercizio sigo#tivi cambiamenti con effetto negativo
sull’entitd, oppure si suppone che questi si vdrgranno nel prossimo futuro;

- risulta evidente dall'informativa interna che I'amdento economico di un’attivita e, o sara,
significativamente peggiore di quanto previsto.

Al fine di verificare I'opportunita di attivare iprocesso di stima del valore recuperabile, sono
analizzati dalle funzioni aziendali preposte gllicatori andamentali endogeni ed esogeni.
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Qualora i motivi della perdita di valore, deterntanaulla base dei suddetti parametri, siano rimossi
a seguito di un evento verificatosi successivamaihdailevazione della riduzione di valore, vengon
effettuate riprese di valore con imputazione a@@uonomico.

Criteri di cancellazione

Le partecipazioni vengono cancellate quando scaddinitti contrattuali sui flussi finanziari derai
dalle attivitd stesse o quando la partecipazioapevceduta trasferendo sostanzialmente tuttihirisc
e benefici ad essa connessi.

Attivita materiali

Criteri di classificazione

Le attivita materiali comprendono i terreni, glinmobili strumentali, gli investimenti immobiliarijig
impianti tecnici, i mobili e gli arredi e le attture di qualsiasi tipo. Si tratta di attivita evéli
detenute per essere utilizzate nella fornituraesti ke servizi, per essere affittati a terzi o pmps
amministrativi e che si ritiene di utilizzare peéa pli un periodo.

Sono definite “attivita ad uso funzionale” le aiti/tangibili possedute per essere utilizzaterai fi
dell'espletamento dell’attivita sociale ed il cdiliazo e ipotizzato su un arco temporale maggiore
dell’'esercizio. Sono invece definite “attivita dette a scopo di investimento”, le proprieta possedu
con la finalita di percepire canoni di locazionpes I'apprezzamento del capitale investito.

Sono inoltre iscritti in questa voce i beni utiBtznell’ambito di contratti di leasing finanziario
ancorché la titolarita giuridica degli stessi rirgaralla societa locatrice.

Criteri di iscrizione

Le immobilizzazioni materiali sono inizialmente gt al costo che comprende, oltre al prezzo di
acquisto, tutti gli eventuali oneri accessori daptente imputabili all'acquisto e alla messa in
funzione del bene.

Le spese di manutenzione straordinaria che compmrta incremento dei benefici economici futuri,
vengono imputate ad incremento del valore dei tiespéntre gli altri costi di manutenzione ordirzari
sono rilevati a conto economico.

Criteri di valutazione - Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Le immobilizzazioni materiali, inclusi gli immobihion strumentali, sono valutate al costo, dedotti
eventuali ammortamenti e perdite di valore. Le irbilizzazioni sono sistematicamente
ammortizzate lungo la loro vita utile, adottandoneocriterio di ammortamento il metodo a quote
costanti, ad eccezione:
= dei terreni, siano essi acquisiti singolarmentenaoiporati nel valore dei fabbricati, in
guanto hanno vita utile indefinita. Nel caso initloro valore sia incorporato nel valore del
fabbricato, in virtu dell'approccio per componensipno considerati beni separabili
dall’edificio; la suddivisione tra il valore delrteno e il valore del fabbricato avviene sulla
base di perizie di esperti indipendenti;
= del patrimonio artistico, in quanto la vita utilewh’opera d’arte non puo essere stimata ed
il suo valore & normalmente destinato ad aumemnireempo.
L’ammortamento di una attivita ha inizio quandcstassa €& disponibile per I'uso e cessa quando
I'attivita € eliminata contabilmente. L’'ammortamemton cessa quando l'attivita diventa inutilizzata
o e ritirata dall’'uso attivo, a meno che l'attivitan sia completamente ammortizzata.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale, se esiste qualche indicazione che dimostri

che un’attivita possa aver subito una perdita threa si procede al confronto tra il valore di cari
del cespite ed il suo valore di recupero, pari afjgiore tra ifair value al netto degli eventuali costi
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di vendita, ed il relativo valore d’'uso del benmggso come il valore attuale dei flussi futuri anagi

dal cespite. Le eventuali rettifiche vengono rikeva conto economico.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portat rdkbvazione della perdita, si da luogo ad una
ripresa di valore, che non pud superare il valdne tattivita avrebbe avuto, al netto degli
ammortamenti calcolati in assenza di precedentlifgedi valore.

Criteri di cancellazione

Ai sensi del paragrafo 67 dello IAS 16 un'immobikzione materiale € eliminata dallo stato
patrimoniale al momento della dismissione o quahtdene € permanentemente ritirato dall’'uso e
dalla sua dismissione non sono attesi benefici @oaci futuri. Nel caso di vendita con contestuale
retrolocazione di un bene o di un complesso di,ledi“sale&lease-back allo stesso acquirente,
'operazione sara contabilizzata secondo quantoilstadallo IAS 17. In particolare, in caso di
mancato trasferimento in capo al venditore/locataei rischi e benefici connessi alla proprieta
dell'asset, I'eventuale plusvalenza sara diffdtago la durata del contratto di locazione che avra
pertanto, natura finanziaria; diversamente in aisstipula di un contratto di leasing operativo la
plusvalenza sara interamente rilevata nell’esargizicui si realizza la vendita.

Attivita immateriali

Criteri di classificazione
Le attivitd immateriali includono il software apgditivo ad utilizzazione pluriennale, oneri pertize
commerciali, marchio ed avviamento.

Criteri di iscrizione e valutazione

Le attivita immateriali sono iscritte al costo imitmente in base ai relativi costi di acquisto]usovi
degli eventuali oneri accessori; le spese succas®te sostenute vengono portate ad incremento
dei costi iniziali nel caso in cui accrescono ilora o la capacita produttiva dei beni sottostanti.

Le valutazioni successive delle attivita immateériildurata limitata vengono effettuate in base al
principio del costo ridotto per ammortamenti. Laata degli ammortamenti si ragguaglia alla vita
utile delle attivita da ammortizzare ed il relatipoofilo temporale viene determinato secondo il
metodo a quote costanti.

L’avviamento, nonché le immobilizzazioni immaterial durata utile illimitata sono rappresentati
dall’eccedenza del costo di acquisizione sostenspetto afair value alla data di acquisto, dei beni
e degli altri elementi patrimoniali acquisiti, dogeer effettuato I'attivita di allocazione del prezdi
acquisto (cdPurchase Price AllocationTali asset immateriali sono sottopostirgbairment tesai

fini della redazione del bilancio e, comunque, ueigcasi in cui si manifestano delle particolari
circostanze che indichino una riduzione del vaturetabile.

Criteri di cancellazione
Un’immobilizzazione immateriale e eliminata daltate patrimoniale al momento della dismissione
0 quando non siano attesi benefici economici futuri

Avviamento

L’avviamento consiste nella differenza tra il codt@cquisto ed ifair valuedelle attivita e passivita
acquisite nelllambito di una aggregazione aziendialesa come l'unione di imprese o attivita
aziendali distinte in un’unica impresa tenuta edldazione del bilancio. Una aggregazione aziendale
comporta che una sola impresa, I'acquirente, atibcontrollo di una o piu attivita aziendali dige
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riferibili all'acquisito. L'impresa che acquisisagn gruppo di attivita o di attivi netti che non
costituiscono un’attivita aziendale, deve allodaoesto dell’assieme alle singole attivita e pasai
identificabili in base ai relativiair valuealla data di acquisizione.

Un’aggregazione aziendale pud dare luogo ad unrlegaartecipativo tra capogruppo e controllata
nel quale I'acquirente e la controllante e I'acguoisina controllata dell’acquirente.

L'IFRS 3 stabilisce che le aggregazioni aziendanc contabilizzate applicando il metodo
dell'acquisto (cdpurchase methgdll metodo dell’'acquisto prevede le seguenti:fasi

(a) identificazione dell’acquirente (I'acquirentd’inpresa aggregante che ottiene il controllo eell
altre imprese o attivita aziendali aggregate);

(b) determinazione della data di acquisizione;

(c) determinazione del costo dell’aggregazione radaée inteso come il “corrispettivo” trasferito
dall'acquirente ai soci dell’acquisita;

(d) allocazione, alla data di acquisizione, detcall'aggregazione aziendale mediante rilevazione
classificazione e valutazione delle attivita idécdibili acquisite nonché delle passivita identfidi
assunte;

(e) rilevazione dell’eventuale avviamento.

Le operazioni di aggregazione realizzate con saa@entrollate o appartenenti allo stesso gruppo,
fuori dal campo di applicazione dellIFRS 3, sonantabilizzate in coerenza al riscontro della
significativa sostanza economica delle stesse.

In applicazione di tale principio, I'avviamento demnte da tali operazioni, € iscritto:

(a) a voce 120 dell’attivo di stato patrimonialdl'imotesi di riscontro della significativa sostanz
economica;

(b) a deduzione del patrimonio netto in caso coiatra

Allocazione del costo di un’aggregazione aziendaldle attivitd acquisite e alle passivita e
passivita potenziali assunte

L’acquirente:

(a) rileva I'avviamento acquisito in un’aggregazariendale come attivita;

(b) misura tale avviamento al relativo costo, inampo costituisce I'eccedenza del costo
dellaggregazione aziendale rispetto alla quotatdiessenza dell’acquirente rfalr value delle
attivita, passivita e passivita potenziali idectfbili.

L’avviamento acquisito in un’aggregazione aziendadppresenta un pagamento effettuato
dall’'acquirente in previsione di benefici econoniiduri derivanti da attivita che non possono esser
identificate individualmente e rilevate separatateen

Dopo larilevazione iniziale, 'acquirente valutaviamento acquisito in un’aggregazione aziendale
al relativo costo, al netto delle perdite di valaoeumulate.

L’avviamento acquisito in un’aggregazione aziendala deve essere ammortizzato. L’acquirente,
invece, verifica annualmente se abbia subito rahiaili valore, o piu frequentemente se specifici
eventi o modificate circostanze indicano la podisdbche potrebbe aver subito una riduzione di
valore, secondo quanto previsto dall’apposito @pimccontabile.

Il principio stabilisce che un’attivita (ivi inclesl’avviamento) ha subito una riduzione di valore
guando il relativo valore contabile supera il valogcuperabile, quest’ultimo inteso come il maggior
tra il fair value dedotti i costi di vendita, ed il valore d’us&fiito dallo IAS 36.

Ai fini della verifica diimpairmentl’avviamento deve essere allocato ad unita geneiralrflussi
finanziari, o a gruppi di unita, nel rispetto dalaolo massimo di aggregazione che non puo superare
il segmento di attivita identificato ai sensi d€iRS 8.

L'IFRS 3 stabilisce che nel caso in cuiair value da attribuire alle attivita, passivita e passivita
potenziali possano essere determinati solo proxgis@nte I'acquirente deve contabilizzare
I'aggregazione secondo tali dati provvisori. L'acgate deve poi rettificare tali valori provvisami
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seguito al completamento della valutazione inizialgro 12 mesi dalla data dell'acquisizione e a
partire dalla data dell’'acquisizione stessa.

Avviamento negativo

Se la quota di interessenza dell’acquirentdaielalue (valore equo) netto delle attivita, passivita e
passivita potenziali identificabili eccede il cost@ll'aggregazione aziendale, I'acquirente:

(a) rivede l'identificazione e la misurazione deltévita, passivita e passivita potenziali iden#bili
dell’acquisito e la determinazione del costo dglijigegazione;

(b) rileva immediatamente a conto economico l'eval® eccedenza residua dopo la nuova
misurazione.

Fiscalita corrente e differita

Imposte sul reddito

L’accantonamento per imposte sul reddito € deteatninn base ad una prudenziale previsione
dell'onere fiscale corrente, di quello anticipatdiféerito. In particolare le imposte anticipategeelle
differite vengono determinate sulla base delleedéiize temporanee tra il valore attribuito ad
un’attivita o ad una passivita secondo i criterilstici ed i corrispondenti valori assunti ai ffiiiscali.

Le imposte anticipate e quelle differite vengonatebilizzate a livello patrimoniale a saldi aperti,
includendo le prime nella voce “Attivita fiscali’le seconde nella voce “Passivita fiscali”.

Le attivita per imposte anticipate sono iscrittdilancio nella misura in cui esiste la probabitiel
loro recupero, valutata sulla base della capaeti docieta interessata di generare con continuita
redditi imponibili positivi.

Qualora le attivita e passivita fiscali differitergeriscano a componenti che hanno interessato |l
conto economico, la contropartita &€ rappresentta onposte sul reddito. Nei casi in cui le im@ost
anticipate e differite riguardino transazioni chenho interessato direttamente il patrimonio netto
senza influenzare il conto economico, le stessga@miscritte in contropartita al patrimonio netto,
interessando le specifiche riserve quando previsto.

La societa rileva gli effetti relativi alle imposa@ticipate e differite applicando le aliquoterdpiosta
vigenti.

Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabli ed errori.

L'applicazione e il cambiamento dei principi contatwosi come il cambiamento nelle stime e la
correzione degli errori sono disciplinati dal pipio contabile internazionale IAS 8.

Secondo quanto disposto dal paragrafo 41 del stadokencipio “gli errori possono essere commessi
in relazione alla rilevazione, alla valutazioneJaapresentazione o all'informativa di elementi del
bilancio. Il bilancio non e conforme agli IFRS s@egto contiene errori rilevanti ovvero irrilevanti
se commessi intenzionalmente per ottenere una cplate presentazione della situazione
patrimoniale-finanziaria, del risultato economicalei flussi finanziari dell’entita. Errori potendia
dell'esercizio corrente scoperti nel medesimo eg@rcsono corretti prima che il bilancio sia
autorizzato alla pubblicaziorie

Gli errori individuati in esercizi successivi a fjum cui sono stati commessi vengono correttie ov
determinabili, modificando le informazioni compavatpresentate nel bilancio dell’esercizio in cui
gli errori sono stati individuati. In particolargl errori significativi commessi in periodi precadi
devono essere corretti nel primo bilancio autotzzeer la pubblicazione dopo la loro scoperta; la
correzione deve essere effettuata ricalcolandmgeéttivamente gli ammontari comparativi del
periodo in cui I'errore &€ avvenuto oppure, se begré avvenuto in un periodo che precede i periodi
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presentati nel bilancio, ricalcolando i valori ghieatura di attivita, passivita e patrimonio deinpoi
periodo comparativo presentato

Fondi per rischi ed oneri

Altri fondi

Gli altri fondi per rischi ed oneri accolgono glcantonamenti relativi ad obbligazioni attuali
originate da un evento passato per le quali sidbgtite I'esborso di risorse economiche per
'adempimento dell'obbligazione stessa, semprepdssa essere effettuata una stima attendibile del
relativo ammontare.

Laddove l'elemento temporale sia significativo, gliccantonamenti vengono attualizzati.
L’accantonamento é rilevato a conto economico.

A fronte di passivita solo potenziali e non proliabon viene rilevato alcun accantonamento ma
viene fornita comunque adeguata informativa nedka mtegrativa.

Debiti e titoli in circolazione

Criteri di classificazione

| Debiti verso banche, i Debiti verso clientelaTitoli in circolazione e le Passivita subordinate
ricomprendono le varie forme di provvista interbeme e con clientela e la raccolta effettuata
attraverso certificati di deposito e titoli obblmanari in circolazione al netto degli eventuali
ammontari riacquistati.

Sono inoltre inclusi i debiti iscritti dal locatarnell’ambito di operazioni di leasing finanziario.

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di tali passivita finanziarievéene all’atto della ricezione delle somme raceolt
o della emissione dei titoli di debito.

La prima iscrizione € effettuata sulla base ¢l value delle passivita, normalmente pari
allammontare incassato o al prezzo di emissiomememtato degli eventuali costi/proventi aggiuntivi
direttamente attribuibili alla singola operaziorigptbvvista o di emissione e non rimborsati dalla
controparte creditrice. Sono esclusi i costi inteirtarattere amministrativo.

Il fair value delle passivita finanziarie eventualmente emesserdizioni diverse da quelle di
mercato € oggetto di apposita stima e la differeisgeetto al valore di mercato e imputata a conto
economico.

Criteri di valutazione

Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finam&avengono valutate al costo ammortizzato con il
metodo del tasso di interesse effettivo. Fannozkgoe le passivita a breve termine ove il fattore
temporale risulti trascurabile, le quali rimangaseritte ad un valore pari a quello incassato.

Per gli strumenti di raccolta strutturati, in preza di derivati impliciti da scorporare come rigiee
dallo IAS 39, lo stesso e separato dal contragpit®e rilevato al fair value come attivitd/pastinvdi
negoziazione ed il contratto ospite € iscrittoadto ammortizzato.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bianquando risultano scadute o estinte. La
cancellazione avviene anche in presenza di riatmdigitoli precedentemente emessi. La differenza
tra il valore contabile della passivita e 'ammaetpagato per riacquistarla viene registrata accont
economico.
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Il ricollocamento sul mercato di titoli propri swessivamente al loro riacquisto e considerato come
una nuova emissione con iscrizione al nuovo prelizmllocamento, senza alcun effetto a conto
economico.

14. Passivita finanziarie di neqoziazione

bY pY

Una passivita finanziaria € classificata come ph#se per la negoziazione se € sostenuta
principalmente al fine di riacquistarla nel breegipdo. In questa categoria viene classificatalibxe
negativo dei contratti derivati ad eccezione dillgdesignati come strumenti di copertura.

Eventuali derivati impliciti presenti in contragitrutturati non strettamente correlati agli steski
aventi le caratteristiche per soddisfare la deflome di derivato vengono scorporati dal contratto
ospite e contabilizzati in tale voce.

Gli utili e le perdite derivanti dalla variazioneldfair value e/o dalla cessione degli strumenti di
trading sono contabilizzati nel conto economico.

Criteri di iscrizione e di cancellazione
Sono applicati, con gli opportuni adattamenti, idesimi criteri di iscrizione e di cancellazioneldel

attivita finanziarie detenute per la negoziazione.

Passivita finanziarie valutate al fair value

L’applicazione della Fair Value Option (FVO) ¢ itala alle passivita finanziarie che originerebbero
una distorsione nella rappresentazione contataleutti gli strumenti che sono gestiti e misurati i
un’ottica di fair value. Sono iscritti in questaegoria i titoli di debito emessi il cui rischio miercato

€ oggetto di sistematica copertura per mezzo drattnderivati. Come richiamato dal paragrafo 9
b) i) dello IAS 39, al momento della rilevazionéziale, un’attivita o una passivita finanziaria puo
essere designata al fair value quando cio compoidamazioni piu rilevanti in quanto elimina o
riduce notevolmente una mancanza di uniformitaanelllutazione o nella rilevazione (a volte
descritta come “asimmetria contabile”) che altritheisulterebbe dalla valutazione delle stesse o
dalla rilevazione dei relativi utili o perdite sadi diverse. Tale condizione é ribadita dall’ Apgation
Guidance AG4D che prevede la possibilita di rilevalrfair value le passivita finanziarie, qualosa d
una mancanza di uniformita nella valutazione detlesse e delle attivita di copertura ad esse
collegate, derivasse un’informativa di bilancio rneitevante.

Criteri di classificazione
Sono classificate in questa categoria le pasdivigaziarie che si intende valutarefair value con
impatto a conto economico quando:
» |a designazione dhir value consente di eliminare o di ridurre le significatishstorsioni
nella rappresentazione contabile degli strumendirfziari come sopra descritto; oppure
= |a gestione e/o valutazione di strumenti finanzafair valuecon effetti a conto economico
e coerente con una strategia di risk managemeimwedtimento documentata su tale base
anche alla direzione aziendale; oppure
* si e in presenza di uno strumento contenente umaderimplicito che modifica in modo
significativo i flussi di cassa dello strumento ibs@ che deve essere scorporato.
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Criteri di iscrizione

All'atto della rilevazione iniziale gli strumentirfanziari valutati afair value vengono rilevati al
costo, inteso come fair valuedello strumento, senza considerare i costi o i @gmtwdi transazione
direttamente attribuibili allo strumento stesso sbeo invece imputati a conto economico.

Criteri di valutazione - Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale, le détie le passivita finanziarie sono valorizzatdat
value.

Per la determinazione déair valuedegli strumenti finanziari quotati in un mercatt\at vengono
utilizzate le quotazioni di mercato.

In assenza di un mercato attivo, vengono utilizzegiodi di stima e modelli valutativi generalmente
accettati e che sono basati su dati rilevabilimmelcato quali: metodi basati sulla valutazione di
strumenti quotati che presentano analoghe carstténe, calcoli di flussi di cassa scontati, mddell
di determinazione del prezzo di opzioni.

Gli utili e le perdite derivanti dalla variazione f&ir valuedelle attivita finanziarie sono rilevati nella
voce Risultato netto delle attivita e passivit@afimiarie valutate dhir valuedi conto economico.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie vengono cancellate albattiella loro estinzione ovvero, quando
I'obbligazione specificata nel contratto € adenginicancellata oppure scaduta.

Il ricollocamento sul mercato di titoli propri swessivamente al loro riacquisto e considerato come
una nuova emissione con iscrizione al nuovo prefizmllocamento, senza alcun effetto a conto
economico.

Ai fini della valutazione dei risultati economicedvanti dall’applicazione del criterio della Fair
Value Option alle passivita di propria emissiometarmini di realizzabilita degli stessi e, pertant

in termini di distribuibilita dei plusvalori realiati, Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio Svéva
adottato una metodologia per la determinazioneed&krve indisponibili coerente con i dettami
esistenti in tal senso nella disciplina prudenziéieparticolare, tenuto conto delle considerazioni
espresse dalle Autorita di vigilanza e richiamaganGuida Operativa n. 4 emanata dall’OIC nel
mese di ottobre 2009, nella quale si ribadiva leessita di mantenere comportamenti orientati alla
prudenza nella trattazione delle tematiche relatigé utili e, piu in generale, delle regole di
governanceche incidono sulla determinazione del patrimonguka remunerazione degli azionisti,
considerando inoltre che i filtri prudenziali sostati istituiti con il medesimo intento, era stata
adottata una@olicy che, a far data dalla prima applicazione dellanativa, determina annualmente
limporto da destinare — in sede di ripartiziond’dgle — a riserva indisponibile. Tale policy éasa
mantenuta anche per le passivita finanziarie vidwahfair value facenti parte del ramo aziendale
trasferito a Nuova Banca Etruria.

Operazioni in valuta

Le operazioni in valuta estera sono registrateyahento della rilevazione iniziale, in divisa dnto,
applicando all'importo in valuta estera il tassaambio in vigore alla data dell’operazione.
Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale, le poste di bilancio in valuta estera velgon
valorizzate come segue:
» |e poste monetarie sono convertite al tasso di @aalla data di chiusura;
= |e poste non monetarie valutate al costo storicm smnvertite al tasso di cambio in essere
alla data dell’'operazione;
» |e poste non monetarie valutate al fair value smmovertite utilizzando i tassi di cambio in
essere alla data di chiusura.
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OLe differenze di cambio che derivano dal regolamein elementi monetari o dalla conversione di
elementi monetari a tassi diversi da quelli di csione iniziali, o di conversione del bilancio
precedente, sono rilevate nel conto economico elgbgbo in cui sorgono.

Quando un utile o una perdita relativi ad un elaém@on monetario sono rilevati a patrimonio netto,
la differenza cambio relativa a tale elementoevata anch’essa a patrimonio. Per contro, quando un
utile o una perdita sono rilevati a conto economéadilevata in conto economico anche la relativa
differenza cambio.

Altre informazioni

Trattamento di fine rapporto del personale

Il trattamento di fine rapporto del personale viés@itto sulla base del relativo valore attuariale
determinato annualmente secondo le stime effettaten attuario esterno indipendente, tenendo
anche conto delle variazioni normative apportateDereto Legislativo n. 252/2005 (cd riforma
della previdenza complementare). Tale decretodialisd che le quote di TFR maturate fino al 31
dicembre 2006 rimangono presso ciascuna aziendarerie quote di TFR maturande a partire dal
1° gennaio 2007 dovranno, a scelta del dipendergesere destinate a forme di previdenza
complementare, ovvero essere mantenute pressoeledaz la quali provvederanno a trasferire le
quote di TFR al Fondo di Tesoreria gestito dalldnp

Le quote di TFR maturate al 31 dicembre 2006, asabeessivamente all’introduzione della riforma,
configurano ancora un piano a benefici definitiché é I'impresa che é obbligata a corrispondere al
dipendente, nei casi previsti dalla legge, 'impodieterminato ai sensi dell’art. 2120 del Codice
Civile.

Per effetto di quanto sopra, la Banca Popolarékeiria e del Lazio S.C. aveva provveduto alla
valutazione del fondo TFR al 31 dicembre 2006 isebal nuovo modello, per cui la passivita
connessa al TFR maturato era stata attuarialmealtgata senza applicazione del pro — rata di
servizio prestato, in quanto la prestazione datsedupud considerarsi interamente maturata; di
conseguenza, per il futuro, Current Service Cose nullo. Per quanto riguarda le ipotesi
demografiche, non si applicano piu le percentugladsaggio annuo alla categoria superiore (per eta
e per anzianita). Con riferimento alle ipotesi emaiche non si tiene pit conto delle variabili relat

al tasso annuo medio di aumento delle retribuzlorga della retribuzione in funzione dell'anzianit
aumento percentuale della retribuzione nel paseadlg categoria superiore. A livello contabile, la
componente attuariale € imputata direttamente anp@iio netto, senza transitare dal conto
economico. Pertanto gli utili e le perdite attuiasano presentati nel prospetto delle variazicgli d
patrimonio netto. Relativamente al tasso utilizzaola determinazione della componente attuariale,
cosi come previsto dal par. 78 dello IAS 19, la &afa riferimento alla struttura per scadenza dei
tassi di interesse derivata con metodologia dibipotstraapdalla curva deglyields to maturitydei

titoli governativi italiani.

Dividendi e riconoscimento dei ricavi

| ricavi sono riconosciuti quando sono percepitbmungque quando e probabile che saranno ricevuti
I benefici futuri e tali benefici possono esseramtficabili in modo attendibile. In particolare:

- gli interessi corrispettivi sono riconosciuti prorata temporis sulla base del tasso di interesse
contrattuale o di quello effettivo nel caso di apgetione del costo ammortizzato;

- i dividendi sono rilevati a conto economico nedmento in cui ne viene deliberata la distribuzione
(IAS 18, paragrafo 30 lettera c);

- i ricavi derivanti dall'intermediazione di strumie finanziari di negoziazione, determinati dalla
differenza tra il prezzo della transazione ethift value dello strumento, vengono riconosciuti al
conto economico in sede di rilevazione daill valueée determinabile con riferimento a parametri o
transazioni recenti osservabili sullo stesso mernat quale lo strumento € negoziato;
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- i proventi relativi a contributi pubblici sono m@abilizzati - in ossequio al paragrafo 15 dell&IA
20 - come ricavi (cd. metodo del reddito). Sutlarga di tale principio i contributi sono contab#ati
secondo un criterio sistematico e razionale nesglr@zi pertinenti, al fine di contrapporli ai cicestl
essi riferibili;

- le altre commissioni sono rilevate secondo ihgipio della competenza economica.

Costi

| costi sono iscritti contabilmente nel momentein sono sostenuti.

| costi direttamente riconducibili agli strumentindnziari valutati al costo ammortizzato e
determinabili sin dall’'origine, indipendentementd chomento in cui vengono liquidati, affluiscono
a conto economico mediante applicazione del tasswedesse effettivo.

Le perdite di valore sono iscritte a conto econanmell’esercizio in cui sono rilevate.

Azioni proprie

Le azioni proprie detenute sono portate in ridugidel patrimonio netto. Analogamente, il costo
originario delle stesse e gli utili o le perditeidanti dalla loro successiva vendita sono rilecatine
movimenti del patrimonio netto.

Trattamento contabile del Fondo di Solidarieta

Dal punto di vista contabile, I'operazione si indue— nel suo complesso — alla luce di quanto
disposto dal principio IAS 19, nell’'ambito dellazgene dei benefici dovuti per la cessazione del
rapporto di lavoro. Le somme corrisposte (sia alditdi incentivo che di assegno mensile) si
gualificano come benefici dovuti per la cessazidakrapporto di lavoro in quanto derivano dalla
decisione della societa di terminare — sulla basmdccordo tra le parti — il rapporto di lavom@nc

il dipendente senza essere condizionati al prosegnib dell’attivita lavorativa. La societa rileva
pertanto una passivita (ed il relativo costo) nehmanto in cui il dipendente accetta I'offerta.

Per quanto attiene all’assegno periodico che samdsposto al dipendente per l'intero periodo di
permanenza nel fondo, trattandosi di una passieitastinguere oltre 12 mesi, cosi come stabilito da
paragrafo 139 dello IAS 19, ai fini della misuramodella stessa é stato fatto riferimento a quanto
disposto per la categoria degli altri benefici aga termine e, pertanto, e stato oggetto di
attualizzazione, tenendo conto delle variaziommwenute a seguito dei pagamenti avvenuti nel corso
del tempo. Ai fini della misurazione di tale pa#sivsono state considerate anche le ipotesi
demografiche, facendo riferimento alla migliorev&ti della mortalita degli aderenti al fondo. Tali
ipotesi introducono pertanto un elemento di inGa@enella determinazione del valore della passivita
relativa all’'assegno periodico, ancorché sia pdssilgiungere ad una stima attendibile
dell’'obbligazione e risulti certo I'impiego di risse economiche per 'adempimento della stessaa Sull
scorta di tali considerazioni le somme accantopatéale componente sono appostate — ai sensi dello
IAS 37 — alla voce Fondi per rischi ed oneri.

TAVOLO DI COORDINAMENTO FRA BANCA D'l TALIA, CoNsSOB E IVASS IN MATERIA DI
APPLICAZIONE DEGLI IAS/IFRS: TRATTAMENTO CONTABILE DI OPERAZIONI DI “REPO
STRUTTURATI A LUNGO TERMINE ".

In merito alla comunicazione emanata in data 8 ma@13, si evidenzia che la Banca non ha in
essere operazioni della fattispecie.

~71 ~



A.3 — Informativa sui trasferimenti tra portafogli di attivita finanziarie

In merito all'informativa relativa a quanto richteslalla Circolare Banca d’ltalia nei paragrafi A.3
Trasferimenti tra portafogli — si evidenzia cheBanca non ha provveduto ad alcuna riclassifica di
attivita finanziarie tra portafogli.
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A.4 — Informativa sul Fair Value

Informativa di natura qualitativa
Sono definite in uno specifico Regolamento intelaaegole in base alle quali uno strumento
finanziario e classificato in termini di livello 2,e 3 difair value, secondo i seguenti criteri:

Livello 1. Prezzi di strumenti finanziari quotati (non rett#ti) in mercati attivi (come definiti in
seguito); ilfair value corrisponde quindi alle quotazioni di questi stemtn rilevate
direttamente in tali mercati;

Livello 2. Prezzi di strumenti finanziari non quotati in meraativi, il cui fair value viene
stimato utilizzando “input informativi” comunquesasiti, in via diretta o indiretta, dai
mercati. Ad esempio:
|. quotazioni in mercati attivi di strumenti findag simili a quello oggetto di
valutazione;

Il. prezzi di recenti transazioni relative al meadss strumento finanziario oggetto di
valutazione oppure a strumenti simili a questo;

lll. parametri finanziari acquisiti dai mercati pler stima del prezzo corrente dello
strumento oggetto di valutazione (ad esempio, stil@a“fair value” di strumenti
derivati OTC basata sui tassi d’'interesse cormgitmercato);

Livello 3. Prezzi di strumenti finanziari non quotati in meraativi, il cui fair value viene
stimato utilizzando “input informativi” non assur{tn tutto o in parte) da mercati,
quali ad esempio gli strumenti finanziari non qtioih cui prezzo corrente e
determinato sulla scorta di modelli interni che ieg@no sia i tassi di interesse correnti
nel mercato sia parametri stimati internamentdg$dse del sistema interno di rating)
per computare la componente di rischio di credito.

Il Regolamento disciplina inoltre i criteri e le tadologie utilizzate per la determinazione tiet
value

In particolare, per i titoli divello 1, I'obiettivo della determinazione delir valueper uno strumento
finanziario e di arrivare al prezzo al quale pobelavvenire un’operazione alla data di valutazione
per tale strumento (ossia senza modificare o rigardre lo strumento) nel mercato attivo piu
vantaggioso a cui I'entitd ha accesso immediato.i B®oli di livello 2, in assenza di un mercato
attivo da utilizzare comproxy per le valutazioni, I'obiettivo diviene quello dorre in essere una
tecnica di valutazione che consenta di “stabiliralg prezzo avrebbe avuto 'operazione alla data di
valutazione in un libero scambio motivato da normoahsiderazioni commerciali”. In via residuale,
per i titoli dilivello 3, potranno essere utilizzate tecniche valutatisateasu input non osservabili e,
quindi, maggiormente discrezionalMérk-to-Model Approach Le valutazioni sono effettuate
utilizzando input diversi, non tutti desunti diggtiente da parametri osservabili sul mercato e
comportano quindi stime ed assunzioni da partevalekatore. In particolare, rientrano nel livello 3
anche le misurazioni il cdair value & stimato utilizzando dati di mercato, ma chaiedono un
significativo aggiustamento basato su dati nonreasdi sul mercato stesso.

Nellambito del Regolamento, volto a definire le towblogie, i criteri fino anche ai parametri
utilizzati per la valutazione degli strumenti firzgari ai fini IAS/IFRS, sono poi individuati
dettagliatamente altri aspetti rilevanti, in pastare la definizione diMercato Attivo”, come “un
mercato in cui le operazioni relative all’attivitdalla passivita si verificano con una frequenzare
volumi sufficienti a fornire informazioni utili pda determinazione del prezzo su base continuativa”
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Nelllambito dell’organizzazione e implementazioredlel modalita di determinazione dalr value
occorre identificare tutti i casi nei quali si ptidvenire un mercato attivo e I'eventuale sequdiaia
nella scelta degli stessi, laddove ne esista puindiper singolo strumento finanziario.
| principi che consentono di individuare in un datomento temporale un mercato attivo per uno
strumento finanziario sono i seguenti:

1) pronta e regolare disponibilita delle quotazioricsstrumento;

2) effettivita delle operazioni (contratti, quotazianprezzi) rilevati sullo strumento;

3) regolarita delle operazioni (contratti, quotazierprezzi) rilevati sullo strumento;

4) normalita delle operazioni (contratti, quotaziomirezzi) sullo strumento.

| principi che consentono di determinare, tra i caérattivi rilevati, il mercato attivo da considesi
per la valutazione, sono i seguenti:

1) accessibilita immediata al mercato;

2) miglior esecuzione dell’'eventuale operazione.

Per quanto riguarda la determinazione del “mere#tioo” per Nuova Banca Etruria, si sottolinea
che un mercato e attivo quando esprime valori ditnin base ai volumi di operazioni trattate.l&a
valore puo essere attendibilmente valutato seeesistmercato mobiliare attivo accessibile alla
Banca, in cui € negoziata I'attivita finanziariamiercato é attivo se ha scambi frequenti e vohaini

da garantire una certa liquidita del mercato stesscomunque se rappresenta un luogo dove si
osservano regolarmente operazioni di mercato.

Si riportano di seguito le modalita di valutaziahegli strumenti finanziari quotati in un mercato
attivo, definendo — per categorie di titoli —deoxy utilizzate per determinare per quali titoli possa
considerarsi attivo un mercato. In ogni caso, a@spnza di particolari eventi di turbativa del mayca
che riguardino uno specifico titolo o un complessiotitoli (notizie specifiche su emittenti,
malfunzionamenti rilevanti delle strutture di medmapresenza di notizie di ampio impatto
sulllandamento dei tassi o su variabili finanziadieampio utilizzo, ecc..), viene valutata la reale
presenza di un mercato attivo alla data di valotazie la congruita del valorefdir valueprescelto.

Strumenti finanziari di capitale
Sono classificati titoli del mercato attivo i tit@lzionari:
1. esteri compresi in uno dei principali indici intamonali (Eurostoxx50, S&P500, Nikkei225);
2. italiani, appartenenti al segmerlue chipdei mercati gestiti da Borsa Italiana SpA;
3. italiani, non appartenenti al segmeiblae chip per i quali risulti dalle statistiche di Borsa
Italiana SpA che vi sino stati scambi nell’'80% de@rni di negoziazione osservati in un
congruo periodo precedente alla valutazione.

Strumenti finanziari di debito
Sono classificati titoli del mercato attivo i titabbligazionari aventi almeno una delle seguenti
caratteristiche:

- quotati in un mercato regolamentato italiano peuali risulti che vi siano stati scambi
nell’80% dei giorni di negoziazione osservati in gongruo periodo precedente alla
valutazione;

- emessi dallo Stato italiano, destinati al mercatmelstico (BTP, BTPi, CCT, CTZ, BOT) e
guotati in un mercato regolamentato italiano;

- periquali esistono su “ALLQ” di Bloomberg un nuraeli contributors“attivi’ non inferiori
a due per un congruo periodo precedente alla zadutea (con un minimo di sette giorni
solari). Si intendono pecontributors “attivi” i soggetti istituzionali che rispondono
contestualmente a tutte le seguenti caratteristiche
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0 verso i quali Banca Etruria e autorizzata in vieetla o indiretta ad effettuare
operazioni di compravendita in un periodo di tergpoeralmente non superiore alla
giornata lavorativa;

0 che operano su entrambi i lati del mercato (peutaad I'usufruibilita dei prezzi viene
data maggiore importanza ai volumi di scambio “laid)’);

o che hanno prezzi aggiornati in via ricorrente;

o che forniscono prezzi coerenti con quelli forndigtl altri contributors

OICR

Sono classificati titoli del mercato attivo le gea azioni di OICR quotati in mercati regolamentati
europei o americani per i quali risulti che vi giastati scambi nell’80% dei giorni di negoziazione
osservati in un congruo periodo precedente allatsaione.

Derivati

Sono classificati titoli del mercato attivo i deatv quotati in mercati regolamentati europei o
americani per i quali risulti che vi siano statasthi nell’80% dei giorni di negoziazione osservati
un congruo periodo precedente alla valutazione.

A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di védzione e input utilizzati

Il par. 61 dellIFRS 13 prevede che un’entita debl#lizzare tecniche di valutazione adatte alle
circostanze e per le quali siano disponibili daiffgcienti per valutare il fair value massimizzando
l'utilizzo di input osservabili rilevanti e riducelo al minimo Il'utilizzo di input non osservabili
stabilendo il principio in base al quale le valibaz debbano essere le piu oggettive possibili
nell’ambito del contesto di riferimento e in coexarcon le caratteristiche degli strumenti da vaéuta
Inoltre il par. 62 dellIFRS 13 stabilisce inoltahe ‘L'utilizzo di una tecnica di valutazione ha
I'obiettivo di stimare il prezzo a cui avrebbe luwogna regolare operazione di vendita di un’attivita
o di trasferimento di una passivita tra operatoringdercato alla data di valutazione, alle condizioni
di mercato correnti.”
Per valutare ifair valuela Banca utilizza tecniche di valutazione coereati uno o piu dei
seguenti metodi:
a) basato sulla valutazione di mercato (in cuit8izaano prezzi e informazioni rilevanti
relativi a operazioni di mercato che riguardanarsgnti identici o simili);
b) del costo (o costo di sostituzione corrente rithette I'ammontare richiesto al momento
della sostituzione della capacita di servizio dattivita);
c) reddituale (con cui si attualizzano importi futin base alle aspettative di mercato del
momento).
Anche gli input utilizzati nelle tecniche di valatane per valutare fhir valuesono classificati in tre
livelli. “La gerarchia del fair value attribuisce la massirpaorita ai prezzi quotati (non rettificati)
in mercati attivi per attivita e passivita identelidati di livellol) e la priorita minima agli infiunon
osservabili (dati di livello 3)”
Gli input di livello 1 e 2 sono suscettibili di tiiche solo in funzione di specifici fattori presti dal
Principio contabile. Per quanto riguarda gli indutivello 1 “qualsiasi rettifica del prezzo quotato
dell'attivita determina una classificazione dellawtazione del fair value in un livello inferiorelth
gerarchia del fair value’mentre”Se utilizza input non osservabili significativina rettifica di input
di livello 2 potrebbe comportare che la valutaziate fair value venga classificata nel livello 3lde
gerarchia del fair value”.
L’articolo 63 dell'lFRS 13 prevede inoltre la pdsita di utilizzare tecniche diverse in ragiondlee
caratteristiche dello strumento da valutare rigpetd il principio che in caso di risultati diversi
relativi alle varie tecniche di valutazione utile il valore piu rappresentativo del fair value
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nell'ambito della gamma dei valori espressi dailtati € quello piu rappresentativo date le speldi
circostanze.

Le tecniche di valutazione devono in ogni caso resapplicate in maniera uniforme. Eventuali
cambiamenti nel tempo della tecnica di valutaziandizzata devono essere adottati solo se
conducono a una valutazione piu rappresentativéadtelalue in quelle circostanze. Il cambiamento
di tecnica di valutazione puo rendersi necessarfarizione per esempio della disponibilita di nuove
informazioni o per effetto dell'indisponibilita dinformazioni utilizzate in passato o perché sono
cambiate le condizioni di mercato o ancora per¢lkérs sviluppati nuovi mercati.

Si riportano di seguito le tecniche di valutaziapplicate per la determinazione del fair value idegl
strumenti finanziari non quotati.

Strumenti finanziari di capitale
In considerazione del combinato dei paragrafi #@ia c), AG80 e AG81 si pud concludere che, per
la valutazione di strumenti finanziari di capitalen quotati in un mercato attivo:
- devono essere individuate delle tecniche di valatezoggettive ed applicate allo strumento;
- nel caso in cui venga individuata almeno una tegrg variabilita nella gamma di stime
ragionevoli deve essere ridotta;
- in ultima istanza, le probabilita delle varie stirdeve essere valutabile in modo non
approssimativo ed il risultato deve essere ragioleev

Qualora la Banca non sia in grado di rispettar itseguenti requisiti, € necessario proceder all
valutazione al costo e non puo essere applicéar value.

Strumenti finanziari di debito (attivita)

Per tutti gli strumenti per i quali non si e varita la presenza di un mercato attivo secondatdee

di dettaglio previste dal presente regolamentoe@essario determinare una tecnica di valutazione
che tenga conto delle numerose specificita delfeevaategorie di titoli. Nel caso in cui strumenti
finanziari non abbiano un mercato attivo, ma pogaeg comungue uno o paentributorso prezzi

gia disponibili in circolazione e previa verificalth qualita di tali prezzi, € possibile utilizager il
pricing o comunque come possibile stima geicing. Per tutti gli strumenti per i quali non e
disponibile alcun prezzo, nonché per quelli i a@zzi non possano ritenersi un’attendibile stima de
valore del titolo il fair value viene determina&csndo le seguenti metodologie:

o Titoli “ plain vanilla”: | titoli plain vanilla sono strumenti finanziadon una semplice
struttura che non “contiene” alcuna componentevdévia. La loro valutazione implica la
scelta di almeno tre fattori di mercato: il tassnteresse di riferimento (per z.c. e t.f.) ed il
discount margin per i titoli a tasso variabilejsichio di credito relativo al titolo e I'eventuale
currencyin cui € denominato lo strumento.

» Titoli “strutturati” : Il valore dei titoli ibridi o strutturati sara ttadalla somma algebrica del
valore delle singole competenti: obbligazionaridegivata. La valutazione viene effettuata
sulla base della destrutturazione del prodattb¢ndling; ovvero si scompone il prodotto
complessivo nelle singole componenti che possoseresquindi, valutate autonomamente.
In caso di componente opzionale, questa viene leédcattraverso I'information provider
Bloomberg che utilizza modelli in forma chiusa, geimente derivati dal modello originale
di Black &Scholes. La valutazione finale sara, glijirdata dalla somma tra componente
obbligazionaria e componente opzionale.
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Strumenti finanziari di debito (passivita) e desigtnal fair value

In considerazione del fatto che per le societaGteppo Etruria possono non esistere strumenti di
debito quotati in un mercato attivo, si rende nsage stimare lo spread di credito in modo da poter
considerare i vari fattori necessari per utilizZaréecnica di valutazione.

Di sequito si riportano i criteri utilizzati per teeterminazione dello spread di credito:

1. spread applicato su prestiti emessi dalla Capogrifymva Banca Etruria destinati ad
investitori istituzionali sul mercato primario;

2. stima effettuata sulla base dello spread implicitprezzi di titoli analoghi emessi da
Banche che possono essere considerate simili pgiordecredito e dimensioni;

3. maggiorazioni specifiche pdiucketdi scadenza stimati sulla base delle differenti
curve di credito fornite dai principali info-provedo ricavabili da parametri di mercato
oggettivi;

4. andamento dello spread dei derivati finanziari itBrimento del sistema (Itraxx
financials);

5. informazioni fornite da controparti di mercato autme ed indipendenti dal Gruppo
bancario;

6. curva di riferimento dei titoli governativi dellagRubblica italiana.

Apposite linee guida normano l'utilizzo dei variteri e specificano, nel caso in cui non si pengeng
a risultati coerenti con le condizioni di mercataneccanismi di escalation e di approvazione di
proposte in deroga ai criteri standard.

Relativamente alle valutazioni effettuate in ocoasi della redazione del Bilancio si e ritenuto
maggiormente rappresentativo l'utilizzo dello spre@aplicito espresso dalle emissioni liquide delle
banche italiane caratterizzate da un rating investment gradé.o spread sul tasso swap applicato
sui titoli senior e risultato pari a 399 bps.

OICR

Nel caso di OICR per i quali non si € verificatgpfasenza di un mercato attivo, il valore consibera
sara il Net Asset Value determinato alla data pimsgima al giorno di valutazione e rilevabile
attraverso i principali info-provider e/o quotidiatonomici.

Derivati

Anche nel caso degli strumenti derivati per i qualn si e verificata la presenza di un mercatoatti
secondo le regole di dettaglio previste dal pressrgolamento, € necessario determinare una tecnica
di valutazione che tenga conto delle numerose Bpi&zidelle varie categorie di titoli. Nel caso in
cui strumenti finanziari non abbiano un mercatovattma posseggano comunque prezzi su mercati
regolamentati o su sistemi di scambi organizzdtrgjo utilizzo, & possibile utilizzarle tali prezer

il pricing o comunque come possibile stima geking. Per tutti gli strumenti per i quali non é
disponibile alcun prezzo, nonché per quelli i a@zzi non possano ritenersi un’attendibile stima de
valore del titolo, ilfair value viene determinato metodologie di generale accett@ze mediante
I'utilizzo delle funzioni predisposte dai principahfoproviders In caso 'andamento dei fattori di
mercato sottostanti uno strumento derivato detesraimfair value (FV) positivo, lo stesso dovra
essere corretto del c@redit Risk AdjustmerfCRA) legato al rischio di controparte.

Le controparti dei derivati possono essere distmtdientela e controparti istituzionali.

In caso di derivati con fair value positivo nei fromti di clientela in bonis il CRA sara stimato in
funzione del valore di probabilita di defauRL}) associato al cliente in relazione al suo rating e
segmento di appartenenza e alla specifisa given defaul{LGD) relativa alla forma tecnica di
finanziamento e al segmento di appartenenza wtiizn coerenza con i criteri definiti per le
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svalutazioni effettuate in sede di redazione dklnigio. Per le posizioni deteriorate il CRA sara
stimato in coerenza con i criteri per la definizodelle rettifiche da dubbio esito previste per lo
specifico cliente.

Per i derivati corair valuepositivo nei confronti di controparti istituziondl CRAsara stimato sulla
base delCDS mid marketelle specifiche controparti ad un anno o, in @&aedella scadenza piu
prossima o, in mancanza di specifeDS quelli di controparti che possano essere coraieer
analoghe per dimensioni, tipologia attivita e rgtihvalori dei CDS saranno desunti dalformation
provider Bloomberg.

Viceversa, in caso di fair value negativo, lo stegscorretto da cdebit Risk Adjustment (DRA)
determinato sulla base della stima del merito t=dieffettuata in occasione della valutazione dei
titoli del passivo valutati al fair value nell’imteallo temporale ad un anno.

Strumenti finanziari oggetto di ristrutturazione

Per attivita finanziarie oggetto di ristrutturazeéosi intendono, in questa sede, titoli obbligaziona
per i quali si prevede un accordo con il quale gidtero essere modificate le condizioni originarie
del prestito al fine di alleggerire I'onere del dele.

Di norma il grado di liquidita di asset per i qusilidelinea un’ipotesi di ristrutturazione dimincgs
sensibilmente con un forte allargamento della f@lira quotazioni “denaro” e “lettera”. Inoltre, il
mercato degli scambi di riferimento risulta sucoessente occupato in via prevalente da operatori
che hanno obiettivi di investimento diversi rispedt normali asset in bonis (es. fofaiing angels

e controparti che operano per loro conto).

Nel caso gli asset non abbiano condizioni di ligaidali da giustificarne una valutazione attravers
quotazioni di mercato né le condizioni di liquidisdano congrue per parametri di mercato di
riferimento allora saranno considerate, ai finil@etima del fair value, le prevalenti ipotesi di
ristrutturazione generalmente accettate ed elabddi@aprimarie istituzioni politiche ed economiche.

In ogni caso le valutazioni sono effettuate in madtremamente prudente: la valutazione degli
strumenti diequityo quasiequity(azioni, strumenti finanziari partecipativi, olddzioni con obbligo

di conversione, ecc...) € in generale effettuatajosasplicite motivazioni, in modo da preservare il
principio che I'eventuale svalutazione non risaiti inferiore rispetto a quanto previsto per i died
chirografari, stante il diverso livello deniority.

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Il processo di valutazione e di controllo dei ditoutput coinvolge in modo diretto una pluraliia d
funzioni aziendali.

Il Servizio Amministrazione Strumenti Finanziari Blanca Federico Del Vecchio S.p.A. provvede
all'invio delle posizioni presenti nel portafoglith proprieta allo Staff Middle Office della Direzie
Finanza, con le relative valutazioni derivanti dglirocedure automatiche, alle cadenze periodali
previste dalla normativa e dagli eventuali regolatnmterni. Lo Staff Middle Office provvede ad
identificare i titoli per i quali sussiste un mecattivo e quelli per i quali € necessaria I'apaghione

di una tecnica di valutazione e procede, inoltite,\alutazioni degli strumenti finanziari non gabt

su mercati attivi mediante gli applicativi di supfmo(Bloomberg, Telekurs, Objfin, ecc.) e nel rigpe
del presente regolamento; inoltre propone i livdlliair value dei singoli strumenti e I'utilizza dn
valore diverso dal prezzo di transazione qualonmdtesiga che quest’ultimo non sia coerente con i
valori di mercato, sottoponendo i risultati delfebsi al Servizio Rischi Finanziari e Operativilde
Direzione Risk Management. Il Servizio Rischi Finiami e Operativi procede alla verifica della
coerenza delle metodologie applicate e dei risudtegnuti e valida le valutazioni predispostevelli

di fair value e I'eventuale valore diverso dal meli transazione nel caso esso non rifletta quillo
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mercato al Servizio Amministrazione Strumenti Fian. Il Servizio Amministrazione Strumenti
Finanziari provvede al caricamento sui sottosistdenidati non presenti o alla modifica dei dati
comunicati dal Servizio Rischi Finanziari e Opeviati

A.4.3 Gerarchia del fair value
Il Nucleo Middle Office in sede di valutazione pome i livelli di fair value dei singoli strumenti e
I'utilizzo di un valore diverso dal prezzo di traasone qualora ritenga che quest'ultimo non sia

coerente con i valori di mercato, sottoponendsdultati delle analisi al Servizio Rischi Finanziari
Operativi.

A.4.4 Altre informazioni

Non si rilevano le fattispecie di cui al’'lFRS 1arpgrafi 51, 93 lettera (i) e 96.

A.4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair valsie base ricorrente: ripartizione per livelli diifaralue

31/12/2015
Tipologia di strumento finanziario
L1 L2 L3
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagon 17 34.376 21.20¢6
2. Attivita finanziarie valutate al fair value - - -
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.120.815 34.300 5.40¢
4. Derivati di copertura - - -
5. Attivita materiali - - -
6. Attivita immateriali - - -
TOTALEATTIVITA' 1.120.832 68.676 26.615
1. Passivita finanziarie detenute per la negoziezio - (26.692) -
2. Passivita finanziarie valutate al fair value - (245.569) -
3. Derivati di copertura - - -
TOTALEPASSIVITA' - (272.261) -
Legenda:
L1=Livello 1
L2= Livello 2
L3= Livello 3

Le attivita finanziarie detenute per la negoziaeitigello L3 difair valuesono rappresentate quasi
esclusivamente da strumenti derivati negoziati clientela che, pur essendo strumenti semplici
valutati in base a parametri di mercato, subiscbaggiustamento derivante d&redit Risk
Adjustmentn funzione di parametri di PD e LGD determinatbiase a un modello interno. Il valore
dipende quasi esclusivamente dalla variazioneadsi tl’'interesse monetari/swap e, particolarmente,
esso tende ad aumentare (maggiore valore per ilétzatt minore valore per le passivita) in
conseguenza della diminuzione dei tassi di rifentoe
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Le attivita finanziarie disponibili per la venditavello L3 di fair value sono rappresentate
prevalentemente da partecipazioni valutate con thadeerni oppure sulla base di valutazioni
effettuate da soggetti terzi ed indipendenti.

A.4.5.2 Variazioni annue delle attivita valutatefair value su base ricorrente (livello 3)

o . Attivita Attivita
Attivita finanziarie . . . . L R NN
finanziarie finanziarie | Derivati di | Attivita Attivita
detenute per la . o . T
. valutate al Fair | disponibili per | copertura | materiali | immateriali
negoziazione )
value la vendita
1. Esistenze iniziali 25.443 2.929 -
2. Aumenti 106 - 2.489 - - -
2.1 Acquisti - - - - - -
2.2 Profitti imputati a: 104 - g - - -
2.2.1 Conto Economico 1d6 - - - - -
-di cui: Plusvalenze 59 - - - -
2.2.2Patrimonio netto - - [« - - R
2.3 Trasferimenti da altri livell - - 2.471 - - -
2.4 Altre variazioni in aumento - - q - - -
3. Diminuzioni (4.343 - 9) - - -
3.1 Vendite - - - - - -
3.2 Rimborsi (590 - - - - -
3.3 Perdite imputate a: (3.7%3) - - - - -
3.3.1 Conto Economico (3.793) - - - - -
-di cui Minusvalenze (1.806 - - - - _
3.3.2 Patrimonio netto - - - - - -
3.4 Trasferimenti ad altri livelli - - - - - -
3.5 Altre variazioni in diminuzione - - 9) - - -
4. Rimanenze finali 21.206 - 5.409 - - -

A.4.5.4 Attivita e passivita non valutate al featwe o valutate al fair value su base non ricoreemtpartizione
per livelli di fair value.

Attivita/Passivita non misurate al fair value o misurate al fair 31/12/2015
value su base non ricorrente VB L1 L2 L3
1. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - - -
2. Creditiverso banche 269.740 - 257 269.490
3. Creditiverso clientela 3.805.842 - 2.937 4.040.427
4, Attivita materiali detenute a scopo di investit® 16.514 - - 16.514
5. Attivitd non correnti e gruppi di attivita inavdi dismissione - - - -
Totale 4.092.096 - 3.185 4.326.43]
1. Debiti verso banche 172.178 - - 172.178
2. Debiti verso clientela 4.382.797 - - 4.382.797
3. Titoli in circolazione 493.245 - 277.09y 212.413
4. Passivita associate ad attivita in via di disiiae - - - -
Totale 5.048.219 - 277.097 4.767.387
Legenda:
VB= Valore di bilancio
L1=Livello 1
L2= Livello 2
L3= Livello 3
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A.5 Informativa sul cd. “Day one profit/loss”

In considerazione del fatto che per le Banche appeanti al Gruppo Etruria possono non esistere
strumenti di debito quotati in mercati attivi, e&cassario stimare lo spread di credito in modo derpo
considerare i vari fattori necessari per utilizzarodello di valutazione interno.

Cosi come disciplinato dal Regolamento internolaesmlutazione degli strumenti finanziari ai fini
IAS, si riportano di seguito alcuni dei criteri ségper la determinazione dello spread di credito:

1. spread applicato su prestiti destinati ad investistituzionali del mercato primario;

2. stima effettuata sulla base dello spread implicitprezzi di titoli analoghi emessi da banche
che possono essere considerate simili per meritoedito e dimensioni;

3. maggiorazioni specifiche péwucketin scadenza stimati sulla base delle differentved
credito fornite dai principainfoprovidero ricavabili da parametri di mercato oggettivi;

4. andamento dello spread dei derivati finanziariférimento del sistemdt(axxfinancialg;

5. informazioni fornite da controparti di mercato autme ed indipendenti dal Gruppo bancario;

6. curva di riferimento dei titoli governativi dellaeRubblica Italiana.

Il criterio prescelto € valutato sulla base deitpuidita dei mercati e del quadro informativo di
riferimento. In particolare, dovra essere tenutataa@ei principi alla base dell’applicazione déda
value optioralle passivita di propria emissione, anche in iime di particolari momenti di volatilita
del mercato, che possano far ritenere necessdiiurde parametri in coincidenza di condizioni di
mercato maggiormente rappresentative dello spreaditizio. In ogni caso, la determinazione del
prezzo del titolo derivante dalla componente tdssiteresse e spread creditizio e stabilita aineart
da dati e parametri di mercato (Livellofdir value 2).
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Parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale

La presente sezione della Nota Integrativa norrtage tabelle con saldi pari a zero.

| saldi non riportano i valori comparativi in quankperiodo chiuso al 31 dicembre 2015 rappresenta
il primo esercizio della Nuova Banca Etruria S.p.A.
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Attivo

Sezione 1 - Cassa e disponibilita liquide - Voce 10

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

31/12/2015
a) Cassa 72.356
b) Depositi liberi presso banche centrali -
Totale 72.356

Sezione 2 - Attivita finanziarie detenute per la ngoziazione - Voce 20

2.1 Attivita finanziarie detenute per la hegoziaspbcomposizione merceologica

31/12/2015

Voci / Valori
Livellol | Livello2 Livello 3

A. Attivita per cassa

1. Titoli di debito 17 1.199 -
1.1 Titoli strutturati 16 - .
1.2 Altri titoli di debito 1 1.199 -

2. Titoli di capitale - 161 -

3. Quote di O.I.C.R. -
4. Finanziamenti -
4.1 Pronti contro termine - -
4.2 Altri - -
Totale A 17 1.360 -
B. Strumenti derivati

1. Derivati finanziari - 33.014 21.204
1.1 dinegoziazione - 9.88¢ 21.204
1.2 connessi con fair value option - 23.128 -
1.3 altri - -

2. Derivati creditizi - -

2.1 dinegoziazione - -
2.2 connessi con fair value option - -
2.3 altri - - 1

Totale B - 33.01¢ 21.206

Totale (A+B) 17 34.374 21.206
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2.2 Attivita finanziarie detenute per la negoziagpcomposizione per debitori/emittenti

Voci / Valori 31/12/2015

A. Attivita per cassa

1. Titoli di debito 1.216
a) Governi e Banche Centrali 1
b) Altri Enti pubblici -

c) Banche 1.215
d) Altri emittenti -

2. Titoli di capitale 162
a) Banche -
b) Altri emittenti: 162

- imprese di assicurazione 158
- societa finanziarie -
- imprese non finanziarie 2
- altri -

3. Quote di O.I.C.R. -

4. Finanziamenti -
a) Governi e Banche Centrali -
b) Altri Enti pubblici -

c) Banche -

d) Altri soggetti -
Totale A 1.377
B. Strumenti derivati

a) Banche 31.939

b) Clientela 22.284
Totale B 54.223

Totale (A+B) 55.599

Sezione 4 - Attivita finanziarie disponibili per lavendita - Voce 40

4.1 Attivita finanziarie disponibili per la venditaomposizione merceologica

31/12/2015
Voci / Valori
Livello 1 Livello2 | Livello3

1. Titoli di debito 1.119.687 - 64

1.1 Titoli strutturati . -

1.2 Altri titoli di debito 1.119.68Y - 64

2. Titoli di capitale 1.124 23.722  17.479

2.1 Valutati afair value 1.128 23.722 5.345
2.2 Valutati al costo - 12.134

3. Quote di O.I.C.R. 10.57B -

4. Finanziamenti -

Totale| 1.120.815 34.300 17.543
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4.2 Attivita finanziarie disponibili per la venditaomposizione per debitori/emittenti

Voci / Valori 31/12/2015
1. Titoli di debito 1.119.751
a) Governi e Banche Centrali 1.119.687
b) Altri Enti pubblici -
c) Banche -
d) Altri emittenti 64
2. Titoli di capitale 42.329
a) Banche 8.946
b) Altri emittenti: 33.383
- imprese di assicurazione 3.855
- societa finanziarie 4.240
- imprese non finanziarie 25.288
- altri -
3. Quote di O.I.C.R. 10.578
4. Finanziamenti -
a) Governi e Banche Centrali -
b) Altri Enti pubblici -
c) Banche -
d) Altri soggetti -
Totale 1.172.658

Sezione 6 - Crediti verso banche - Voce 60

6.1 Crediti verso banche: composizione merceologica

31/12/2015
FV
VB Livellol | Liwllo2 | Livello3
A. Crediti verso Banche Centrali 93.546 93.54¢
1. Depositi vincolati -
2. Riserva obbligatoria 93.546
3. Pronti contro termine -
4., Altri
B. Crediti verso banche 176.194 252 175.944
1. Finanziamenti 175.944 175.944
1.1 Conti correnti e depositi liberi 89.970
1.2 Depositi vincolati 22.135
1.3 Altri finanziamenti 63.839
- Pronti contro termine attivi -
- Leasing finanziario 18.993
- Altri 44.846
2. Titoli di debito 250 257
2.1 Titoli strutturati -
2.2 Altri titoli di debito 250
Totale| 269.740 - 2520 269.49(
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6.3 Leasing finanziario

31/12/2015
Canoni minimi Utili finanziari Valore_ at_tugl E.)
. N canoni minimi
futuri differiti .
futuri
Entro 1 anno 1.618 938 680
Trale5anni 8.088 412y 3.961
Oltre 5 anni 18.806 4.530 14.276
Totale 28.512 9.595 18.917
Fondo svalutazione crediti -
Crediti iscritti in bilancio 18.917

La voce 1.3 Altri finanziamenti — Leasing finanziar accoglie il credito residuo in linea capitalei due
finanziamenti di leasing stipulati con Banca Fededel Vecchio SpA, aventi ad oggetto gli immobiti in
Firenze, in Via Gramsci ed in via De’ Banchi, wdati dalla controllata rispettivamente per le sdelia
Direzione Centrale, del Polo di Wealth Managemesi¢lEAgenzia 2, il primo, e dell’Agenzia 1 il seicdo.
Tali immobili, in precedenza in conduzione a BaReaerico del Vecchio SpA dalla societa Leonidi I Sr
sono stati acquistati a fine novembre 2013 da B&treaia per un controvalore complessivo di 29 dilauro.
Trattandosi di un leasing finanziario, Nuova BaBtarria ha rilevato verso la controllata un cregi¢o leasing
finanziario, mentre Banca Federico del Vecchio SpAiscritto gli immobili nel proprio attivo rilevaio
contestualmente, tra i debiti verso banche, itingadebito in quota capitale nei confronti dellagégruppo.

Si riportano di seguito le caratteristiche dei fimamenti di leasing contratti:
- finanziamento complessivo: 29 min di euro;
« durata della locazione 216 mesi (18 anni) ;
« anticipo iniziale del 30% del valore del finanziartee
« n. 215 corrispettivi con periodicita mensile;
« opzione di acquisto (riscatto) pari al 10% del fimamento;
« tasso diinteresse 5%.
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Sezione 7 - Crediti verso clientela - Voce 70

7.1 Crediti verso clientela: composizione mercemag

31/12/2015
Tipologia operazioni / Valori Valore di bilancio Fair value
Non Deteriorati
deteriorati | Acquistati Altri L1 L2 L3

Finanziamenti 2.850.879 - 951.879 4.040.427
1. Conti correnti 288.135 - 182.372
2. Pronti contro termine attivi 12.043 - -
3. Mutui 1.942.689 - 660.289
4. Carte di credito, prestiti personali e cessitaliquinto 40.224 - 2.177
5. Leasing finanziario 174.229 - 56.082
6. Factoring - - -
7. Altri finanziamenti 393.557| - 50.960
Titoli di debito 3.084 - - 2.933 -
8. Titoli strutturati - - -
9. Altri titoli di debito 3.084 - -

Totale| 2.853.963 - 951.879 - 2.933 4.040.427|

Il procedimento di calcolo ddhir value utilizza una tecnica di valutazione legata ai paati di rischio di
credito, in coerenza con le indicazioni forniteld&h\S 39. In particolare, per i credition performinge per i
crediti in bonisdi durata inferiore ai 12 mesi,fair value corrisponde al costo ammortizzato, al netto delle
relative previsioni dimpairment Per le posizioni, invece, di durata superioré2aimesi ilfair value viene
calcolato utilizzando il modellDiscount Cash Flowcon il quale ciascun flusso di cassa futuro @tper i
contratti a tasso indicizzato utilizzando i taggpliciti nella curvaspo) é rettificato in base alla perdita attesa
stimata. Tale perdita viene determinata, a suaaytdnendo conto del segmento/rating del clienédad
tipologia di prodotto erogato, della presenza dirguali garanzie ipotecarie e dell'annarditurity del flusso

di cassa. Per il modello di stima della probabiitaefault (PD) e della Loss Given Default (LGD}jismanda

a quanto riportato nella Parte A2 — Parte relail@principali voci di bilancio — | principi coribdi.

Il fair value delle sofferenze cedute alla societa veicolo pagdstione di attivita REV — Gestione Crediti

S.p.A. ed a Sallustio Srl (societa veicolo del @re#&ondiario) e stato determinato sulla base débre di
cessione delle stesse
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7.2 Crediti verso clientela: composizione per defiemittenti

31/12/2015
Tipologia operazioni / Valori i Deteriorate
Bonis — -
Acquistati altri
1. Titoli di debito: 3.084 - -
a) Governi - - -
b) Altri Enti pubblici - - -
c) Altri emittenti 3.084 - -
- imprese non finanziarie - - -
- imprese finanziarie - - -
- assicurazioni 3.084 - -
- altri - - -
2. Finanziamenti verso: 2.850.874 - 951.879
a) Governi 37.804 - -
b) Altri Enti pubblici 11.068 - 1.364
c) Altri soggetti 2.802.006 - 950.514
- imprese non finanziarie 1.687.137 - 812.42%
- imprese finanziarie 48.338 - 15.958
- assicurazioni 14.168 - -
- altri 1.052.363 - 122.131
Totale] 2.853.963 - 951.879
7.4 Leasing finanziario
31/12/2015
Canoni minimi | Utili finanziari Valore_ at_tugl ?
futuri differiti canon minimi
futuri
Entro 1 anno 32.04p 7.714 24.328
Tra 1le 5anni 110.046 28.197 81.849
Oltre 5 anni 115.394 15.726 99.668
Totale 257.482 51.637 205.84%
Fondo svalutazione crediti (11.977
Crediti iscritti in bilancio 193.868
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Sezione 10 - Le partecipazioni — Voce 100

10.1 Partecipazioni: informazioni sui rapporti padipativi

o Sede | Sede | QUORI | piconibilita
Denominazione legale | operativa partecol/i)azmne di voti %

A. Imprese controllate in via esclusiva
1. Banca Federico Del Vecchio SpA Firenge Fieenz 100,000% 100,0000
2. BancAssurance Popolari SpA Arezzo Roma 89,%34% 89,5349
3. BancAssurance Popolari Danni SpA Arezpo Roma 6,220% 46,220%
4. Etruria Informatica Srl Arezzo Arezz 100,0q0% 100,0009
5. Mecenate Srl Arezzg Arezz 95,0q0% 95,0p0%
6. Oro ltalia Trading SpA Arezzo Arezz 100,040% 00,0009

B. Imprese controllate in modo congiunto -

C. Imprese sottoposte ad influenza notevole -

Informativa in merito allimpairment test sulle gacipazioni

In merito alla valutazione della recuperabilita dalore delle partecipazioni detenute nelle soaetérollate

si fa presente che, in considerazione sia deldimiairco temporale coperto dall’esercizio 2015 déke
modalita di iscrizione del valore delle stesse biédncio di Nuova Banca Etruria (primo esercizio di
rilevazione), ovvero sulla base di valori derivatdgli esiti della valutazione definitiva condodial’esperto
indipendente ed effettuata con riferimento allaadd¢l 22 novembre 2015, non si & ritenuto necessari
procedere allo svolgimento dei relativi test di aimment. Peraltro, come previsto dal principio 186
(Riduzione durevole di valore delle attivita), umigd — indipendentemente dal fatto che vi siartbciazioni

di riduzioni durevoli di valore — deve procedertaalerifica del valore recuperabile con cadenzaealm
annuale.

Le tabelle 10.2 e 10.3 non sono fornite a livellbithncio individuale cosi come disposto dallacolare 262
di Banca d'ltalia.

10.5 Partecipazioni: variazioni annue

31/12/2015
A. Esistenze iniziali 101.817
B. Aumenti -
B.1 Acquisti -

B.2 Riprese divalore -
B.3 Rivalutazioni -
B.4 Altre variazioni -

C. Diminuzioni -
C.1 Vendite -
C.2 Rettifiche divalore -
C.3 Altre variazioni -

D. Rimanenze finali 101.812
E. Rivalutazioni totali -

F. Rettifiche totali -
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Sezione 11 - Attivita materiali - Voce 110

11.1 Attivita materiali ad uso funzionale: compasie delle attivita valutate al costo

Attivitd/Valori 31/12/2015

1. Attivita di proprieta 63.131

a) terreni 29.714

b) fabbricati 29.351

¢) mobili 2.235

d) impianti elettronici 1.264

e) altre 568

2 Attivita acquisite inleasing finanziario -

a) terreni -

b) fabbricati -

¢) mobili -

d) impianti elettronici -

e) altre -
Totale 63.131

11.2 Attivita materiali detenute a scopo di inveshto composizione delle attivita valutate al costo

31/12/2015
Attivita/Valori Valore di Fair value
bilancio L1 L2 L3
1. Attivita di proprieta 16.514 - - 16.514
a) terreni 5.171 - - 5.171]
b) fabbricati 11.343 - - 11.343
2 Attivita acquisite in leasing finanziario - - - -
a) terreni - - - -
b) fabbricati - - - -
Totale 16.514 - - 16.514
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11.5 Attivita materiali ad uso funzionale: variagzi@nnue

Terreni

Fabbricati

Mobili

Impianti
elettronici

Altre  [31/12/2015

A. Esistenze iniziali lorde
A.1 Riduzioni di valore totali nette
A.2 Esistenze iniziali nette

35.432
(5.71
29.714

45.641
8) (16.192)
29.448

21.148
(18.874
2.274

) (21.818
1.283

23.101

26.156
(25.564)
591

151.4
(88.167
63.310)

B. Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Spese per migliorie capitalizzate
B.3 Riprese divalore
B.4 Variazioni positive dfiair value imputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico
B.5 Differenze positive di cambio
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scoporigstimento
B.7 Altre variazioni

46

40
44

91
45
46

C. Diminuzioni

C.1 Vendite

C.2 Ammortamenti

C.3 Rettifiche divalore da deterioramento imputate
a) patrimonio netto
b) conto economico

C.4 Variazioni negative dair value imputate a:
a) patrimonio netto
b) conto economico

C.5 Differenze negative di cambio

C.6 Trasferimenti a
a) attivita materiali detenute a scopo deistimento
b) attivita in via di dismissione

C.7 Altre variazioni

D. Rimanenze finali nette
D.1 Riduzioni di valore totali nette
D.2 Rimanenze finali lorde

29.714
(5.71
35.432

29.35]
8) (16.335
45.687

2.23
(18.913
21.14

3 1.26
(21.877
B 23.14

4

1

568
(25.593
26.1p1

63.1]
(88.436
151 1

32

68

E. Valutazione al costo

29.714

29.351

2.235

1.264

568

63.131
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11.6 Attivita materiali detenute a scopo di investnto: variazioni annue

Totale

Terreni

Fabbricati

A. Esistenze iniziali

5.171

11.392

B. Aumenti

B.1 Acquisti

B.2 Spese per migliorie capitalizzate

B.3 Variazioni positive di fair value

B.4 Riprese di valore

B.5 Differenze di cambio positive

B.6 Trasferimenti da immobili ad uso funzionale
B.7 Altre variazioni

C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Ammortamenti
C.3 Variazioni negative difair value
C.4 Rettifiche divalore da deterioramento
C.5 Differenze di cambio negative
C.6 Trasferimenti ad altri portafogli di attivita
a) immobili ad uso funzionale
b) attivita non correntiin via di dismisa®
C.7 Altre variazioni

D. Rimanenze finali nette

Sezione 12 - Attivita immateriali - Voce 120

12.1 Attivita immateriali: composizione per tipolagli attivita

Attivita/Valori

31/12/2015

Durata
definita

Durata
indefinita

A.1 Awiamento
A.2 Altre attivita immateriali
A.2.1 Attivita valutate al costo:
a) Attivita immateriali generate internare

556
55

b) Altre attivita 556 -
A.2.2 Attivita valutate afair value: -
a) Attivita immateriali generate internare -
b) Altre attivita -
Totale 556 -
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12.1 Attivita immateriali: variazioni annue

Awiamento

Altre attivita
immateriali: generate
internamente

Altre attivita
immateriali: altre

DEF INDEF

DEF

INDEF

Totale

A. Esistenze iniziali
A.1 Riduzioni divalore totali nette

258
(258

16.17
(15.51

D
?)

16.424
(15.77(

A.2 Esistenze iniziali nette

659

658

B. Aumenti
B.1 Acquisti
B.2 Incrementi di attivita immateriali interne
B.3 Riprese divalore
B.4 Variazioni positive dfair value
- a patrimonio netto
- a conto economico
B.5 Differenze di cambio positive
B.6 Altre variazioni

DY DD

C. Diminuzioni
C.1 Vendite
C.2 Rettifiche divalore
- Ammortamenti
- Svalutazioni:
+ patrimonio netto
+ conto economico
C.3 Variazioni negative dair value:
- a patrimonio netto
- a conto economico
C.4 Trasferimenti alle attivita non correnti in diadismissione
C.5 Differenze di cambio negative
C.6 Altre variazioni

=

D. Rimanenze finali nette
D.1 Rettifiche di valore totali nette

(258

556
(15.61

)

556
(15.874

E. Rimanenze finali lorde

258

16.17

16.431

F. Valutazione al costo

554

5564

Legenda:
DEF: a durata definita
INDEF: a durata indefinita
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Sezione 13 - Le attivita fiscali e le passivita fiali - Voce 130 dell'attivo e Voce 80 del passivo

13.2 Passivita per imposte differite: composizione

31/12/2015
Strumenti finanziari 122
Onerirelativi al personale 2.321
Altre 36
Passivita per imposte differite lorde 2.479
Compensazione con attivita fiscali anticipate -
Passivita per imposte differite nette 2.474

13.4 Variazioni delle imposte differite (in contespita del conto economico)

31/12/2015

1. Importo iniziale

2.357

2. Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate nellesercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

3. Diminuzioni

3.1 Imposte differite annullate nellesercizio
a) rigiri
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale

2.357
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13.6 Variazioni delle imposte differite (in corpigotita del patrimonio netto)

31/12/2015
1. Importo iniziale -
2. Aumenti 122
2.1 Imposte differite rilevate nellesercizio 1p2

a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili .
c) altre 122
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti -
3. Diminuzioni -
3.1 Imposte differite annullate nellesercizio
a) rigiri -
b) dovute al mutamento di criteri contabili -
c) altre -
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali -
3.3 Altre diminuzioni -

4. Importo finale 122

13.7 Altre informazioni

A) Attivita per imposte correnti

31/12/2015
A. Attivita per imposte correnti lorde 390.904
A.1 Acconti IRES -
A.2 Acconti IRAP -
A.3 Altri crediti e ritenute 390.904
B. Compensazione con passivita fiscali correnti -
C. Attivita per imposte correnti nette 390.904

La voce A.3 — Altri crediti e ritenute accogliesdldo (pari a 341,6 min di euro) del credito di @sia riveniente
dalla trasformazione delle DTA esistenti alla ddiachiusura dellAmministrazione Straordinaria (22
novembre 2015), interamente convertite in creditintbosta sulla base di quanto previsto dall’artdes
Decreto Legge 183 del 23 novembre 2015. Al 22 ndwer2015, infatti, la Banca aveva iscritto cregder
imposte anticipate interamente riconducibili aifologie delle DTA convertibili in crediti di impae.

Attivita fiscali non iscritte

La Banca al 31 dicembre 2015 presenta talunegattis per le quali non ha ritenuto di iscrivere la
relativa fiscalita attiva anticipata, stante le egge difficolta ad addivenire a univoche

interpretazioni sul corretto trattamento fiscalgldeffetti connessi ai diversi momenti del proaess

di risoluzione e, per talune fattispecie, le ineere di poter generare in futuro redditi imponibili
capienti, riservandosi di attivare apposita procadiiinterpello presso le Autorita fiscali compute
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La successiva tabella riepiloga i crediti per intpamnticipate non iscritte, distinte per natura.

| ¢ - . itt Importi in
mposte antcipate non Iscritte euro/1000
DTA su perdite fiscali 168.564
DTA su altre differenze
- di cui su minori valori fiscali 49.406
- di cui su svalutazione crediti 5.878
Totale 223.844

La prima fattispecie e relativa alla perdita figcal fini IRES di Banca Popolare dell’Etruria e del
Lazio al 31 dicembre 2014, pari ad euro 99.329 (RIBA per euro 27.315 mila ) e di Banca Popolare
dell’Etruria e del Lazio in A.S. al 22 novembre 30pari ad euro 72.964 mila (DTA per euro 20.064
mila) da portarsi in diminuzione del reddito defife-ponte ai sensi del comma 2 dell’art. 15 del.D.L
14 febbraio 2016, n. 18, convertito, con modificazi nella Legge 8 aprile 2016, e di Nuova Banca
Etruria per il periodo di imposta chiuso al 31 ditee 2015, pari ad euro 440.675 mila (DTA per
euro 121.185 mila). Tali importi, ai sensi dell:a84 del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917, possono
essere riportati nei successivi periodo di impcostaza limitazione temporale e computati in
diminuzione dei futuri redditi imponibili nella misa prevista dalla legge.

La seconda fattispecie accoglie differenze tempawatieducibili corrispondenti ai minori valori
contabili delle attivitd, ovvero ai maggiori valarontabili delle passivita iscritte, rispetto atdo
valore fiscalmente riconosciuto. Su tali differenzzgnporanee non sono state iscritte le DTA
corrispondenti, pari ad euro 49.406 mila, in coesadione dellassenza di piani aziendali che
dimostrino I'esistenza di redditi futuri capiengrl loro riassorbimento.

Ulteriori effetti fiscali sono riferibili al trast@mento del ramo aziendale dell’ente in risoluzione
disposto dalla Banca d’ltalia con provvedimento2izhovembre 2015. Come gia precisato la Banca
ha iscritto le attivita acquisite e le passivitawage nella propria situazione patrimoniale in base
loro fair value secondo quanto previsto dall'lFRS 3. | valori dinpat iscrizione fair value delle
suddette attivita e passivita sono diversi in tatasi da quelli presenti nel ramo d’azienda ceduto
nonché dal valore ad essi fiscalmente riconosarutapo all’ente in risoluzione.

Tra i predetti effetti fiscali riferibili al compeio aziendale ricevuto dalla banca, deve comprander
la fiscalita differita attiva, quantificabile in Bw5.878 mila (solo IRAP), riferibile al minor vakodei
crediti rilevato in sede di prima iscrizione preddaova Banca Etruria rispetto al loro costo
fiscalmente riconosciuto in capo all’ente in risnane (disallineamento tra valori contabili e fica

Si tratta della fiscalita differita attiva riferilei al minor valore dei crediti, rispetto a quelischle,

che dovrebbe essere considerata alla stregua tla quevabile a fronte delle svalutazioni dei
medesimi, per la parte non deducibile nell’'eseocizicome tale suscettibile di trasformazione in
credito d'imposta secondo il regime previsto dail’a, commi 55-57, del D.L. 29 dicembre 2010, n.
225 convertito, con modificazioni, dalla legge 2®lfraio 2011, n. 10 al ricorrere delle condizioni
ivi previste. Da cio discenderebbe che liscrizianebilancio di tale fiscalita differita attiva non
sarebbe soggetta alla verifica di probabilitd cifeaistenza di redditi futuri capienti per il loro
riassorbimento.

Quantunque si ritenga che vi siano argomenti aegost del carattere successorio, piuttosto che
realizzativo, dell’anzidetto trasferimento e dundjesistenza del disallineamento in capo a Nuova
Banca Etruria, non si pud non osservare che itairsnto fiscale, ai fini IRES e IRAP, del
trasferimento delle attivita e passivita, cosi cqravisto dall'art. 43, comma 1, lett. b) del D16
novembre 2015, n. 180, non e, alla data di predigmme del presente bilancio ancora univocamente
definito.

In considerazione di quanto precisato ed alla bWsléa disposizione recata dall’'art. 11 del D.L. 3
maggio 2016, n. 59, si ritiene comunque opporturcxzgrere, nei termini di legge previsti dalla
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normativa richiamate dal provvedimento del direttdell’Agenzia delle Entrate che dovra essere
emanato, ad esercitare I'opzione per il mantenimeld diritto alla trasformazione delle DTA
connesse con le svalutazioni dei crediti, di cladl 103, comma 3 del D.P.R. 22 dicembre 1986, n.
917 (ai fini IRES) e art. 6 del D.Lgs. 15 dicemt@97, n. 446 (ai fini IRAP), al fine di preservédae
possibilita di trasformare le stesse in creditongiosta al ricorrere delle condizioni previste.

Sezione 15 - Altre attivita - Voce 150

15.1 Altre attivita: composizione

31/12/2015

Ammanchi, malversazioni, rapine e altre insussiggen 896
Assegnidi c/c tratti su terzi 6.126
Partite inviate per lincasso 25
Partite in corso dilavorazione 78.394
Partite viaggianti tra filiali 10.022
Valori bollati e valori diversi 71
Partite fiscali varie 58.361
Oro, argento e metalli preziosi 27.679
Migliorie su beni di terzi 1.824
Risconti attivinon riconducibili a voce propria o4
Altre partite 10.953

Totale 195.264
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Passivo

Sezione 1 - Debiti verso banche - Voce 10

1.1 Debiti verso banche: composizione merceologica

Tipologia operazioni/ Valori 31/12/2015
1. Debiti verso Banche Centrali -
2. Debiti verso banche 172.178
2.1 Conti correnti e depositi liberi 112.899
2.2 Depositi vincolati 51.010
2.3 Finanziamenti 4.801
2.3.1 Pronti contro termine passivi -
2.3.2 Altri 4.801
2.4 Debiti per impegni di riacquisto di propri gtienti patrimoniali -
2.5 Altri debiti 3.468
Totale 172.178
Fair value livello 1
Fair value livello 2
Fair value livello 3 172.179
Totale fair value 172.178
Sezione 2 - Debiti verso clientela - Voce 20
2.1 Debiti verso clientela: composizione mercealagi
Tipologia operazioni/ Valori 31/12/2015
1. Conti correnti e depositi liberi 2.120.416
2. Depositi vincolati 811.832
3. Finanziamenti 1.054.804]
3.1 pronti contro termine passivi 976.390
3.2 altri 78.414
4. Debiti per impegni di riacquisto di propri stremnti patrimoniali -
5. Altri debiti 395.745
Totale 4.382.797
Fair value livello 1
Fair value livello 2
Fair value livello 3 4.382.791
Totale fair value 4.382.797
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Sezione 3 - Titoli in circolazione - Voce 30

3.1 Titoli in circolazione: composizione merceotayi

31/12/2015
Tipologia titoli / Valori Valore Fair value
bilancio | Livello1 | Livello2 | Livello 3
A. Titoli

1. Obbligazioni 280.83p - 277.097 -

1.1 strutturate - - - -

1.2 altre 280.83p - 277.09] -
2. Altri titoli 212.413 - - 212.413

2.1 strutturati - - - -
2.2 altri 212.4138 - - 212.413
Totale| 493.245 - 277.091 212.413

Sezione 4 - Passivita finanziarie di negoziazioné/oce 40

4.1 Passivita finanziarie di negoziazione: compogsie merceologica

31/12/2015

Tipologia operazioni / Valori =Y, .
N L1 L2 L3 i

A. Passivita per cassa
1. Debiti verso banche - - - - -
2. Debiti verso clientela s - - - -
3. Titoli di debito - - - - ,
3.1 Obbligazioni ] - - -
3.1.1 Strutturate - - - - -

3.1.2 Altre obbligazioni - - - - -

3.2 Altri titoli - - - - _
3.2.1 Strutturati s - - - _

3.2.2 Altri - i - - _
Totale A| - - - - -

B. Strumenti derivati
1. Derivati finanziari - 1 26.692 - -
1.1 Dinegoziazione - - 26.694 - -
1.2 Connessi con fair value option - - - - -
1.3 Altri - - - - -

2. Derivati creditizi - . - - -
2.1 Dinegoziazione - - - - -
2.2 Connessi con fair value option - - - - -
2.3 Altri - - - - -
Totale B[ -

Totale (A+B)| -

1
N
o
(*)}
©
N

1

1

1
N
o
(*2}
©
N

[

1

Legenda

FV = fair value

FV* = fair value calcolato escludendo le variazioni di valore devaitcambiamento del merito creditizio dell'emitéen
rispetto alla data di emissione.

VN = valore nominale o nozionale

L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3
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Sezione 5 - Passivita finanziarie valutate al fawvalue - Voce 50

5.1 Passivita finanziarie valutate al fair valueroposizione merceologica

31/12/2015
Tipologia operazioni/ Valor FV
W L1 L2 L3 PV

1. Debiti verso banche . . - - -
1.1 Strutturati - . - . -
1.2 Altri - . - . -
2. Debhiti verso clientela - . - - -
2.1 Strutturati . . - - -
2.2 Altri - . - E -
3. Titoli di dehito 250.824 - 245,569 - 241.334

3.1 Strutturati . - -
3.2 Altri 250.824 - 245.569 - -
Totale| 250.824 - 245,569 - 241.334

Legenda

FV = fair value

FV* = fair value calcolato escludendo le variazioni di valore dewaitcambiamento del merito creditizio dell'emitéen
rispetto alla data di emissione.

VN = valore nominale o nozionale

L1 = Livello 1
L2 = Livello 2
L3 = Livello 3

La Banca classifica in questa voce tutte quellsipgia finanziarie che ha valutatofalr valuecon impatto a
conto economico, in quanto tale classificazioneseate di eliminare, o ridurre in maniera significat le
distorsioni nella rappresentazione contabile deglimenti finanziari coperti.

Sulla base di quanto richiesto dal paragrafo 1DIERIS 7, si riportano di seguito le seguenti inf@zioni:

- la variazione dfair valueattribuibile al solo rischio di credito, intervaawel periodo di competenza
e pari a euro 4.236 mila. Tale valore e stato deteato calcolando la differenza treftl fair value
al 31 dicembre 2015 ed il valore determinato dkasa data, applicando a ciascun titolo lo spread d
credito stimato alla precedente data di valutazione

- la differenza tra il valore contabile delle obbigmi emesse al 31 dicembre 2015 e I'importo che la
Banca dovra pagare alla scadenza delle stessalpatore nominale) e negativa per 5,3 min di euro
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Sezione 10 - Altre passivita - Voce 100

10.1 Altre passivita: composizione

31/12/2015
Accontiversati su crediti a scadere 73
Effetti terzi - differenza tra conto cedenti e coportafoglio 62.548
Partite fiscali varie 29.918
Partite in corso dilavorazione 59.695
Partite viaggianti tra filiali 4.601
Somme a disposizione della clientela 6.831
Somme diterzi per depositi cauzionali 14.752
Debiti a fronte del deterioramento di crediti dirfa 11.424
Risconti passivi non riconducibili a voce propria 668
Altre partite 62.322
Totale 252.850

Sezione 11 - Trattamento di fine rapporto del perswale - Voce 110

11.1 Trattamento di fine rapporto del personalexiazioni annue

31/12/2015

A. Esistenze iniziali 28.757

B. Aumenti 46
B.1 Accantonamento dellesercizio 46
B.2 Altre variazioni .

C. Diminuzioni (285)
C.1 Liquidazioni effettuate @217
C.2 Altre variazioni @

D. Rimanenze finali 28.513

Ai sensi di quanto disposto dallo IAS 19 si ripadali seguito le ipotesi demografiche, le ipotesirmmico-
finanziarie e I'analisi di sensitivita dell’obbligeone per benefici definiti (TFR) al fine di foreiindicazioni

sulla stima del Present Value del DBO al 31 dicen#ir15.

IPOTESI DEMOGRAFICHE

le probabilita di morte sono state desunte dallgofazione italiana distinta per eta e sesso rievat
dall’lstat nel 2000 e ridotte dal 25%;

le probabilita di eliminazione per invalidita asgal e permanente del lavoratore di divenire inalid
ed uscire dalla collettivita aziendale sono quadlsunte dalle tavole di invalidita correntementgals
nella pratica riassicurativa, distinte per etassspe

per le probabilita di uscita dall'attivita lavonei per le cause di dimissioni e licenziamenti sstae
stimate le frequenze annue, sulla base di dathdale su un periodo di osservazione dal 2001 4520
e fissate pari all'1,62% annuo;

le probabilita di richiesta di anticipazione somate stimate sulla base dati aziendale e posteajari
0,79% annuo con un aliquota media di anticipazjmareal 84,41%;

per I'epoca di pensionamento per il generico atsv@ supposto il raggiungimento del primo dei
requisiti pensionabili validi per I'Assicurazioneefierale Obbligatoria.
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IPOTESI ECONOMICO-FINANZIARIE
Lo scenario macroeconomico utilizzato per la vaiatae e il seguente:

+ tasso di aumento delle retribuzioni 2,57%
+ tasso di inflazione 2,00%
* tasso di attualizzazione TFR e Premi anzianita%,91

Alle rivalutazioni del trattamento di fine rappodecorrenti dal 1 gennaio 2015 si applica l'impaststitutiva
delle imposte sui redditi nella nuova misura cashe stabilito dalla Legge di Stabilita 2015 (Legg&90
del 23 dicembre 2014, art.44, comma 3).

Con riferimento al tasso di attualizzazione adottattutte le valutazioni riconducibili sotto lo 819 si é
fatto riferimento alla struttura per scadenza dssit d’'interesse derivata con metodologia di bipotsptrap
dalla curva deglyields to maturitydei titoli governativi italiani osservati al 31/2215 (fonte: Bloomberg) e
fissato rispetto ad impegni passivi con durata enéidanziaria pari ad anni 12.

ANALISI DI SENSITIVITA

DBO - Interest Rate Sensitivities DBO - Turn over Ree Sensitivities

Down (-0,5%) 30.029 Down (-0,5%) 28.5p4
Best 28.513 Best 28.513
Up (+0,5%) 27.09% Up (+0,5%) 28.465
DBO - Mortality Rate Sensitivities

Down (-0,025%) 28.51p

Best 28.513

Up (+0,025%) 28.511

Sezione 12 - Fondi per rischi e oneri - Voce 120

12.1 Fondi per rischi e oneri: composizione

Voci/ Componenti 31/12/2015
1 Fondi di quiescenza aziendali -
2. Altri fondi per rischi ed oneri 139.198
2.1 controversie legali 11.7¢60
2.2 oneriper il personale 70.7p4
2.3 altri 56.684

Totale 139.198

La sottovoce 2.2 oneri per il personale & cosétuit

a) per 69 min di euro dal saldo residuo dei Fondidalidarieta attivati dalla Banca Popolare dell’Eiaur
e del Lazio S.C. (il primo, perfezionato nel mesAgbsto 2012 ed il secondo a febbraio 2015) la cui
stima al 31/12/2015 é stata effettuata considerémdeguenti ipotesi:

» le ipotesi demografiche sono state desunte daltddali mortalita, suddivise per sesso, afferehti a
2014, come messe a disposizione dall'lstat;

» il tasso di attualizzazione adottato si riferistia struttura per scadenza dei tassi di interesggata
con metodologia di tipbootstrappinglalla curva deglyields to maturitydei titoli governativi italiani
osservati al 31 dicembre 2015 (fonte: Bloomberg);
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» lanalisi di sensitivita é stata effettuata ipotinzlo uno spostamento parallelo di +/-50bps deltegacu
dei tassi di attualizzazione di cui sopra, conrapatto patrimoniale rispettivamente di -1,13/+1,10
(miIn di euro) sul valore della passivita iscrittabilancio.

b) per 1,7 min di euro dal fondo per premi di anziameifedelta previsti dal contratto integrativo adee
al raggiungimento del 25° anno di servizio effettie¢ determinato in misura proporzionale alla
retribuzione annua precedente. Per le ipotesi deafioge ed economico-finanziarie utilizzate
dall’attuario esterno per la determinazione dedlasivita si rimanda alle note in calce alla prengzle

tabella 11.1.

ANALISI DI SENSITIVITA

DBO - Interest Rate Sensitivities DBO - Turn over Rte Sensitivities

Down (-0,5%) 1.824 Down (-0,5%) 1.825
Best 1.737] Best 1.737
Up (+0,5%) 1.653 Up (+0,5%) 1.653
DBO - Mortality Rate Sensitivities DBO - Annual incane growth Rate Sensitivities

Down (-0,025%) 1.741 Down (-0,5%) 1.656
Best 1.737] Best 1.737
Up (+0,025%) 1.733 Up (+0,5%) 1.822

Nella voce 2.3 Altri fondi per rischi ed oneri tralé ricompreso un importo pari a 30 min di ewtanziato
a valere sul bilancio di Amministrazione Straordiagchiuso alla data del 22 novembre 2015), até&aln
potenziali rischi sul collocamento delle obbligadisubordinate.

12.2 Fondi per rischi ed oneri: variazioni annue

Eond| ¢] Altri fondi Totale
quiescenza
A. Esistenze iniziali - 137.620 137.620
B. Aumenti - 2.749 2.749
B.1 Accantonamento dellesercizio - 2.554 2.554
B.2 Variazioni dovute al passare del tempo - 19% 195
B.3 Variazioni dovute a modifiche deltassadbnto -
B.4 Altre variazioni - 1 1
C. Diminuzioni - 1171 1171
C.1 Utilizzo nellesercizio - (1.108) (2.103)
C.2 Variazioni dovute a modifiche deltassgcbnto - 1 :
C.3 Altre variazioni - (68) (68)
D. Rimanenze finali - 139.198 139.198
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Sezione 14 - Patrimonio dell'impresa - Voci 130, 05160, 170, 180, 190 e 200

14.1 “Capitale” e “Azioni proprie”: composizione

Al 31 dicembre 2015 il capitale sociale della Baagaari a 442.000 mila euro, suddiviso in n. 10.000 di

azioni ordinarie.

Al 31 dicembre 2015 non sono presenti azioni peopriportafoglio.

14.2 Capitale - Numero azioni: variazioni annue

Voci/Tipologie

Ordinarie

Altre

A. Azioni esistenti all'inizio dell'esercizio
- interamente liberate
- non interamente liberate

A.1l Azioniproprie (-)

10.00@M00
10.000.000

A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

10.00.000

B. Aumenti
B.1 Nuove emissioni
- a pagamento:
- operazioni di aggregazioni di imprese
- conversione di obbligazioni
- esercizio di warrant
- altre
- a titolo gratuito:
- a favore deidipendenti
- a favore degli amministratori
- altre
B.2 Vendita di azioni proprie
B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Annullamento

C.2 Acquisto di azioni proprie

C.3 Operazioni di cessione di imprese
C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze finali

10.000.00

D.1 Azioni proprie (+)

D.2 Azioni esistenti alla fine dell'esercizio
- interamente liberate
- non interamente liberate

10.00000
10.000.000
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14.4 Riserve di utili; altre informazioni

- Leggi speciali di rivalutazione
Voce 160. Riserve
- Di utili
a) legale
b) statutaria
c) azioni proprie
d) altre
- Altre
Voce 170. Sovrapprezzi di emissione

(5.a03) *)

Utilizzi esercizio
. . Possibilita | Quota predcedente
Voci/Componenti Importo A ) L
di utilizzo | disponibile | copertura
] Altri utilizzi
perdite
Voce 130. Riserve da valutazione (6.834
- Attivita finanziarie disponibili per la veitd (1.731 *) -
- Utili (perdite) attuariali relativi a piaprevidenziali a benefici definiji -

(*) La riserva segue i limiti di disponibilita présti dall’art. 6 del D.Lgs 38/2005.

Altre informazioni

1. Garanzie rilasciate e impegni
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OPERAZIONI 31/12/2015
1) Garanzie rilasciate di natura finanziaria 71.532
a) Banche 9.600
b) Clientela 61.932
2) Garanzie rilasciate di natura commerciale 147|889
a) Banche 141
b) Clientela 147.748
3) Impegniirrevocabili a erogare fondi 169.797
a) Banche 5.000
i) a utilizzo certo -
ii) a utilizzo incerto 5.000
b) Clientela 164.797
i) a utilizzo certo 10.492
ii) a utilizzo incerto 154.305
4) Impegni sottostanti ai derivati su crediti: véedli protezione -
5) Attivita costituite in garanzia di obbligazicteirzi -
6) Altriimpegni -
TOTALE 389.218




2. Attivita costituite a garanzia di proprie pastive impegni

PORTAFOGLI 31/12/2015
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagagn -
2. Attivita finanziarie valutate al fair value -
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 53.785
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza -

5. Crediti verso banche -
6. Crediti verso clientela -
7. Attivita materiali -

L’importo é relativo alle garanzie costituite inazone agli impegni per pronti contro termine gsere sui

mercati collateralizzati.

3. Informazioni sul leasing operativo

Voci/Valori 31/12/2015
Entro 1 anno 4.922
Tra 1le 5anni 19.71¢
Oltre 5 anni 79.351
Totale canoni minimi futuri passivi 103.992

4. Gestione e intermediazione per conto terzi

TIPOLOGIA SERVIZI

31/12/2015

1.Esecuzione di ordini per conto della clientela
a) acquisti
1. regolati
2. non regolati
b) vendite
1. regolate
2. non regolate
2. Gestioni di portafogli
a) individuali
b) collettive
3.Custodia e amministrazione di titoli
a) titoli di terzi in deposito: connessi corsleolgimento di banca depositaria (escluse g.
1. titoli emessi dalla banca che rediddldincio
2. altri titoli
b) titoli di terzi in deposito (escluse le giest di portafogli): altri
1. titoli emessi dalla banca che rediddldincio
2. altri titoli
c) titoli di terzi depositati presso terzi
d) titoli di proprieta depositati presso terzi
4 Altre operazioni

7.039.023
D.)

3.000.686
300.763
2.699.923
2.869.922
1.168.415
186.868
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Parte C — Informazioni sul conto economico

La presente sezione della Nota Integrativa norrtape tabelle con saldi pari a zero.

| saldi non riportano i valori comparativi in quankperiodo chiuso al 31 dicembre 2015 rappresenta
il primo esercizio della Nuova Banca Etruria S.p.A.
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Sezione 1 - Gli interessi - Voci 10 e 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: com

posne

Voci/Forme tecniche

Titoli di
debito

Finanziamenti

Altre

operazioni

31/12/2014

1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagon

2. Attivita finanziarie disponibili per la vendita
3. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza
4. Crediti verso banche

5. Crediti verso clientela

6. Attivita finanziarie valutate dir value
7. Derivati di copertura

8. Altre attivita

5
62

|

1471
11.931

951

956
262

148
11.95%

Totale

12.0

y 8

13.31

1.3 Interessi attivi e proventi assimilati: altrgormazioni

1.3.1 interessi attivi su attivita finanziarie ialuta

\Voci

31/12/2015

Interessi attivi su attivita finanziarie in valuta

54

1.3.2 interessi attivi su operazioni di leasingafiziario

\oci

31/12/2015

Interessi attivi su operazioni di leasing finaniaiar

23

1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: comp

(():1)<]

Voci/Forme tecniche

Dehiti

Titoli

Altre
operazioni

31/12/2014

1.Debiti verso banche centrali

2.Debiti verso banche

3.Debiti verso clientela

4.Titoli in circolazione

5.Passivita finanziarie di negoziazione
6.Passivita finanziarie valutatefair value
7.Altre passivita e fondi

8.Derivati di copertura

(3b8)
(4.098)

AB6
(1.20B)

(398)
(4.098)
(1.466)

(1.203)

(4.496

(2.669)

(7.165
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1.6 Interessi passivi e oneri assimilati: altrearfhazioni

1.6.1 Interessi passivi su passivita in valuta

\Voci

31/12/2015

Interessi passivi su passivita finanziarie in valut

(15(

Sezione 2 - Le Commissioni - Voci 40 e 50

2.1 Commissioni attive: composizione

Tipologia servizi/Valori 31/12/2015
a) garanzie rilasciate 295
b) derivati su crediti -
c) servizi di gestione, intermediazione e conszden 2.775
1. negoziazione di strumenti finanziari -
2. negoziazione divalute 123
3. gestioni di portafogli -
3.1. individuali -
3.2. collettive -
4. custodia e amministrazione di titoli 15
5. banca depositaria -
6. collocamento di titoli 860
7. attivita di ricezione e trasmissione di ordini 815
8. attivita di consulenza 18
8.1. in materia di investimenti 18
8.2. in materia di struttura finanziaria
9. distribuzione di servizi di terzi 1.441
9.1. gestioni di portafogli of
9.1.1. individuali 94
9.1.2. collettive -
9.2. prodotti assicurativi 86P
9.3. altri prodotti 478
d) servizidiincasso e pagamento 1.824
e) servizi dservicing per operazioni di cartolarizzazione 151
f) servizi per operazioni dactoring -
g) esercizio di esattorie e ricevitorie -
h) attivita di gestione di sistemi multilateraliregoziazione
i) tenuta e gestione dei conti correnti 3.245
j) altri servizi 382
Totale 8.67
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2.2 Commissioni attive: canali distributivi dei platti e servizi

Canali/Valori 31/12/2015

a) presso propri sportelli: 2.301
1. gestioni patrimoniali -

2. collocamento di titoli 860

3. servizi e prodottiditerzi 1.441

b) offerta fuori sede: -
1. gestioni patrimoniali -
2. collocamento di titoli -
3. servizi e prodottiditerzi -
c) altri canali distributivi: -
1. gestioni patrimoniali -
2. collocamento di titoli -
3. servizi e prodotti di terzi -

2.3 Commissioni passive: composizione

Servizi/Valori 31/12/2015
a) garanzie ricevute
b) derivati su crediti -
c) servizi di gestione e intermediazione: (234)
1. negoziazione di strumenti finanziari
2. negoziazione divalute
3. gestioni di portafogli: -
3.1 proprie -
3.2 delegate da terzi -
4. custodia e amministrazione di titoli (52)
5. collocamento di strumenti finanziari (182)
6. offerta fuori sede di strumenti finanziari, patt e servizi -
d) servizidiincasso e pagamento (186)
e) altri servizi (809)
Totale (1.229
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Sezione 4 - |l risultato netto dell'attivita di

negziazione - Voce 80

4.1 Risultato netto dell'attivita di negoziaziomemposizione

Operazioni / Componenti reddituali

Utili da

Plusvalenzg .
negoziazione

Minusvalenze

Perdite da
negoziaziong

Risultato

netto

1. Attivita finanziarie di negoziazione
1.1 Titoli di debito

1.2 Titoli di capitale

1.3 Quote di O.I.C.R.

1.4 Finanziamenti

1.5 Altre

4 7

(57)
(48

9

@

)
2)

7
(39
©

2. Passivita finanziarie di negoziazione
2.1 Titoli di debito

2.2 Debiti

2.3 Altre

3. Altre attivita e passivita finanziarie: differenze di cambio

(1.319

4. Strumenti derivati

4.1 Derivati finanziari:

- Su titoli di debito e tassidi interesse
- Su titoli di capitale e indici azionari

- Su valute e oro

- Altri

4.2 Derivati su crediti

8.040 487
8.04D 487
8.04( 487

8.161
(8.151

(GAl

)

16]
16
(1d

27

8.044 495

8.208

)

(1.19

9)

Sezione 6 - Utili (Perdite) da cessione/riacquistovVoce 100

6.1 Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: composizione

31/12/2015

Voci/Componenti reddituali

Risultato
netto

Utili Perdite

Attivita finanziarie
1. Creditiverso banche
2. Creditiverso clientela
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita
3.1 Titolidi debito
3.2 Titoli di capitale
3.3 Quote di O.I.C.R.
3.4 Finanziamenti

4 Attivita finanziarie detenute sino alla scadenta

60% 60

60

Totale attivita

617 - 617

Passivita finanziarie

1. Debiti verso banche
2. Debitiverso clientela
3. Titoli in circolazione

98 (10) 8

Totale passiit3

9B (1)o) 84
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Sezione 7 - Il risultato netto delle attivita e pasivita finanziarie valutate al fair value - Voce 110

7.1 Variazione netta di valore delle attivitd/pasti finanziarie valutate al fair value: composia@

Operazioni / Componenti reddituali Plusvalenze Ut|||. 2 Minusvalenze Perdl_te e Risultato netto
realizzo realizzo
1. Attivita finanziarie - -
1.1 Titoli di debito - -
1.2 Titoli di capitale - -
1.3 Quote di O.I.C.R. - -
1.4 Finanziamenti - -
2. Passivita finanziarie - 7 3.571 (2.397) (5.961)
2.1 Titoli di debito 1 (3.57) (2.3p7) (5.961)
2.2 Debiti verso banche - -
2.3 Debiti verso clientela - -
3. Attivita e passivita finanziarie in valuta: differenze di cambio -
4. Derivati creditizi e finanziari (3.22D) - (3.220Q)
Totale - 1 (6.791) (2.397) (9.181
Sezione 8 - Le rettifiche/riprese di valore nette gr deterioramento - Voce 130
8.1 Rettifiche di valore nette per deteriorameritordditi: composizione
Rettifiche di valore (1) Riprese di valore (2)
Operazioni/Componenti reddituali Specifiche Di Specifiche Di Portafoglio] 31/12/2014
Cancellazioni| Altre Portafoglio A B A B
A. Crediti verso banche - (4249 - - - 424
- Finanziamenti - - - - - .
- Titoli di debito - (424 - - - (424
B. Crediti verso clientela (9R0) (6.563 B) - - 2.226 (5.250)
Crediti deteriorati acquistati 1 - - - -
- Finanziamenti - - - -
- Titoli di debito - - - - -
Altri crediti (920) B3 3 - - 2.226 (5.260)
- Finanziamenti (920) (6.563 ® - - 2.226 (5.260)
- Titoli di debito - - - - -
C. Totale (920) (6.997) (3 - - - 2.226 (5.684)
Legenda

A = Da interessi
B = Altre riprese
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8.2 Rettifiche di valore nette per deteriorameritattivita finanziarie disponibili per la vendita&omposizione

Rettifiche di valore (1) Riprese di valore (2)
Operazioni/Componenti reddituali Specifiche Specifiche 31/12/2015
Cancellazioni Altre A B
A. Titoli di debito - ; - -
B. Titoli di capitale - (59) - - (59)
C. Quote diO.I.C.R. ; - -
D. Finanziamenti a banche - . - -

E. Finanziamenti a clientela - | i J
F. Totale - 59 - - (59)

Legenda
A = Da interessi
B = Altre riprese

8.4 Rettifiche di valore nette per deterioramentaltie operazioni finanziarie: composizione

Rettifiche di valore (1) Riprese di valore (2)
Operazioni/ Componenti . Di . Di
. Specifiche Portafogi Specifiche Portafoglio 31/12/2014
Cancellazionif Altre 0 A B A B
A. Garanzie rilasciate - (2.510) (3p0) | - 760 - (2.10D)
B. Derivati su crediti . - - - . -
C. Impegni ad erogare fondi - - - - E -
D. Altre operazioni . - E - E -
D. Totale - (251p) (350 76D - - (2.100

Legenda
A = Da interessi
B = Altre riprese
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Sezione 9 - Le spese amministrative - Voce 150

9.1 Spese per il personale: composizione

9.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

31/12/2014
Personale dipendente: 1.607
a) Dirigenti 18
b) Totale quadri direttivi 486
- dicui 3° e 4° livello 199
c) Restante personale dipendente 1,103
Altro personale -
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Tipologia di spesa/Valori 31/12/20175
1) Personale dipendente (8.762)
a) salari e stipendi (5.973)
b) oneri sociali (1.599)
¢) indennita difine rapporto (439)
d) spese previdenziali
e) accantonamento al trattamento difine rajgpael personale (46)
f) accantonamento al fondo trattamento déegoénza e simili: -
- a contribuzione definita -
- a benefici definiti -
g) versamenti ai fondi di previdenza completaemesterni: (403)
- a contribuzione definita -
- a benefici definiti (403)
h) costi derivanti da accordi di pagamentoalicsu propri strumenti patrimoniali -
i) altri benefici a favore dei dipendenti (302)
2) Altro personale in attivita €]
3) Amministratori e sindaci (99)
4) Personale collocato a riposo -
5) Recuperidispese per dipendenti distaccasigoaltre aziende 20
6) Rimborsi di spese per dipendenti di terzi distdi presso la societa 86)
Totale (8.745)



9.5 Altre spese amministrative: composizione

Tipologia di spese/Valori 31/12/2015
a) spese informatiche (1.950
- assistenza sistem. e noleggio software )
- canoni macchine e hardware 1
- elaborazioni elettroniche (1.709
b) spese per fitti e canoni passivi (2.1
- immobili (1.150
- macchine (15)
c) spese manutenzione mobili e immobili a
d) spese per acquisti di beni e servizi non pradessi (1.085
- cancelleria e stampati (94)
- vigilanza e trasporto valori (64)
- postali e telefoniche e trasmissione dati 45)
- energia elettrica, acqua e riscaldamento 0)
- trasporti (94)
- pulizia locali (128)
- spese generali (580)
e) spese per servizi professionali (4
- prestazioni legali e notarili (364)
- visure e informazioni (192)
- servizi e consulenze varie (252)
f) premi assicurativi 2
g) spese per pubblicita e rappresentanza
h) imposte indirette e tasse (bollo, registro ealt (2.332
i) altre spese (15.096
- beneficenza ed elargizioni varie
- contributi associativi e sindacali (14.7
- altre (323)
Totale (22.695

116
25)
65)

60)

@

08)

97)

1)
72)

Nella voce i) Altre spese — contributi associaéivéindacali sono compresi gli oneri straordindatia alle
tre annualita corrisposte al Fondo di Risoluziodd eontributo annuale al Fondo Interbancariolp€efutela

dei Depositi.

Sezione 10 - Accantonamenti netti ai fondi per ridg e oneri - voce 160

10.1 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e @neomposizione

31/12/2015
Risarcimento
Voci/Valori danni e Controversie Al
revocatorie legali
fallimentari
- Accantonamenti dell'esercizio - (158) (2.396)
- Riattribuzioni di eccedenze 7 13 .
Totale 7 145%) (2.396)
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Sezione 11 - Rettifiche/riprese di valore nette sattivita materiali - Voce 170

11.1. Rettifiche di valore nette su attivita maafiricomposizione

Sezione 12 - Rettifiche/riprese di valore nette sattivita immateriali - Voce 180

12.1 Rettifiche di valore nette di attivita immaadir composizione

Rettifiche di . N -
s . N Riprese di| Risultato
Attivitd/ Componenti reddituali Ammortamento valore per
: valore netto
deterioramento
A. Attivita materiali

A.1 Diproprieta (318) - - (318
- Ad uso funzionale (269 - - (2609)
- Per investimento (49 - - (49)
A.2 Acquisite in locazione finanziaria - - - -
- Ad uso funzionale - -
- Per investimento - -
Totale (318) - - (318)

Rettifiche di . ) .
s . o Riprese di | Risultato
Attivita/ Componenti reddituali Ammortamento valore per
. valore netto
deterioramento
A. Attivita immateriali
A.1 Diproprieta 1p4 - - 104
- Generate internamente dallazienga - .
- Altre 104 - 104
A.2 Acquisite in leasing finanziario -
Totale 104 - - 104

Sezione 13 - Gli altri oneri e proventi di gestionevoce 190

13.1 Altri oneri di gestione: composizione

31/12/2015
Definizione controversie e reclami (128)
Ammortamenti (96)
Sopravvenienze non riconducibilia a voce propria (200)
Altri oneri diversi (349)
Totale (773)
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13.2 Altri proventi di gestione: composizione

31/12/2015

Recupero imposte e tasse

Fitti attivi

Recupero spese depositie c/c

Recupero spese altre

Sopravvenienze non riconducibili a voce propria
Altri proventi

1.922
112

6
397
752
79

Totale

3.268

Sezione 14 - Utile (Perdite) delle Partecipaziori Voce 210

14.1 Utili (perdite) delle partecipazioni: compasize

Componenti reddituali/Valori

22/11/2015

A. Proventi
1. Rivalutazioni
2. Utili da cessione
3. Riprese di valore
4, Altri proventi
B. Oneri
1. Svalutazioni
2. Rettifiche di valore da deterioramento
3. Perdite da cessione
4. Altri oneri

1.518

1.518

Risultato netto

151

L’importo e relativo alla plusvalenza derivanteldaessione della partecipazione in Banca Lecchese

S.p.a. perfezionata in data 18 dicembre 2015.

Sezione 18 - Le imposte sul reddito dell'esercizaell'operativita corrente - Voce 260

Al 31 dicembre 2015 la Banca non rileva imposteuanto in situazione di perdita fiscale.

Per quanto attiene allo stanziamento delle DTA,edlastrato anche in calce alla tabelle della Segil3 —
Le attivita fiscali e le passivita fiscali, la Banoon ha proceduto alla rilevazione dei crediti ipgposte
anticipate rivenienti dalle rettifiche operate gueo della contabilizzazione della valutazioneimiéf/a (ai
sensi dell'art. 25 comma 3 del D.Lgs 180/2015)attesa degli esiti dell’attivita di PPAP¢rchase Price
Allocation), che sara completata nel termine di 12 mesi adisposto dall'lFRS 3.

18.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico emnfiscale effettivo di bilancio

31/12/2015

Risultato ante imposte

IRES teorica calcolata in base allaliquota nadimna
Effetto fiscale di costi/ricavi non deducibil/impdili
Differenze temporanee

IRAP

Altri componenti

(34.310)

Imposte sul reddito dell'eserzizio
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Parte D — Redditivita complessiva
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PROSPETTO ANALITICO DELLA REDDITIVITA COMPLESSIVA

Voci Importo Lordo Img; idtcjiltzm Importo Netto
10.| Utle (Perdita) desercizio (34.309.512
Altre componenti reddituali senza rigiro a conto eonomico
20.| Attivita materiali - - R
30.| Attivita immateriali - - R
40.| Utili (Perdite) attuariali su piani a benefici dsfi 8.079 8.079
50.| Attivita non correntiin via di dismissione - - -
60.| Quotariserve da valutazione delle partecipaziahitate a patrimonio netto - - -
Altre componenti reddituali con rigiro a conto ecoromico
70.| Copertura diinvestimenti esteri - - -
a) variazioni dair value - - -
b) rigiro a conto economico - - -
c) altre variazioni - - -
80.| Differenze di cambio - - R
a) variazioni di valore - - -
b) rigiro a conto economico - - -
c) altre variazioni - - -
90.| Copertura deiflussifinanziari - - -
a) variazioni dair value - - -
b) rigiro a conto economico - - -
c) altre variazioni - - -
100 Attivita finanziarie disponibili per la vendita (1.608.913 (121.867) (1.730.78p)
a) variazioni dair value (1.608.913 (121.867) (1.730.78p)
b) rigiro a conto economico - L
- rettifiche da deterioramento - L
- util/perdite da realizzo - |
c) altre variazioni - - -
110] Attivita non correntiin via di dismissione - - R
a) variazioni dair value - - -
b) rigiro a conto economico - - _
c) altre variazioni - - -
120] Quotariserve da valutazione delle partecipaziahitate a patrimonio netto - - -
a) variazioni dair value - - -
b) rigiro a conto economico - - _
- rettifiche da deterioramento - - -
- utili’perdite da realizzo - - R
c) altre variazioni - - -
130{ Totale altre componenti reddituali (1.600.835 (121.867) (1.722.702)
140] Redditivita complessiva (Voce 10+130) (1.600.835, (121.867) (36.032.214)
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Parte E — Informazioni sui rischi e sulle relativepolitiche di
copertura
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Sezione 1 — Rischio di credito
Informazioni di natura qualitativa
1. Aspetti generali

L’anno 2015 é stato caratterizzato dalla lineatstyiaa volta all’avvio dell'operativitd di Nuova
Banca Etruria ed alla gestione degli effetti cosna#ia procedura di risoluzione. In presenza @ un
business strategtipica di un ente ponte, la gestione del portatogliediti & stata finalizzata a
valorizzare il processo di cessione e quindi corolanta di servire un numero il piu possibile ampi
di clientelacore

E stato consolidato il sistema di controllo delganzie e delle tecniche di Credit Risk Mitigation,
mediante la pubblicazione di un articolato procegserativo aziendale per la gestione delle garanzie
Sono state ulteriormente rafforzate le attivitaddta qualitynei sistemi informativi e di verifica
gualitativa delle garanzie reali e personali, néndblla contrattualistica dei crediti, anche alieel
della volonta di attivare il canale di rifinanziame diretto (ABACO).

Sono state definitgolicy di classificazione erovisioning che hanno mosso dalle precedenti
esperienze con le quali il portafoglio crediti wentrattato prima dell’acquisizione e tenendo conto
della valutazione provvisoria e definitRfan merito alle sofferenze oggetto di successissicae a
REV S.p.A. E’ stato pertanto mantenuto un approestoemamente prudente nella valutazione delle
classificazioni e degli accantonamenti sia da dul#sito che da attualizzazione, con lo scopo di
presidiare correttamente il rischio di credito.

Nell’ambito della piu generale definizione dei eritdi classificazioni delle esposizioni creditizé

e tenuto conto del concettofdrbearanceadeguando le posizioni di volta in volta oggettaubve
concessioni. | valori di PD ed LGD utilizzati anfidella determinazione dellecurred lossesono
stati stimati sul portafoglioncurred di Banca Etruria S.C. avente a riferimento I'eszoc2014
aggiustato statisticamente per tener conto defglitefiel trattamento dei creditorborne

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 Aspetti organizzativi

Il modello di gestione del rischio di credito éteteefinito con I'obiettivo di mantenere un appriacc
particolarmente prudente e finalizzato a valorigadportafoglio creditizio al fine di procederelne
minor tempo possibile ad un efficace processo ddita della Banca.

Il modello di gestione del rischio di credito etstanutuato nelle modalita rispetto a come |l
portafoglio veniva gestito prima della cessione. plarticolare, € presente una unita dedicata
esclusivamente ai crediton performingcd. NPLs), che si dedica altresi alla gestiongdghfoglio

in cessione a REV S.p.A. E’ stata garantita, iff@onita alla normativa di vigilanza, la separazione
delle responsabilita e dei ruoli tra gli organi danzioni di gestione del rischio di credito e duel
con funzioni di controllo.

E’ stato definito un approccio conservativo sullgomomie deliberative, attraverso un sistema di
deleghe verso il basso concentrato sul businetssl e small businessgostituendo un comitato
presieduto dal’Amministratore Delegato e con lppr@sentanza delle funzioni apicali commerciali
e creditizie, al fine di revisionare congiuntamelet@ratiche ritenute di maggiore rilevanza. Oitre
livello definito dalla disciplina dei grandi risché richiesto la deliberazione del Consiglio di
Amministrazione.

22 yvalutazioni predisposte ai sensi dell’art. 25 ddlds 180/2015.
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2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Esistono una pluralita di sistemi di gestione, magione e controllo del rischio di credito utilizza
con modalita e fini diversificati:

- il sistema di rating interno consente, sulla basmd classificazione gestionale della clientela
in specifici segmenti (Privati Consumatori, SmalisBess, Societa Finanziarie, Istituzioni,
Ditte Individuali, PMI, Large Corporate ed Immohiii), di attribuire una probabilita di
default puntuale a tutte le posizioni ed aggregareomogeneita di rischio fino a dieci diverse
classi inbonis(a loro suddivise in fascia A, B e C) e tradefault(“C+” esposizioni scadute,
“C” inadempienze probabili e “D” sofferenze). lltirey determina livelli di autonomia e
facolta creditizie graduate sulla base dei risshiimato;

- l'utilizzo di strumenti gestionali di stima deglissorbimenti patrimoniali della Banca,
permette una periodica analisi degli stessi, alre un costante monitoraggio del livello di
“eleggibilita” del portafoglio garanzie acquisite dei motivi di non eleggibilita, che
costituiscono ambiti di rischio potenziale prosigett

- in fase di erogazione, un insieme articolato ditih con eventualeescalation di
responsabilita é realizzato mediante il percorsmdcessione e automatizzato per larga parte
nella pratica elettronica di fido;

- i sistemi di monitoraggio edarly warningconsentono la gestione delle anomalie gia dalle
prime rilevazioni dei fenomeni e supportano nelcpsso di classificazione tra status di
deterioramento del credito. Le recenti evoluzionimative hanno trovato riscontro in una
ulteriore evoluzione dei segnali precoci di probdgigita, attraverso un rafforzamento delle
policy di controllo con particolare riferimento alle d#gazioni ad inadempienza probabile;

- il controllo della qualita dei dati e risultato whurato anche attraverso l'istituzione di un
frameworkspecifico. | sistemi di controllo ddhta qualitymirano costantemente a migliorare
la correttezza delle informazioni sia ai fini dalaolo degli accantonamenti contabili, sia della
definizione degli attivi ponderati per il rischi®&i € operato secondo un principio di
proporzionalita, graduando il controllo rispettbeaitita del rischio.

Periodicamente vengono sottoposte all'attenzioné @emitato Rischi e del Consiglio di
Amministrazione analisi sul rischio di credito subase delle risultanze degli strumenti gestionali
adottati con particolare enfasi sul portafoglicedetrato.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Con I'obiettivo di ridurre i rischi insiti nella cwessione di affidamenti alla clientela, gli stesssio
mitigati con la richiesta di garanzie, reali (iptdee pegno), personali (fideiussioni), o di tipo
assicurativo, che rappresentano una copertura @akenlel rischio assunto a fronte del credito
erogato. Le garanzie sono richieste su base sal@itfunzione della valutazione del merito creaiiti
del cliente affidato e sulla base della tipologi@gerazione, al fine di ridurre il rischio di citme
considerandone gli impatti in termini di requigiitrimoniali.

E stata posta particolare attenzione ai proceskitdi qualityed ai processi di acquisizione, gestione
e recupero delle garanzie al fine di porre le Ip&si miglioramenti duraturi nella gestione e nel
recupero delle garanzie stesse. In particolaraté adottato un nuovo Processo Operativo Aziendale
(cd. POA) che abbraccia in modo organico il congiedelle garanzie gestite dalla Banca a tutela
della propria creditoria. Di particolare rilievatiozione di una disciplina unitaria per il monigge

del valore di perizia dei beni ipotecati che hafermnato i processi dprovisioningcon quelli di
determinazione degli assorbimenti di capitale,ikatlo che:
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- gliimmobili posti a garanzia delle esposizionisd#icatinon performingli importo superiore
a 3 min di euro sono sottoposti a riperiziamentoi 4§ mesi, mentre se l'importo € compreso
tra euro 150.000 e 3 min di euro la periodicith 86 mesi;

- gliimmobili posti a garanzia delle esposizioni [soti importo superiore a 3 min di euro sono
sottoposti a riperiziamento ogni 36 mesi;

- in ogni caso, se periodiche rivalutazioni statisticlasciano indicare un significativo
deterioramento del valore dell'immobile, anche etazione al credito residuo che la banca
vanta nei confronti della clientela.

L’attivita compiuta ha consentito, per il creditetdriorato, di limitare ad un residuo di circa 100
posizioni le perizie non aggiornate secondo tadedralla data di redazione del bilancio: su qagest
secondo quanto previsto dalla circolare 285/13p stati applicathaircut ancor piu prudenziali sul
valore di stima.

2.4. Attivita finanziarie deteriorate

La gestione delle posizioni anomale che presergdnazioni di deterioramento € demandata ad una
struttura specificatamente preposta al monitoradglte posizioni creditizie e alla rilevazione aell
posizioni che presentano criticita. Ai Servizi de@apogruppo compete il giudizio circa il grado di
deterioramento, che si traduce in una classificezgpecifica del credito analizzato. Definito latgs

di “deterioramento”, mediante interventi specittoordinati con la rete commerciale, sono in seguito
attuate azioni mirate a ricondurre, laddove poksibde posizioni nello status dipérforming
viceversa, nellimpossibilita di ripristinare ungaare andamento del credito, le esposizioni sono
classificate come posizioni deteriorate e conseigneente sono attivate iniziative specifiche a tutel
del credito. La gestione ed il controllo delle pasni deteriorate (sofferenze, inadempienze prdbhabi
crediti scaduti) viene effettuata con il supporiosdecifiche procedure tecnico — organizzative,
articolate in relazione al grado di anomalia prés@ndalla pratica, che — oltre a consentirne la
classificazione e la tracciatura delle motivaziepermettono lo svolgimento di un’attivita di coda
monitoraggio. Una specifica divisione della Banegue in via esclusiva le pratiche a sofferenza.

Le policy di classificazione e dorovisioning sono state analizzate ed € stato verificataelh@
recepimento delle nuove normative europee intredofiartire dal 2015, ivi inclusa la classificazon
di alcuni rapporti oggetto di concessione nelldustaiforborne

In merito ai criteri di classificazione, sono statilizzati indicatori diwarning che richiedono una
verifica sul corretto status delle posizioni ancbe modalita dearly detectiorche richiedono una
valutazione di classificazione a stato di default; in presenza di regolarita nei rapporti.

L'impianto delle nuove normative, unito allammorgailevante di posiziomon performingsulle
guali dover svolgere un’attivita complessa di vahibne analitica richiede la necessita di dotairsi d
strumenti sempre piu efficaci per lo svolgimentdedattivita operative e di controllo.

Nuova Banca Etruria si &€ dotata di uno strumentoraatico di supporto ed ausilio al calcolo del
provisioning denominato SOCRATE (acronimo di Sistema OrgamizZaalcolo e Revisione
Accantonamenti Tramite Estrattori) che permette di:
* automatizzare I'applicazione dei criteri oggettiliiprovisioningdefiniti tempo per tempo
dall'Organo con Funzione di Supervisione Strategica
* incrementare il livello di analiticita/omogeneitaelle® valutazioni. Infatti, tramite
I'automazione, é possibile definire un set di regggmpre piu specifiche da applicare a cluster
di posizioni omogenei;

~123 ~



 ridurre i rischi operativi correlati alle valutanio concentrando le attivita nei controlliadtta
quality e nella verifica del corretto funzionamento dégjitmo sottostante all’applicativo;

» tracciare le attivita di valutazione, sia oggettistee soggettive, effettuate dai Gestori e
consentire di individuare rapidamente le valutazgtandard (in linea con i criteri/parametri
generali) da quelle oggetto di valutazione suppleare override al quale far seguire I'iter
rafforzato di valutazione con il coinvolgimento ll@rgano con Funzione di Gestione, come
previsto dalle normative di vigilanza in vigore;

» uniformare le basi dati di valutazione per la defome delprovisioninge del calcolo degli
attivi ponderati per il rischio cogliendo il compt® delle disposizioni di vigilanza
prudenziale;

» ottimizzare le azioni gestionali di recupero conblettivo di massimizzare gli incassi
diminuendo contemporaneamente i tempi di recupero;

» assicurarsi che tutte le posizioni deteriorates&ate oggetto di valutazione secondo i criteri
vigenti ai fini della redazione del bilancio e deNio delle segnalazioni di vigilanza;

» consentire un livello di controllo di secondo eztedivello profondo ed efficace con un
numero di FTEs ridotto;

» gestire in modo tempestivo e dinamico gli aggioraatnn ordine agli eventuali mutati fattori
esogeni ed endogeni.

In merito ai criteri dprovisioning come detto anche grazie ai miglioramenti dei @sscinformatici,
sono possibili pratiche differenziate per la stilegli accantonamenti (sia in termini di dubbio@sit
in linea capitale che da attualizzazione) basdte status, la presenza di garanzie e la loro tfget
capacita di mitigare i rischi, la qualita e la \&ttudelle perizie di stima, I'anzianita delle posig, il
livello di volatilita delle garanzie reali finanzia. Affinamenti sono stati compiuti anche ad ediéb
processo di valutazione definitiva previsto dalrdexdi risoluzione.

Soprattutto sul settore delle garanzie ipotecanep applicathaircut prudenziali che vanno da un
minimo del 25% (nel caso di immobili residenziadincperizia recente ed indicazione del valore di
pronto realizzo) fino a valori prossimi al 50% (rako di immobili non residenziali) ed in alcunsica
specifici anche oltre tali valori. Sulle esposiZimsiduate al netto delle garanzie sono poi apf#ic

di prassi svalutazioni in linea capitale del 35%esposizioni classificate ad esposizione scaduta e
inadempienza probabile (fino al 50% in caso di ocodati in continuita per i quali non si conosce
ancora la percentuale concordataria) e svalutamolnea capitale dall’'80% al 100% (in ragione
dell'anzianita della posizione o della presenzprdcedure concorsuali) per le pratiche a sofferenza

Le valutazioni analitiche sono state condotte a&pplilo analisi puntuali su tutte le esposizioni
superiori a 150 mila euro per le esposizioni scaéue inadempienze probabili e superiori a 50 mila
euro per le sofferenze. Al di sotto di tali sogkajvo casi specifici, si € adottata una valutazion

collettiva in ogni caso stimata a partire da pagéfreali ed omogenei.

Relativamente alle posizioni oggetto di cession@redito Fondiario & stata confermata l'ultima
valutazione effettuata prima dell’avvio delle teditte di cessione; mentre sulle posizioni oggetto d
cessione a REV (comprese le posizioni cartolarezeatcrediti di firma) e stata inserita una copext
complessiva media in linea con quanto indicato edes di valutazione definitiva dal perito
indipendente (nominato ai sensi dell’art. 25 condwkel D.Lgs 180/2015).

Il Consiglio di Amministrazione ha peraltro prewisthe le nuove pratiche a sofferenza vengano
gestite a recupero interno, senza al momento gerzun percorso strategico strutturale di cessione
guale modalita futura di recupero del credito detato. Sul punto, pertanto, gli accantonamentesul
sofferenze non cedute saranno oggetto di valutazeaondo criteri di continuita nella gestione e
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quindi coerente con i criteri contabili, mentregesizioni cedute o oggetto di prossima cessione
saranno valutate secondo principi di mera liquioiazi

All'intenso lavoro metodologico seguira nei primesi del 2016 una formalizzazione delle attivita
attraverso il recepimento delle policy e delle pralla normativa di autoregolamentazione.

Informazioni di natura quantitativa
A. Qualita del credito

A.1 Esposizioni creditizie deteriorate e non deteorate: consistenze, rettifiche di valore,
dinamica, distribuzione economica e territoriale

A.1.1 Distribuzione delle attivita finanziarie pgortafogli di appartenenza e per qualita creditifielori di

bilancio)
Inadempienzel Esposizioni| Esposizioni esAIFsr'e'on'
Portafogli/Qualita Sofferenze p|‘ . € scadute |scadute non| €SP toTALE
probabili . . non
deteriorate | deteriorate .
deteriorate
1. Attivita finanziarie disponibili per la vendita - - - - 1.119.751 1.119.751

2. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - - - - -

3. Crediti verso banche - - - - 269.740 269.740

4. Crediti verso clientela 464.518 452.160 35.201 128.753 2.725.21(¢) 3.805.842

5. Attivita finanziarie valutate al fair value - - - - - -

6. Attivita finanziarie in corso di dismissione - - - - - -
Totale 31/12/2015 464.518 452.160 35.201 128.753 4.114.701] 5.195.333

A.1.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie pertafogli di appartenenza e per qualita credgizvalori

lordi e netti)
Attivita deteriorate Attivitd non deteriorate Totale
Portafogli/Qualita Esposizione | Rettifiche | Esposizione| Esposizione| Rettifiche di | Esposizione| (esposizioneg
lorda specifiche netta lorda portafoglio netta netta)
1. Attivita finanziarie disponibili per la vendita - - - 1.119.75L - 1.119.751 1.119.751
2. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenzg - - - -
3. Crediti verso banche - - - 269.740 - 269.740 269.740
4. Crediti verso clientela 3.045.015 (2.093.134) 951.879 2.885.414 (31.454 2.853.963 3.805.842
5. Attivita finanziarie valutate al fair value - - - - -
6. Attivita finanziarie in corso di dismissione - - - - - - -
Totale 31/12/2015 3.045.015 (2.093.136) 951.879| 4.274.908 (31.454) 4.243.454 5.195.333

Attivita di evidente scarsa

s - Altre attivita
qualita creditizia

Portafogli/Qualita

Minusvalenze| Esposizione| Esposizione
cumulate netta netta
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagon 2.084 2.554 52.87¢
2. Derivati di copertura - - -
Totale 31/12/2015 2.084 2.559 52.879
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A.1.3 Esposizioni creditizie per cassa e fuorihdi@ verso banche: valori lordi e netti

Esposizione Lorda
. . - . Attivita deteriorate Rettifiche di Rettifichg Esposizions
Tipologie esposizioni/valori ] Daoltre 3] Daoltre 6 Attivita non valc‘J‘re valore d.l S
F:gsai 3 mesi fino a § mesifino a 1 Oltre 1 anng deteriorate| Specifiche | portafoglio
mesi anno

A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze - - - - - -

- dicui: oggetto diconcessioni - - - - - -
b) Inadempienze probabili - - - - - -

- dicui: oggetto diconcessioni - - - - - -
c¢) Esposizioni scadute deteriorate - - - - -

- dicui: oggetto diconcessioni - - - - - -
d) Esposizioni scadute non deteriorate - - -

- di cui: oggetto diconcessioni - - -
e) Altre esposizioni non deteriorate 270.955 - 270.955
- di cui: oggetto di concessioni - - -

TOTALE A - - - - 270.954% - - 270.954%
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate - - - - - -
b) Altre 46.680 - 46.680
TOTALEB - - - - 46.68( - - 46.68(
TOTALEA +B - - - - 317.634 - - 317.634
A.1.6 Esposizioni creditizie per cassa e fuorihdi@ verso clientela: valori lordi e netti
Esposizione Lorda
Vit3 i Rettifiche di| Rettifiche .
Tipologie esposizioni/valori ] D: ;ﬁzgzdetglogii 6 Attivita non|  Vvalore valore di Es?}gftlzom
Flr:lz;il 3 | mesifino a § mesifino a { Oftre 1 anng deteriorate| SPecifiche | portafogiio
mesi anno
A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze - 5.48( 104.574  2.243.964 1.889.503 464.518
- di cui: oggetto diconcessioni - 1.584 15.12 78.034 71.534 23.214
b) Inadempienze probabili 180.316 69.754 110.60 287.700 196.2471 452.16(
- di cui: oggetto diconcessioni 121.494  52.069 65.3071 123.573 111.497 251.144
c) Esposizioni scadute deteriorate 13.81 9.807 16.214 2.684 7.384 35.201
- di cui: oggetto diconcessioni 10.410 3.317 4.944 1.24Q 3.104 16.609
d) Esposizioni scadute non deteriorate 132.753 4.000 128.753
- dicui: oggetto diconcessioni 19.607 452 19.15¢
e) Altre esposizioni non deteriorate 3.872.415 27.453 3.844.961
- di cui: oggetto diconcessioni 149.327 2.077| 147.25
TOTALE A 194.227 85.041 231.399 2.534.352 4.005.168 2.093.136 31.454| 4.925.594
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate 42.10D - - - 6.85¢ 35.241
b) Altre 363.168 4.566 358.604
TOTALEB 42.100 - - - 363.16 6.858 4.564 393.843
TOTALEA +B 236.327 85.041 231.399 2.534.353 4.368.336 2.099.994 36.019| 5.319.437%

Le percentuali di copertura esposte risultano paledrmente prudenziali, soprattutto per il comparto
dei crediti in sofferenza, in quanto contengonpdsizioni che saranno oggetto di cessione nei mesi
successivi alla chiusura di bilancio e che sontapén state valutate — nelllambito della valutagion
definitiva da parte del perito nominato da Bandéatia — in una logica di cessione immediata sul
mercato, piuttosto che di continuita operativa.
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A.1.7 Esposizioni creditizie per cassa verso oiintdinamica delle esposizioni deteriorate lorde

. . Inadempienze Esposizioni
Causali/Categorie Sofferenze - scadute
probabili .
deteriorate
A. Esposizione lorda iniziale 2.207.595 768.718 62.038
B. Variazioni in aumento 155.041 36.911 8.350
B.1ingressida esposizioni in bonis 36 17.908 7.9671
B.2 trasferimenti da altre categorie di esposizitateriorate 154.121 15.796 145
B.3 altre variazioni in aumento 884 3.212 234
C. Variazioni in diminuzione (8.614 (157.223) (27.801
C.1 uscite verso esposizioniin bonis - (424) (7.769)
C.2 cancellazioni (548) -
C.3incassi (8.066 (5.317) (1.453)
C.4 realizzi per cessioni -
C.5 trasferimenti ad altre categorie di esposizitgieriorate . (151.481) (18.581)
C.6 altre variazioni in diminuzione -
D. Esposizione lorda finale 2.354.022 648.407| 42.587

A.1.8 Esposizioni creditizie per cassa verso cdlilentdeteriorate: dinamica delle rettifiche di vador

complessive
Sofferenze Inadempienze probabili ESpOSIZIO!’]I Sl ile
deteriorate
Causali/Categorie DI Cl{". ] Di qu'. ] DI qu'. .
Totale esposizioni Totale esposizioni Totale esposizioni
oggetto di oggetto di oggetto di
concession| concession concession
A. Rettifiche complessive iniziali 1.819.089 - 253.626 - 13.821 -
B. Variazioni in aumento 74.842 - 26.710 - 1.78 -
B.1 rettifiche divalore 1.784 - 21.93p - 1.684 -
B.2 perdite da cessione
B.3 trasferimenti da altre categorie di esposiziteteriorate 73.058 - 477} - 104 E
B.4 altre variazioni in aumento
C. Variazioni in diminuzione (4.428 - (84.089) - (8.224) -
C.1riprese divalore da valutazione (2.804) - (3.90%) - (229) E
C.2riprese divalore da incasso (1.076, - (7.02p - (3.224) -
C.3 utilida cessione
C.4 cancellazioni (548), E
C.5 trasferimenti ad altre categorie di esposizimieriorate 1 (73.16R) - (4.771) -
C.6 altre variazioni in diminuzione
D. Rettifiche complessive finali 1.889.503 - 196.24} - 7.384 -
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A.2 Classificazione delle esposizioni in base atmg esterni e interni

A.2.1 Distribuzione delle esposizioni per casséueri bilancio" per classi di rating esterni

Classi di rating esterni
Esposizioni CCC+ e Senzarating Totale
AAA/AA- | A+/A- PBBB+/BBB- |BB+/BB- | B+/B- e
inferiori
A. Esposizioni per cassa 357 1.196.164 124.393| 586.819 110.352| 49.668| 3.139.370] 5.207.127
B. Derivati - 232 989 10.735 4.812 1.964 35.491 54.223
B.1 Derivati finanziari - 232 989 10.735 4.812 1.964 35.491 54.223
B.2 Derivati creditizi - - - - - - - -
C. Garanzie rilasciate - 26.537 29.546 88.931 468 2.816 71.128( 219.422
D. Impegni a erogare fondi - 5.371 122 6.158 64 - 155.157 166.872
E. Altre - - - - - - 6 6
Totale 357| 1.228.30] 155.050( 692.643 115.697| 54.449| 3.401.152 5.647.649

Le societa di rating utilizzate sono DBRS per Iposizioni verso le amministrazioni centrali, Cerv@&doup per le
esposizioni verso imprese, S&P's pre le esposidernivanti da cartolarizzazioni.

Le classi di rating utilizzate nella tabella sonoedje di Standard&Poor's.

La transcodifica tra le classi di rating di S&P'sgeielle delle altre ECAI utilizzate dal Gruppo Hiaué stata effettuata
sulla base delle classi di merito di Banca d'ltalia

Come emerge dalla tabella sopra riportata, dallfsireafine esercizio 2015 dei volumi di esposiadal netto
della svalutazione) riferiti a controparti di cltefa conrating e con esclusione delle posizioni infragruppo,
risulta che gli stessi sono concentrati nelle famaealte di portafoglio. La fascia “A” include dii di stato per
oltre un miliardo di euro; il resto dell'esposizeore prevalentemente riferita a clientela appartenah
portafoglio imprese. La fascia “B” include la préameza delle esposizioni non in titoli.

Volumi per classi di rating espressi percentualmem sulla componente bonis

B+/B- CCC+ e inferiori
5,2% 2,4%

FasciaA
54,7%

BBB+/BBB-
6,9%
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A.3 Distribuzione delle esposizioni creditizie gantite per tipologia di garanzia

A.3.1 Esposizioni creditizie verso banche garantite

2 Garanzie personali (2)
2 Garanzie reali (1) Derivati su crediti Crediti di firma
()
Q —— >
_g PR = - AEn derivati g s
N c 5 = =
o 8 |3, o S = = § = 8 o | B | Totale
(=3 o S 2 2 T .— Q ) 7] © > = (=) 142
& S |eF N o = S los| 2 S o | (1+2)
) = 0 oY = c CLN < a < — = = c o
o [ ] S 5] voe| 2 g 2 || € < @
= = |5 & £ < Eol| E 5] o |gO| o ] =
° a |8 2 ) O o 0 = |2 = =
g Q |gw © I~ = = |9 = <
> E [E 5 ) = < (O <
E [= < o <
1. Esposizioni creditizie per cassa garantite: 27.450 - - 3.023 23.672 - - 1 - - - g 26.695
1.1 totalmente garantite 26.190 - - 2.518 23.672 - - 1 - - - g 26.190
- di cui deteriorate - - F - - L R .- | L R
1.2 parzialmente garantite 1260 - E 50! - - 3 - - - E L 505
- di cui deteriorate - - F - - L - - - i L -
2. Esposizioni creditizie "fuori bilancio" garangit] - - F - - L - - p L -
2.1totalmente garantite - - s - - L - - - | L R
- di cui deteriorate - - F - - L R .- | L R
2.2 parzialmente garantite - - F - - L - - - i L -
- di cui deteriorate - - F - - L R .- | L R
A.3.2 Esposizioni creditizie verso clientela gartnt
2 Garanzie personali (2)
2 Garanzie reali (1) Derivati su crediti Crediti di firma
(<]
5 . - = Altri derivati -;':'j =
N ey o = —
? 3 & 2 S 2 = |8=| 8 = Totale
o - © O o =1 135 =) o [0}
Q 15} g2 i < —| o o @ [l 3 ES = 1+2
0 <% Lz _ N "ol S = o (=1 Q [3] (=2} ( )
W < N S S |CLN|o 5| 2 | © 5 =5 = < 2
g = 5 = S 8| E S 2 |go| & o =
s | 5 |58 5 §S|8 |8 |22 | = 2
> £ ch g 3 = ENIG) <
E = < o <

1. Esposizioni creditizie per cassa garantite: 3.301.532 2.133.720 206.402| 28.991| 346.49 - - 1 165.353] 1.214 450.4408.232.591]

1.1 totalmente garantite 3.166.382.131.227] 206.402| 19.615| 339.12 - - 1 - 140.750 1.214 394.2033.132.535

- di cui deteriorate 849.882 650.952 48.250 9.559| 64.60 - - - - 7.702] 998 65961 848.030

1.2 parzialmente garantite 135.150 2.493] - 9.374 7.3¢[7 - - F - - 24.603 56.217 100.056

- di cui deteriorate 37.018  2.493] - 3.595 413 - E 3 - - 3.904 19.793 33.919

2. Esposizioni creditizie "fuori bilancio" garanéit| 128.421 5.351 - 11.85% 44330 - - - - 296 48.098 109.928
2.1 totalmente garantite 95181 3.351 -| 4571 404741 - - - - 289 46.430 95.068

- di cui deteriorate 11.693 242 - 2217 881 - g - - - 25 10.318 11.693

2.2 parzialmente garantite 33.490 2.000 - 7.274 3.900 - - F - - 8 - 1.66 14.860

- di cui deteriorate 8.815 - E - 279 - g - - - - - 1.12t 1.391
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B. Distribuzione e concentrazione delle esposiziooreditizie

B.1 Distribuzione settoriale delle esposizioni atiege per cassa e “fuori bilancio” verso clientel@alori di

bilancio)
Governi Altri enti pubblici Societa finanziarie ngeta.dl Imprese non finanziarie Altri soggetti
assicurazion
S S S S S S
g 5| s 5 |5 s 5 |5 O s 3 = g 5 |3
= e =] e =] o =] e =] o = e
S |Flso| £ | & |so| £ | B |sof £ |B|so| £ & |so| & 7 |5,
Esposizioni/Controparti 2 23 2 2 =3 2 2 5 2 213 2 2 =S 2 2 =3
? P 2 Sl g =2 ° o L =2 ° o £ =2 Sl g =2 ° o £ 2 ° o L
N S =& ® N [ c® N [ c ' N S |c® N [ c'c N < c s
D > |3 E ] = C £ ] = C £ ] > |3 E ] = C £ D = C £
=] o [E o o 1 £ o =} @ £ o =} Q [E o =} @ £ o o [ £ o
2 |sl52| & | & |82 &8 | € [3°| & |g|5°| & £ |52 & | & |5°
i} £ |z w = & w = x w £ |z w = x i} £ ¥
@ ° @ @ @ @
o 4 4 o 4 o
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze - E 5948  40.510 - - 404.191 1.666.27 54.379| 182.684
- di cui esposizioni oggetto di concessigni E 11 20.298 63.919 2.917 7.609
A.2 Inadempienze probabili - 1.36p 1.3p9 9.999 7.128 - 389.8p4 174.339 50.972 13.38Q
- di cui esposizioni oggetto di concessigni L 5.985 5.5(7 - - 225.33 99.734 19.823 6.187|
A.3 Esposizioni scadute deteriorate - E 11 6 18.410 4.644 16.78 2.733
- di cui esposizioni oggetto di concessigni - E 4 - 10.468 2.35] 6.131 749
A.4 Esposizioni scadute non deteriorate 1.157}493 992 11.06¢ 162  48.388 21 17252 217| 1.687.20: 24624 1.052.36B 5.237|
- di cui esposizioni oggetto di concessigni - 53¢ 1 18 109 - 141.278 2.201 22.408 219
Totale A| 1.157.493 -| 992 12.433 1.399 16 64.296 47.6f3 221 17.p52 217 2.499.6261.845.264 24.624| 1.174.494t 198.799| 5.237
B. Esposizioni "fuori bilancio"
B.1 Sofferenze - g - 1445 5.884 4 84
B.2 Inadempienze probabili - E 8L - 31.134 341 579 374
B.3 Altre attivita deteriorate g E 1.048 171 79 g
B.4 Esposizioni non deteriorate 103.87%3 1 902 5 1.99. 236.01.2 4.512| 15.81 39
Totale B - 103.8713 - 1] 98 - 5| 1.991L 9 26807 6.397| 4.512 17.19L 462 39
Totale 31/12/201% 1.157.498 -| 992| 116.306 1.399| 163 65.279 47.643 2P6 19.243 226| 2.769.32¢ 1.851.661) 29.136| 1.191.68p 199.261| 5.276

B.2 Distribuzione territoriale delle esposizionieditizie per cassa e “fuori bilancio” verso clietde(valori

di bilancio)

ITALIA ALTRI PAESI EUROPEI AMERICA ASIA RESTO DEL MONDO
P - Rettifiche dil - Rettifiche di . Rettifiche d L Rettifiche dil . Rettifiche di
Esposizioni/Aree geografich¢ Esposizione ethiche di Esposiziong SO R Esposiziong etiche Esposiziong ettiiche d Esposiziong BHLESe,
valore valore valore valore valore
netta . netta . netta ) netta . netta .
complessive complessive complessivg complessive complessive
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze 461.541  1.870.76! 2.976 18.718 1 13 1 9
A.2 Inadempienze probabili 452.1%6  196.244 3 2 1 1
A.3 Esposizioni scadute det 35.197 7.383 3 2
A.4 Esposizioni non deterior: 3.963.456 31.257 4.666 39 584 1] 5.008 156
Totale A 4.912.35(0 2.105.649 7.648 18.761 586 13 1 9 5.00 156
B. Esposizioni "fuori bilancio”
B.1 Sofferenze 1.45p 5.97] -
B.2 Inadempienze probabili 31.815 717 g
B.3 Altre attivita deteriorate 1.8718 171 g
B.4 Esposizioni non deteriorate 349.994 4.564 1.007 - 8.000 -
Totale B 384.737 11.425 1.002 - 8.00 -
Totale (A+B) 31/12/201 5.297.08f 2.117.074 8.650 18.761 586 13 1 9 13.008 156
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B.3 Distribuzione territoriale delle esposizionediitizie per cassa e “fuori bilancio” verso banchelori di
bilancio)

ITALIA ALTRI PAESI EUROPEI AMERICA ASIA RESTMEL MONDO
Esposizioni/Aree geografiche Esposizion Rettifiche di Esposizion Rettifiche di Esposiziond Rettifiche di Esposizions Rettifiche di Esposizions Rettifiche di
netta valore netta valore netta valore netta valore netta valore
complessiveg complessivg complessivg complessivg complessive
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze
A.2 Inadempienze probabili
A.3 Esposizioni scadute deteriorate -
A.4 Esposizioni non deteriorate 189.414 - 79.91p - 1.506 - 109 E 41
Totale A 189.014 - 79.91p - 1.50p - 10 1 41
B. Esposizioni "fuori bilancio”
B.1 Sofferenze
B.2 Inadempienze probabili
B.3 Altre attivita deteriorate 3
B.4 Esposizioni non deteriorate 20.5936 - 26.08¢ - 60
Totale B 20.536 - 26.084 - 6(
Totale (A+B) 31/12/201 209.55p - 105.996 - 1.50p - 16 b 41
B.4 Grandi esposizioni
Voci/valori 31/12/2015
Valore Valore
Numero .
Nominale | Ponderato
A. Grandi Rischi 10 3.080.409 232.80
B. Posizioni Ponderate nulle 4 708.912
Totale Grandi Rischi (A-B) 6 497 232.80

C. Operazioni di cartolarizzazione
Informazioni di natura qualitativa

Il Gruppo Etruria ha all’attivo cinque operaziomicartolarizzazione crediti ibonisrealizzate negli
ultimi anni mediante di specifiche societa veic®®V), costituite ai sensi della Legge 130/1999.

Piu specificatamente, Mecenate S.rMétenat€), societa del Gruppo Etruria, € la societa veicol
con guale sono state perfezionate complessivangeiatéro operazioni di cartolarizzazione di mutui
residenziali inbonis, di cui tre attualmente in essere (Mecenate 2008cavlate 2009 e Mecenate
2011). L'operazione perfezionata nel maggio 20@Taéa realizzata per ottimizzare la gestione del
portafoglio crediti e la diversificazione delle fodi finanziamento; quella perfezionata a gennaio
2009 ha avuto come obiettivo quello di diversifec@ potenziare le fonti dundingattraverso la
trasformazione di crediti ceduti in titoli rifinai@bili. L’'operazione Mecenate 2011 ha come
obiettivo, oltre alla diversificazione delle fouwlii finanziamento a medio/lungo termine anche quello
di una gestione diversificata del costo fieiding

Ciascun portafoglio cartolarizzato € un portafogiocompleta gestione separata, con propria
disciplina regolata dagli specifici contratti dirogperazione, sottoscritti tra le parti.

Etruria Securitisation SPV S.r.l.Ktruria SPV") e la societa veicolo con la quale ad ottobre281
stata perfezionata un’operazione di cartolarizzezi@i mutui ipotecari inbonis fondiari e
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chirografari erogati da Banca Etruria a piccole edim imprese e piccoli operatori economici.
L'operazione e stata perfezionata con I'obiettivgerseguire una gestione dinamica degkets
patrimoniali e per incrementare il profilo di liglita.

La diversa tipologia degli attivi cartolarizzatispetto alle precedenti operazioni, ha fatto ritene

opportuno procedere alla costituzione di una nuspa@eta veicolo (ai sensi della Legge 130/99),
denominata Etruria Securitisation SPV S.r.l., cedesin ltalia, il cui capitale sociale € detenuo d

un socio unico Stichting Etruria, societa di diritlandese con sede in Olanda.

Infine, AULO SPV S.r.l. (AULO SPV”), costituita nel maggio 2013, ha permesso diizeale una
cartolarizzazione relativa a crediti derivanti aairatti di Prestito Personale, Credito al Consumo,
Cessione del Quinto dello Stipendio, Cessione dehi@Q della Pensione e Deleghe di Pagamento
che alla data del 31 maggio 2013 risultavano rigtikarita di Banca Etruria.

Tutte le suddette operazioni sono state operaser@si e per gli effetti del combinato disposto
dell'articolo 4 della Legge 130 e dell’articolo 88l Testo Unico Bancario. Ciascuna operazione ha
avuto una specifica pubblicita mediante il relataviso pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale Itaian
entro i termini previsti dalla normativa. Con rifeento all'operazione AULO SPV, in conformita
alle disposizioni di cui all'art. 69 e 70 del Regdiecreto No. 2440 del 18 novembre 1923,
relativamente ai crediti derivanti da cessioni deinto, i cui datori di lavoro sono pubbliche
amministrazioni, la specifica cessione e state&siltnotificata a ciascun datore di lavoro riengant
nella definizione di pubblica amministrazione.

Inoltre, ciascun soggetto interessato (cliente tdekd) e stato informato con linvio di una
comunicazione personadel hoc

Mecenate ha affidato a Banca Etruria: (i) per aiascdei portafogli 2007, 2009 e 2011 mutui
cartolarizzati, il mandato di gestione, amminiswae e servizi di cass&¢€rvicing Agreemet(ii)

il mandato di gestione amministrativa e societ@Ciarporate Services Agreemgre (iii) il mandato

di gestione dei conti correnti relativi all'incasdei crediti cartolarizzati con riferimento a ciasc
portafoglio ("Agency and Account Agreemignt

Parimenti, anche Etruria SPV ed AULO SPV hanno egiaf a Banca Etruria, ciascuna per il proprio
rispettivo portafoglio, il mandato di gestione, amistrazione e servizi di cass&drvicing
Agreement il mandato di gestione amministrativa e sociat@Corporate Services Agreemgng
guello di gestione dei conti correnti relativi altasso dei crediti cartolarizzatiXjency and Account
Agreemeri).

Banca Etruria continua pertanto a mantenere lziogla diretta con la propria clientela i cui mutui,
finanziamenti e crediti sono stati oggetto di clari@azazione.

In data 16 novembre 2015, il Servicer Banca Etrhaaaccettato, in forza dei poteri alla stessa
attribuiti ai sensi dei rispettivi contratti di S@ing, la proposta irrevocabile di acquisto dietetinati
crediti classificati come sofferenza e relativpartafogli Mecenate 2007, Mecenate 2009 e AULO
SPV avanzata da Credito Fondiario. In particolimporto lordo delle sofferenze oggetto della
proposta e rispettivamente per:

- Mecenate 2007, euro 2,5 min (n.30 posizioni)

- Mecenate 2009, euro 4,3 min (n.27 posizioni)
- AULO SPV, euro 211.247,82 (n. 9 posizioni)
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Il perfezionamento delle suddette cessioni € ptewstro il 31 marzo 2016 ed avverra nel rispetto
delle previsioni di cui ai contratti di ciascun fadoglio cartolarizzato.

Le cessioni descritte rientrano nell’ambito delgetio di dismissione del portafoglio di crediti
relativi a mutui ipotecari e chirografi classificatsofferenza (Non Performing Loans), sottoscritto
ai sensi e per gli effetti dell'art. 58 del D.Lgs 885 del 1° settembre 1996 (il “Testo Unico
Bancario”), il 16 novembre 2015 tra Banca Etrurid &ruppo Credito Fondiario, in corso di
perfezionamento.

1. Cartolarizzazione di mutui residenziali inbonis— 2007

I 29 marzo 2007 Banca Etruria ha trasferito incblm e pro-soluto a Mecenate i crediti, classificati
in bonis, ed i relativi rapporti giuridici inerenti un poftaylio di 8.083 mutui ipotecari e fondiari,
erogati alla clientela privata nel periodo comprgadl 31 marzo 1998 ed il 30 giugno 2006, per un
valore complessivo di 633 min di eurd/écenate portafoglio 2007). Il portafoglio crediti risultava
concentrato nell’ltalia Centrale con un 98,34% ctail 59,48% in Toscana ed il 23,98% del Lazio.

In data 11 maggio 2007, Mecenate ha conseguentenemnesso titoli obbligazionari per un
controvalore complessivo di circa 633 min di euraw euro 630,1 milioni dotati di rating, tutti a
tasso variabile, con cedola trimestrale e con stdénale il 2048.

| titoli dotati di rating sono quotati presso larBa di Dublino e, all’emissione, sono stati sottibc
da investitori istituzionali. | titoli dalla Clasd®, non dotati di rating, sono stati invece inteezue
sottoscritti da Banca Etruria.

Tranches Valore emesso Composizione Rating Spread
(€/mln) % Moody's Fitch

Classe A 577,85 91,27 Aaa AAA 13bp

Classe B 13,60 2,15 Aa2 AA- 25bp

Classe C 39,75 6,28 Baa2 BBB 57bp

Classe D 1,89 0,30 unrated unrated 200bp

Totale 633,09 100,00

Banca Etruria ha concesso a Mecenate un finanztana#retto di circa 15 min di euro, utilizzato,
guanto ad euro 50 mila per la costituzione di yrexrgico fondo spese e quanto ad euro 14,924 min
per contribuire alla costituzione di una RiservaCdissa Cash Reserve).a Cash Reseryeche
rappresenta una garanzia nei confronti dei soitastidei titoli Mecenate, alla data di emissiates
Titoli era pari al 2,87% del loro ammontare e pnégeun saldo di circa 18,2 min di euro.
Conseguentemente al rimborso della Classe A, geB@aio 2015 l'incidenza complessiva dei Titoli
in essere sullammontare della Cash Reserve eapafi,55%.

Il saldo del finanziamento al 31 dicembre 2015lt#&sdi euro 14.985.343. La variazione rispetto
all'importo originario € dovuta agli interessi pa$® alle commissioni maturate a tale data.

Come previsto contrattualmente i titoli di Classé&aano iniziato il loro ammortamento (rimborso)
dal gennaio 2009; al 20 gennaio 2016 il valore mahei complessivo di tale classe e di circa 61,6
min di euro; mentre 'ammontare complessivo delit& di circa euro 116,9 milioni.

Alla data del 6 gennaio 2016 il portafoglio dei oiutartolarizzati ancora in essere ammontava a
circa euro 126,6 milioni di credifierforminge circa euro 16,7 milioni di crediti in sofferenza.

Nel corso del 2011, al fine di rispondere alle BEwni contenute nel documen@perational Risk
Criteria emanato dall’Agenzia Moody’'s e per garantire ungadéo livello di Rating alle Notes,
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Mecenate ha nominato Cassa di Risparmio di VoltspaA qualeBack-Up Servicedell’'operazione
Mecenate portafoglio 2007.

Giudizi delle Agenzie di Rating sui Titoli

Moody’s Investors Service
Con nota del 20 luglio 2011, Moody’s confermavaailing attribuito alla Classe A “Aaa” e alla
Classe B “Aa2”. Tuttavia, a seguito de@bwngradedel rating sovrano dell’ltalia assegnato da
Moody’s ed in coerenza con le linee guida del’Agandi Rating, la stessa il 21 febbraio 2012 ha
ridotto il livello del massimo rating assegnabilke abbligazioni RMBS relative ad operazioni di
cartolarizzazione di mutui residenziali originate lfalia. Conseguentemente, per oltre 220 classi
“most senidr degli RMBS ltaliani & stato diminuito il ratingadlivelli “Aaa” e “Aal” al livello
“Aa2”, definito da Moody’s il massimo rating raggigibile viste le condizioni del Paese ltalia.
| titoli con rating Aaa di Moody’s emessi da “Meeda portafoglio 2007” hanno pertanto subito la
suddetta riduzione e piu precisamente la Classtata retata, dal 21 febbraio 2012, al livello “Aa2
Successivamente, in data 13 luglio 2012, Moody’alifzassato di nuovo il rating delle obbligazioni
governative italiane da A3 a Baa2 e di conseguéazfissato il massimo rating ottenibile per le
emissioni di obbligazioni da parte di soggettiigal pari ad A2.
L’effetto di tale riduzione ha comportato automatiente 'abbassamento del rating attribuito anche
alle emissioni RMBS e ABS ltaliane e tale situaei¢tra avuto impatto anche nella Class A e nella
Class B di Mecenate 2007 che, dal 2 di agosto 2@didfavano con rating “A2”.
Con nota del 26 giugno 2013, ’Agenzia Moody'’s lbafermato il rating attribuito alla Class C pari
a Baa2, che nel marzo 2013 era stata posta satovazione per un possibdewngrade
Il 23 gennaio 2015 l'agenzia Moody’s ha innalzaltdivello di giudizio al Paese ltalia e di
conseguenza ha rivisto al rialzo i rating di tutee emissioni derivanti da operazioni di
cartolarizzazione.
Con riferimento ai titoli emessi da Mecenate pargib 2007, 'agenzia di rating ha messo sotto
osservazione la performance dell’operazione aidinin innalzamento del rating.
Con nota del primo aprile 2015 I'agenzia Moody’s rhaliorato il giudizio attribuito alle notes
emesse da Mecenate 2007:

- Class A da rating “A2 (sf)” al livello “Aa2”

- Class B da rating “A2 (sf)” al livello “Aa2”

- Class C da “Baaz2 (sf)” al livello a “Al”
Infine con nota del 3 novembre 2015, nel confermagridizi per le Classi A e B, Moody’s ha
innalzato il livello di rating della Class C da “Aad “Aa3”.

FitchRatings

In data 6 marzo 2013, I'agenzia FitchRatings ha:

- confermato il rating attribuito alla Class A “AAR e confermato I'Outlook Negativo;
- confermato il rating attribuito alla Class B d®Asf” e confermato I'Outlook Stabile;
- confermato il rating attribuito alla Class C “BBB e confermato I'Outlook Negativo.

In data 11 marzo 2013, Fitch ha diminuito il ratetgribuito a 103 classi di titoli emessi da saxiet

veicolo italiane, nellambito del programma di cdatizzazione, a seguito della revisione del rating
Italia a BBB+. Di conseguenza per tutte le emissitaliane di RMBS é previsto come massimo
rating il livello di “AA+sf".

Tale revisione ha comportato I'automatica revisioeé rating attribuito da Fitch alla Class A di

Mecenate 2007 da “AAAsf” a “AA+sf”.

In data 26 febbraio 2014, Fitch, tenuto conto dedimentali del’economia italiana ed in particelar
della performance del portafoglio Mecenate 2007nhalzato il proprio giudizio relativamente alla
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Class B attribuendole un rating di “AA+sf” da “AAsimigliorato il giudizio a Stabile da Negativo
alla Class C e confermato il rating della Class A:

- Class A (ISIN IT0O004224116) confermato il ratingvello di “AA+sf” e 'Outlook Negativo

- Class B (ISIN IT0004224124) innalzato il ratingligkllo di “AA+sf” da “AAsf” e confermato
I'Outlook Negativo

- Class C (ISIN ITO004224132) confermato il ratinivallo di “BBBsf” e migliorato I'Outlook da
Negativo a Stabile.

In data 16 gennaio 2015 le emissioni di Mecenaté Series 2007 hanno avuto i seguenti giudizi:
- Class A (ISIN IT0O004224116) confermato il livellcAA+sf’; migliorato I'Outlook da
Negativo a Stabile
- Class B (ISIN 1T0004224124) confermato il livelldAA+sf”; migliorato I'Outlook da
Negativo a Stabile
- Class C (ISIN IT0004224132) confermato il livellBBBsf”; migliorato I'Outlook da Stabile
a Positivo.
Infine, in data 13 gennaio 2016 Fitch ha confermatting e I'Outlook attribuito alle classi A e B
delle emissioni obbligazionarie in essere di Meter®07 ed e stato aumentato da BBBsf a A-sf,
con Outlook “Stable”, il giudizio sulla classe C.

La seguente tabella illustra i giudizi emessi ddile agenzie di rating alla data di emissione deliT
(“Closing”) e alla corrente data:

Agenzie di Rating/Titoli suddivisi per classe A B C Z (Junior)
Fitch - rating al Closing AAA AA- BBB NR
Fitch — rating attuale AA+(sf) AA+(sf) A-(sf) NR
Outolook Stable Stable Stable

Moody'’s - rating al Closing Aaa Aa2 Baa2 NR
Moody'’s — rating attuale Aa2 Aa2 Aa3 NR

2. Cartolarizzazione Mutui residenziale mutui inbonis2009

In data 7 gennaio 2009 Banca Etruria ha perfezioratcessione pro soluto di crediti loonis
derivanti da un portafoglio di mutui residenzidtindiari ed ipotecari, mediante il trasferimento a
Mecenate di n. 6.026 contratti di mutuo con clienfwivata per un valore complessivo di circa 497
milioni di euro (‘Mecenate portafoglio 2009. Sotto il profilo territoriale il 49,90% dei mut &
concentrato nella Regione Toscana ed il 29,28% i&dlgione Lazio.

A fronte dell'acquisto dei crediti e conseguentetaetla sottoscrizione dei suddetti contratti, ated

2 febbraio 2009 Mecenate ha emesso i titoli obbigzari (RMBS) per un importo complessivo di
497 min di euro, suddivisi in tre classi, due dellmli dotati di rating dall’Agenzia Fitch Ratings.

| titoli emessi da “Mecenate portafoglio 2009” petano le seguenti caratteristiche:
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Tranches  Valore emesso Composizione Rating Spread

(€/mln) % Fitch Moody's
Classe A 401,3 80,74 AAA A#a 20bp
Classe B 82,7 16,65 BBB- 50bp
Classe C 13,0 2,61 unrated 150bp
Totale 497.0 100,00

Tutti i titoli hanno una scadenza legale 2047 eossiati interamente sottoscritti da Banca Etruna,
contropartita del pagamento del prezzo di cessiditeli dotati di rating sono quotati presso larBa

di Dublino. I titoli di Classe A sono stati inseritell’elenco dei titoli eleggibili utilizzabili pe
operazioni di rifinanziamento presso la BCE. Lafeama della loro eleggibilita e stata ottenuta da
Banca d’Irlanda.

Banca Etruria ha concesso a Mecenate un finanztaneniale di circa 10,5 min di euro, di cui euro
50 mila utilizzato per la costituzione di uno sfieci fondo spese, mentre la parte restante, pari ad
euro 10,438 min, e stata utilizzata per la costiuz della Riserva di Cassagsh Reserve)

Nel mese di gennaio 2011, conseguentemente abatione del secondo rating ai Titoli di Classe
B, Banca Etruria ha concesso un ulteriore finanersim a Mecenate di euro 10.727.000 per
incrementare la Cash Reserve, il cui saldo atalieeuro 21.165.000.

L’ammontare del finanziamento al 31 dicembre 2046lta pari ad euro 21.231.070, comprensivo
degli interessi passivi e delle commissioni matiedt31 dicembre 2015.

Alla data del 22 gennaio 2016, I'incidenza dellsiCReserve sui Titoli € pari al 13,89%.

Al fine di rispondenza ai criteri di eleggibiliteepl'utilizzo dei titoli senior nelle operazioni di
rifinanziamento presso la Banca Centrale Europ@eatein vigore a marzo 2011, il 20 gennaio 2011
i titoli di Classe A hanno ottenuto I'attribuziodel secondo rating a livello di “Aaa” dall’Agenzia
Moody’s.

A seguito di tale assegnazione, nel rispetto daléisioni di cui al Global Structured Finance
Operational Risk Criteriadi Moody’s, & stata nominata Cassa di Risparmidalterra SpA quale
Back-Up Servicer per I'operazione di “Mecenate afmglio 2009” ed é stata aumentatadash
Reserveda euro 10,4 min di euro a 21,2 min di euro. Sootire state apportate alcune modifiche
contrattuali per recepire le citate previsioni efaito che la classe A sia stata dotata di unrséco
rating.

La Classe A hainiziato il proprio ammortamentanfbrso) ad ottobre 2010, dopo 18 mesi dalla data
di emissione; al 22 gennaio 2016, sono in essemplessivamente titoli per un controvalore di circa
152,4 min di euro, di cui euro 56,7 min relatiMaaClasse A.

La Classe A, inizialmente sottoscritta da Banca#r € stata venduta ad Investitori Istituzionlali

25 novembre 2014.

Alla data del 6 gennaio 2016 (data di rilevaziomhgortafoglio dei mutui cartolarizzati ancora in
essere ammontava ad euro 151,5 min di crpdiforminged euro 22,6 milioni di crediti classificati
in sofferenza.

23 Rating attribuito il 20 gennaio 2011
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Giudizi delle Agenzie di Rating sui Titoli

Moody’s Investors Service

A seguito deldowngradedel rating sovrano dell’ltalia assegnato da Mosdyommentato nel
precedente paragrafo 1, anche la Classe A delila ‘9decenate portafoglio 2009” ha subito una
riduzione ed e stata retata, dal 21 febbraio 28l®ello “Aa2”.

Il successivo limite massimo di rating fissatodllliglio 2012 da Moody’s per le obbligazioni itale

ad un livello di A2, come commentato nel precedeitedo paragrafo 1, ha comportato la riduzione
del livello di rating anche per la Classe A di Meat 2009 retata conseguentemente a livello “A2”.
Il 23 gennaio 2015 l'agenzia Moody’s ha innalzaltdivello di giudizio al Paese ltalia e di
conseguenza ha rivisto al rialzo anche il ratirnghatito alla Classe A di Mecenate 2009 che dal
livello “A2” & passata al livello superiore “Aa2”.

FitchRatings
Come commentato nel precedente paragrafo 1, a rB@fizanche Fitch ha rivisto il rating attribuito
all'ltalia; tale downgradeha automaticamente portato il rating della Classa livello massimo
attribuibile dalla citata Agenzia di Rating a “AAf*s
In data 6 marzo 2013 Fitch ha confermato il ratattgibuito alle due Classi A e B, con conferma
rispettivamente del rating “AAAsf” e Outlook Stabper la Classe A e del rating “BBB-sf” e Outlook
Negativo per la Classe B.
Con nota del 26 febbraio 2014, I'agenzia Fitch bafermato i rating attribuiti alle due classi
Mecenate 2009:
- Class A (ISIN IT0O004446602) confermato il ratindiaéllo di “AA+sf” e rivisto Outlook da
Stabile a Negativo
- Class B (ISIN 1T0004446909) confermato il rating lafello di “BBB-sf” e I'Outlook
Negativo.

In data 16 gennaio 2015 le emissioni di Mecenaté Series 2009 hanno avuto i seguenti giudizi:
- Class A (ISIN 1T0004446602) confermato il rating AAsf’” e migliorato I'Outlook da
Negativo a Stabile
- Class B (ISIN ITO004446909) confermato il ratingBBB-sf’; migliorato I'Outlook da
Negativo a Stabile.

In data 13 gennaio 2016 Fitch ha confermato ilngatttribuito a tutte le classi delle emissioni
obbligazionarie in essere di Mecenate 2009, migtido I'outlook da “Stable” a “Positive” sulla
Classe B.

La tabella che segue riporta i giudizi attribudlld agenzie di rating sia alla data di prima lattzione
che alla data corrente:

Agenzie di Rating/Titoli suddivisi per classe A B QJunior)
Fitch - rating alla data di emissione AAA BBB - NR
Fitch — rating corrente AA+(sf) BBB-(sf) NR
Outlook Stable Positive NR
Moody’s — rating iniziale * Aaa NR NR
Moody'’s — rating corrente Aa2 NR NR

Nota:* il secondo rating € stato attribuito da Mogsdl il 20 gennaio 2011
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3. Cartolarizzazione di mutui residenziali inbonis— 2011

In data 7 giugno 2011 Banca Etruria ha perfeziolsatessione pro soluto di creditibonisderivanti

da un portafoglio di mutui residenziali, fondiad gotecari, mediante il trasferimento a Mecenate d
n. 3.877 contratti di mutuo con clientela privaga pn valore complessivo di circa 465,8 min di euro
(“Mecenate portafoglio 2011). Sotto il profilo territoriale il 43,9% dei mui concentrato nella
Regione Toscana ed il 27,3% nella Regione Lazio.

A fronte dell'acquisto dei crediti e conseguentetaetla sottoscrizione dei suddetti contratti, aed
26 luglio 2011 Mecenate ha emesso i titoli obbligaari (RMBS) per un importo complessivo di
465,8 milioni di euro, suddivisi in quattro clagsg delle quali dotati di rating dalle due agerizieh
Ratings e Moody’s.

| titoli emessi da “Mecenate portafoglio 2011” pgetano le seguenti caratteristiche:

Spread per anno/

Valore emesso Step-up Ott.2016

Tranches (milioni €) Composizione Rating (Eur 3m + spread)
% Fitch Moody's

Classe Al 160,000 34,35 AAA Aaa 190bptg80
Classe A2 90,000 19,32 AAA Aaa 223d/bp
Classe A3 99,400 21,34 AAA Aaa 35bp
Classe Z (junior) 116,406 24,99 unrated wtrat 150bp
Totale 465,806 100,00

Tutti i titoli hanno una scadenza legale 2060 esiati interamente sottoscritti alla data di emorss
da Banca Etruria, in contropartita del pagament@ubzzo di cessione. | titoli dotati di rating son
guotati presso la Borsa di Dublino. I titoli di €& A sono stati inseriti nell’elenco dei titokggibili
utilizzabili per operazioni di rifinanziamento psesla BCE.

La Classe Al e la Classe A2 incorporano sieg-up and cak partire da ottobre 2016.

Banca Etruria ha altresi concesso a Mecenate anZiamento di circa 17,5 min di euro per costituire
il fondo denominatdCash Reserveutilizzato come garanzia verso i creditori di Meate per la
soddisfazione delle loro pretese, qualora il fludsimcassi delle rate dei mutui non fosse suffitee

a tale scopo, e per la costituzione di un fondeske 50 mila euro.

Il saldo del finanziamento alla data di bilancisutta pari ad euro 17.531.009, comprensivo degli
interessi passivi e delle commissioni maturateladiBembre 2015.

Alla data del 22 gennaio 2016, I'incidenza dellasiCReserve sui Titoli € pari al 5,67%.

Conformemente alla disciplina introdotta con la GDRrt.122°, contemplata anche dalle Nuove
Disposizioni di Vigilanza Prudenziale per le Band@ggiornamento delle disposizioni del 28
gennaio 2011), Banca Etruria ha dichiarato il pipnpegno alla sottoscrizione di almeno il 5%
degli RMBS ed al mantenimento di tale requisitolpetera durata dell’operazione.

Tale requisito é soddisfatto dal possesso debtitahior.

L’introduzione della nuova normativa in materiacéke, disciplinata dalla Legge 148/2011 (c.d.
armonizzazione fiscale), in vigore dal primo geor2012, ha fatto ritenere utile anticipare l'inizio
del rimborso dei titoli, originariamente previster@prile 2013, ad aprile 2012.

Pertanto, alla data del 25 gennaio 2016, la Cladseavente prioritd nel rimborso del capitale,
ammonta a circa euro 2,3 milioni. Alla stessa distaltano in essere complessivamente titoli per un
controvalore di euro 308,1 milioni.
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L’operazione Mecenate portafoglio 2011 era statadahmente strutturata come operazione pubblica,
prevedendo la vendita sul mercato istituzionaledelassi Al e A2; in prossimita debsing(luglio
2012), tenuto conto dell’andamento negativo deicaigrBanca Etruria decise di acquistare tutte le
Classi emesse dalla societa veicolo.

In data 4 dicembre 2012, data la struttura delles)cé stato possibile vendere ad un investitore
istituzionale la Classe A1, al prezzo di 100,10%#,yn controvalore complessivo di 115,645 milioni
di euro, permettendo alla Banca di recuperareditpuinetta per circa euro 27 min, calcolata come
differenza tra il controvalore ricavato dalla velade il controvalore riconosciuto da BCE su
I'operazione pronti contro termine (REPO), cui nalmente viene fatto ricorso.

Nel dicembre 2014 sono stati venduti ad investitdituzionali tutti i titoli di Classe A2 (euro 90
min) ed alcuni titoli della Classe A3 per complgssuro 20 milioni.

Due ulteriori vendite dei titoli della Classe A3gnspre ad investitori istituzionali, sono state
perfezionate rispettivamente per euro 25 min rabf@io 2015 ed euro 9,1 min nel novembre 2015.

In data 4 novembre 2015, Nuova Banca Etruria, aligudi Servicer dell’Operazione, ha sottoscritto
un contratto di riacquisto crediti avente ad oggetediti relativi al portafoglio Mecenate 2011 che
alla data del 31 ottobre 2015 risultavano clasaificome “Defaulted Claims”, pari a n. 5 posizioni
per un ammontare complessivo lordo di euro 866.T2%ale riacquisto € stata data pubblicita
mediante pubblicazione di uno specifico avvisosGlazzetta Ufficiale n.129 parte 1l del 7 novembre
2015.

Alla data del 6 gennaio 2016 (data di rilevaziomhgortafoglio dei mutui cartolarizzati ancora in
essere ammontava a circa euro 300,1 min di crpdiforming | crediti classificati a sofferenza
risultano pari ad euro 14,4 milioni.

Stand-by Servicer dell'operazione Mecenate porfaddP11 € stata nominata Cassa di Risparmio
di Volterra SpA.

Giudizi delle Agenzie di Rating sui Titol

Moody’s Investors Service

A seguito deldowngradedel rating sovrano dell’ltalia assegnato da Moedgbmmentato nel
precedente paragrafo 1, anche le Classi Al, A2 eléa serie Mecenate 2011 hanno subito una
riduzione e sono state retate, dal 21 febbraio 2@ll#vello “Aa2”; e successivamente in data 2
agosto 2012 al livello A2.

Con nota del 26 giugno 2013, I'Agenzia Moody'’s leafermato il rating attribuito alla Classe A3
pari a A2, che nel marzo 2013 era stata posta esfiervazione per un possibile downgrade.

Il 23 gennaio 2015 l'agenzia Moody’s ha innalzaltdivello di giudizio al Paese ltalia e di
conseguenza ha rivisto al rialzo anche il ratingkatito alle Classe Al, A2 e A3 di Mecenate 2011
che dal livello “A2” sono passate al livello sumped “Aa2”.

FitchRatings

In data 6 marzo 2013, Fitch ha confermato per tettee Classi A1, A2 e A3 il rating “AAAsf” e
Outlook Negative.

Come precedentemente commentato nel paragrafseguato del downgrade dell’ltalia da parte di
Fitch, anche il rating delle tre Classi Senior ddddnate 2011 é stato automaticamente diminuito al
livello “AA+sf".

Con nota del 26 febbraio 2014, Fitch ha confermaating attribuiti alle tre classi Mecenate 2011:
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- Class Al (ISIN ITO004750078) confermato il ratintjvello di “AA+sf” e 'Outlook Negativo
- Class A2 (ISIN ITO004750094) confermato il ratintjvello di “AA+sf” e I'Outlook Negativo
- Class A3 (ISIN ITO004750086) confermato il ratintjvello di “AA+sf” e 'Outlook Negativo.

Il 16 gennaio 2015, nell'ambito dell’annuale aniadiglla performance dei portafogli cartolarizzati,
Fitch ha confermato per tutte e tre le Classi A2 gAA3 il livello “AA+sf” e migliorato I'Outlook da
Negativo a Stabile.

La recente nota emessa da Fitch in data 13 geB@amha confermato il rating e I'Outlook attribuito
a tutte le classi delle emissioni obbligazionaniessere di Mecenate 2011.

Nella tabella che segue sono descritti i giudiziladiti dalle agenzie di rating alla data dell’essione

dei titoli e alla data corrente:

Agenzie di Rating/Titoli suddivisi per classe Al (*) A2 A3 Z (Junior)
Fitch - rating alla data di emissione AAA AAA AAA R
Fitch — rating attuale AA+(sf) AA+(sf) AA+(sf) NR
Outolook Stable Stable Stable

Moody'’s - rating alla data di emissione Aaa Aaa Aaa NR
Moody’s — rating attuale Aa2 Aa2 Aa2 NR

(*) La classe Al e stata completamente rimborsataprile 2016

4. Cartolarizzazione di mutui in bonis ipotecari e fondiari e chirografari a piccole e mdi
imprese e piccoli operatori economici — 2012

Il 12 luglio 2012, Banca Etruria ha ceduto, in ldo@ pro-soluto, a Etruria Securitisation SPV S.r.|
un portafoglio di n. 4.984 crediti classificati bonis derivanti da contratti di mutuo fondiario,
ipotecario e chirografario, erogati nel periodo poeso tra il 31 luglio 1998 (incluso) ed il 30 marz
2012 (incluso), per un ammontare complessivo ditdebsiduo al 6 luglio 2012 di euro 643,9 min
di euro. Sotto il profilo territoriale il 67,5% deiutui € concentrato nella Regione Toscana; I'11,3%
nella Regione Lazio ed il 9,2% nella Regione Umbria

Per finanziare tale acquisto, Etruria SPV ha emasdata 10 ottobre 2012 titoli ABS per un valore
nominale complessivo di euro 643.987.000 (i “Tijod suddivisi nelle seguenti due classi:

Tranches Valore emesso Composizione Rating Spread
(€/min) % DBRS Moody’s

Classe A 427,000 66,31 A (high) (sf) A2(sf) 50bp

Classe B 216,987 33,69 Unrated Unrated 50b

Totale 643,987 100,00

Tutti i titoli hanno una scadenza legale ottobr&3@ sono stati interamente sottoscritti da Banca
Etruria, in contropartita del pagamento del predrzoessione. | titoli dotati di rating sono quotati
presso la Borsa di Lussemburgo. | titoli di Cla&ssono stati inseriti nell’elenco dei titoli eleddi
utilizzabili per operazioni di rifinanziamento psesla BCE, ottenendo tale requisito dalla Banca
Centrale del Lussemburgo.

Il suddetto Paese e stato scelto da Etruria SP\éstato membro CEE di riferimento.

Sebbene i titoli siano stati inizialmente sottasicrper intero da Banca Etruria, tuttavia,
conformemente alla disciplina introdotta con la GDRrt.122°, contemplata anche dalle Nuove
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Disposizioni di Vigilanza Prudenziale per le BancBanca Etruria ha dichiarato il proprio impegno
alla sottoscrizione di almeno il 5% degli RMBS ddrantenimento di tale requisito per l'intera
durata dell’'operazione.

Contestualmente all’emissione dei Titoli, Bancauk&r ha concesso alla Societa un finanziamento di
euro 24 milioni utilizzato per costituire le segtigiserve:

(i) “Cash Reserveper euro 10,875 milioni;
(i)  “Commingling Resertger euro 13,050 milioni; e
(i) Fondo Spese per euro 80.000.

La prima riserva rappresenta una garanzia, vensietese dei creditori della societa, qualoraigsio

di incassi delle rate dei mutui non fosse suffitéesm tale scopo, mentre la seconda é utilizzataeecom
garanzia allorché le somme incassate dai mutubsiamporaneamente indisponibili a causa del
verificarsi di un evento di insolvenza del Servicer

Le due suddette riserve sono soggette ad ammortanfgmborso) operato ad ogni Data di
Pagamento degli Interessi (IPD) ed, in particolaaeuto conto del’ammontare dei Titoli in essere e
che le percentuali costituenti il riferimento dilado per il livello massimo stabilito (pari
rispettivamente, per l@ash Reserval 2,5% e per I&ommingling Resened 3% del valore nominale
in essere dei titoli Senior) porterebbero le deersie a livelli inferiori al livello minimo previst alla
IPD di gennaio 2016 il loro ammontare risulta diee8,0 min ciascuna, che & anche il livello minimo
cui la riserva deve essere mantenuta.

| fondi liberati dalle due riserve dalla data difeegionamento dell’operazione sono stati utiliz e
incrementare i fondi disponibili per i pagamentmiestrali dell’'operazione, operati questi ultimi
secondo I'ordine di priorita previsto contrattuahte

Le modifiche apportate alla Legge 130/1999 daldubsito Decreto Destinazione Italia hanno fatto
venire mento il rischio di una possibile dichiacam di inefficacia - ai sensi dell'articolo 65 dell
legge fallimentare - dei pagamenti ricevuti da BE&x$PV a titolo di rimborso anticipato dei mutui.
Pertanto, il 7 gennaio 2016, la riserva di cass@oaenata Prepayment Account, prevista dalla
documentazione dell'Operazione 2012 e originarideneostituita a tutela dei portatori dei Titoli dal
predetto rischio, e stata chiusa.

| fondi presenti nel Prepayment Account, pari @aieuro 5,4 min, sono stati tutti utilizzati come
fondi disponibili (Issuer Available Funds) nella Badi Pagamento degli Interessi (IPD) del 26
gennaio 2016.

L’introduzione della Legge 148/2011, uniformandadbime fiscale delle aliquote applicate agli
interessi sui titoli, indipendentemente dalla Iduvata, ha comportato di fatto la possibilita dzisre
'ammortamento dei titoli obbligazionari sin da gob Pertanto i titoli Classe A emessi da Etruria
SPV hanno iniziato ad essere rimborsati alla pidata di Pagamento degli Interessi avvenuta il 28
gennaio 2013.

Il 2 dicembre 2014 i titoli di Classe A in esser¢ake data (euro 174 min) sono stati venduti ad
investitori istituzionali.

Al 26 gennaio 2016 la Classe A e pari ad euro 5hBidni. Complessivamente risultano in essere
titoli per euro 269,5 milioni.

Con [l'obiettivo di rafforzare la posizione di ligliia della Banca, il 7 gennaio 2016 e stata

perfezionata la ristrutturazione della Classe BtelirJunior di euro 216.987.000 milioni (“Titoli
Junior Originari”), mediante la suddivisione dig&lasse B in due nuove classi di Titoli, una @dass
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“Mezzanine” di euro 125 milioni, dotata di ratingjeotata presso la borsa del Lussemburgo, ed una
nuova classe Junior di euro 91,987 milioni, noateetné quotata.

Le caratteristiche delle due nuove classi, la caidsnza legale coincid®n la data di pagamento
degli interessi che cade nell’ottobre 2055, solustitate nella tabella che segue:

Valore nominale Durata media
spread su in anni
Notes (euro min) DBRS Moody's  euribor 3M
Class Mezzanine 57,61% 125,000 BBB (high) (sf) Baa2 (sf) 2,75 2,6 (CPR 4%)
Class C (Junior) 42,39% 91,987 unrated unrated 1,50
Totale 100,0% 216,987

| titoli Mezzanine e i titoli Junior sono stati @gralmente sottoscritti all'emissione (7 gennaib&0
da Nuova Banca Etruria, ai sensi di un contrattetodenato ‘Notes Exchange Agreemént

Ai fini della ristrutturazione dei titoli Junior @inari, Nuova Banca Etruria ha erogato un ulterior
finanziamento ad Etruria SPV, pari ad euro 6,65, pén la costituzione della Junior Cash Reserve,
il cui utilizzo e riservato esclusivamente perdgamento degli interessi della Classe Mezzanime fin

a che i Titoli Senior non saranno completamentdoirsati.

La ristrutturazione non ha avuto alcun impatto peortatori della Classe Senior, che hanno
continuato a beneficiare dei rimborsi in conto tapie degli incassi in conto interessi maturati ad
essi dovuti, secondo le priorita dei pagamenti raitutalmente stabilite.

Alla data del 26 gennaio 2016 (Data di Pagameatd)hior Cash Reserve e stata utilizzata per pagare
gli interessi maturati sui titoli Mezzanine percareuro 178 mila. Il suo saldo a tale data risulta
pertanto di circa 6,5 min di euro.

La ristrutturazione predetta ha comportato la pigehlone, avvenuta il 7 gennaio 2016, di un nuovo
prospetto informativo, depositato presso la Boedd_dssemburgo.

In data 4 novembre 2015, Nuova Banca Etruria, alitgudi Servicer dell’Operazione, ha sottoscritto
un contratto di riacquisto crediti con Etruria SRWente ad oggetto crediti che, alla data del 31
ottobre 2015, risultavano classificati come “credit sofferenza”, pari a n. 17 posizioni, per un
ammontare lordo complessivo di euro 2,4 milioni.

Di tale riacquisto é stata data pubblicita medigoteblicazione di uno specifico avviso sulla Gaizzet
Ufficiale n. 129 parte Il del 7 novembre 2015.

Alla data del 6 gennaio 2016 (data di rilevaziomhgortafoglio dei mutui cartolarizzati ancora in
essere ammontava a circa euro 289,3 milioni diicneerforming Alla stessa data i crediti classificati

a sofferenza ammontano a circa euro 33,4 milioni.

Stand-by Servicer dell’operazione Etruria Secuaite SPV portafoglio 2012 e stata nominata Cassa
di Risparmio di Asti SpA.

Giudizi delle Agenzie di Rating sui Titoli

DBRS

Con nota pubblicata in data 3 maggio 2013, I'’Agandi rating DBRS ha confermato il rating
attribuito alla Classe A emessa da Etruria SPWallb di “A (high) (sf)”, rimuovendo tale Classe A
dalla posizione di “Sotto Osservazione per poténzéegativi impatti”.
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Il 27 febbraio 214, DBRS, tenuto conto della perfance del portafoglio e della rivisitazione delle
proprie metodologie di analisi, ha innalzato iklie di rating della Classe A portandolo a “AA (Ipbw
(sf)” ed ha rimosso il giudizio “sotto osservazibpeecedentemente attribuito.

In data 2 marzo 2015, DBRS ha confermato il liveAé\(low)(sf)” alla Classe A.

Nell’ambito dell’operazione di ristrutturazione deioli Junior Originari (gennaio 2016), DBRS oltre
ad attribuire il rating alla Classe Mezzanine (BBiBgh) (sf)), ha altresi innalzato il rating gia
assegnato alla Classe Senior da AA (low) (sf) a A8

Moody’s Investors Service

Il 23 gennaio 2015 l'agenzia Moody’s ha innalzaltdivello di giudizio al Paese ltalia e di
conseguenza ha rivisto al rialzo anche il ratinigtatito alle Classe A che dal livello “A2” & passa
al livello superiore “Aa2(sf)”.

Tale giudizio sulla Classe A e stato confermatodnasione della ristrutturazione dei Titoli Junior
Originari, mentre alla Classe Mezzanine, di nuawgssione, € stato attribuito il rating Baa2(sf).

Nella tabella che segue sono descritti i giudizilatiti dalle agenzie di rating alla data dell’essione
dei Titoli e alla data corrente:

Agenzie di Rating/Titoli suddivisi per classe A Mezzanine* Junior *
DBRS - rating alla data di emissione A (high) (sPBBB (high) (sf) NR
DBRS - rating attuale AAA (sf) BBB (high) (sf) NR
Moody'’s - rating alla data di emissione A2(sf) Beéstip NR
Moody’s — rating attuale Aa2(sf) Baa2(sf) NR

Nota: * la Classe Mezzanine ed il nuovo titolo &urgono stati emessi il 7 gennaio 2016

5. Cartolarizzazione di crediti personali, al consmo e cessioni del quinto dello stipendio e della
pensione

Il 6 giugno 2013, Banca Etruria ha ceduto, in btoegro-soluto, ad AULO SPV, un portafoglio di
n. 27.512 crediti classificati in bonis, per un aomtare di circa euro 211 min, derivanti da conitratt
di finanziamenti personali, credito al consumo ssami del quinto dello stipendio e della pensione
e deleghe di pagamento; finanziamenti stipulainégfamente erogati da Banca Etruria nel periodo
compreso tra il 6 giugno 2005 (incluso) ed il 2 embre 2012 (incluso); ovvero da ConEtruria SpA
(“ConEtruria”) e divenuti di titolarita di Bancaidtia in data 31 ottobre 2012, a seguito delladinsi
per incorporazione di ConEtruria avvenuta il 21 embre 2012.

Per finanziare l'acquisto dei finanziamenti, AUL®\5 ha emesso, il 3 luglio 2013, titoli ABS per
un valore nominale complessivo di euro 210.915@00itoli”), suddivisi nelle seguenti due classi:

Tranches  Valore emesso Composizione

(€/min) %
Classe A 171,375 81,25
Classe B 39,540 18,75
Totale 210,915 100,00
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Tutti i titoli hanno una scadenza legale 26 mar@a4e sono stati sottoscritti quanto alla Classe A
da un primario investitore istituzionale e quarita @lasse B da Banca Etruria. | titoli non sontatio
di rating e non sono quotati in alcun mercato rag@ntare.

Banca Etruria ha concesso ad AULO SPV un finanzmmei euro 5,3 milioni utilizzato anche per
costituire le seguenti riserve:

1.“Commingling ReserVger euro 2.109.150;
2. “Set-Off Reserveper euro 2.680.000; e
3. Fondo Spese di euro 50.000.

La prima riserva rappresenta una garanzia qualerasdmme incassate dai mutui siano

temporaneamente indisponibili a causa del versiadirun evento di insolvenza del Servicer; mentre
la seconda riserva é stata costituita a coperteiraatenziale rischio di compensazione esercitabile
dai debitori ceduti clienti della Banca. Entraméealle riserve sono soggette al rimborso trimestrale
nel rispetto di determinati livelli minimi previstontrattualmente.

Il Fondo Spese € utilizzato per far fronte ad eszgedi cassa.

Al 29 dicembre 2015, I'ammontare delle notes disSéa A, avendo gia iniziato il relativo
ammortamento risulta pari a circa euro 32,7 mili@ati i fondi disponibili anche per la Classe B,
sottoscritta da Banca Etruria, € iniziato il relatrimborso, pertanto alla stessa data 'ammoritare
essere di tale Classe B risulta di euro 34 milioni.

Complessivamente 'ammontare delle notes in cizofee risulta pari ad euro 66,7 milioni.

Il portafoglio crediti in essere alla stessa degalta pari ad euro 76,6 milioni complessivi, di euro

6,1 min di crediti in sofferenza.

Considerata la performance del portafoglio, allea ik pagamento degli interessi (IPD) di dicembre
2013 e iniziato anche il rimborso del finanziameontmcesso da Banca Etruria per circa euro 3
milioni, portando cosi - alla data del 26 marzo4£201 completo rimborso del prestito.

AULO SPV ha nominato quale Back-up Servicer las@cZenith Service SpA.
*kkkk

by

L'operazione di cartolarizzazione Mecenate portaog2007 e definita “cartolarizzazione
tradizionale” ai sensi della normativa di Vigilanger la quale, ai fini del calcolo del patrimonio d
vigilanza le esposizioni detenute in RMBS emess&ldaenate 2 non sono rilevate in quanto |l
requisito “posizioni verso la cartolarizzazioneSuita superiore al requisito “attivita cartolariteza
tale verifica avviene mediante il cdap testprevisto dalla specifica normativa. Per I'operaeo
Mecenate portafoglio 2009 e quella Mecenate pogtef@011, cosi come Etruria SPV 2012 ed Aulo
SPV non vi e trasferimento del rischio secondo tpuarevisto dalla normativa di Vigilanza
predisposta da Banca d’ltalia. Conformemente apasizioni di Vigilanza non sono considerate
esposizioni verso la cartolarizzazione quelle ohe realizzano I'effettivo trasferimento del rischio
o quelle per le quali il valore ponderato per dchio di tutte le posizioni verso una medesima
cartolarizzazione risulta superiore al valore poattedelle attivita cartolarizzate calcolato coree s
gueste non fossero mai state cartolarizzzdap fesk.

Considerate le tipologie di cartolarizzazioni atiu rischio esplicito e trattato all'interno dichio
di credito, calcolato con il metodo standardizzato.

Tutte le operazioni di cartolarizzazione sono qustiaente monitorate, attraverso I'analisi periodica
dei rispettiviservicing reportrimestrali.
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II Comitato Rischi ed ALM e periodicamente informasulla performance delle operazioni di
cartolarizzazione e sui potenziali rischi eventuaite connessi.

Relativamente all'operazione Mecenate portafogh@72(cartolarizzazione tradizionale) il rischio
complessivo e massimo cui Banca Etruria potrebberessoggetta in caso di inadempimento dei
soggetti finanziati con i mutui cartolarizzati eppaesentato dal totale dei finanziamenti concessi
(prestito subordinato e debito per rateo di int@rasn ancora riscossi) e dallammontare dei titoli
della Classe D, oltre 'ammontare dei Titoli delliee Classi acquistati da Banca Etruria, ad ungwe
sotto la pari, per complessivi 50,9 min di eurovaore nominale, di cui 23 min di euro relativiaall
Classe A. Da tenere presente che tale Classe A @rmsp di ammortamento trimestrale in
corrispondenza dei pagamenti effettuati da Meceg(gatenaio, aprile, luglio ed ottobre di ogni anno).

Mecenate ha sottoscritto con la societa UBS Ltdifipecontratti Swap a copertura delle oscillazion
di tasso sui crediti cartolarizzati (Mecenate pogho 2007 e Mecenate portafoglio 2009). Per
'operazione di cartolarizzazione Mecenate portido@011, Mecenate ha sottoscritto con la societa
Credit Suisse International uno specifico contr&weap a copertura delle oscillazioni di tasso sui
crediti cartolarizzati, ed e stato contemporanedensattoscritto un contratto dback to backtra
Banca Etruria e Credit Suisse International.

Per I'operazione Etruria SPV 2012, tenuto contdadebmposizione del portafoglio, rappresentato
per circa I'82% da mutui a tasso variabile, e staemuto di non procedere ad alcuna copertura del
rischio derivante dalle oscillazioni di tasso et@eto non sono stati sottoscritti contratiiap

Per I'operazione AULO SPV il veicolo ha sottosaritbn Deutsche Bank London Branch un contratto
cap di copertura del rischio di tasso sulle notBamca Etruria ha stipulato un contratto di copertu
gestionale analogo di segno opposto.

*kkkk

Commingling risk

A seguito della revisione del rating attribuito Baich a Banca Etruria (agosto 2010), al fine di
rispondere alla copertura dei rischi@immingling,relativamente a Mecenate portafoglio 2007 e
Mecenate portafoglio 2009, Banca Etruria ha castitispettivamente due depositi (@bmmingling
reservg, in essere presso BNP Paribas, per un inizialmamare pari a 9,2 min di euro per la
Commingling Reserviglecenate portafoglio 2007 ed a 7,7 min di eurol@&€ommingling Reserve
Mecenate portafoglio 2009.

Tali importi sono oggetto di un processo di adegersim trimestrale (a gennaio 2016 il loro importo
e pari rispettivamente a 5,6 min di euro ed a d#bdi euro), sulla base del’ammontare medio delle
somme incassate da Mecenate portafoglio 2007 e Meegortafoglio 2009, relative alle rate dei
mutui cartolarizzati.

Tali riserve saranno utilizzate solo se (e nellaura in cui) i fondi disponibili (cdssuer available
fundg9 delle due operazioni non dovessero essere irffigber i rispettivi pagamenti. In ogni caso,
considerando il regolare ammortamento dei mutaimthontare di tali riserve tendera a diminuire nel
corso del tempo, fino alla scadenza delle operazion

Nella struttura dell’operazione Mecenate portaiwdD11 il rischio dicomminglinge gia coperto
dall'attuale livello diCash Reserve.

Il downgradedel rating corporate di Banca Etruria assegnatd-itizh Ratings avvenuto il 25
novembre 2011 non ha comportato alcun impatto tigerper le operazioni Mecenate portafoglio
2007 e Mecenate portafoglio 2009, mentre per Mdeepartafoglio 2011 e stato previsto un
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meccanismo di trasferimento degli incassi per rdnd@ettamente disponibili sui conti correnti
accesi da Mecenate presso BNP Paribas — Londra.

Relativamente a Etruria SPV 2012 ed AULO SPV ithis di comminglingé coperto in ciascuna
operazione rispettivamente da ciascuna specificeervda debitamente costituita, come
precedentemente descritto.

Loan by Loan data

Con l'obiettivo di migliorare il processo di tragpaza delle informazioni a supporto delle decisioni
di investimento, la Banca Centrale Europea ha etoam@a serie di disposizioni che prevedono la
costituzione di un sistema informativo, cui tutti gmittenti di titoli a fronte di operazioni di
cartolarizzazioni (es. ABS e RMBS) (e gtiginator) devono aderire. In sintesi, il sistema informativ
consiste nella predisposizione di data baseoer ciascun portafoglio crediti, sottostante edlativa
emissione titoli, in cui sono raccolti dati ed infazioni inerenti ciascun credito cartolarizzatodh

by loan datd).

Tutti i titoli, per i quali il data base relativd portafoglio crediti sottostante & stato corregane
compilato e popolato con le relative informaziomibtigatorie, possono ottenere I'elegibilita per
'ammissione alle operazioni di finanziamento peelssBanca Centrale Europea.

L’obbligatorieta dell’invio deloan by loan data& entrata in vigore dal primo gennaio 2013.

Banca Etruria ha inviato a Banca Centrale Euroge&ipscun portafoglio Mecenate 2007, Mecenate
2009, Mecenate 2011 e Etruria SPV 2012 i reldtan by loan data baseottenendo il rating di
eleggibilita dei titoli ABS e RMBS emessi dalle dispettive societa veicolo.

L’inoltro dei rispettiviloan by loan data basavviene in modo continuativo, su base trimestrale;
l'ultimo invio, relativo ai portafogli al 6 genna2016 e stato completato con successo, confermando
il rating di eleggibilita dei titoli ABS e RMBS ermssi da Mecenate ed Etruria SPV.
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Nel sito www.bancaetruria.it nell’apposita sezione Irfivestor Relatioris sono pubblicati
trimestralmente glinvestor Reportgelativi allandamento delle operazioni di cartctaazione
descritte nella corrente sezione.

Operazione di cessione sofferenze

Banca Etruria, in qualita di Servicer dei portafaglrtolarizzati ed in virtu delle rispettive preiini
contenute nello specifico contratto di servicingt@srritto sia con Mecenate Srl, relativamente al
portafoglio Mecenate 2011, sia con Etruria Seaaiion SPV Srl, relativamente al portafoglio di
questi, il 4 novembre 2015 ha sottoscritto duardistontratti di riacquisto crediti.

Pertanto, con riferimento a Mecenate 2011, Bana&i&tha riacquistato i crediti che alla data del 3
ottobre 2015, presentando piu rate insolute, asaho classificati comBefaulted Claimspari a n.

5 posizioni per un ammontare complessivo lordo adreuro 866.729;

Relativamente a Etruria SPV, l'acquisto ha inteas<rediti che alla data del 31 ottobre 2015
risultavano classificati come “crediti in soffer@fiz pari a n. 17 posizioni per un ammontare
complessivo lordo di 2,4 min di euro.

| suddetti crediti sono stati poi ceduti da Bandeulia a Sallustio Srl, societa veicolo di Credito
Fondiario.

Mecenate Srl, per i portafogli Mecenate 2007 e Mat®2009, ed Aulo SPV Srl, in data 16 novembre
2015, hanno sottoscritto con Sallustio Srl un inmaeg cedere, correlato al corrispondente impegno
ad acquistare di questa ultima societa, determénatiiti classificati a sofferenza per un ammontare
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lordo rispettivamente di 2,5 min di euro (n.30 pgasii) Mecenate 2007; di 4,3 min di euro (n.27
posizioni) Mecenate 2009 e di euro 221mila Aulo PYosizioni).

Le suddette cessioni, nel rispetto delle previsioncui ai contratti di ciascun portafoglio
cartolarizzato, sono state perfezionate in dataaggio 2016 ai sensi e per gli effetti dell’art.
D.Lgs n. 385 del 1° settembre 1996 (il “Testo UrBancario”) e della Legge 130/99.

| relativi avvisi sono stati pubblicati sulla GatzeUfficiale Parte I, n. 60 del 19 maggio 2016.

Le cessioni descritte rientrano nell’ambito delgetio di dismissione del portafoglio di crediti
relativi a mutui ipotecari e chirografi classificatsofferenza (Non Performing Loans), perfezionato
ai sensi e per gli effetti dell'art. 58 del D.Lgs 885 del 1° settembre 1996 (il “Testo Unico
Bancario”), il 16 novembre 2015 tra Banca Etrurib@ruppo Credito Fondiario.
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Nel sito www.bancaetruria.it nell’apposita sezione Irffvestor Relatioris sono pubblicati
trimestralmente glinvestor Reportgelativi allandamento delle operazioni di cartctaazione
descritte nella corrente sezione.

Informazioni di natura quantitativa

C.1 Esposizioni derivanti dalle principali operagiali cartolarizzazione "proprie" ripartite per tglogia di
attivita cartolarizzate e per tipologia di esposizi

Esposizioni per cassa Garanzie rilasciate Lineeetiitoy
Senior Mezzanine Junior Seniof Mezzanine Junior Senior| Mezzanin Junior
=4 % B4 % =4 % =4 % B4 % B4 % B4 % =4 % =4 %
! R s |g e e S o S |g S |e e |e S |o S |o s |¢
Tipologia aftivita S |geg| & |2eo| S So |Eleg|8|og|8fogp|8 2|8 |2e| & |29
cartolarizzate/Esposizioni 2 < S 2 < S ° < S S |Zo|le|ge|le|lze|2|zs|2 |58 a Z S
=1 £ U k=] = =1 c S T |l£C[T |£C(T|£C [T |£CT |£C =1 c ¢
o |82 o |22 ) SZ2|ofe2lo 82|82 (82| (82| o |£2
S E O S E O S E O S |[E®| s |E°| 5 |E@| 5 |EC| 5 |E©° S |E©°
® [} T 7} © 7} T | @ T | @ T | @ T |© T | @ © 7}
> 4 > 4 > @ > |x > |x > |x > | > |x > 4
A. Oggetto di integrale
cancellazione dal bilancio
B. Oggetto di parziale
cancellazione dal bilancio
C. Non cancellate dal hilancio - - - -
C.1 Mecenate Srl 25.430 181.291 142.444 32.569| - - - - - - - - - - 61.118 -
C.2 Aulo Srl SPV - - - - 5.292 1.152| -
C.3 Etruria Securitisation SPV Syl 28.220 - - - 245.20f7 15.465| - - - - - - - - - - 24.023 -

C.3 Societa veicolo per la cartolarizzazione

Nome Sl Attivita @ Passivit&
cartolarizzaz.iorje/d.enominazion <) legale Consolidament Crediti Titoli.di N st || Yy ST
societa veicolo debito
Mecenate Srl Arezzo| Consolidato 637.849 - 87.071 148.790 325.500 131.252
Etruria Securitisation SPV Sl Arezzd Consolidatd® | 325.725 - 38579  84.721 - 216.987
Aulo SPV Srl Arezzo| Consolidato 74.562 - 3.429 32.672 - 34.024

(a) | dati rappresentati sono relativi al bilandala societa veicolo e al patrimonio separattadertolarizzazione, al

lordo di eventuali rapporti infragruppo.
(b) 1l consolidamento della societa veicolo € ietatl solo bilancio della societa veicolo e nompatrimonio della

cartolarizzazione
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E. Operazioni di cessione

A. Attivita finanziarie cedute e non cancellatesgmalmente

Informazioni di natura quantitativa

E.1 Attivita finanziarie cedute non cancellate:oral di

bilancio e valore intero

Attivita Attivita e o Attivita
finanziarie finanziarie Altivta finanziarie finanziarie Crediti verso
Forme tecniche/ . disponibili per la . Crediti verso clientela] TOTALE
. detenute per la| valutate al fair ) detenute sino banche
Portafoglio L vendita
negoziazione value alla scadenza
A B © A B © A B © A B © A B © A B C | 31/12/2015
A. Attivita per cassa - - - - - - 922.854 - - - - - - - - 944.07§4 - - 1.866.934
1. Titoli di debito - - - - - - 922.856 - - - - - - - - - - - 922.85
2. Titoli di capitale - - - - - - - - - -
3.0..C.R. - - - - - - - - - -
4. Finanziamenti - - - - - - - - - - - - - - - 944.018 - - 944.074
B. Strumenti derivati | - - - -
Totale 31/12/201% - - - - - - 922.856 - - - - - - - - 944.07§4 - - 1.866.934
di cui deterioratq - - - - - - - - - - - - - - - 76.852| - - 76.852
E.2 Passivita finanziarie a fronte di attivita finziarie cedute non cancellate: valore di bilancio
Atta Attivita Attivita Attivita
finanziarie ) . ) . ) L . .
P Nitd/Portafoalio atfivits - ; finanziarie | finanziarie | finanziarie |Crediti verso|Crediti verso Total
ass ortafogiio atfivita € Il;e PeT \alutate al disponibili [detenute sinq  banche clientela olaie
o fair value |per la venditajalla scadenz
negoziazione
1. Debhiti verso clientela 53.530 - 922.86 - - 324.34]1 1.300.731]
a) a fronte di attivita rilevate per intero 53.530 - 922.860 - - 324.341  1.300.73]
b) a fronte di attivita rilevate parzialmente 1 - - - - - -
2. Dehiti verso banche - - - - - - -
a) a fronte di attivita rilevate per intero - - - - - - -
b) a fronte di attivita rilevate parzialmente 1 - - - - - -
TOTALE 31/12/2015 53.530 - 922.86 - - 324.34]1 1.300.731

E.3 Operazioni di cessione con passivita avenélsi& esclusivamente sulle attivita cedute: faiueal

Attivita finanziarie

Attivita finanziarie

_ Attivita f_i n_qnziarie Attivita fi nanziarieal Crediti verso . _
. . detenute per la valutate al fair disponibili per la | detenute sino all Crediti verso clientela| TOTALE
Forme tecniche/Portafoglio negoziazione value vendita S — banche
A B A B A B A B A B A B 31/12/2015
A. Attivita per cassa - - - - - - - - - - 1.051.324 - 1.051.32
1. Titoli di debito - - - - - - - - - - - -
2. Titoli di capitale - - - - - -
3.0.1.CR. - - - - - -
4. Finanziamenti - - - 1 - - - - - - 1.051.328 - 1.051.328
B. Strumenti derivati - -
Totale attivita - - - - - - - - - -] 1.051.323 - 1.051.32
C. Passivita associate - - - E - - - - - - - 324.34]
1. Debiti verso clientela - - E - - - - - - - - 324.341
2. Debiti verso banche - - - - - - - - - - -
Totale passivita - - - - - - - - - - 324.341 324.341]
Valore netto 31/12/2015 1.051.323] 324.341 726.982
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F. Modelli per la misurazione del rischio di credib

In aggiunta a quanto gia espresso nelle sezionepsnti ed in particolare all’architettura dellienst
sul portafoglionon performing sono utilizzati strumenti gestionali per la stigdghil monitoraggio
degli assorbimenti patrimoniali in riferimento &ahio di credito, di controparte e di concentraeio
con la classificazione delle esposizioni tra lessiali analisi previste dall’approccio Standardiaza
della normativa di vigilanza.

Da un punto di vista gestionale € adottato unmigtdi rating interno che supporta nella misurazione
del rischio di credito. Tale modello & sviluppatondogiche di natura statistica e consente una
classificazione delle clientela secondo diversensita di rischio prospettico. Le classi in cui il
portafoglio viene suddiviso costituiscono la baselfapplicazione delle probabilita di default, gua
elementi adottati per la stima dellecurred lossesi fini della determinazione della svalutazione
collettiva dei crediti in bonis.

In particolare, i crediti per i quali non sono statdividuate singolarmente evidenze oggettive di
perdita sono sottoposti alla valutazione di perditaalore collettiva. Tale valutazione avviene per
categorie di crediti omogenee in termini di riscicredito e le relative percentuali di perditmso
stimate tenendo conto di serie storiche, fondatelsomenti osservabili alla data della valutazione,
che consentono di stimare il valore della perditarite in ciascuna categoria di crediti. La stimléed
perdite é effettuata moltiplicando il credito pardrobabilita che il credito possa in futuro diveni
inesigibile e per I'entita di perdita stimata. larficolare sono state determinate su base statistic
cd. PD probability of default e la cd. LGD l(oss Given Defallt La PD € la probabilita media,
sull’orizzonte di un anno, che la controparte visdadefault non ripagando il credito secondo i termi
contrattuali. Nella determinazione della PD si éieconto delle caratteristiche specifiche del
prenditore che trovano la propria sintesi nel gaatiribuito. La LGD rappresenta la percentuale di
perdita economica sull'importo nominale del credit@aso di default della controparte, calcolata su
base di serie storiche attualizzate, tenendo atgite eventuali garanzie.

Per quanto attiene alla metodologia utilizzatamibdello di stima della PD e stato mutuato
dall'approccio in precedenza utilizzato ante adgiose del portafoglio e che é stato confermato
come adeguato in sede di valutazione definitivalori sono stimati sulla base di un arco temporale
prolungato through the cycle ma corretti per tenere conto di @ad-on che renda la serie
maggiormentgoint in time.Per il Bilancio di chiusura dell’anno 2015 le séisono riferite all'anno
piu recente nel quale si ha la piena disponibié@adati (2014).

Anche per quanto concerne I'LGD si € procedutotasante con le medesime modalita. La LGD a
sofferenza cosi definita € risultata pari rispettiente al 31,44%-34,40% per le posizioni garantite
da ipotecaretail ed imprese e pari al 74,03% e 88,00% per le @s@osizioni. Attraverso il
meccanismo del Danger Rate storico, tali valorios@tati riportati ad una LGD storica ad
inadempienza probabile (incaglio) rispettivamerege2B,96% e 26,21% (retail e imprese ipotecarie)
e del 67,05% e 56,41% (retail e imprese non ipoig)xdino alle LGD in bonis del 13,41% e 14,68%
(retail e imprese ipotecarie) e del 37,54% e 31,%&%&il e imprese non ipotecarie).

Inoltre, € stato ritenuto adeguato I'approccioati imclusione nel campione di stima delle operazion
di cessione di crediti problematici, pur in preseedella cessione a REV ed a Credito Fondiario che
hanno di fatto visto la pressoché integrale verdigportafoglio sofferenze espresse nel Bilancio d
Nuova Banca Etruria. In tale scelta e stato teputgsente che:

- la rilevazione dei prezzi di mercato consente migura accurata della perdita per investitori che
vendono l'attivita subito dopo il default, ma n@ppresenta necessariamente una quantificazione
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adeguata della perdita se l'intermediario non cademercato il credito e gestisce internamente il
processo di recupero;

- le nuove pratiche a sofferenza sono gestite a ezouipterno, senza al momento ipotizzare un
percorso strategico strutturale di cessione qualgatita futura di recupero del credito deterioredo
appare quindi corretto che gli accantonamenti sstiferenze non cedute saranno oggetto di
valutazione secondo criteri di continuita nellatgeee e quindi coerenti con i criteri contabili, mties

le posizioni cedute sono valutate secondo prirdiipiera liquidazione.

Sul punto, in particolare, il Consiglio di Amminigzione ha pertanto ritenuto di escludere dalfaasti
delleincurred lossesi fini della determinazione della svalutazion#ettiva dei crediti inbonis le
posizioni oggetto di cessione e confermare le tdendi stima adottate da Banca Etruria S.C. quale
migliore esperienza storica di perdita osservadlilmomento per Nuova Banca Etruria S.p.A..

Sezione 2 — Rischi di mercato

Il rischio di mercato € il rischio che il valoreagmmico o i flussi di uno strumento finanziario ¢ano
per effetto di variazioni di fattori di mercato.

Il rischio di mercato riguarda il rischio di tas$mteresse, il rischio di cambio e altri rischipliezzo.

Pur in assenza di specifiche politiche finanziasie¢ continuato a supervisionare il portafoglio di
negoziazione assumendo limiti in continuita conliquke supervisionavano il portafoglio acquisito.

Il controllo é stato effettuato attraverso il VaRalue at Risk), che rappresenta una stima della
massima perdita potenziale del portafoglio di nifeamto in un determinato arco temporale e con un
prefissato livello di probabilita. Il VaR calcolato Nuova Banca Etruria, attraverso la piattaforma
informatica denominata ObjFin, si riferisce allagsiana perdita che il portafoglio di riferimento puo
subire in 10 giorni con una probabilita del 99%.VAR utilizzato adotta un approccio di tipo
parametrico che puo non cogliere appieno, per adamenti, il fattore di mercato relativo allo spd

di credito.

Per la gestione del rischio di tasso di interesdepsrtafoglio bancario sono state utilizzate le
consolidate tecniche di Asset&Liability ManagemghitM).

Ai fini della normativa di vigilanza, il calcolo desquisiti patrimoniali a fronte dei rischi di noato

e stato effettuato utilizzando la metodologia stadizzata e il metodo delta-plus per il trattamento
delle opzioni.

2.1 Rischio di tasso di interesse e rischio di prea — Portafoglio di negoziazione di vigilanza
Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali

Il rischio di tasso d’interesse attiene al riscHiovariazioni negative del valore economico o dei
margini in conseguenza di variazioni dei tassi.'Belbito del portafoglio di negoziazione si fa

riferimento al rischio di variazioni indesideratd salore dei titoli di debito e degli strumentpesti
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alla medesima tipologia di rischio relativi a pasig intenzionalmente destinate a una successiva
dismissione a breve termine e/o assunte allo sdopeneficiare, nel breve termine, di differenze tr
prezzi di acquisto e di vendita, o di altre vamezidi prezzo o di tasso di interesse. Il portafogtoli

di negoziazione della Banca ha avuto durante tiitjperiodo una dimensione assolutamente
contenuta. L’attivita in derivati su tassi d’intese con finalita speculative € da ritenersi, per
ammontare delle posizioni detenute, irrilevante. dqRe@nto riguarda il rischio di prezzo I'attivita d
negoziazione nel comparto equity € da consideirailsvante.

B. Processi di gestione e metodi di misurazionerdslhio di tasso di interesse e del rischio di pze

Il controllo dei rischi di mercato viene effettugter il primo livello dalla Direzione Finanza, meant
per il secondo livello dalla Direzione Risk Managemdella banca. Quotidianamente viene prodotto
un report con i VaR dei portafogli che € inviattwedi Direzione Internal Audit ed alle diverse fiomt
interessate.

Per il calcolo dei requisiti patrimoniali € utilato il metodo delta-plus per le opzioni e standenatio
per tutti gli altri strumenti.

Informazioni di natura quantitativa

1. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: distizione per durata residua (data di riprezzamentelje
attivita e delle passivita finanziarie per cassdegivati finanziari

Valuta di denominazione: 242 — Euro

Da oltre 3 Da oltre 6 Da oltre 1

Tipologia/Durata residua A vista Fino a 3 me¢snesifino a 6| mesifino a 1 anno fino a g D.a oltre 5 anr Oltre 10 anni| . Duratfal i
. . fino a 10 ann indeterminatd
mesi anno anni
1. Attivita per cassa 1 224 54( 119 321 - 1
1.1 Titoli di debitc 1 22¢ 54( 11¢ 321 - 1
- con opzione di rimborso anticipato - - - - - - -
- altri 1 22 54 11 321 - 1
1.2 Altre attivité - -
2. Passi\ita per cassa - 53.53

2.1P.C.T. passivi - 53.530
2.2 Altre passivit -
3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzion
+ Posizioni lungh
+ Posizioni cort
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni cort
3.2 Senza titolo sottostar
- Opzion
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni cort

- Altriderivati
+ Posizioni lungh - 22.56¢
+ Posizioni corte - 21.418
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Valuta di denominazione: 001 - Dollaro Usa

Tipologia/Durata residua

A vista

Fino a 3 mj

Da oltre 3
egnesifino a 6
mesi

Da oltre 6
mesifinoal
anno

Da oltre 1
anno fino a
anni

Da oltre 5 anr

0 2 1D BT Oltre 10 anni

Durata
indeterminatg

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debitc
- con opzione dirimborso anticip¢
- altri
1.2 Altre attivite

2. Passi\ita per cassa
2.1P.CT.passi
2.2 Altre passivit

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostan
- Opzion
+ Posizioni lungh
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lungh
+ Posizioni cort
3.2 Senza titolo sottostar
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni cort
- Altri derivati
+ Posizioni lungh
+ Posizioni corte

23.01
24.31

L -

Valuta di denominazione: 003 - Franco Svizzera

Tipologia/Durata residua

A vista

Fino a 3 mq

Da oltre 3
egnesifino a 6
mesi

Da oltre 6
mesifinoal
anno

Da oltre 1
anno fino a
anni

Da oltre 5 anr

A ADETD Oltre 10 anni

Durata
indeterminatd

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debitc
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
1.2 Altre attivité

2. Passi\ita per cassa
2.1P.C.T.passivi
2.2 Altre passivit

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzion
+ Posizioni lungh
+ Posizioni cort
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni cort
3.2 Senza titolo sottostar
- Opzion
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni cort
- Altri derivati
+ Posizioni lungh
+ Posizioni corte
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2. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: diswizione delle esposizioni in titoli di capitalenglici azionari
per i principali Paesi del mercato di quotazione

Quotati

Regno . | Resto de
Unito Giappong Germania Mondo

Non

Tipologia operazione/Indice quotazione quotati

ltalia | Stati Uniti

A. Titoli di capitale
- posizionilunghe 161 - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - -
B. Compravendite non ancora regolate con titoli dcapitale
- posizioni lunghe - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - -
C. Altri derivati su titoli di capitale
- posizioni lunghe - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - -
D. Derivati su indici azionari - - - - -

2.2 Rischio di tasso di interesse e di prezzo — Rafioglio bancario
Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, procedure di gestione e metodirdsurazione del rischio di tasso di interesse
e del rischio di prezzo

Il rischio di tasso d’interesse relativo al porgifo bancario attiene alle perdite che possono igesie
per effetto di uno sfavorevole andamento dei tdissiercato e si riferisce alla mancata coincidenza
delle date di scadenza e di riprezzamento (regyicisk) e al diverso andamento dei tassi di
riferimento delle poste attive e passive (baslg risa sua misurazione avviene con tecniche di ALM
atte a stimare gli impatti sulla formazione del ginae di interesse e sul valore attuale delle poste
patrimoniali attive e passive dovuti a variazioei thssi di interesse. Le poste patrimoniali irdeage
sono quelle per le quali non sussistedating intent cioe quelle riferibili a servizi resi alla cliexia

e a investimenti di tipo tattico e strategico, mamatterizzati dalla volonta di conseguire un profi
mediante rivendita nel breve termine. Le analisiosgondotte attraverso l'utilizzo del sistema
informatico ALMPro con cadenza trimestrale. Ai fidella misurazione del rischio di tasso su
portafoglio bancario € stato adottato un modell@rimo che utilizza un approccio di analisi di
sensitivity attraverso il quale e stimata la dinziome del valore economico in presenza di una
prestabilita variazione della curva dei tassi ddga di riferimento. L’analisi di sensitivity sulp®ste
attive e passive sensibili € condotta ipotizzanda uariazione della curva dei tassi alla data di
riferimento in base ai risultati di un’indagine tidtica sulle variazioni storiche dei tassi (higtal
simulation) che rappresentano singoli nodi dellavau Ne risulta una curva attesa non
necessariamente parallela rispetto a quella delta di rilevazione utilizzata anche ai fini della
determinazione del capitale interno a fronte delhio di tasso di interesse sul portafoglio bacari

Per quanto riguarda il rischio di prezzo, nel pgio bancario le attivita con rischio di prezzmne
rappresentate prevalentemente da partecipaziomitiéol obbligazionari per i quali il corso risent
anche della componente connessa al rischio ditorddil’emittente. Con riferimento alla circolare
della Banca d'ltalia n. 665970 del 27 giugno 2008rde ad oggetto “Indicazioni in materia di
informativa al mercato” si evidenzia che Nuova Baidruria non ha alcuna esposizione diretta in
prodotti strutturati di credito, ad eccezione dblidmazioni relative a cartolarizzazioni originategh
anni scorsi da Societa del Gruppo stesso.
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B. Attivita di copertura del fair value

Nell’esercizio non sono state effettuate operazibicopertura.

Nuova Banca Etruria ha in essere operazioni dirtofzedi prestiti obbligazionari a tasso fisso di
propria emissione per i quali e stato utilizzatedime contabile della&dir value optiori.

Interest rate swap (Irspon quotati, di pari durata rispetto alle obligai, sono utilizzati al fine di
incassare flussi pari a quelli corrisposti ai psseé del titolo e pagare flussi indicizzati a tass
monetari (gamba variabile). Per i titoli che premed la possibilita dell’emittente di rimborsare
anticipatamente il prestito, la copertura e eftgutramitelrs cancellableper i quali 'opzione di
estinzione anticipata del derivato ha le stessatteaistiche di quella implicita nell’'obbligazione.

Le valutazioni ai fini di bilancio degli strumerithanziari coperti e dei relativi derivati di copara
sono effettuate mensilmente dalla Direzione Finansattoposte al controllo della Direzione Risk
Management.

Non esistono coperture del rischio di prezzo direenti del portafoglio bancario.

C. Attivita di copertura dei flussi finanziari
Non esistono coperture contabili di flussi finamzia
D. Attivita di copertura di investimenti esteri

Non esiste alcuna copertura di investimenti in tza@stera.
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Informazioni di natura quantitativa

1. Portafoglio bancario: distribuzione per duratasidua (per data di riprezzamento) delle attivitdedle
passivita finanziarie

Valuta di denominazione: 242- Euro

Da oltre 3 Da oltre 6 Da oltre 1 Da oltre 5 anr] Durata
Tipologia/Durata residua A vista Fino a 3 mesnesifino a 6| mesifinoa 1| anno finoay . Oltre 10 annil . )
. . fino a 10 ann indeterminatd
mesi anno anni
1. Attivita per cassa 2.314.591 368.623 1.262.606 467.987 311.33¢ 138.758 186.766 -
1.1 Titoli di debito - - 1.048.696 - 74.326 64 - -
- con opzione di rimborso anticipato - - - - - - - -
- altri - - 1.048.696 - 74.326 64 - -
1.2 Finanziamenti a banche 85.5972 95.881 4.934 345 7.294 4.863 20.56! -
1.3 Finanziamenti a clientela 2.229.019 272.742 208.97! 467.642 229.71! 133.831 166.201 -
-clc 357.025 11 12 103.937 6.428 68 - -
- altri finanziamenti 1.871.994 272.731 208.848 363.705 223.291 133.763 166.201 -
- con opzione di rimborso anticipato 1.461.986  184.240 191.837 38.090 194.56 128.819 164.914 -
- altri 410.008 88.491 17.01] 325.61% 28.725’ 4.944 1.28] -
2. Passi\ita per cassa 2.259.365 1.549.176 381.710 252.003 630.73i 69.156 18.363 -
2.1 Debiti verso clientela 2.150.628  1.454.684 206.417 127.092 298.48 11.825 17.964 -
-clc 1.984.092 115.022 61.924 32.565 257.75. - - -
- altri debiti 166.53¢ 1.339.662 144.493 94.527 40.72! 11.825 17.965 -
- con opzione di rimborso anticipato - - - - - - - -
- altri 166.536 1.339.662 144.493 94.527 40.72! 11.825 17.965 -
2.1 Debiti verso banche 107.050 19.050 28.671 - - - - -
-clc 93.754 - - - - - - -
- altri debiti 13.296 19.05( 28.671 - - - - -
2.3 Titoli di debito 1.687 75.442 146.622 124.911 332.254 57.331 398 -
- con opzione di rimborso anticipato - - 4.654 - - 9.30: - -
- altri 1.687 75.442 141.968 124.911 332.25¢ 48.028 398 -
2.4 Altre passivita - - - - - - - -
- con opzione di rimborso anticipato - - - - - - - -
- altre - - - - - - - -
3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe - - - - - - - -
+ Posizioni corte - - - - - - - -
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe - - 11¢ 607 1.57 607 - -
+ Posizioni corte - 2.923 - - - - - -
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizionilunghe 176.484 296.82( 329.831 823.312 4.468.608 4.177.887 3.273.45 -
+ Posizioni corte 253.418 296.44¢ 395.63 804.874 4.320.901 4.175.794 3.299.345 -
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe - 945.637 185.732 81.207 406.12 195.445 126.602 -
+ Posizioni corte - 848.998 544.404 30.194 221.09 55.580 115.05 -
4. Altre Operazioni fuori bilancio
+ Posizioni lunghe 54.371 1.966.382 - - - - - -
+ Posizioni corte 217.689 - 1.803.064 - - - - -
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Valuta di denominazione: 001 - Dollaro Usa

Tipologia/Durata residua

A vista

Fino a 3 mesnesi fino a 6

Da oltre 3

mesi

Da oltre 6
mesifinoal
anno

Da oltre 1
anno fino a §
anni

Da oltre 5 anr|
fino a 10 ann

Oltre 10 anni

Durata
indeterminatg

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti a clientela
-clc
- altri finanziamenti
- con opzione di rimborso anticipato
- altri

52.604

46.03

5.8
2.709
3.09’
3
2.717

D1

86.137

784
85.353

85.35.
11.495
73.85

2.178

661

407

2. Passi\ita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-clc
- altri debiti
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.1 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di rimborso anticipato
- altre

49.63
32.73
32.445
294
294
16.9
16.793
107

© ©

00

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte

4.181
126.056

8.037
3.656

4.562
8.829

4. Altre Operazioni fuori bilancio
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte

21
21
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Valuta di denominazione: 003 - Franco Svizzera

Tipologia/Durata residua

Fino a 3 mg

Da oltre 3
esnesi fino a 6
mesi

Da oltre 6
mesifinoal
anno

Da oltre 1
anno fino a §
anni

Da oltre 5 anr|
fino a 10 ann

Oltre 10 anni

Durata
indeterminatd

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti a clientela
-clc
- altri finanziamenti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri

369

20 369

92

2. Passi\ita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-clc
- altri debiti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri
2.1 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di rimborso anticipato
- altre

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte

554
554

4. Altre Operazioni fuori bilancio
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
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Valuta di denominazione: 012 - Dollaro Canada

Tipologia/Durata residua

A vista

Fino a 3 mg

Da oltre 3
esnesi fino a 6
mesi

Da oltre 6
mesifinoal
anno

Da oltre 1
anno fino a §
anni

Da oltre 5 anr|
fino a 10 ann

Oltre 10 anni

Durata
indeterminatd

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti a clientela
-clc
- altri finanziamenti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri

92

P2

2. Passi\ita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-clc
- altri debiti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri
2.1 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di rimborso anticipato
- altre

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte

4. Altre Operazioni fuori bilancio
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
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Valuta di denominazione: 071 - Yen Giappone

Tipologia/Durata residua

Da oltre 3

Fino a 3 mesnesi fino a 6

mesi

Da oltre 6
mesifinoal
anno

Da oltre 1
anno fino a §
anni

Da oltre 5 anr|
fino a 10 ann

Oltre 10 anni

Durata
indeterminatd

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti a clientela
-clc
- altri finanziamenti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri

29

61

61

61

6]

2. Passi\ita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-clc
- altri debiti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri
2.1 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di rimborso anticipato
- altre

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte

4. Altre Operazioni fuori bilancio
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
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Valuta di denominazione: 109 - Dollaro Australia

Tipologia/Durata residua

A vista

Fino a 3 mg

Da oltre 3
esnesi fino a 6
mesi

Da oltre 6
mesifinoal
anno

Da oltre 1
anno fino a §
anni

Da oltre 5 anr|
fino a 10 ann

Oltre 10 anni

Durata
indeterminatg

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti a clientela
-clc
- altri finanziamenti
- con opzione di rimborso anticipato
- altri

81

2. Passi\ita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-clc
- altri debiti
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.1 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di rimborso anticipato
- altre

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte

4. Altre Operazioni fuori bilancio
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
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Valuta di denominazione: 398 - Altre valute

Tipologia/Durata residua

Fino a 3 mg

Da oltre 3
esnesi fino a 6
mesi

Da oltre 6
mesifinoal
anno

Da oltre 1
anno fino a §
anni

Da oltre 5 anr|
fino a 10 ann

Oltre 10 anni

Durata
indeterminatd

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti a clientela
-clc
- altri finanziamenti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri

19

INY

I

N0

2. Passi\ita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-clc
- altri debiti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri
2.1 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di rimborso anticipato
- altre

262

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
- Altri derivati
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte

4. Altre Operazioni fuori bilancio
+ Posizioni lunghe
+ Posizioni corte
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2 Portafoglio bancario: modelli interni e altre noglologie di analisi della sensitivita

Tenuto conto del fatto che ai fini della misurazaatel rischio di tasso su portafoglio bancario
sono utilizzati modelli interni (cfr. sopra Partg, Arisultati di tali analisi di scenario, al 3icdmbre
2015, mostrano che in corrispondenza di una vamezparallela al rialzo o al ribasso dei tassiofi 1
bps si determina una variazione sul patrimonioadblinca rispettivamente negativa per circa 52
milioni di euro e positiva per circa 39 milionieliro. Tali impatti dipendono anche dall’applicazon
di parametri di rischiosita delle poste a vista.

L’impatto a margine d’interesse di variazioni desgi di riferimento di +100 e -100 punti base
sulle poste del portafoglio bancario e pari rigpathente a circa -4,57 milioni di euro e 0,8 milion
di euro con ipotesi di tassi hon negativi.

2.3 Rischio di cambio

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodnisurazione del rischio di cambio

Le esposizioni al rischio di cambio della Bancadaro principalmente dall’operativita in valuta con
clientela. Il monitoraggio del rischio di cambioene effettuato dalle strutture di front office
attraverso l'utilizzo di apposita procedura setari Il rischio di cambio € inoltre monitorato
all'interno della posizione complessiva soggetliangi di VaR.

Il metodo di calcolo ai fini dei requisiti patrimiati per il rischio di cambio e quello standard.

B. Attivita di copertura del rischio di cambio

La Direzione Finanza effettua operazioni a copartigl rischio cambio attraverso la negoziazione di
divisa a pronti e a termine.
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Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione per valuta di denominazione daliévita, delle passivita e dei derivati

Valute
Voc Dollaro Usa Frz?\nchi. D Yen Dollarg Altre valute
Svizzeri Canada Australia
A. Attivita finanziarie 141.987 681 192 558 431 524
A.1 Titoli didebito - - - - - -
A.2 Titoli di capitale - - - - - -
A.3 Finanziamenti a banche 47.808 589 192 497 431 51¢
A.4 Finanziamenti a clientela 94.179 92 - 61 - 5
A.5 Altre Attivita finanziarie - - - - - -
B. Altre Attivita 30.266 948 218 192 263 367
C. Passivita finanziarie 51.384 51 281 129 217 634
C.1 Debitiverso banche 16.899 - 97 - 133 262
C.2 Debiti verso clientela 34.485 51 184 12¢ 84 372
C.3 Titoli di debito - - - - - -
C.4 Altre passivita finanziarie - - - - - -
D. Altre passivita - - - - - -
E. Derivati finanziari
- Opzioni
+ Posizionilunghe - - - - - -
+ Posizioni corte - - - - - -
- Altri derivati

+ Posizionilunghe 39.788 554 1.125 - - -

+ Posizioni corte 162.851 2.056 1.262 554 - 101
Totale attivita 212.042 2.183 1.534 750 694 890
Totale passivita 214.236 2.107 1.543 682 217 735
Shilancio (+/-) (2.194 76 © 68 477 155
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2.4 Gli strumenti derivati

A. Derivati finanziari

A.2 Portafoglio bancario: valori nozionali di fingeriodo

A.2.2 Altri derivati

Attivita sottostanti/Tipologie derivati

Totale 31/12/2015

Ower the
counter

Controparti
centrali

. Titoli di debito e tassi dinteresse
a) Opzioni
b) swap
c¢) Forward
d) Futures
e) Altri

1.680.15f
632.066
1.048.091

. Titoli di capitale e indici azionari
a) Opzioni
b) swap
c¢) Forward
d) Futures
e) Altri

. Valute e oro
a) Opzioni
b) swap
c¢) Forward
d) Futures
e) Altri

160.966

160.966

. Merci

. Altri sottostanti

Totale

1.841.123
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A.3 derivati finanziari: fair value positivo - riptzione per prodotti

Fair value positivo

Attivita sottostanti/ Tipologie derivati Totale 31/12/2015

Over the Controparti
counter centrali

A. Portafoglio di negoziazione di vigilanza - -
a) Opzioni - -
b) Interest rate swap - -
c) Cross currency swap - -
d) Equity swap - -
e) Forward - -
f) Futures - -
) Altri - -

B. Portafoglio bancario - di copertura - -
a) Opzioni - -
b) Interest rate swap - -
c) Cross currency swap - -
d) Equity swap - -
e) Forward - -
f) Futures - -
0) Altri - -

C. Portafoglio bancario - altri derivati 54.222 -
a) Opzioni 4.971 -
b) Interest rate swap 47.353 -
c) Cross currency swap - -
d) Equity swap - -
e) Forward 1.898 -
f) Futures - -
) Altri - -

Totale 54.222 -
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A.4 derivati finanziari: fair value negativo - ripgzione per prodotti

Attivita sottostanti/Tipologie derivati

Fair value negativo

Totale 31/12/2015

Over the
counter

Controparti
centrali

A. Portafoglio di negoziazione di vigilanza
a) Opzioni
b) Interest rate swap
c¢) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures
) Altri

B. Portafoglio bancario - di copertura
a) Opzioni
b) Interest rate swap
c¢) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures
) Altri

C. Portafoglio bancario - altri derivati
a) Opzioni
b) Interest rate swap
¢) Cross currency swap
d) Equity swap
e) Forward
f) Futures
) Altri

22114

Totale
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A.7 Derivati finanziari OT - portafoglio bancariazalori nozionali, fair value lordi positivi e negat per

controparti - contratti non rientranti in accordiidompensazione

Gowverni e
Banche
Centrali

Contratti non rientranti in accordi di
compensazione

Altri Enti
Pubblici

Banche

Societa
Finanziarie

Societa di
Assicurazione

Imprese non
Finanziarie

Altri soggetti

1) Titoli di debito e tassi d'interesse
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
- esposizione futura

1.312.95¢
31.118
24.996
9.00

9.308;

1.177
76

349.201
20.59

1.595

8.692
608

15

2) Titoli di capitale e indici azionari
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
- esposizione futura

3) valute e oro
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
- esposizione futura

103.13
820

83¢

57.831
1.07
44
58

155

4) Altri valori
- valore nozionale
- fair value positivo
- fair value negativo
- esposizione futura

A.9 Vita residua dei derivati finanziari OTC: valarozionali

Sottostanti/Vita residua

Fino a 1 anng

Oltre 1 anno
finoa5 anni

Oltre 5 anni

Totale

A. Portafoglio di negoziazione di vigilanza

A.1 Derivati finanziari su titoli di debito e taigkinteresse
A.2 Derivati finanziari su titoli di capitale editi azionari
A.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro

A.4 Derivati finanziari su altri valori

B. Portafoglio bancario

B.1 Derivati finanziari su titoli di debito e tagkinteresse
B.2 Derivati finanziari su titoli di capitale edrci azionari
B.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro

B.4 Derivati finanziari su altri valori

844.465

683.490

60866

677.853
677.853

919.422
919.423

2.441.741

2.280.77%

160.96

7

Totale 31/12/201

=4

p

844.46

677.853

919.422

2.441.741

A.10 Vita residua dei derivati finanziari OTC: valaozionali

La banca non e al momento dotata di modelli EPEpendini interni gestionali, né per finalita setgteche.
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Sezione 3 — Rischio di liquidita

Informazioni di natura qualitativa

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodiniiurazione del rischio di liquidita

Il rischio di liquidita consiste nella possibilithe le banche non riescano a far fronte ai pragsegni

di pagamento ovvero nella necessita di dover sestetosti elevati per farvi fronte. Nuova Banca
Etruria ha gestito in modo differente la liquidibperativa e la liquidita strutturale. La liquidita
operativa si riferisce all’insieme di posizionitdsoreria e mercato monetario in un periodo tenipora
di tre mesi, mentre la liquidita strutturale ateeaile poste a vista e a tutte le posizioni a stzalehe
producono flussi di liquidita anche a piu lungadssaza. Esiste un sistema di controllo che prevede
da un lato I'elaborazione di un sistema di sonzegla della posizione finanziaria netta e di element
di concentrazione delle fonti di finanziamento,fiak di verificare periodicamente il rischio di
liquidita, e dall’altro la previsione di un piano@mergenza che individua, tra I'altro, le stragedi
intervento e le responsabilita delegate agli orgaéndali. La posizione finanziaria netta viene
monitorata in un arco temporale di tre mesi attrewda costruzione di uno scadenzianaurity
ladder) composto da nove intervalli temporali particolante concentrati sul brevissimo termine (1,
2, 3 e 4 giorni; 1, 2 e 3 settimane; 1, 2 e 3 mésitiascun intervallo temporale sono “allocati” i
flussi finanziari scadenti in tale periodo. Corerimento alla liquidita operativa viene calcolato u
“saldo netto di liquidita complessivo”, di cui soawvidenziati a parte i flussi interbancari per dieé

la dipendenza dal sistema. Nel monitoraggio dethits di liquidita sono anche prese in
considerazione le attivita finanziarie detenut@antafoglio opportunamente ponderate in funzione
del proprio grado di liquidabilita in base ai pasmutilizzati dalla Banca Centrale Europea.

L’esercizio é stato caratterizzato dalla neceshipesidiare il rischio di liquidita rispetto agffetti
negativi reputazionali dispiegatisi in tutto il eEfo. Le azioni poste in essere per monitorare e
mitigare tale rischio sono riassumibili nella:

« attivazione del canale di rifinanziamento pressB@d& avvenuto a inizio 2016;

e arricchimento del complesso del reporting nellaztidi supervisionare i fenomeni
maggiormente importanti, osservare i trend ed ingyesazioni correttive, anche sulla base
delle richieste dell’Autorita di Vigilanza;

» distribuzione di prodotti bancari a tassi in lircean le migliori offerte di mercato;

e operazioni preventive circa l'utilizzo di finanzi@mti a clientela coma collateral in
operazioni di rifinanziamento della BCE;

* ristrutturazione dei titoli junior privi di ratindella cartolarizzazione Etruria Securitisation al
fine di rafforzare bufferdi liquidita disponibili;

» cessione del portafoglio titoli, iniziata a finel®e attuata nel corso del primo periodo del
2016 che ha consentito di recuperare liquiditaicagirti di garanzia applicati e dall'impegno
di titoli necessariodefault fund,

Nel contesto citato la posizione di liquidita ofgfa e stata supervisionata nel continuo, sia rsel&a
prevedibile evoluzione prudenziale ad un mese,ngla posizione di cassa immediatamente
disponibile.
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| grafici sottostanti riportano I'evoluzione diitalggregati:
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La data del provvedimento governativo di risoluei@hn Banca Etruria S.C. ha segnato l'inizio di una
fase di tensione nella quale si sono manifestaibmanti deflussi di raccolta che hanno determinato
una diminuzione della situazione di cassa di NuUd&aca Etruria di circa 735 milioni di euro e una

posizione finanziaria netta a 1 mese negativaipeat €0 milioni di euro a fine anno.

Nei primi mesi del 2016 la situazione di liquidéamigliorata sensibilmente riportando i valori dell
posizione di cassa da un minimo osservato di @@ min di euro a livelli quasi triplicati e
stabilizzando a valori positivi la posizione dididita ad un mese, pur in presenza di un approccio
molto prudente nel trattamento dei previsionalili Tigultati sono stati ottenuti oltre che per la
stabilizzazione dei volumi di raccolta della clielat anche per effetto di azioni non ordinarie gual
I'attivazione del canale di rifinanziamento con BLE, la cessione del portafoglio titoli con
conseguente recupero dei margini, l'utilizzo diditieverso clientela comecollateral per i
rifinanziamenti con la BCE (ABACO) e un finanziamb@ncon un istituzione creditizia
collateralizzato con titoli ABS mezzanini con budigello di rating, ma non eleggibili per
finanziamenti con la BCE che ha consentito unaaiéadi liquidita immediata ad un costo strutturale
inferiore rispetto ad un collocamento diretto se@roato.
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Informazioni di natura quantitativa

1. Distribuzione temporale per durata residua cattrale delle attivita e passivita finanziarie

Valuta di denominazione: 242 - Euro

daoltre 1 daoltre 7 | daoltre 15| daoltre 1 daoltre 3 da oltre 6 daoltrel
Voci/Scaglioni temporali avista |[giorno fino a|giorni fino a | giorni fino a| mese fino a|mesi fino a §mesi fino a Janno fino a 5, oltre 5 anni |. duratg
7 giorni 15 giorni 1 mese 3 mesi mesi anno anni i S
Attivita per cassa 698.187 6.263 6.853 99.795 169.981 142.342 633.712 2.078.016 1.244.210 93.543
A.1Titoli di stato 1 - - - - 5.430 6.122 1.085.00 - -
A.2 Altri titoli di debito 217 - 2 3 20 - 8.31 4.754 2.063 -
A.3Quote diO.IL.CR. 10578 - - - - - - - - -
A.4 Finanziamenti 687.391 6.263 6.851 99.792 169.772 136.912 619.279 988.261  1.242.147 93.543
- Banche 85.651 - - - 2.492 5.169 809 7.270 25.349 93.543
- Clientela 601.740 6.263 6.851| 99.792 167.280  131.743 618.470 980.991| 1.216.798 -
Passivita per cassa 2.276.397 980.146 30.494 89.960 242.651  399.904 285.790 769.563 181.998 -
B.1 Depositi e conti correnti 2.199.198 10.108 17.067 79.014 127.729 220.743 118.92¢ 274.781 - -
- Banche 95.734 - - 18.741 3.508 29.012 - - - -
- Clientela 2.103.463 10.108 17.067 60.269 124.221  191.732 118.929 274.781 - -
B.2 Titoli di debito 2.409 6.223 1.087 1.217 75.418 149.616 134.55¢ 320.982 59.307 -
B.3 Altre passivita 74.790 963.815 12.34Q 9.733 39.505 29.544 32.303 173.800 122.691 -
Operazioni fuori bilancio
C.1 Derivati finanziari con scambio capitale
- Posizionilunghe - 24.868 73.504 29.908 25.074 3.665 9.861 1619 627 -
- Posizioni corte - 24.341 24 724 3.367| 8.996) 5.055) - - -
C.2 Derivati finanziari senza scambio capitale
- Posizionilunghe - 7 326 1.569 1.245 6.176 10.080 - - -
- Posizioni corte - 31 - 1.556 101 3.489 4.823| - - -
C.3 Depositi e finanziamenti da ricevere
- Posizionilunghe - 1.966.382 - - - - - - - -
- Posizioni corte 1.966.382 - - - - - - - - -
C.4 Impegniirrevocabili a erogare fondi
- Posizionilunghe 14.349 - - 148 531 1.875 7.323] 23.120 7.025 -
- Posizioni corte 54.371 - - - - - - - - -
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate - - - - - - - - - -
C.6 Garanzie finanziarie ricevute - - - - - - - - - -
C.7 Derivati creditizicon scambio capitale
- Posizionilunghe - - - - - - - - - -
- Posizioni corte - - - - - - - - - -
C.8 Derivati creditizisenza scambio capitale
- Posizionilunghe - - - - - - - - - -
- Posizioni corte - - - - - - - - - -
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Valuta di denominazione: 001 - Dollaro Usa

Voci/Scaglioni temporali

avista

daoltre 1
giorno fino a
7 giorni

da oltre 7
giorni fino a
15 giorni

da oltre 15
giorni fino a
1 mese

daoltre 1
mese fino a
3 mesi

daoltre 3
mesi fino a 6
mesi

da oltre 6
mesi finoa 1
anno

daoltrel
annofinoa5
anni

oltre 5 anni

durata
indeterminata

Attivita per cassa
A.1 Titoli di stato
A.2 Altri titoli di debito
A.3 Quote di O.I.C.R.
A.4 Finanziamenti
- Banche
- Clientela
Passivita per cassa
B.1 Depositi e conti correnti
- Banche
- Clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni fuori bilancio
C.1 Derivati finanziari con scambio capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambio capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.3 Depositi e finanziamenti da ricevere
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.4 Impegni irrevocabili a erogare fondi
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricevute
C.7 Derivati creditizi con scambio capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.8 Derivati creditizi senza scambio capitale
- Posizioni lunghe

- Posizioni corte

52.480

52.480
46.717

5.763
49.638

49.238 -

16.793
32.445

400

516

516
516
320

320

23.012
26.629

21
21

1.890

1.89

1.89
129

24
69.147

5.464

5.464
126
5.339
279

740
29.846

69.668

69.668
661
69.007
196

196

3.418
24,745

2.210

2.210

2.210

648

648

8.032
3.656

2.421

2.421
219
2.20
158

158

4.562
8.829

7.324

7.324

7.324
23

23

1.343

1.343

1.343
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Valuta di denominazione: 003 - Franco Svizzera

Voci/Scaglioni temporali

avista

daoltre 1
giorno fino a
7 giorni

da oltre 7
giorni fino a
15 giorni

da oltre 15
giorni fino a
1 mese

daoltre 1
mese fino a
3 mesi

daoltre 3
mesi finoa 6
mesi

da oltre

6

mesi finoa 1

anno

daoltrel
annofinoa 5
anni

oltre 5 anni

durata
indeterminata

Attivita per cassa
A.1 Titoli di stato
A.2 Altri titoli di debito
A.3 Quote di O.I.C.R.
A.4 Finanziamenti
- Banche
- Clientela
Passivita per cassa
B.1 Depositi e conti correnti
- Banche
- Clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni fuori bilancio
C.1 Derivati finanziari con scambio capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambio capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.3 Depositi e finanziamenti da ricevere
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.4 Impegni irrevocabili a erogare fondi
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricevute
C.7 Derivati creditizi con scambio capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.8 Derivati creditizi senza scambio capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte

220

1.50

369

369
369

94

94

94

554
554
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Valuta di denominazione: 012 - Dollaro Canada

daoltrel | daoltre 7 | daoltre 15 | daoltrel | daoltre3 | daoltre 6 daoltrel
Voci/Scaglioni temporali avista |giorno fino a|giorni fino a [giorni fino a | mese fino ajmesi fino a 6 mesi fino a Ianno fino a 5| oltre 5 anni
7 giorni 15 giorni 1 mese 3 mesi mesi anno anni

durata
indeterminata

Attivita per cassa 92 - - 99 - - - - - -
A.1 Titoli di stato - - - - - - - - - -
A.2 Altri titoli di debito - - - - - - - - - -
A.3 Quote diO.I.C.R. - - - - - - - - - -

A.4 Finanziamenti 92 - - 99 - - - - - -

- Banche 92 - - 99 - - - - - -

- Clientela - - - - - - - - - -
Passivita per cassa 238 43 - - - - - - - -
B.1 Depositi e conti correnti 196 - - - - - - - - -

- Banche 97 - - - - - N - - -

- Clientela 99 - - - - - N - - -

B.2 Titoli di debito - - - - - - - - - -
B.3 Altre passivita 43 43 - - - - - - - -

Operazioni fuori bilancio
C.1 Derivati finanziari con scambio capitale
- Posizioni lunghe - - - - - 1.125 - - - -
- Posizioni corte - - 1.262 - - - - - - -
C.2 Derivati finanziari senza scambio capitale
- Posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- Posizioni corte - - - - - - - - - -
C.3 Depositi e finanziamenti da ricevere
- Posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- Posizioni corte - - - - - - - - - -
C.4 Impegni irrevocabili a erogare fondi
- Posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- Posizioni corte - - - - - - - - - -
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate - - - - - - - - - -
C.6 Garanzie finanziarie ricevute - - - - - - - - - -
C.7 Derivati creditizi con scambio capitale
- Posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- Posizioni corte - - - - - - - - - -
C.8 Derivati creditizi senza scambio capitale
- Posizioni lunghe - - - - - - - - - -

- Posizioni corte - - - - - - - - - -
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Valuta di denominazione: 071 - Yen Giappone

Voci/Scaglioni temporali

avista

daoltre 1
giorno fino a
7 giorni

daoltre 7
giorni fino a
15 giorni

da oltre 15
giorni fino a
1 mese

daoltre 1
mese fino a
3 mesi

daoltre 3
mesi finoa 6

mesi

daoltre 6
mesi finoa 1
anno

daoltrel
annofinoa 5
anni

oltre 5 anni

durata
indeterminata

Attivita per cassa
A.1 Titoli di stato
A.2 Altri titoli di debito
A.3 Quote di O.I.C.R.
A.4 Finanziamenti
- Banche
- Clientela
Passivita per cassa
B.1 Depositi e conti correnti
- Banche
- Clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni fuori bilancio
C.1 Derivati finanziari con scambio capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambio capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.3 Depositi e finanziamenti da ricevere
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.4 Impegni irrevocabili a erogare fondi
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricevute
C.7 Derivati creditizi con scambio capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.8 Derivati creditizi senza scambio capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte

229

229
229

129

52

76

~

267

62

62

62
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Valuta di denominazione: 109 - Dollaro Australia

Operazioni fuori bilancio
C.1 Derivatifinanziari con scambio capitale
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte

- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.3 Depositi e finanziamenti da ricevere
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.4 Impegniirevocabili a erogare fondi
- Posizionilunghe
- Posizioni corte
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricevute
C.7 Derivati creditizicon scambio capitale
- Posizionilunghe
- Posizioni corte
C.8 Derivati creditizi senza scambio capitale
- Posizioni lunghe

C.2 Derivatifinanziari senza scambio capitale

- Posizioni corte

daoltre 1 | daoltre7 | daoltre 15 | daoltrel | daoltre3 | daoltre 6 daoltrel
Voci/Scaglioni temporali avista |giorno fino a|giorni fino a | giorni fino a | mese fino ajmesi fino a 6 mesi fino a Janno fino a 5| oltre 5 anni |. duralg

7 giorni 15 giorni 1 mese 3 mesi mesi anno anni indeterminata
Attivita per cassa 431 - - - - - - - - -
A.1Titoli di stato - - - - - - - - - R
A.2 Altri titoli di debito - - - - - - - - - R
A.3Quote diO.L.C.R. - - - - - - - - - -
A.4 Finanziamenti 431 - - - - - - - - R
- Banche 431 - - - - - - - - R
- Clientela - - - - - - - - - R
Passivita per cassa 38 59 - - - 121 - - - -
B.1 Depositi e conti correnti 38 - - - - 121 - - - -
- Banche 13 - - - - 121 - - - -
- Clientela 25 - - - - - - - - R
B.2 Titoli di debito - - - - - - - - R R
B.3 Altre passivita - 59 - - - - - - - -
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Valuta di denominazione: 398 - Altre valute

- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.3 Depositi e finanziamenti da ricevere
- Posizioni lunghe
- Posizioni corte
C.4 Impegniirevocabili a erogare fondi
- Posizionilunghe
- Posizioni corte
C.5 Garanzie finanziarie rilasciate
C.6 Garanzie finanziarie ricevute
C.7 Derivati creditizicon scambio capitale
- Posizionilunghe
- Posizioni corte
C.8 Derivati creditizi senza scambio capitale
- Posizioni lunghe

C.2 Derivatifinanziari senza scambio capitale

- Posizioni corte

daoltre 1 | daoltre7 | daoltre 15 | daoltrel | daoltre3 | daoltre 6 daoltrel
Voci/Scaglioni temporali avista |giorno fino a|giorni fino a | giorni fino a | mese fino ajmesi fino a 6 mesi fino a Janno fino a 5| oltre 5 anni |. duralg
7 giorni 15 giorni 1 mese 3 mesi mesi anno anni indeterminata
Attivita per cassa 521 - - - 2 - - - - -
A.1Titoli di stato - - - - - - - - - R
A.2 Altri titoli di debito - - - - - - - - - R
A.3Quote diO.L.C.R. - - - - - - - - - -
A.4 Finanziamenti 521 - - - 2 - - - - -
- Banche 519 - - - - - - - R R
- Clientela 3 - - - 2 - - - - -
Passivita per cassa 524 - - - - - 111 - - -
B.1 Depositi e conti correnti 524 - - - - - - - - -
- Banche 262 - - - - - - - R R
- Clientela 262 - - - - - - - - R
B.2 Titoli di debito - - - - - - - - R R
B.3 Altre passivita - - - - - - 111 - - -
Operazioni fuori bilancio
C.1 Derivatifinanziari con scambio capitale
- Posizioni lunghe - - - - - - - - - -
- Posizioni corte - - 101 - - - - - - R
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Sezione 4 — Rischi operativi

Informazioni di natura qualitativa
A. Aspetti generali, processi di gestione e metodinisurazione del rischio operativo

Nuova Banca Etruria adotta il metodo Standardizgatal calcolo del requisito patrimoniale a fronte
dei rischi operativi. In linea con le indicaziorelh Vigilanza, il Gruppo Etruria definisce il risio
operativo come “il rischio di subire perdite dentiadall’inadeguatezza o dalla disfunzione di
procedure, risorse umane e sistemi interni, opdareventi esogeni. Rientrano in tale tipologia, tra
I'altro, le perdite derivanti da frodi, errori umainterruzioni dell’operativita, indisponibilita e
sistemi, inadempienze contrattuali, catastrofi redtuNel rischio operativo € compreso il rischio
legale, mentre non sono inclusi quelli strategidi eeputazione”. Il sistema di gestione dei rischi
operativi definito a livello di Gruppo Bancario,reello specifico, i processi di Loss Data Colleatio

e Risk Self Assessment sono disciplinati in appos#golamento ed in un dedicato Processo
Operativo Aziendale.

Sforzi sono stati profusi nel definire un critediocalcolo del requisito patrimoniale avuto congtla
particolarita nella costituzione di Nuova BancauEt.

Informazioni di natura quantitativa

Nel corso del 2015, a fronte degli eventi censtianbase dati interna, le perdite operative (al
lordo di eventuali recuperi) registrate dalla Baacanontano a 11,82 min di euro ripartite in fungion
della tipologia di evento che le ha gener&eent Typecome riportato nel grafico seguente.

Si evidenzia che il dato tiene conto anche deltdiperiferite a Banca Etruria Soc.Coop.a.r.l.
ora in liquidazione dal momento che le attivitdNdiova Banca Etruria si pongono in continuita con
guelle della precedente Banca.

Dal grafico si evidenzia che il maggior impatto eomico € dovuto alla “Esecuzione,
consegna e gestione dei processi” (76%) ma il ddtmtemente influenzato da un unico evento a
bassa frequenza e alto impatto che ha generatoaudda lorda di circa 8 min di euro completamente
recuperata a distanza di breve periodo.

B 02 Frode Esterna
2%

B 01 Frode Interna
8%

03 Rapporto di

/ impiego e sicurezza

. sul lavoro

y o
07 Esecuzione, g

consegna e gestione

dei processi
76%

b

B 04 Clientela, prodotti

e prassi professionali
12%

B 05 Danni da eventi
esterni
1%

—

06 Interruzione
dell'operativita e
disfunzioni dei
sistemi
0%
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Parte F — Informazioni sul patrimonio
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Sezione 1 — Il patrimonio dell’'impresa

Il patrimonio d’'impresa rappresenta il primo présid fronte dei rischi connessi con la complessiva
attivita bancaria. Un livello di patrimonializzani® adeguato consente di esprimere con necessari
margini di autonomia la propria vocazione impreouile e nel contempo preservare la stabilita delle
banche. Il patrimonio, inoltre, costituisce il pripale punto di riferimento per la valutazione
dell’Organo di Vigilanza ai fini della stabilita e banche. Su di esso sono fondati i piu important
strumenti di controllo in termini di gestione disiahi; alle dimensioni patrimoniali € connessatirel
I'operativita in diversi comparti.

Il frameworkBasilea 3 in tema di fondi propri ha introdotto ivelementi di novita rispetto alla
precedente normativa prudenziale prevedendo incpkate: una ricomposizione del capitale delle
banche a favore di azioni ordinarie e riserve di (d¢.d. common equily al fine di accrescerne la
qualita; I'adozione di criteri piu stringenti peat computabilita di altri strumenti di capitale (gli
strumenti innovativi di capitale e le passivita suinate); una maggiore armonizzazione degli
elementi da dedurre (con riferimento a talune aategdi attivita per imposte anticipate e alle
partecipazioni rilevanti in societa bancarie, finanie e assicurative); I'inclusione solo parziaks
common equitgdegli interessi di minoranza.

Le nuove regole in tema di fondi propri sono ogyelitintroduzione graduale essendo previsto un
periodo transitorio. La nuova definizione di foqaopri prevede infatti uphasing-innella maggior
parte dei casi articolato su 4 anni, mentre ghi alrumenti di capitale non piu conformi saranno
esclusi gradualmente dall’aggregato patrimonidié ai fini di vigilanza, entro il 2021.

Nella determinazione dei fondi propri, viene fatiferimento alla normativa specifi¢asecondo la
guale é costituito dalla somma algebrica di unie skelementi (positivi e negativi) che, in relaze

alla qualita patrimoniale riconosciuta a ciascunessi, possono entrare nel calcolo del Capitale di
Classe 1 (sia nel Capitale primario di Classe&Cbmmon Equity Tier the nelCapitale Aggiuntivo

di Classe 1 -Additional Tier 1 Capital oppure di Classe Z'{er 2) seppur con alcune limitazioni.
Gli elementi positivi che costituiscono i fondi @& essere nella piena disponibilita delle banche,
in modo da poter essere utilizzati senza limitazien la copertura dei rischi e delle perdite adan
L'importo di tali elementi & depurato degli evetitaaeri di natura fiscale. Il complesso dei fondi
propri e costituito dal Capitale di ClasseTief 1 Capita), a sua volta composto da Capitale primario
di Classe 1Common Equity Tier 1CET 1) e Capitale aggiuntivo di ClasseAtlditional Tier 1—

AT 1) al quale si somma il Capitale di Class@2(2— T2) al netto delle deduzioni.

Nuova Banca Etruria ha adottato I'approccio previgal provvedimento di Banca d’ltalia del 18
maggio 2010, con il quale viene concessa la pdisajbiella trattazione delle riserve da rivalutae
relative ai titoli di debito emessi dalle Ammingstioni centrali di Paesi appartenenti all’'Unione
Europea contenuti nel portafoglio delle attivitaafinziarie disponibili per la vendita, di neutratirz
completamente sia le plusvalenze che le minusvalesgociate. Tale approccio risulta valido fino
all'adozione in Europa dello IFRS 9 che sostitlirdAS 39 in tema di strumenti finanziari.

24 In particolare: Direttiva 2013/36/UE (CRD IV) e Regmento (UE) 575/2013 (CRR) del 26 giugno 2013,
che traspongono nell’'lUnione europea gli standafthitiedal Comitato di Basilea per la vigilanza lzamia
(cd. frameworkBasilea 3), e Circolari Banca d’ltalia n. 154, 852 n. 286 emanate o aggiornate nel corso
del 2013.
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B. Informazioni di natura quantitativa

B.1 Patrimonio dell'impresa: composizione

Voci/Valori

31/12/2015

1. Capitale
2. Sovrapprezzi di emissione
3. Riserve
- di utili
a) legale
b) statutaria
) azioni proprie
d) altre
- altre
4. Strumenti di capitale
5. (Azioni proprie)
6. Riserve da valutazione
- Attivita finanziarie disponibili per leendita
- Attivita materiali
- Attivita immateriali
- Copertura diinvestimenti esteri
- Copertura dei flussifinanziari
- Differenze di cambio
- Attivita non correntiin via di dismiesie

442.000

(6.834
(1.731)

- Utili (perdite) attuariali relativi aigni previdenziali a benefici definiti (5.103)

- Quote riserve da valut. relative a peigate valutate al patr. Netto -

- Leggi speciali di rivalutazione
7. Utile (perdita) d'esercizio

(34.310

Totale 400.856

B.2 Riserve da valutazione delle attivita finanzalisponibili per la vendita: composizione

L ) 31/12/2015

Attivita/Valori : = : ;
Riserva positivd Riserva negativa

1. Titoli di debito - (336)

2. Titoli di capitale - (1.395

3. Quote di O.I.C.R. - -
4. Finanziamenti - -
Totale - 1.731)
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B.3 Riserve da valutazione delle attivita finanmatisponibili per la vendita: variazioni annue

Titoli di Titoli di Quote di Finanziamen]i
debito capitale O..CR.
1. Esistenze iniziali -
2. Variazioni positive 368 13
2.1 Incrementidifair value 368 13
2.2 Rigiro a conto economico diriserve negative -
- da deterioramento -
- da realizzo -
2.3 Altre variazioni -
3. Variazioni negative (704,00 (1.408,0Q)
3.1 Riduzionidifair value (582) (1.408)
3.2 Rettifiche da deterioramento -
3.3 Rigiro a conto economico diriserve positiva realizzo -
3.4 Altre variazioni (122) -
4. Rimanenze finali (336) (1.399)

B.4 Riserve da valutazione relative a piani a bndfiniti: variazioni annue

Voci/Valori 31/12/2015

1. Esistenze iniziali (5.112
2. Variazioni in aumento 9
2.1 Utili attuariali g

2.2 Altre variazioni

3. Variazioni in diminuzione -

3.1 Perdite attuariali
3.2 Altre variazioni

4. Rimanenze finali

(5.103
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Sezione 2 — Il patrimonio e i coefficienti di vigldnza
2.1 Fondi propri
A. Informazioni di natura qualitativa

| fondi propri rappresentano il principale puntarifierimento dell’Organo di Vigilanza ai fini della
verifica della stabilitd delle banche, sono infaitevisti dei requisiti minimi di adeguatezza
patrimoniale.

| fondi propri rappresentano il presidio di rifeemto per la vigilanza prudenziale, in quanto risors
finanziarie in grado di assorbire le potenzialidier derivanti dall’esposizione delle banche ashis
caratteristici della propria attivita.

Le disposizioni in materia di vigilanza prudenzistao finalizzate ad armonizzare i criteri di cédco
dei fondi propri con I'applicazione dei principirm@bili internazionali IAS/IFRS. In particolare ses
definiscono i cosiddetti “filtri prudenziali” chealnno lo scopo di salvaguardare la qualita dei fondi
propri e di ridurne la potenziale volatilita indemtai principi contabili internazionali.

La normativa di riferimento stabilisce che i fonatopri rappresentano la somma del Capitale di
Classe ITier 1) e del Capitale di Classe 2i€r 2); i fondi propri totali devono essere pari ad ahme
I'8% dellattivo di rischio ponderato.

1. Capitale primario di classe 1 (Common Equity TieICET1)

Il Capitale di Classe Ti{er 1 Capita), € composto daCapitale primario di Classe Cémmon Equity
Tier 1- CET 1) e Capitale Aggiuntivo di ClasseAd(litional Tier 1- AT 1). Il Tier 1 minimo deve
essere pari almeno al 6% dell'attivo di rischio gerato

La forma piu importante ddlier 1 é il Common Equitycomposto da strumenti di capitale, riserve di
utili, riserve da valutazione, altre riserve, iet&si di minoranza computabili, oltre agli elementi
deduzione.

Sono previsti inoltre alcuni filtri, consistenti aggiustamenti regolamentari del valore contahile d
elementi (positivi 0 negativi) di elementi del daé primario. La normativa prevede anche una serie
di elementi da dedurre dal Capitale primario disS&al quali I®eferred Tax Asse(®TA). Questa
componente dovra essere almeno pari al 4,5 % telbali rischio ponderato.

2. Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tier-1AT1)

La categoridAdditional Tier 1 analogamente al CET 1, deve essere in gradcsdrlase le perdite
in condizioni di continuita dell'impres@g@ing concerhed e soggetta al rispetto di alcuni importanti
criteri, fra i quali la subordinazione rispettorastanti creditori della banca - inclusi i depatiita i
creditori subordinati - la mancanza di un obbligoddtribuire dividendi e la durata perpetua.
Vengono in genere ricompresi in tale componentesyylimenti di capitale diversi dalle azioni
ordinarie (che vengono computate @@mmon Equilye che rispettano i requisiti normativi per
I'inclusione in tale livello dei fondi propri.
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3. Capitale di classe 2 (Tier 2 — T2)

Il Capitale di Classe ZI'{er 2) contiene gli strumenti in grado di assorbirededite nel rispetto delle
indicazioni normative previste negli articoli 482 della Direttiva del Parlamento Europeo e del
Consiglio numero 2014/59/UE (BRRD) che riguardamsd|lo specifico, I'ordine con cui le autorita
di risoluzione devono procedere alla riduzione &daversione delle obbligazioni di un ente in
dissesto.

Come sopra specificato, I'introduzione della noireain tema di fondi propri avviene attraverso un
regime transitorio, tendenzialmente fino al 201%egole digrandfatheringper la computabilita
parziale, con graduale esclusione entro il 2021i dégmenti di capitale precedentemente emessi
che non soddisfano tutti i requisiti prescrittildalisposizioni normative di vigilanza prudenzipby

gli strumenti patrimoniali daCommon Equity, Additional TiereTier2.

B. Informazioni di natura quantitativa

Totale
31/12/2015
A. Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tie 1 - CET1) prima dell'applicazione
S . 400.850
dei filtri prudenziali
di cui strumenti di CET1 oggetto di disposiiEitransitorie -
B. Filtri prudenziali del CET1 (+/-) 2.796
C. CET1 al lordo degli elementi da dedurre e degkffetti del regime transitorio (A+/-B) 403.646
D. Hementi da dedurre dal CET1 61.331
E. Regime transitorio - Impatto su CET1 (+/-) 34.530
F. Totale Capitale primario di classe 1 (Common Eqty Tier 1 - CET1 (C-D+/-E) 376.845
G. Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tierl - AT1) al lordo degli elementi da i
dedurre e degli effetti del regime transitoric
di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizidransitorie -
H. Bmenti da dedurre dall'AT1 8.541
I. Regime transitorio - Impatto su AT1 (+/-) 8.541
L. Totale Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additioal Tier 1 - AT1) (G-H+/-I) -
M. Capitale di classe 1 (Tier 2 - T2) al lordo deglelementi da dedurre e degli effetti del i
regime transitorio
di cui strumenti di T2 oggetto di disposiditransitorie -
N. Eementi da dedurre dal T2 3.084
O. Regime transitorio - Impatto su T2 (+/-) 3.084
P. Totale Capitale di classe 2 (Tier 2 - T2) (M-N+D) -
Q. Totale fondi propri (F+L+P) 376.845
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Dove le voci degli elementi da dedurre ed al regiraasitorio relativi al CET1 sono in larga parte
funzione del risultato di esercizio. Altre vociemianti con impatto negativo sul capitale di clakse
sono da riferirsi:

- alle partecipazioni nel comparto assicurativo preelucono detrazioni per oltre 20 min di euro;

- agli effetti dell’'operazione dépin offimmobiliare realizzati da Banca Etruria S.C. nell2. In
particolare, le consistenze patrimoniali di NuovanBa Etruria tengono conto dell’efficacia
dell’'operazione dspin offimmobiliare e di tutti gli effetti contrattuali cgeguenti che Nuova Banca
Etruria S.p.A. ha acquisito nella procedura diltizgmne. La quota parte di plusvalenza realizzata d
Banca Etruria S.C. sulla base delle risultanzegmtesl momento dell’originaria operazionesgin

off (anno 2012) finanziata per il tramite delle paigazioni detenute da Nuova Banca Etruria S.p.A.
e dalle sue controllate nel consorzio che detienerbprieta degli immobili € oggetto di filtro
prudenziale sulla base di quanto previsto dalldaeP8econda, Capitolo 1, Sezione Vinge di
orientamentd della Circolare 285/13 di Banca d’ltalia. Sul punl Consiglio di Amministrazione
ha ritenuto di non inserire filtri prudenziali tbtsull’operazione dspin offimmobiliare comunicando
la scelta all’Autorita di Vigilanza, in assenzadisposizioni specifiche su Nuova Banca Etruria
S.p.A.. da parte dell’Autorita stessa. Gli effelittale filtro prudenziale sono pertanto limitattieca
4,1 min di euro. Tra gli attivi ponderati per ilschio di credito vengono altresi esposte le
partecipazioni nel consorzio.

2.2 Adeguatezza patrimoniale

A. Informazioni di natura qualitativa

Alle banche appartenenti a gruppi bancari si applispetto ai livelli minimi regolamentari (4,50%
per ilCommon Equity Tier,15,0% per ilTier 1ed 8,0% per il totale dei fondi propri) un coetiate

di riserva di conservazione dello 0,625%, in grael@mento a partire dal 1° gennaio 2017 fino a
raggiungere il 2,5% a partire dal 1° gennaio 2019.
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B. Informazioni di natura quantitativa

Importinon Import .
Categorie/Valori ponderati ponderaty
requisiti
31/12/201% 31/12/20%
A. ATTIVITA DI RISCHIO
A.1 Rischio di credito e di controparte 6.272.644)  3.173.325
1. Metodologia standardizzata 6.142.847]  3.114.64(
2. Metodologia basata suirating interni - -
2.1 Base - -
2.2 Avanzata - -
3. Cartolarizzazioni 129.798 58.685
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA
B.1 Rischio di credito e di controparte 253.866
B.2 Rischio di aggiustamento della valutazionecdedito 13.392
B.3 Rischio di regolamento -
B.4 Rischi di mercato 84
1. Metodologia standard 84
2. Modelli interni -
3. Rischio di concentrazione -
B.5 Rischio operativo 25.636
1. Metodo base -
2. Metodo standardizzato 25.636
3. Metodo avanzato -
B.6 Altri elementi del calcolo -
B.7 Totale requisiti prudenziali 292.977
C. ATTIVITA' DI RISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA
C.1 Attivita dirischio ponderate 3.662.218
C.2 Capitale primario di classe 1/Attivita diriseiponderate (CET1 capital ratio) 10,3%
C.3 Capitale di classe 1/Attivita dirischio ponalter (Tier 1 capital ratio) 10,3%
C.4 Totale fondi propri/Attivita di rischio pondeea(Total capital ratio) 10,3%
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Parte G — Operazioni di aggregazione riguardanti irprese o
rami d’azienda
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Sezione 1 — Operazioni realizzate durante I'eserc

La Banca d’ltalia, con provvedimenti numero 55320%54/2015, 555/2015 e 556/2015 del 21
novembre 2015, approvati dal Ministro del’Econoraidelle Finanze con il Decreto-Legge n. 183
del 22 novembre 2015, ha disposto I'avvio di ungpamnma di risoluzione per quattro banche poste
tutte in amministrazione straordinaria, tra le gqlelBanca Popolare dell’Etruria e del Lazio S.C..
L’avvio della risoluzione, con effetti a decorretalle ore 22.00 del 22 novembre 2015, é stato volto
ad assicurare la continuita dei servizi creditifinanziari offerti dalle quattro banche nei cotites
economici di insediamento.

A tale scopo la Banca d’ltalia ha disposto la agssidell’azienda bancaria in risoluzione in favore
della societa per azioni Nuova Banca Etruria S,pcAstituita con effetto dalle ore 00.01 del 23
novembre 2015. Quest’ultima ha per oggetto lo swwgto dell’attivita di ente-ponte, con I'obiettivo

di mantenere la continuita delle funzioni essenpi@cedentemente svolte dalla banca in risoluzione
ed, al verificarsi di adeguate condizioni di meoc&iedere a terzi le partecipazioni al capitale.

Il citato provvedimento prevede che la cessioneiaalgfficacia dalle ore 00.01 del giorno di
costituzione dell’ente ponte. Nuova Banca Etruria/ ha pertanto acquisito in data 23 novembre
2015 l'azienda bancaria in oggetto ed ha identifidale data, ai sensi dell'IFRS 3, come la data in
cui ha acquisito il controllo del ramo costituel#zienda bancaria ceduta e quindi come il momento
a partire dal quale i valori delle attivita e pagai acquisite sono confluite nel bilancio (in tdta é
avvenuto ilchange of controhi sensi delllFRS 10). Il compendio di attivitgpassivita acquisite
include, oltre al ramo dell'azienda bancaria, anitleeedito vantato dall’'ente ponte nei confronti
della banca in risoluzione (pari a 283 min di eurbale credito & stato saldato, in pari data di
acquisizione, mediante somme versate dal Fondasdiugione Nazionale istituito presso la Banca
d’Italia, che si e surrogato al debitore (bancesaoluzione).

L'IFRS 3 richiede di rilevare un avviamento valudato come eccedenza di (a) su (b) nel modo
indicato di seguito:
a) la sommatoria di:
i) il corrispettivo trasferito;
]) l'importo di qualsiasi partecipazione di minoramedl’acquisita;
k) il fair value (valore equo) alla data di acquisigodelle interessenze nell’acquisita
precedentemente possedute dall’acquirente;
b) il valore netto degli importi, alla data di acquishe, delle attivita identificabili acquisite e
delle passivita assunte identificabili valutate d¢onformita alllFRS 3 (che prevede
generalmente l'iscrizione delle stesse al fair galu

Qualora (a) risulti superiore a (b) andra iscritto avviamento; nel caso invece in cui (a) risulti
inferiore a (b) la differenza va riconosciuta coameprovento a conto economico.

Nel rispetto di quanto previsto dall'lFRS 3 si értpato proceduto ad applicare il “metodo
dell'acquisizione” alle attivita identificabili acisite ed alle passivita identificabili assuntei, iv
inclusa la rilevazione delle passivita potenziadi.stima defair valueiniziale delle attivita, passivita
e passivita potenziali ai fini dell'lFRS 3, ha témanche in considerazione gli esiti della “valinaz
definitiva” richiesta dal D.Lgs. 180/2015 e rilastd, in data 14 aprile 2016, dall’esperto indipenee
(Deloitte & Touche S.p.A.). Come evidenziato daperto indipendente “le metodologie valutative
da individuare per tenere conto delle misure dilusione adottate dall’Autorita di Risoluzione sono
indirizzate per effettuare:
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- la stima del valore di cessione delle sofferenferaé ponte e al successivo trasferimento
delle stesse alla societa veicolo costituita pgelstione di tali attivita;

- la stima equa, prudente e realistica del valoriedstivita e passivita residuali della banca
(con eccezione delle sofferenze), nell’'ottica distene all’ente ponte dell’azienda bancaria
dell’'ente in risoluzione e della successiva colicae dell’ente ponte sul mercato.”

Considerato pertanto che la valutazione definitivha avuto ad oggetto la determinazione del ealor
delle attivita acquisite e passivita assunte al@esima data di cessione e ii) in virtu dei criteri
previsti per il suo svolgimento dall'art.23 del [@4. 180/2015, fa riferimento ad una “valutazione
equa, prudente e realistica”, si e ritenuto chestizssa possa gia rappresentare la migliore
approssimazione dé&ir valuedi talune attivita e passivita considerate nelba&mdella valutazione
medesima.

Premesso quanto sopra, le principali variazioretafate nell’ambito dell'allocazione del costo di
acquisto, ritenute completate alla data, hannaarigpio:

- minori valori dei crediti deteriorati (principalmin sofferenze, iscritte al valore di
trasferimento delle stesse alla societa veicolditods per la gestione di tali attivita, e
inadempienze probabili, in considerazione degti dsila valutazione definitiva);

- minor valori di attivita materiali ed immateriain(considerazione degli esiti della valutazione
definitiva);

- minor valore di alcuni investimenti partecipativin (considerazione degli esiti della
valutazione definitiva);

- maggior valore di fondi rischi e oneri (in consigEone degli esiti della valutazione
definitiva).

Come previsto dalllFRS 3, entro dodici mesi dallata dell’acquisizione, verra completata la
rilevazione dell'aggregazione aziendale in oggatrtanto i valori contabilizzati, ad eccezione di
quelli riferibili alle poste di bilancio di cui so@, verranno eventualmente rettificati ad esitdedel
suddette analisi.
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La tabella che segue evidenzia il valore iscrizinekbilancio della Banca, alla data di acquisigion

Voci dell'attivo €/1000
10. | Cassa e disponibilita liquide 63.416
20. | Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 63.30/7
40. | Attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.247.4711
60. | Crediti verso banche 473.596
70. | Crediti verso clientela 3.939.551
100. | Partecipazioni 101.81)2
110. | Attivita materiali 79.873
120. | Attivita immateriali 658
130. | Attivita fiscali 390.898
a) correnti 390.898
140. | Attivita non correnti e gruppi di attivita in véi dismissione 4.848
150. | Altre attivita 420.592
Totale dell'attivo 6.786.021
Voci del passivo e del patrimonio netto
10. | Debiti verso banche 251.468
20. | Debiti verso clientela 5.012.164
30. | Titoli in circolazione 549.270
40. | Passivita finanziarie di negoziazione 30.520
50. | Passivita finanziarie valutatefalr value 391.950
80. | Passivita fiscali 2.358
b) differite 2.338
100. | Altre passivita 387.031
110.| Trattamento difine rapporto del personale 28.792
120. | Fondi per rischi e oneri 137.620
b) altri fondi 137.620
130.| Riserve da valutazione (5.112
Totale del passivo e del patrimonio netto 6.786.021

| valori di bilancio di cui sopra riportano i valodi trasferimento sulla base della valutazione
definitiva rilasciata dal valutatore indipenderfsé precisa che la voce crediti verso banche include
le somme (pari a 283 min di euro) versate all'gapte dal Fondo di Risoluzione Nazionale (il
“Fondo) istituito presso la Banca d’ltalia, a cdpea del deficit di cessione. Il Fondo, infatti,hase

al provvedimento n. 1241114/15 del 22 novembre 2§16 surrogato nel corrispondente credito
dell’'ente-ponte nei confronti della banca in risoane.
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Parte H — Operazioni con parti correlate
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1. Informazioni sui compensi dei dirigenti con regpsabilita strategica

Amministratori e Direttore Generale,
Voci . . Vice Direttore Generale|
Sindaci C .
e altri Dirigenti
Emolumenti e contributi sociali 98 135
Benefici successivi alla fine del rapporto di lawor - 5
Indennita per cessazione rapporti di lavoro - 11
Totale 98 151
2. Informazioni sulle transazioni con parti correta
Attivita LCrediti versd Crediti versd Debiti verso| Debiti versq . Pas'sw.lta A.Itr'e‘ . Margln.e c.“
detenute per | ) ) finanziarie d| attivita/ [intermediazion
. banche clientela banche clientela - i
negoziazione negoziaziong¢ passivita *)
Dirigenti con responsabilita strategida 96m) 401
Altre parti correlate (985 14.55 (15)
Societa controllate e collegate (487) (19.465) (107.814) 122.785 29.874 51 (3.396) 158
Totale 437 (19.46%) (109.418 122.785 44833 51 (3.396) 144
Voce di bilancio 31/12/2015 (55.59P) (269.74Q) (3.805.843) 172.178| 4.382.797 26.692 57.584 3.916
Incidenza 0,79% 7,229 2,88% 71,31% 1,02% 0,19% -5,90% 3,68%

(*) L'importo e relativo ad interessi e commissi@auidebitati/accreditati sulle varie forme tecnidhampiego

e raccolta.

In merito alle informazioni riportate nella tabelta dichiara che le relative operazioni sono stedédizzate a

condizioni di mercato.

Rapporti tra societa del gruppo — Dati patrimoniali

Nella tabella seguente sono riportati i saldi isees al 31 dicembre 2015 relativi alle principali
operazioni di finanziamento tra societa intern&edh di consolidamento.

Societa creditrice Nuova | papvita BA.F> Etrurig Bar.ma Oro Itglia Mecenatd Aulo SPV Etr.u.ria '
Banca « |Danni Spalinformatical Federico De] Trading Securitisatior] Totale

Societa debitrice Etruria Spa Spa () *) Srl Vecchio Spa Spa (*) st s sl
Nuova Banca Etruria Spa 25.8p1 796 769 72.663 2.332 10 - 10( 102.440
BAP Vita Spa (*) - - - - -
BAP Danni Spa (*) - - - - - -
Etruria Informatica Srl - - - - - - - -
Banca Federico Del Vecchio Spa 19.465 986 2 - - - 20.453
Oro Italia Trading Spa (*) 2.87p - - - - 2.870
Mecenate Srl - - - - - -
Aulo SPV Srl - - - - - - -
Etruria Securitisation Srl - - - - - -

Totale 22.335| 26.847| 798 768 72.663 2.332 10 - 10| 125.76

B

(*) societa consolidate non appartenenti al Gruppo
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Rapporti tra societa del gruppo — Dati economici

Nella tabella seguente sono riportati i saldi isees al 31 dicembre 2015 relativi alle principali
operazioni di conto economico tra societa intefli@rea di consolidamento.

Ricavi intragruppo Nuova BAP Vita BAP Etruria Banca | Oro ltalia Mecenatd Aulo SPV Etruria
Banca SpA () Danni [Informatical Federico Dejl Trading Sl sil Securitisatior] Totale

Costi infragruppo Etruria Spg " SpA (*) Sl [Vecchio SpA SpA (*) sl
Nuova Banca Etruria Spa 101 3 193 984 - - - 29 1.310
BAP Vita Spa (*) 864 - 3 43 - - - - 910
BAP Danni Spa (*) 24 9 - 1 - - - - 34
Etruria Informatica Srl 34 - - - - - - - 35
Banca Federico Del Vecchio Spa 157 - - 6 - - - - 163
Oro ltalia Trading Spa (*) 5 - - - - - - - 58
Mecenate Srl 33 - - - - - - - 32
Aulo SPV Sl 94 - - - - - - - 94
Etruria Securitisation Srl - - - - - - -

Totale 1.264 110 3 202 1.028 - - - 29 2.63(

(*) societa consolidate non appartenenti al Gruppo
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Parte | — Accordi di pagamento basati su propri stumenti
patrimoniali

Non ci sono accordi di pagamento basati su prapngenti patrimoniali
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Parte L — Informativa di settore

L’informativa di settore viene esposta nella partgella nota integrativa al bilancio consolidato.
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Allegato 1 — Compensi corrisposti alla societa diewvisione

Come previsto dall’'art. 149 duodeciesdel Regolamento Emittenti (Pubblicita dei corritpe e

dal Documento di Ricerca Assirevi n. 118 (Pubkdiciei corrispettivi di revisione contabile e dei

servizi diversi dalla revisione), in allegato alabicio di esercizio della societa che ha conferito
I'incarico di revisione deve essere presentato naspetto contenente i corrispettivi di competenza
dell’'esercizio, a fronte dei servizi forniti allageta dai seguenti soggetti:

- dalla societa di revisione, per la prestazionesdevizi di revisione;

- dalla societa di revisione, per la prestazioneediigi diversi dalla revisione, suddivisi tra
servizi di verifica finalizzati all’emissione di laitestazione e altri servizi distinti per
tipologia;

- dalle entita appartenenti alla rete della societ@wsione, per la prestazione di servizi,
suddivisi per tipologia.

Si evidenzia che i corrispettivi da indicare dovrarssere esposti al netto delle spese e dell'ealent
IVA indetraibile.

Si riporta di seguito il prospetto con i compenglativi alla societa di revisione
PricewaterhouseCoopers SpA.

Tipologia di servizi Soggetto che ha erogato il semio Destinatario (migcl:gir;p;neslijro)
Revisione legale PricewaterhouseCoopers SpA NuovadEtrurial 115
Servizi di attestazione PricewaterhouseCoopers SpA ovBlBanca Etrurig 3
Servizidiconsulenza fiscalp TLS - Ass.ne Profesale di Avvocati e Commercialisti (1) Nuova Bancauia 12
Altri Servizi PricewaterhouseCoopers SpA 2) Nuova®@ahtruria 46

(1) Servizi di consulenza fiscale:

- svolgimento di servizi professionali di consulerdaassistenza fiscale in materia di Qualified Intediary.
(2) Altri Servizi della societa di revisione:

- attivita di verifica sui rendiconti trimestrali tativi alle cartolarizzazioni con la SPV Mecenaté S
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Bilancio Consolidato del Gruppo Etruria — Esercizio2015
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Relazione sulla gestione del Gruppo Etruria
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Fatti di rilievo intervenuti nell’esercizio

La Capogruppo, Nuova Banca dell’Etruria e del L&ip.A., e stata costituita con Decreto
Legge 23 novembre 2015 n. 183 e ha per oggettodlgimento dell'attivita di “ente-ponte” con
riguardo a Banca Popolare dell’Etruria e del Lagmeieta cooperativa in risoluzione, ai sensiakll'
42 del Decreto Legislativo 16 novembre 2015 n.d89ha dato attuazione alla Direttiva 2014/59/UE
(c.d. Bank Recovery and Resolution Directive - BRRD

Il capitale sociale della Capogruppo € stabilitoBaro 442.000.000 ed e ripartito in n.
10.000.000 (dieci milioni) di azioni. Tali azionoso state interamente sottoscritte dal Fondo
Nazionale di Risoluzione.

Lo statuto della Capogruppo, coerentemente copdaifica natura di “ente-ponte”, e stato
adottato dalla Banca d'ltalia con un proprio prameento. Analogamente sono stati nominati i
componenti degli Organi sociali.

La capogruppo, Nuova Banca dell’Etruria e del L&&ip.A., € succeduta a Banca Popolare
dell'Etruria e del Lazio Societa Cooperativa in Amistrazione Straordinaria, posta in risoluzione
alle ore 22:00 del 22 novembre 2015, con provvedimen. 554/2015 della Banca d'ltalia,
subentrandone, senza soluzione di continuita,tinitdiritti, le attivita e le passivita in esseala
data di efficacia della cessione. E fatta esclussoitanto delle passivita, diverse dagli strumeiti
capitale, come definiti dall'art.1, lettera ppp) Decreto Legislativo n. 180/2015, in essere a#itad
di efficacia della cessione, non computabili neidiopropri, il cui diritto al rimborso del capitaée
contrattualmente subordinato al soddisfacimentalulgii di tutti i creditori non subordinati deéihte
in risoluzione (c.d. “obbligazioni subordinate”).eNconsegue che I'obiettivo primario della
Capogruppo € mantenere la continuita delle funzessenziali gia svolte da Banca Popolare
dell’Etruria e del Lazio Societa Cooperativa inolizione, nonché, in condizioni di mercato
adeguate, cedere a terzi i beni e i rapporti gicirigcquisiti da Banca Popolare dell’Etruria e del
Lazio Societa Cooperativa in risoluzione, in confa alle disposizioni contenute nel Decreto
Legislativo 16 novembre 2015 n. 180 sopra richimmat

La sequenza dei principali provvedimenti che harpwtato alla costituzione della
Capogruppo si sviluppa come segue:
1. valutazione provvisoria Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio Societaoferativa in
Amministrazione Straordinafapresentava al 30 settembre 2015 una situazion@eGoo —

25 Con decreto n. 45 del 10 febbraio 2015 il Minigde’Economia e delle Finanze ha disposto lo
scioglimento degli organi con funzioni di ammingtione e controllo della Banca, sottoponendo la
stessa alla procedura di Amministrazione Straordina sensi dell’art. 70, comma 1 lettera b) e
dell'art. 98 del Testo Unico Bancario (TUB). Coropvedimento n. 0146117/15 dell'all febbraio
2015 la Banca d’ltalia ha nominato gli Organi dgdtacedura di Amministrazione Straordinaria di
Banca Etruria: quali Commissari Straordinari il.r&jccardo Sora e il dott. Antonio Pironti e quali
componenti del Comitato di Sorveglianza il prof.vA¥ aetano Maria Giovanni Presti, la prof.ssa
Paola Leone e il prof. Avv. Silvio Martuccelli. GDrgani Straordinari si sono insediati nella
medesima data dell’l1l febbraio 2015 e nella stdasa il Comitato di Sorveglianza ha nominato

come suo Presidente il prof. Avv. Gaetano Mariav@imi Presti.
~198 ~



patrimoniale gravemente compromessa. Accertatast@wa dei motivi di urgenza (art. 25,
comma 1, D.Lgs 180/2015), la Banca d'ltalia ha pedwuto alla valutazione provvisoria della
Banca, riferita ai principi contenuti neRegulatory Technical Standard EBi via di
approvazione;

. awvio della risoluzione ad esito della fase di valutazione provvisoriasdia sulla situazione
contabile al 30 settembre 2QK; € emerso un pesante deficit patrimoniale, p&82 min di
euro. Tale quadro ha indotto Banca d’ltalia, premiprovazione del Ministro del’Economia e
delle Finanze, a ritenere che vi fossero i pressgppoer I'attuazione del programma di
risoluzione, che ha l'obiettivo di garantire la tanita delle funzioni essenziali svolte dalla
Banca in risoluzione nonché la tutela dei depositedagli investitori e degli assets della clieatel
D’altra parte la risoluzione ha comportato, in aniita alla normativa di riferimento, la
riduzione integrale de: (i) le riserve; (ii) il degde rappresentato da azioni, anche non computate
nel capitale regolamentare; e (iii) il valore noalendegli elementi di classe 2, computabili nei
fondi propri;

. sottoposizione di Banca Popolare dell'Etruria e del Lazio Societa [@wativa in
Amministrazione Straordinaria a risoluzione;

. costituzione di Nuova Banca dell’Etruria e del Lazd S.p.A.(che é subentrata nei diritti, nelle
attivita e nelle passivita della banca in risolmemei termini ed alle condizioni sopra richiamate)
e nomina dei componenti il Consiglio di Amminisiiaze ed il Collegio Sindacale da parte della
Banca d’ltalia con provvedimento del 22 novembrd®Mm.1241113/15. Relativamente al
trattamento degli effetti contabili dell’acquisteldamo bancario si rimanda a quanto riportato
nella Parte G (Operazioni di aggregazione rigudrdarprese o rami di azienda) della nota
integrativa,

. successiva cessione dei crediti in sofferendaultanti dalla situazione contabile individuale d

Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio Societa fi&vativa in risoluzione al 30 settembre 2015,
detenuti da Nuova Banca dell’Etruria e del Lazip.S.a REV - Gestione Crediti S.p.A., societa
veicolo per la gestione delle attivita costituifasansi dell’art. 45 del Decreto Legislativo n.

180/2015.

La Capogruppo ha pertanto iniziato a operare, @ah@embre 2015, in una situazione

caratterizzata dalla piena continuita operativeatt® alla Banca in risoluzione ma, al contempa, co
un managemenintegralmente rinnovato, con una forte disconténgjestionale e robusti requisiti

patrimoniali. L'avvio dell’'operativita e stato cdterizzato da rapporti difficili e complessi con la
clientela, con particolare riferimento ai sottotori di azioni e, soprattutto, obbligazioni subioete.

Il fatto che la risoluzione di Banca Popolare dgHuria e del Lazio Societa Cooperativa costieis

26 |a valutazione provvisoria, dopo aver tenuto camétle previsioni sullandamento economico
della Banca sino alla data di avvio della risolmedfase uno), ha previsto (fase due) la valut&zion
delle sofferenze, destinate ad essere cedutemtallpmnte alla “Bad Bank” appositamente costituita,
in base ai presumibili prezzi di mercato anzichesdori coerenti con le ordinarie prassi contale,

un buffer prudenziale per perdite addizionali, in conformatacomma 2 dell’art. 25 del D.Lgs
180/2015.
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il primo caso di attuazione in ltalia di tale prdoea (e uno dei primi in Europa) e che gli effetti
fossero in larga parte ignoti al pubblico e, anciemedia specializzati, ha determinato reazioni
immediate dei clienti (sia quelli direttamente d¢blgal provvedimento, sia i semplici depositanti),
cui ha fatto seguito una fase caratterizzata daeetii criticita nella gestione dei rapporti con aenp
fasce di clientela.

La Capogruppo ha reagito a questo clima di fodertezze e disorientamento facendo leva
sulla professionalita del proprio personale e slazione comunicativa adeguata. Tale azione ha
prodotto effetti positivi gia dall'inizio di genr@aR016. Dopo un’iniziale e fisiologica fuoriusciia
masse di raccolta, a fronte dei provvedimenti @23 novembre 2015, si e giunti dapprima ad un
rallentamento del fenomeno e quindi alla sua ca@ighe. La raccolta da clientela, compresa quella
a scadenza protratta, e tornata stabile dall'irdeio2016, mentre l'attivita di impiego é ripresa d
subito. Per intensificare le azioni di investimestibterritorio, la Capogruppo ha costituito anaha
Task Force composta da oltre cinquanta specia@w@ndali che dalla Sede Centrale sono stati
impiegati, per un periodo di tempo limitato, ndilali, con I'obiettivo di rafforzare il dialogo @n
gli interlocutori delle zone servite. Significativiofatto che nel corso delle prime otto settimaine
vita della Nuova Banca siano state deliberate@G0&pratiche di fido per complessivi 273,6 min di
euro, mentre sul fronte dei finanziamenti rappreseda mutui e piccoli prestiti dal 23 novembre
2015 sono state stipulate o avviate in fase ditistria 173 operazioni, per complessivi 16,2 min di
euro.

La Capogruppo ha ricevuto, il 23 novembre 2015, Ftaido di Risoluzione due distinte
iniezioni di liquidita:

3. un primo versamento di 283 min di euro a coperdedaleficit patrimoniale che si era creato
a sequito delle rettifiche sul portafoglio soffezered altre attivita (derivanti dalla valutazione
provvisoria), non compensate interamente dall’aanento del capitale e delle obbligazioni
subordinate;

4. un secondo versamento di 442 min di euro a frontma ricapitalizzazione che consentisse
a Nuova Banca dell'Etruria e del Lazio S.p.A. deggre con un CET1 superiore ai limiti
regolamentari.

La Capogruppo ha gestito tali afflussi di liquiditan la massima prudenza, mantenendo ampi
livelli di risorse liquide, cosi da poter dispotieriserve prontamente disponibili.

Sotto il profilo organizzativo va evidenziato I'ilegno messo in campo dalla Nuova Banca per
fornire documentazione ai possessori di prestitostinati attraverso la costituzione di una Task
Force interfunzionale, composta da decine di dipatidmpiegati in piu strutture aziendali, avente
lo scopo di supportare i soggetti possessori diligédioni subordinate. Queste attivita si sono
collocate nelllambito dell’Operazione Sviluppo, ¢ata il 21 gennaio scorso, che prevedeva
un’offerta strutturata ed appetibile, nonché unéesdi azioni istituzionali e commerciali da meder

in atto per dare continuita alla ricostruzione dmpporto tra la Banca ed i luoghi di storico

radicamento.
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Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura dell’ esercizio

Cessione delle sofferenze a REV Gestione CreditipSA.

Nel contesto normativo sopra delineato e statdtuodat ai sensi del Decreto Legislativo n.
180/2015, una societa veicolo (REV Gestioni Cre8lii.A.) avente ad oggetto la gestione di crediti
in sofferenza e/o anomali ad essa ceduti, ai siati&rt. 46 del predetto Decreto da parte, traltiee,

di Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A.

REV é un intermediario finanziario iscritto all’@lli cui all’art. 106 TUB.

In data 26 gennaio 2016, con atto di disposiziarigadca d’ltalia n. 0098829/16, i crediti in
sofferenza risultanti dalla situazione contabildad€apogruppo Banca Popolare dell’Etruria e del
Lazio Societa Cooperativa in Amministrazione Stdamaria al 30 settembre 2015, iscritti in bilancio
da Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A. anz& del citato provvedimento del 22 novembre
2015, sono stati ceduti a REV ai sensi degli aité® e 47 del Decreto Legislativo n. 180/2015. Il
compendio dei crediti oggetto di cessione presentewvgross book value pari a 1,88 mld di euro; il
corrispettivo della cessione € stato pari a 377 dnkuro, corrispondente al valore di iscrizioné de
crediti in bilancio, determinato applicando al valéordo complessivo delle esposizioni assistite da
garanzia reale uhaircut del 72% ed utaircut del 91% alle altre esposizioni, in coerenza a tpuan
previsto nella decisione della Commissione Eur&@ma43547-2015/N).

Successivamente, con contrattesdivicingdel 9 febbraio 2016, REV ha conferito a Nuova
Banca dell’Etruria e del Lazio S.p.A., in qualitasgrvicer I'incarico di gestire, amministrare e
riscuotere, in nome e per conto ovvero solo petacdael medesimo, i menzionati crediti in sofferenza
La suddetta operazione di cessione alla REV ha odaip la sostituzione di innumerevoli
esposizioni nei confronti di differenti clienti coima singola esposizione nei confronti della REW pe
la quale e stato accordato da BCEwaiverin relazione al mantenimento dei requisiti prudainz
sui rischi di concentrazione fino al 30 aprile 20d@rima battuta e quindi fino al 30 settembre®01
al fine di un allineamento alle tempistiche delgasso di vendita.

Perfezionamento dell’operazione di cessione credition performinga Credito Fondiario

Durante il periodo di gestione commissariale d€l&pogruppo, dopo aver approfondito le
offerte pervenute da due qualificati operatorigidtore, e stata perfezionata - nel mese di noreemb
2015 - la cessione di un portafoglio crediti a @&tib Srl, societa veicolo del Credito Fondiaria. L
cessione ha riguardato finanziamenti chirografanwgui ipotecari classificati a sofferenza (NPL),
originati sia da Banca Popolare dell'Etruria elddio S.C. che da Banca Federico del Vecchio. Nel
complesso sono state cedute 1860 posizioni, p&rass Book Value di 302 min di euro, riferiti per
2/3 ad esposizioni chirografarie e per 1/3 ad ezjwrs assistite da garanzia ipotecaria. Il
corrispettivo della cessione € stato pari a 49,2 dileuro, sostanzialmente allineato al valore di
carico del compendio dei crediti ceduti. L'efficadella cessione era condizionata all’'ottenimento
da parte del Cessionario della prescritta autoziore di Banca d’ltalia, pervenuta in data 24 felndor
2016.
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gestione dei rischi

Relativamente alla Capogruppo, i primi mesi di egigitd sono stati dedicati a verificare

impianto delle attivita di gestione dei rischialuce del previgente assetto adottato da Bancai&t
S.C. in Amministrazione Straordinaria, delle nowtasseguenti il decreto di risoluzione e della
diversa natura giuridica e complessita operatilia déuova Banca. Tali attivita risultano allo stato
ancora in corso e sono svolte attraverso costanfranti con la Banca d’ltalia.

Tuttavia, pur in presenza di una condizione di am@andovuta ad una discontinuita non

prevedibile e senza precedenti, il Consiglio di Amstrazione ha:

definito un primo impianto di risk statement (qomensivo di appetito al rischio e tolleranza
al rischio) per i principali rischi di primo e desondo pilastro, anche ai fini di effettuare tutte
le attivita di controllo previste dalla disciplidi@etero-regolamentazione;

confermato le modalita di determinazione dei r&itjypatrimoniali di primo pilastro in linea
con quanto in precedenza in vigore per Banca BEiSIC. in Amministrazione Straordinaria
ed in particolare:

o rischio di credito: metodo standardizzato;

0 rischio di controparte: metodo del valore coregper le operazioni in derivati e con
regolamento a lungo termine, metodo integrale cettifiche standard per le
operazioni in pronti contro termine e metodo stadidaato per la componente CVA;

o rischio di mercato: metodo standardizzato;

0 rischio operativo: metodo standardizzato;

adottato le seguenti ECAI utilizzate per la vahibne dei requisiti patrimoniali in termini di
rischio di credito/controparte:

0 amministrazioni centrali e banche centrali: EOBERS;

o banche multilaterali di sviluppo: ECAI StandardP&or’s;

o imprese: ECAI Standard & Poor’s e Cerved,

0 esposizioni verso OICR: ECAI Standard & Poor’s;

0 posizioni v/cartolarizzazione: ECAI Standard &oPs;

esercitato la facolta concessa di prevederelto firudenziale sui profitti e sulle perdite non
realizzati relativi alle esposizioni verso le Amisinazioni Centrali classificate nella
categoria “Attivita finanziarie disponibili per laendita” fino alladozione in Europa
dell'lFRS 9 che sostituira lo IAS 39 in tema diustrenti finanziari;

definito di non inserire requisiti specifici aggtivi sul rischio di credito e filtri prudenziali
totali sull’'operazione di spin off immobiliare, cenn precedenza previsti per Banca Etruria
S.C. cosi come comunicato alla Banca d’ltalia;

revisionato i criteri di classificazionepgovisioningdelle esposizioni creditizie, anche alla
luce delle novita conseguenti al decreto di risioine e quindi alle cessioni del portafoglio
deinon performing loans

rivisto il sistema delle deleghe operative sutancessione e la gestione delle posizioni
creditizie;

dedicato particolare attenzione al monitoraggib alla gestione del rischio di liquidita,
attivando urcontingency funding plastrutturato ed implementando una reportistica édon
alla particolare fase aziendale;

condotto un approfonditassessmerstul sistema dei controlli interni;
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- adottato un nuovo regolamento per gestione deflerazioni con soggetti collegati,
comprensivo altresi dei limiti di appetito al riszin materia;

- approvato delle prime proiezioni pluriennali tidsi economico patrimoniali che, oltre ad
essere necessarie al fine di proseguire con effidgorocesso di cessione, potessero costituire
una prima linea guida per la definizione di buddje¢sercizio e quindi di un impian®isk
Appetite Frameworkomplessivo.

In assenza di specifiche deliberazioni, la previg@perativita adottata in Banca Etruria S.C.
in Amministrazione Straordinaria e stata, per qoaampatibile, mutuata dalle unita operative e di
controllo come linea guida per lo svolgimento delleprie attivita correnti.

Per maggiori informazioni sui rischi si rimandaaghlarte E della Nota Integrativa dedicata al
presidio dei rischi.

Disposizioni ex. articolo 2364 del Codice Civile

Il Bilancio é stato redatto avvalendosi del magtgomine previso dall’art. 10 dello statuto sociale
in relazione alla complessita tecnica di definigahegli aspetti contabili e fiscali connessi alla
risoluzione ed ai termini di predisposizione e apprzione del bilancio di chiusura
dellAmministrazione Straordinaria della Banca Plap® dell’Etruria e del Lazio S.C. (cfr. art. 2364
codice civile).
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La struttura del Gruppo Etruria
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La rete distributiva e I'organico

Al 31 dicembre 2015 il Gruppo Etruria conta su uete distributiva di 178 filiali.

La distribuzione della rete risulta concentratagegltro Italia, con 90 sportelli in Toscana (di
cui 6 della controllata Banca Federico Del Vec@pd\), 33 nel Lazio, 19 in Umbria, 15 nelle Marche
e 9 in Emilia Romagna. Il marchio Nuova Banca E#rér presente anche in Molise con 6 filiali, in
Abruzzo con 3 sportelli ed in Lombardia con 3 splirt

A fine dicembre 2015 il Gruppo conta un organicdldi32 risorse, gran parte delle quali
allocate presso la Capogruppo Nuova Banca Etrarid.$49 unita).

Il maggior numero di dipendenti € occupato nelteae@mmerciali (1.217 risorse, pari a oltre

il 70%); presso le strutture centrali opera il 36f#6a dell’organico complessivo pari a 515 risorse.
Le grandezze patrimoniali

La presente situazione contabile tiene conto dg€apogruppo Nuova Banca Etruria - della
valutazione definitiva del ramo d’azienda cedutdladdganca in risoluzione a Nuova Banca
dellEtruria e del Lazio S.p.A., con decorrenza @8vembre 2015, predisposta dall’'esperto
indipendente Deloitte nominato dall’autorita diiagza.
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| principali aggregati patrimoniali

AGGREGATI PATRIMONIALI 31/12/2015
(euro/1000)
Crediti verso Clientela 3.925.84%
Interbancario netto 357.124
Titoli rappresentati da obbligazioti) 250
Attivita finanziarie per la negoziazione 70.861
Attivita finanziarie valutate al fair value 30.565
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 292843
Debiti verso clientela (A) 4.237.27%
Titoli in circolazione (B)2) 1.203.710
Raccolta diretta (A + B) 5.440.98%
dicui:
Raccolta diretta da cliente(8) 4.464.59%
Patrimonio del Gruppo al netto del risultato diipdo 477.166
Patrimonio di terzi 8.340

(1) Titoli Loans & Receivables classificati allaceo60 dell’attivo di stato patrimoniale (Creditirg®
banche) per circa 0,3 min di euro

(2) Voce 30 e 50 del passivo di stato patrimoniale.

(3) Raccolta diretta al netto delle operazioni swercati collateralizzati pari a 976,4 min di eurb a
31 dicembre 2015.

Gli Impieghi alla Clientela

Secondo i piti recenti dati di sistema diffusi da&ad’ltali&’, nel corso del 2015, 'economia
italiana ha manifestato segnali positivi di svottapo la lunga fase recessiva. La crescita delgtrod
nell'intero anno, si attesterebbe allo 0,7%, pé&ted del progressivo miglioramento della domanda
interna. In tale contesto, le condizioni del creditanifestano segnali di graduale miglioramento.
Nello specifico, la flessione del credito al sedt@rivato non finanziario registrata per un periodo
prolungato e fino al maggio 2015 (-0,8% su dodiessi)) si € annullata nel corso dell’estate fino a
riportare la variazione su livelli moderatamentsipai sul finire dell'anno (a novembre 2015 +0,6%
di variazione percentuale su dodici mesi). Contifinaremento del credito alle famiglie (+0,8% a
novembre 2015) e, per la prima volta, cresce angciedio alle imprese (+0,2%), seppur con ampi
divari. Infatti, se da un lato riparte il creditb settore manifatturiero ed alle imprese di maggior
dimensioni, resta negativa la variazione registyga le aziende piu piccole e nei settori delle
costruzioni e dell'industria non manifatturiera.

A fine dicembre 2015, Crediti verso la clientelalel Gruppo si attestano a 3,9 mld di euro,
continuando a risentire della debolezza del comtesbnomico.

27 Fonte: Banca d’ltalia — Bollettino Economico nGennaio 2016.
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Nonostante le difficolta insite nell’attuale corttesil Gruppo Etruria ha messo in atto una
serie di azioni istituzionali e commerciali per elaontinuita alla ricostruzione del rapporto tra la
Nuova Banca ed i luoghi di storico radicamento.

Relativamente al comparto dei crediti in bonis]eérforme a medio lungo termine I'aggregato
dei mutui si attesta a circa 2 mld di euro, metrade forme a breve termine i conti correnti spaci
a 297,7 min di euro. Si segnala inoltre il valoedlalocazione finanziaria pari a 174,2 min di euro
mentre i prestiti personali e le carte sono p&;lamin di euro. Infine, si evidenzia che il valowtto
dei crediti deteriorati — tra i quali al 31 diceral2015 sono ricomprese ancora le sofferenze dedl’en
in risoluzione che sono state oggetto di cessidiaeBad Bank lo scorso 26 gennaio 2016, come
previsto dal decreto del 22 novembre 2015 — rispdtia a 981,4 min di euro. Al netto delle citate
sofferenze oggetto di cessione alla Bad Bank téléodei crediti deteriorati scende a 604,6 min di
euro, mentre il totale dei crediti verso la clidatesulta pari a 3.549 min di euro.

IMPIEGH (euro/1000) 31/12/201¢
Conti correnti 297.653
Mutui 1.967.369
Carte di credito, prestiti personali e cessioniglehto 6.208
Locazione finanziaria 174.224
Altri finanziamenti 486.901
Impieghi in bonis 2.932.354
Crediti deteriorati 981.443
Tot Impieghi alla clientela 3.913.802
Pronti contro termine attivi 12.043
TOTALE CREDITI 3.925.844

Le sofferenze e le inadempienze probabili

Sul fronte della qualita del credito, lo scenagomomico, pur restando ancora debole, mostra segnal
di ripresa. Grazie al graduale miglioramento d#iVia economica, € proseguita la diminuzione del
flusso di nuovi prestiti deteriorati e di nuovefsoénze rispetto ai valori massimi osservati nédl0
Nel terzo trimestre 2015, i dati di sistema evidana che il flusso delle nuove sofferenze rettifica
in rapporto ai prestiti, al netto dei fattori stagali e in ragione d’'anno, € diminuito rispetto al
trimestre precedente (dal 3,8% al 3,6%)

Nonostante vi siano segnali positivi in merito allamento delle nuove sofferenze, i dati di
stock raccolti da ABI nel proprio Outlook menéfisegnalano nuovi record, con le sofferenze lorde
risultate a novembre 2015 pari a 201 mid di euroa20 mid di euro in piu rispetto a fine novembre
2014, segnando un incremento annuo dell’11%. Neiptesso, il rapporto sofferenze lorde su
impieghi & del 10,4% a novembre 2015 (9,5% un gmima) che si confronta con il 2,8% pre-crisi,
ovvero di fine 2007.

28 Banca d’Italia, Bollettino Economico n.1, Gennaiiilg

29 ABI, Monthly Outlook di Gennaio 2016
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Rispetto a quanto stabilito inizialmente dal progmea di risoluzione, la cessione delle
sofferenze alla Bad Bank Rev Spa € avvenuta coorggza 26 gennaio 2016, pertanto al 31
dicembre i dati sono comprensivi delle sofferenggetto di cessione. Al 31 dicembre 2015 il valore
lordo delle sofferenze si attesta a circa 2,4 mldulo. | fondi a copertura (circa 1,9 mid di euro)
portano il valore netto a 483,3 min di euro e,ahseguenza, doverage raticsi attesta al 79,9%.

L’ammontare dei fondi a copertura risente dellatabilizzazione delle rettifiche di valore
rivenienti dagli esiti della valutazione definitiveffettuata nella Capogruppo dall’esperto
indipendente Deloitte & Touche SpA nominato da Baditalia con provvedimento n. 1381716/15
del 31/12/2015, ai senti di quanto previsto datlZzx comma 3 del D.Lgs 180/2015.

Al netto delle posizioni oggetto di cessione a B, il valore lordo delle sofferenze si porta
a circa 525 min di euro; i corrispondenti fondicgertura (circa 418,5 di euro) portano il valordme
dellaggregato a 106,5 min di euro.

Le inadempienze probabili lorde sono pari a 662]h ©h euro e risultano coperte
complessivamente per il 30,1%. Il loro valore naitattesta cosi al 31 dicembre 2015 a 462,9 min
di euro. Le posizioni scadute - coperte con foredaatonati per il 17,4% - si attestano ad un valore
netto di 35,2 min di euro. Il grado di coperturangbessivo delle esposizioni ngrerforming
raggiunge il 68,5% al 31 dicembre 2015, tenuto @ariche delle rettifiche su sofferenze fatte
dall’ente in risoluzione su richiesta dell’autoritevigilanza.

La Raccolta Diretta

La fase congiunturale attraversata dal sistemadvemitaliano in questo 2015 permane molto
articolata. Alla moderata ripresa dellandamentopiestiti, si € contrapposta la stagnazione della
raccolta che é stata accompagnata da un maggiorsaial rifinanziamento presso I'Eurosistema in
un contesto caratterizzato da una concorrenzacpktmente elevata e che ha messo a dura prova la
capacita di risparmio delle famiglie italiane.

A novembre 2015 infatti il totale della raccoltar@aidenti delle banche italiane (depositi ed
obbligazioni) si € ridotto di oltre I'1% rispettal ain anno fa, a causa di riduzioni ancora congisten
dei collocamenti netti di obbligazioni allo spohte(-13,4%), mentre resta positiva la dinamicaalell
componente a vista, seppur in modesto rallentam@2®% a novembre 2015 e +3,9% ad agosto
2015).

Laraccolta direttacomplessiva del Gruppo Etruria si attesta a 5dtdneuro al 31 dicembre

2015.

Le operazioni dfundingrealizzate sui mercati collateralizzati dalla Cgnoppo e correlate
agli investimenti in attivita finanziarie, ammontaa 976,4 min di euro a fine 2015; al netto delle
operazioni realizzate sui mercati collateralizz&ggregato si attesta a circa 4,5 mld di euro.

Nel dettaglio i debiti verso la clientéfasi attestano a circa 3,3 mld di euro, mentre guell
rappresentati da titoli sono pari a 1,2 mld di euro

All'interno dei debiti verso la clientela, la radtaoa vista (conti correnti e depositi liberi)
supera i 2,2 mld di euro e incide sulle passiVigoato ammortizzato per oltre il 54%. La raccatfta

30 Debiti verso la clientela calcolati al netto dedlgerazioni su mercati collateralizzati.
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obbligazioni, che rappresenta anche la parterlingpiu onerosa, € pari a 923,6 min di euro mentre
i depositi vincolati si attestano a 831,9 min diceu

RACCOLTA DIRETTA I 31/12/2015
Passivita finanziarie al costo ammortizzato 4.184.45
- Conti correnti e depositi liberi 2.278.747
- Altri depositi 831.904
- Obbligazioni (comprese subordinate) 923565
- Pronti contro termine -
- Altre passivita al costo ammortizzato 504234
Passivita finanziarie valutatefalr value 280.144
Raccolta diretta 4.464.594
- Altre passivita finanziarie 976.390
Totale raccolta diretta (valore di bilancio) 5.440.984

La Raccolta Indiretta

*
RACCOLTA INDIRETTA (*) I 31/12/2015
TOTALE RACCOLTA INDIRETTA 4518.401
di cui: Gestita 966.914
Assicurativa 985.673
Amministrata 2.565.809
Gestita + Assicurativa su Indiretta 43,20%

(*) | dati riportati in tabella sono di natura geshale.

Al 31 dicembre 2015, leaccolta indirettadel Gruppo Etruria si attesta complessivamente a
circa 4,5 mld di euro.

Piu dettagliatamente, la raccolta amministrataciilvalore complessivo € di circa 2,6 mid di
euro — incide per il 57% sul totale dellaggregdtoraccolta gestita € pari a 966,9 min di euro e
rappresenta il 21,4% del totale della raccoltargtth, mentre I'assicurativa che si attesta a 9887
di euro incide sul totale in misura pari al 21,8%.

Le dinamiche descritte determinano al 31 dicembrevalore complessivo della raccolta
diretta (al netto delle operazioni sui mercati @@talizzati) ed indiretta pari a circa 9 mld diceu

Altre grandezze patrimoniali

Al 31 dicembre 2015 ibortafoglio titoli di proprietadel Gruppo si attesta a 2,9 mld di euro
di cui oltre il 96% rappresentato da attivita fingmie disponibili per la vendita.
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Le attivita finanziarie detenute per la negoziaeigappresentano il 2,5% dell'aggregato
mentre i titoli rappresentati da obbligazioni bameancidono in misura minima sul portafoglio di
proprieta.

PORTAFOGLIO DI PROPRIETA'

(euro/1000) 31/12/2015
Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 0.881
Attivita finanziarie valutate dhir value 30.564
Attivita finanziarie disponibili per la vendita 29.343
TOTALE 2.850.769
Titoli rappresentati da obbligazioni bancarie 250
TOTALE COMPLESSIVO 2.851.019

L’ esposizione interbancarjacalcolata come differenza fra le voci 60 dellidt di stato
patrimoniale “Crediti verso banche” e 10 del passivstato patrimoniale “Debiti verso banche”, si
attesta a fine dicembre 2015 a 357,1 min di euro.

Di seguito si rappresenta infine la situazione laldRembre 2015 del patrimonio netto del
Gruppo Etruria.

PATRIMONIO NETTO

(euro/1000) 31/12/2015
Capitale 442.00(
Sovrapprezzi di emissione 0
Riserve 41.661
Riserve da valutazione (6.495
Azioni proprie -
Patrimonio del Gruppo 477.166
Patrimonio di terzi 8.34(
Patrimonio complessivo 485.506
Risultato di periodo (23.020
Patrimonio consolidato comprensivo del risultato diperio 462.486

Attivita fiscali non iscritte

La Capogruppo Nuova Banca Etruria al 31 dicembfié2hesenta talune fattispecie per le quali non
ha ritenuto di iscrivere la relativa fiscalita a#tianticipata, stante le oggettive difficolta adiadnire

a univoche interpretazioni sul corretto trattamefigdoale degli effetti connessi ai diversi momenti
del processo di risoluzione e, per talune fattispde incertezze di poter generare in futuro reddi
imponibili capienti, riservandosi di attivare apiagprocedura di interpello presso le Autorita disc
competenti. In merito alla natura ed all’entitaleleduddette attivita fiscali, si rimanda a quanto
riportato in calce alle tabelle della Sezione 14e-attivita fiscali e le passivita fiscali della téo
Integrativa.
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L’andamento reddituale

Il Conto Economico

| dati riportati nello schema di Conto Economicanaaiferiti al periodo 23/11/2015 —
31/12/2015 e rappresentano un esercizio di 38 igiorn

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

31/12/2015
(euro/1000)
Margine di interesse 9.79
Commissioni nette 7.82
Margine di intermediazione 14.43
Risultato netto della gestione finanziaria 5.87
Risultato netto della gestione finanziaria e assitiva (52%)
Costioperativi (23.783)
Utile operativita corrente lordo imposte (22.851)
Utile d'esercizio (23.020)

A fine dicembre 2015 iinargine di interesselel periodo oggetto di analisi si attesta a circa
9,8 min di euro. In particolare, gli interessivattianno chiuso a 17 min di euro mentre quelli pass
si sono attestati a circa 7,3 min di euro.

Le commissioni_nettgealizzate nel periodo di riferimento ammontang&mlin di euro; le
commissioni attive maturate sono pari a 8,4 mlewto, mentre quelle passive si attestano a cifca 0,
min di euro.

Il risultato dell’attivita di negoziazione, copertura e fair valussulta negativo per circa 3,2
min di euro. Il risultato e influenzato dal risutiadella voce 110 di conto economico, negativo per
3,4 min di euro e relativa alla valutazione al fealue delle obbligazioni di propria emissione. Il
risultato netto riveniente dall’attivita di negoziane, classificato nella voce 80 di conto econ@mic
e negativo per 1,1 min di euro. Per quanto att&mentributo della voce 100 di conto economico, Si
evidenzia che lo stesso &€ complessivamente pa@ anth di euro, rivenienti in prevalenza dalla
cessione di attivita finanziarie classificate nettpfoglio AFS.

Il margine d’intermediazione&ealizzato nel periodo risulta pari a 14,4 mleuwto. Il margine
di intermediazione primarfd si attestata a 17,6 min di euro.

Le rettifiche di valore nettaisultano pari a 8,6 min di euro e riflettono paca 6 min di euro
le rettifiche di valore nette per deterioramentacididiti, per 2,5 min di euro le rettifiche su altr
operazioni finanziarie inerenti garanzie rilasciategper 0,1 min di euro le rettifiche su attivita
disponibili per la vendita.

3L 1l margine di intermediazione primario & calcolatome somma del margine di interesse e delle

commissioni nette.
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Il risultato netto della gestione finanziaridi competenza del periodo risulta positivo per 5,9
min di euro.

In merito alla gestione di prodotti assicurative] periodo considerato il saldo fra il valore dei
premi netti incassati (36 min di euro) e quelloldegeri della gestione assicurativa (42,4 min di
euro) risulta negativo per 6,4 min di euro. A tabgsito, si segnala che l'utile netto delle due
compagnie assicurative nel periodo oggetto di analdi circa 1,9 min di eut®

| costi operativicontabilizzati nel periodo di osservazione sono gairca 23,8 min di euro.
Il totale delle spese amministrative e pari a 388 di euro, di cui circa 10,1 min relative alleesp
per il personale. Le altre spese amministrativattgstano a 23,2 min di euro, principalmente da
ricondurre al contributo ordinario annuale per dnBo Interbancario di Tutela dei Depositi e al
contributo straordinario pari a 3 annualita al Fordi Risoluzione. Al netto di tali contributi
associativi — complessivamente pari a 14,6 mlrudd e i costi operativi di competenza del periodo
ammontano a 9,2 min di euro. Il saldo degli altreo e proventi di gestione e positivo per 12,8 min
di euro; gli altri proventi ammontano infatti a 23nin di euro. Gli altri proventi includono 9,9 min
di differenze negative da consolidamento rilevateade di primo consolidamento al 23 novembre
2015 data nella quale la Capogruppo Nuova Bancari&tha acquisito il ramo aziendale
comprendente le partecipazioni controllate. Conspabto dall'lFRS 3 nel caso in cui la quota di
interessenza ecceda il costo, la controllante aiievmediatamente a conto economico l'eventuale
eccedenza.

Al netto dei proventi da primo consolidamento eaeitributi associativi sopra citati, i costi
operativi di competenza del periodo ammontano @ 48y di euro.

Alla fine del periodo in esame,tilsultato dell’operativita corrente al lordo dellanposteé
negativo per circa 22,9 min di euro ed e comprenslell'utilie derivante dalla cessione della
partecipazione in Banca Popolare Lecchese (1,5dméuiro) perfezionata il 18 dicembre 2015. Al
netto delle poste non ricorrenti sopra descritt®\enti da primo consolidamento e contributi
associativi sopra citati), il risultato lordo dirpelo si porterebbe a circa -18 min di euro.

Tenuto conto della componente fiscalgjsultato netto di perioda@ negativo per 23 min di
euro.

32 Utile netto come da reporting package IAS al 3Eudibre 2015.
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| principali indicatori

31/12/2014

Indici di composizione

Crediti v/s Clientela/Totale Attivo 48,9%
Titoli di proprieta (1)/Totale Attivo 35,5%
Raccolta Diretta/Totale Passivo e Patrimonio Netto 7,7%
Raccolta Indiretta/Raccolta Diretta (2) 101,2%
Crediti v/s Clientela/Raccolta Diretta (2) 87,7%

Indice di autonomia patrimoniale
Patrimonio netto di Gruppo/Totale Attivo 5,7%

Indici di rischiosita

Crediti in Sofferenza/Crediti v/s Clientela (3) 3,0%
Coverage Ratio Sofferenze (3) 79,7%
Coverage Ratio Crediti Deteriorati (3) 50,9%

(1) Comprensivi dei titoli Loans & Receivables.
(2) Gli indicatori sono determinati escludendo [gecazioni realizzate sui mercati collateralizzati.
(3) Gli indicatori di rischiosita sono calcolati aletto delle sofferenze cedute alla Bad Bank R&v Sp

L’evoluzione prevedibile della gestione

Il contesto macro-economico nazionale e la politncmetaria della Banca Centrale Europea
continueranno ad essere i principali elementi tligriza nella gestione della Banca e ne
condizioneranno lo sviluppo delle masse gestiteredditivita per i prossimi mesi.

L’economia italiana dovrebbe crescere a ritmi aaamntenuti ed essere caratterizzata da
significative diversita di performance tra soggettonomici in relazione alla loro proiezione sui
mercati internazionali. Proseguira, pertanto, felé:mza ad avere imprese esportatrici maggiormente
propense a investire e creare posti di lavoro, memqielle maggiormente rivolte al mercato interno
potrebbero sperimentare condizioni meno favorevoli.

Nelle aree di tradizionale insediamento della baricaistema economico continuera a
risentire della dinamica del contesto nazionaldivallo imprenditoriale lo scenario prefigura un
irrobustimento delle consistenze numeriche, a cordalel trend positivo registrato nell’ultimo anno.
Positive anche le previsioni di assunzione da et imprenditori di industria e servizi toscani.

La politica monetaria dovrebbe continuare ad esparéicolarmente accomodante, volta
pertanto a lasciare tassi estremamente bassi, gumamchegativi e a fornire ampia liquidita al siste
bancario, sebbene a condizione che questo, a #aanesca ad erogare finanziamenti a famiglie ed
imprese.

Proseguira, pertanto, la tendenza ad avere uredompressione sui tassi di interesse e, per
guesta via, sugli spread di intermediazione delad®enll margine di interesse potra crescere
tendenzialmente in linea con i volumi, anche se,lpeBanca, dovrebbe diventare maggiormente
agevole attrarre depositi in considerazione dekdgpenza alla liquidita di famiglie e di imprese.

Dal lato delle commissioni, la Banca operera spitgprie politiche di offerta di prodotti e
servizi per accrescerne il valore aggiunto e pqter,questa via, agire sui prezzi unitari, puntaado

migliorare la redditivita della gestione agenddala versante.
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Dal lato dei costi, al netto di quelli straordinazonnessi al particolare periodo di
riorganizzazione a seguito dell'uscita dal’Amminézione Straordinaria e della Risoluzione, si
operera per una rigorosa azione di contenimentuitadizzazione.

Complessivamente, la strategia di gestione deisprosmesi, pur nell’ambito dei vincoli
temporali posti al’Ente Ponte, il quale, da Staftiha per obiettivo di mantenere la continuitaelel
funzioni essenziali gia svolte dalla predetta bamch cedere a terzi tali beni e rapporti, quaredo |
condizioni di mercato saranno adeguate”, punteravadre azioni che costituiscono la premessa di
una solida ripresa del ruolo ricoperto nel pasdatla Banca sul suo territorio.

In particolare, si puntera a valorizzare gli specipunti di forza della Banca, al fine di
massimizzarne il valore per la vendita, senza tnase I'obiettivo di creare un intermediario che
produca profitti sostenibili nel medio e lungo peid.

Nel corso dell’'anno, coerentemente con gli indirgedla normativa di riferimento e della sua
applicazione da parte delle Autorita sia europes itdliane ai casi di “Risoluzione”, il Fondo di
Risoluzione procedera pertanto alla cessione sutate di Nuova Banca dell’Etruria e del Lazio
S.p.A. che potra cosi proseguire la sua attivittefmediazione nell’ambito di un rinnovato impegno
a favore dei suoi clienti.

Cio premesso, di seguito si riportano i principechi ed incertezze che gli Amministratori
hanno ritenuto segnalare in quanto potrebberoguinfiente di altri manifestarsi nel corso del 2016:

- la costituzione della Banca € avvenuta nel contdslla prima operazione di risoluzione nel
mercato italiano. Gli effetti mediatici di tale ede hanno comportato impatti reputazionali di una
intensita senza precedenti, con riflessi struttigalla capacita di recuperare fiducia dell’Istitut
guale elemento fondante del rapporto con la clianteriflessi della negativa reputazione si sono
tradotti in un indebolimento rilevante dalla posiz di liquidita della Banca ed in una oggettiva
difficolta strategica di breve termine volta a reggentare il miglior percorso per perseguire
efficacemente I'oggetto sociale di ente ponte. tiera poste in essere per stabilizzare la posizione
di liquidita sono risultate rapide ed efficientiantio non toglie che i rischi derivanti da shock
idiosincratici 0 sistemici possano influire negativente sulla posizione di liquidita prospettica,
costringendo ad ulteriori azioni da mettere in gtocontenere tale rischio che potranno determinar
ancora impatti di natura strategica e/o reddituake.crescita del contenzioso con la clientela
rappresenta indubbiamente un rilevante rischioaijper prospettico. Equilibri tecnici piu deboli e
reputazione non elevata possono rappresentaremeeto di debolezza nel processo di cessione;

- Nuova Banca Etruria ha ceduto o provvedera areedevalori gia contrattualizzati il
complesso delle posizioni deliberate nello statusofferenza al 31 dicembre 2015. Pertanto, il
portafoglio crediti risultera inizialmente privo drediti a sofferenza e con tassi di copertura del
restante portafoglio superiori alla media di sisgefuttavia, pur in presenza di tali condizioni, vi
sono concreti elementi per ritenere che possanongrere elevate rischiosita o incertezze
nell'’evoluzione del portafoglio creditizio. La Bame infatti ancora esposta a rischi di evoluzione
negativa di alcune posizioni di importo non trasdile rispetto alla propria dimensione, nonché a
rischi di concentrazione anche a livello geograBcgettoriale;

- le tensioni nei mercati finanziari potrebbero @amare impatti negativi sul risultato
d’esercizio pur in presenza di una gestione estmegnée prudente: la volatilita dei mercati e la
costante riduzione dei tassi di interesse di nfento rappresentano una seria minaccia al
raggiungimento di obiettivi reddituali adeguatiindebolimento del contesto macroeconomico e di
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scenario per il sistema bancario rappresenta ealtrfattore di potenziale criticita per un velece
equilibrato processo di cessione;

- il continuo modificarsi di normative, practiceanche semplicemente di interpretazioni di
leggi, regolamenti e disposizioni attuative a valsul sistema bancario rappresenta anch’esso un
fattore di incertezza futuro difficilmente conost@mnella sua dimensione e mitigabile a priori.

- in merito ai presupposti relativi alla continugziendale, si rimanda a quanto riportato nella
Parte A — Informazioni sulla continuita aziendaddla Nota Integrativa.

Attivita di ricerca e sviluppo
Nell’esercizio la Banca non ha effettuato attidtaicerca e sviluppo.
Azioni proprie

Alla data del 31 dicembre 2015 la banca non detsi@ni proprie in portafoglio.
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Dirigente preposto alla redazione dei documenti cdabili societari

Il Dirigente Prepostt alla redazione dei documenti contabili societai la responsabilita di
predisporre adeguate procedure contabili ed amtratiige per la formazione del bilancio e di
attestare, con apposita relazione allegata alddati esercizio, al bilancio consolidato ed dhbcio
semestrale abbreviato, 'adeguatezza del sistencardrollo interno relativamente alle procedure
amministrative e contabili, I'effettiva applicazedelle stesse nel corso del periodo cui si rifens

i documenti contabili, nonché la rispondenza disgualle risultanze dei libri e delle scritture
contabili.

Il Dirigente Preposto ha facolta di richiedere alteieta del Gruppo analoga dichiarazione.
Nell’espletamento delle funzioni di analisi deltsisa dei controlli interni finalizzato dinancial
reporting ed in particolare dei Test of Control, ha facaiidavvalersi della collaborazione di
gualunque altra struttura sia della Capogruppodeiie societa controllate.

Ha facolta di intervenire nei confronti delle saaiehe contribuiscono al bilancio consolidato ed ha
libero accesso ad ogni informazione ritenuta rildgaper I'assolvimento dei propri compiti, sia
all'interno della Banca che delle societa del Gaupp

Partecipa al disegno dei sistemi informativi cheartta impatto sulla situazione economica,
patrimoniale e finanziaria ed ha facolta di apprevie procedure aziendali quando esse hanno
impatto sul bilancio individuale, consolidato e documenti soggetti ad attestazione.

Informa periodicamente il Comitato Rischi ed il Galio di Amministrazione in merito all'idoneita
dei mezzi a disposizione per esercitare la prdpriaione, alle modalita con cui viene svolta \ata

di gestione e controllo del processo di predisposedei documenti contabili, alle eventuali citic
emerse, ai piani definiti per il superamento deitentuali criticita ed alle modalita di impiego ldel
risorse.

Partecipa,ad audiendumalle sedute del Consiglio di Amministrazione i ¥iene discusso e
approvato il progetto di bilancio ed ogni altro @mento di particolare rilevanza in ambito
amministrativo-contabile.

Relazione sul governo societario e gli assetti praptari - Principali caratteristiche dei sistemi
di gestione dei rischi e di controllo interno esiginti in relazione al processo di informativa
finanziaria” ai sensi dell’art. 123-bis, comma 2,étt. b) TUF

Premessa

Il Sistema di Controllo Interno e di gestione desichi costituisce un elemento fondamentale e
imprescindibile dei processi aziendali finalizzatgarantire, attraverso il presidio dei correligthi,

la corretta gestione della Banca e del Gruppostawlel raggiungimento degli obiettivi prefissati e
nel contempo, della tutela degli interessi di ana portatori glstakeholders

Il sistema di gestione dei rischi e dei contraflirelazione al processo di informativa finanziaria
rappresenta parte integrante del sistema dei dbmiterni.

33 Consiglio di Amministrazione di Nuova Banca EieuS.p.A., con delibera del 10 marzo 2016, ha@anéto il Direttore della
Direzione Amministrazione e Contabilitd nel ruolbRirigente Preposto. Come infatti previsto dai Blegnenti Interni e Poteri
Delegati Banca, If Direttore della Direzione Amministrazione e Cahtiitd assume il ruolo di Dirigente Preposto alledazione dei
documenti contabili societari e svolge la funziagin€apo Contabilé.
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Tale sistema & finalizzato a garantire I'attendbit, I'accuratezz®, I'affidabilita®® e la tempestivita
dell'informativa finanziarid’.

La figura del Dirigente Preposto e stata introddtila L. 262/2005 al quale la stessa ha attribuito
specifici compiti e responsabilita.

In ottemperanza a quanto stabilito dal dettato atima, Nuova Banca Etruria ha individuato il
modello di riferimento per la verifica del'adegaara e dell’effettiva applicazione dei controlli
interni relativi all'informativa contabile e finaraia che si basa strameworkdi riferimento
generalmente accettati a livello internazionaldiqu@oSo Report® ed il Cobif®.

L’attivita prevede lo svolgimento di una serie giliche azioni di verifica, finalizzate a supposal
Dirigente Preposto nelladempimento dei propri cadmed a monitorare nel tempo I'effettiva
applicazione delle procedure e dei controlli pagtresidio dei rischi.

Il Dirigente Preposto si avvale di una specificatstira in staff che lo supporta nel:
- definire il perimetro di significativita delle eende del Gruppo;
- effettuare il Risk Assessment dei rischi e deitoali associati ai processi rilevanti ai fini
della Legge 262/2005;
- pianificare I'attivita di Test of Control;
-valutare I'adeguatezza delle regole di governdldfrmation Technology;
-valutare il Sistema di Controllo Interno a livetloentita (Entity Level Control);
- valutare i risultati delle attivita di verifica;
-pianificare le attivita a mitigazione del rischio;
-monitorare le azioni di rimedio.

Il Dirigente Preposto nello svolgimento delle dtfivvolte alla costante verifica della corretta
evoluzione del disegno e l'effettiva operativita dentrolli posti in essere sul processo di prodogi
dei dati finalizzati all'informativa finanziariaj avvale anche del supporto della Direzione Interna
Audit e della Direzione Risorse.

Descrizione delle principali caratteristiche del stema di gestione dei rischi e di controllo
interno esistenti in relazione al processo di infanativa finanziaria.

L’analisi, I'implementazione ed il monitoraggio niempo del sistema di gestione dei rischi e di
controllo interno in relazione al processo di imiativa finanziaria € stato esteso alle societa del
Gruppo rientranti nel perimetro di significativitdediante applicazione uniforme delle metodologie
e degli standard operativi utilizzati per la Cajgapo.

Tale sistema di gestione dei rischi e dei contriilta articolato nelle fasi operative successigate
illustrate e prevede il coinvolgimento di divers@Zioni aziendali.

34 attendibilita (dell'informativa): I'informativa chéa le caratteristiche di correttezza e conformifgrincipi contabili generalmente
accettati e ha i requisiti chiesti dalle leggi ¢ @golamenti applicati.

35 Accuratezza (dell'informativa): I'informativa cheaHe caratteristiche di neutralita e precisionanformazione € considerata
neutrale se é priva di distorsioni preconcette gesefluenzare il processo decisionale dei sudizattori al fine di ottenere un
predeterminato risultato.

36 Affidabilita (dellinformativa): I'informativa cheha le caratteristiche di chiarezza e di completeatiada indurre decisioni di
investimento consapevoli da parte degli investitoinformativa € considerata chiara se facilitatanprensione di aspetti complessi
della realta aziendale, senza tuttavia diveniressiza e superflua.

37 Tempestivita (dellinformativa): I'informativa chspetta le scadenze previste per la sua pubbiinazi

38 || coso frameworké stato elaborato dal Committee of Sponsoring rorgéions of Treadway Commission, organismo che ha

I'obiettivo di migliorare la qualita dell'informata societaria, attraverso la definizione di staddgtici ed un sistema di corporate
governance ed organizzativo efficace
3911 Cobit framework — Control objectives for IT anelchnology € un insieme di regole predisposto dalBovernance Institute,
organismo che ha I'obiettivo di definire e migliceagli standard aziendali nel settore IT.
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La formulazione quali - quantitativa delle fasisgiguito descritte puo essere rimodulata e sottapost
ad una parziale rivisitazione, in contesti di std@mwaria operativita.

Fasi del Sistema di gestione dei rischi e di contio interno esistenti in relazione al processo di
informativa finanziaria

1. Identificazione dei riscHf/controlli sull'informativa finanziaria

Con periodicita annuale vengono individuate lestaoilel Gruppo considerate “significative” sia dal
punto di vista qualitativo che quantitativo, aldidella loro inclusione e nel perimetro di rile\am.

La significativita viene identificata a seguito atalisi dei contributi oggettivi ai principali valo
economici e patrimoniali consolidati, nonché atrao una valutazione qualitativa delle rischiosita
insite nelle attivita dcore businessvolte dalle stesse.

Una volta definito il perimetro di rilevazione vesw individuati, per tutte le societa ivi rientramt
processi “rilevanti”, ossia quelle attivita aziehdzne alimentano direttamente o indirettamente in
maniera significativa la formazione del bilancibigformativa finanziaria.

| processi vengono sottoposti ad analisi al finendividuare i rischi, anche potenziali, ed i caitr
presenti a presidio degli stessi.

Tale attivita di norma vede la stesura di un Prezé3perativo Aziendale (cd. POA), che descrive |l
processo nella sua trasversalita all'interno delgggono chiaramente individuati i punti di cortrol

2. Valutazione dei rischi/controlli sull'informatia finanziaria

| rischi individuati in sede di analisi del processl i relativi controlli vengono sottoposti ad\ath

di Risk Assessment finalizzata a fornire una vahatae preliminare dell’adeguatezza del disegno del
Sistema di Controllo Interno e gestione dei riScipuesta attivita vede come output la redazione di
una Risk Control Matrix dove vengono analiticamantividuati i rischi collegati alla formazione
del bilancio e dell'informativa finanziaria, i cootli associati ed i relativi attributi (ad esempio
tipologia, periodicita, strumenti, etc.).

Vengono quindi individuati i cd. “controlli chiavetioe quei controlli la cui assenza o non corretta
applicazione comporterebbe il rischio di un errgretenzialmente rilevante sul bilancio e
sull'informativa finanziaria. | controlli chiave wgono sottoposti a verifica preliminare (&falk
Through Tegt finalizzata alla valutazione dell’effettiva e&isza ed applicazione delle procedure di
controllo interne per poi effettuare 'esame delkwumentazione afferente i controlli rilevati irdse

di analisi dei processi. Questa attivita ha anchecbpo di confermare la corretta rilevazione dei
controlli previsti all'interno del processo nonctiéverificare I'effettiva esecuzione, acquisendone
I'evidenza finalizzata allo specifico Test of Canitr

3. Verifica operativita dei controlli sull'informaiva finanziaria

Una volta individuati i controlli chiave vengonorgmto svolte cicliche verifiche sulle strutture
aziendali, volte ad accertare la corretta esecezaintutti quei controlli previsti dalle procedure
stesse.

La verifica di operativita viene espletata attraeela predisposizione ed esecuzione di un piano di
test avente per oggetto i controlli chiave defimtsede di analisi del processo.

40 Rischio: si intende I'evento potenziale il cui Vigarsi pud compromettere il raggiungimento dedpiettivi connessi al Sistema,

vale a dire quelli di accuratezza, affidabilitadeatlibilita e tempestivita dell'informativa finamzia.

41| a valutazione del “disegno” consiste nel giudizica I'adeguatezza e I'idoneita del Sistema dit@ulo Interno e gestione rischi

di mitigare ad un livello accettabile il possibilschio di raggiungimento degli obiettivi di conlmper i quali & stato disegnato.
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Il piano individua per ogni controllo chiave selwzato le attivita da svolgere, al fine di verificaril
disegno e l'effettiva esecuzione.

Le attivita di Test of Control, svolte sulla bagieuna metodologia interna mutuata dalle prassi
operative di comune accettazione nelle societaedisione, vengono ripetute con periodicita
semestrale. Le evidenze delle verifiche effettuangono adeguatamente formalizzate e
documentate per supportare nel tempo le attestadmstiate secondo le previsioni normative.

4. Controlli su regole di governo IT

Al fine di valutare 'adeguatezza del disegno danteolli sulle regole di governo IT e l'effettivo
funzionamento degli stessi secondo la metodologabitC il Dirigente Preposto acquisisce
annualmente, per le societa in outsourcing corotaeta Cedacri, il Report ISAE (International
Standard on Assurance Engagements) n.3402.

La certificazione attesta che il disegno dei cdhtesiste e che gli stessi vengono correttamente
applicati durante il periodo oggetto di rilevazioh&ncarico di emissione del report ISAE n. 3402 e
stato conferito dalla societa Cedacri alla soci€RBMG S.p.A. in qualita di revisore indipendente.
Vengono poi effettuati periodici aggiornamenti sudtato di avanzamento delle azioni messe in atto
al fine di rimuovere e/o mitigare le criticita eeikziate in sede di rilascio del report di certificae.

Per le restanti societa controllate rientrantipegimetro, con esclusione delle procedure e diris
gia coperti dal report ISAE, I'analisi viene efteita avvalendosi delle attivita di Information &yst
Audit svolte dalla Direzione Internal Audit dellaa@ogruppo, sulla base del modello di riferimento
Cobit.

5. Entity Level ContrdP

L’ambiente di controllo costituisce la base delt@sa di Controllo Interno e gestione dei rischi in
guanto determina il livello di sensibilitd delanagemené del personale sul controllo all'interno
dell'azienda.

La verifica viene effettuata mediante I'utilizzogpecifichechecklistdi autovalutazione, mutuate dal
framework Coso Report, che analizzano a livello societaricinque fattori qualificanti quali:
ambiente di controllo, valutazione del rischiojwi di controllo, informazione e comunicazione,
monitoraggio.

Il documento aggiornato Ifiternal Control Integrated Framewdikpubblicato nel marzo 2013 dal
“Committee of Sponsoring Organizations of the tregd@ommissicl) é stato condiviso con il
Servizio Audit Rischi, che su tale impianto stacasando gli obiettivi di controllo previsti dal pia

di audit.

Questa attivita viene svolta, sia per la Capogrugpoper le societa controllate incluse nel perimet
di significativita.

6. Monitoraggio delle azioni di rimedio

Le eventuali carenze e/o ambiti di miglioramentevate nel corso dello svolgimento delle attivita
sopra descritte sono analizzate e ponderate indiaseschiosita potenziale che ne puo derivare.

Vengono quindi individuati eventuali controlli coemsativi volti a mitigarne I'effetto, al fine di
assicurare l'attendibilita dell'informativa finaria o le migliori soluzioni da adottare per rimeos

42 Analisi a livello di societa/gruppo, cdEhtity Level: in tale contesto I'analisi (identificazione deschi, valutazione dei rischi,
individuazione dei controlli, etc.) viene effettaat livello di societa/gruppo. Costituiscono elethda considerare per I'analisi gli
elementi “trasversali” alla societa/gruppo, qualcbmpetenza del personale, il sistemeotporate governangel sistema normativo
aziendale, la comunicazione delle responsabilitdive al sistema di controllo interno, le modatitaconduzione deisk assessment
etc.
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tali anomalie. Le attivita di rimedio adottate gfetenziano in base al livello di rilevanza (magyg
o minore) e all'impatto piu 0 meno invasivo che gm® avere sulla struttura coinvolta.

Gli esiti delle attivita sopra descritte vengonepiiogate in apposito documento con cui il Dirigent
Preposto relaziona il Consiglio di Amministrazioimeoccasione dell’approvazione del bilancio
d’esercizio e del bilancio semestrale.

Ruoli e funzioni coinvolte

Il Sistema di Controllo Interno e di gestione dgchi esistenti in relazione al processo di infatinea
finanziaria inteso come insieme organico di presmhganizzativi, procedure e regole
comportamentali, costituisce parte integrante dpdrativita del Gruppo ed interessa tutte le siratt
aziendali, ciascuna chiamata, per quanto di prampetenza, ad assicurare un costante e continuo
livello di monitoraggio.

| compiti in materia di presidio e monitoraggio &stema di Controllo Interno e gestione dei rischi
in relazione al processo di informativa finanziasano attribuiti al Dirigente Preposto che,

nell'esercizio delle proprie funzioni, si avvale | deupporto di un’apposita struttura. Nello

svolgimento dei compiti attribuitigli dalla Leggé2/2005, il Dirigente Preposto si avvale inoltré de
supporto di altre strutture aziendali ed in pattioe:

- per l'effettuazione dei Test of Control sulla rptFiferica, collabora con la Direzione Internal
Audit, mediante condivisione degli esiti delle Yiehe ispettive effettuate;

- per I'analisi dei processi (anche IT) e per il tiwla aggiornamento nel tempo, collabora con
la Direzione Risorse;

- per la verifica del disegno e dell’operativita aintrolli, collabora con i responsabili di
Servizio/Ufficio che forniscono le evidenze dei tofli effettuati e periodicamente
dichiarano al Dirigente Preposto l'effettiva operigd dei controlli e I'adeguatezza del
disegno degli stessi, al fine di assicurare I'atibifita dei flussi informativi da essi scaturiti;

- il Dirigente Preposto, quale invitato alle riuniat@l Tableau De Board, assicura un completo
scambio di informazioni circa I'effettivo funzionamto e I'affidabilita delle procedure
amministrativo — contabili. In tale sede suggeriswltre la pianificazione diemediation
plan finalizzati alla rimozione delle criticita indivichte;

- ai sensi del Regolamento di Gruppo, si avvale damll@borazione delle societa del Gruppo,
acquisendo dai rappresentanti legali delle stegmsifiche attestazioni sulladeguatezza ed
effettiva applicazione delle procedure funziondla groduzione dei dati necessari per la
formazione del bilancio consolidato nonché di ogitra comunicazione di carattere
finanziario.

Su richiesta, il Dirigente Preposto riferisce cit@tivita svolta al Collegio Sindacale, al fine d

instaurare un proficuo scambio di informazioni,l@con I'obiettivo di meglio indirizzare i rispetiti
interventi di controllo e focalizzare il proprio pegno nelle aree ritenute a maggior rischio.
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Prospetto di raccordo tra il patrimonio netto e il risultato di periodo dellimpresa capogruppo e il
patrimonio netto e il risultato di periodo consolicati

Patrimonio Risultato di
(euro/1000) Netto periodo
Saldi da Bilancio Capogruppo al 31/12/2015 400.856 (34.310)
Eccedenze rispetto ai valori di carico della Cappgo 53.495 11.495

Azioni Nuova Banca Etruria detenute da societéGi@bpo -
Dividendi intragruppo incassati nel periodo -
Utile di pertinenza dei terzi (205 (20%)
Saldi da Bilancio Consolidato al 31/12/2015 454,146 (23.020Q)
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La relazione della Societa di Revisione

o
pwec

RELAZFIONE DELLA SOCTETA" DI REVISIONE INDIPENDENTE Al SENSI BEGL]
ARTICOLY 14 E a6 DEL DLLGE, 27 GENNAIO 2010, N* a0

Agli Asdonisti della
Nutral Banca dell'Firuria o del [azio SpA

Reloziomne gul bilencio consolidato

Abbiame sviehe b eevisione contabile del hilarcio consalidato del Groppe Etraria, costitiito dalks stato
patrimoniale, dal conto eceanmben, dal prospette delln redditivits complessiva, dal prospette delle
sariaziond del patrimonio netto, dnl rendiconto finanziorio o dalla relatiea not inteprativa, per i
perido dal 23 novembre 2015, dats di costitizione del Gruppe. al 31 dicembre 2015,

Respansehilitg degll amministratord pes I blaneds comsolidato

i amministratori sone responesbili per ks redazbone del bilaneio consedidata che formisca una
sipiresaniazione vertisrn o corretta in conformith agli Internaticnal Financisl Reperting Standards
adattati dall"Undone Europea nonehé al provvedimenti emanati in attuszione delllart,o del Dlgs, o
a8/os.

Riearurnanfdlitd della assterd of refeiong

E' mostra la responsabilith di esprimere un gindizio sul bilancio conanlidate sulla base della revisione
contabile. Abbiamo svalto la revisione contabile in conformita ai Principd di revisione internnzionaki
(L5 Malia) elaborati ad senat dellart. 11, comma 31, del T.Lgs, 39/10, I'a]l principd richiedona 1 rispetin
di primeipi eticd, nrnehé B planificasione e lo qudgimente della redsiong comgabale al fine di acqnisiee

una ragienevee siourezza che il bilancko comsolidato mon contenga errorl skgnificativi,

L revigione contahile comporta lo syolgimento di procedure volte ad acqiisise elementi probativi a
SUPPOrta | importi e defle informasion] conteniati ned blancio cansalidatn. Le procedurs scelte
dipemlonn dal gludizio professiozale del revisore, inclasa la valntnsdone dei risehi 83 ereori slgnifieativi
nel] hilanein consolidate davati & frodi o & comportament] o event] non intersionall, Malleffettuare 2l
valutazbont del pechis, il revisors conaidern il contrallo ioterno relativa olla redazione del bilancio
cansolidato dell Tmpresa che fornises wna rappresentazione veritisra e corvetts al fine di definire
procedure di revisioe appropriate alle circcstanze, & non per esprimers un gindizio sullsficacin dal
wontrolln interme dellTmpresn. La revisions contabila comprende alivest 1a valutazione

dell appropriateses dei principl contabili adottati, della ragionevolezza delbe stime contabili effetmante
dagli amministratori, nonché la valutazione defla preseatazione del bilancko consolidate nel suo

COmphesan.

Riteniamo 4 aver acquisi elementi probativi sufficienti &d appropeinti su o basars il nostro

pindizin.

Preisscal irfreranms Craraporrn S
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Crnctize

A onastro gindimie, i bilance consolidato formlsce wna rmpprésentazione veritiern & eomretta delin
situagiane patrimoniale e finanziaria del Gruppo Etruria al 31 dicembre 2015, del rsultsts economics =
dei flussi di casse per |'esercizio chiuso a tale data, in conformitd aghi Tnternational Financial Reporting
Standards adottati dall'Unione Europes nonchs &i provwediment] emanatf in attuazione dellart. o del
L5 m 58/ 05

Richizmo di informuatiog

Serza modifdcare il pestro ghodizie, ai fni 4 ooa mighore comprensione del bilancls consolidata, i
rimands 3 quanto descritto dagli amministrator ned paragrafo "Informazioni sulls continuith
neiendale” della parte Al - Parte generale della nota intogratha,

Relasione su altre disposizioni di legge ¢ vegolomentar

Guddizio sulla coerenza della relaxione sulle gestione e di aloune fnformesiond contenute nefla
relazione sl goverita soctetarts e glf pesetti proprietart con §f Blaneio conanlidato

Abbiamo svedto be procedure indicate nel principéo di revistone (34 Italia) 0. 7208 &l fine Al ssprimers,
come richieste dalle noomme df legee, an gludizio sulls cosrenza dalia relazione sulla gestione e delle
informazioni delia relarione sul governo societario ¢ gh assetti proprietard indicase nefl'art, 123-his,
commmna 4, del D.Lge. 58/ 08, la cul responsabilith compete agli amministrator della Moovd Banes
dell’Esruria @ de] Lazia SpA. con 1 bilaneso consalbdato del Gruppo Erruzia al 51 dicembre 2015, &
oosrr pikdizio la relasions sulla pestione ¢ le informaziond dells relazione sl governa sockatario e gl
ﬁmh'hl;:npﬁchriﬂr[.rrn richizmate sono coerent con il bilancio consolidato del Gruppo Etruria 2] 31
comnbiee 2015,

Milann, 4 gingno 2016

PricessaterhouseConpers SpA

Lia Locitln Turr
(Revisors legale )
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L’Attestazione del Dirigente Preposto

=Gruppo Etruria

Attestazione del bilencie consolidmte of sersi dell art. §1-ter del Regolamenio Consab o 1971 det 14
praggio 1999 ¢ surccesyive modifiche e integrazioni

1- 1 sottoscritti Roberto Micastro. in qualith di Presidente del Consiglio di Amministrceione, Maria Stelln
Moreiti, in qualits di Dingente Preposto alln redesione del documenti contabili socictari di Muova Banca
Etruria Spa, affestanc, tenuto anche conto di qanto previsto dall’art 154=hiz, commi 5 ¢ 4, del decreto
legizlativo 24 febbeaio 1998, n, 54;
I'adepienezss in relraone alke camiteriztiche dell impresa ¢
- eftettiva applicazion,

dedle procedure amministrative ¢ contabili per In formezione del biluncio consolidato nel corsa
dell"esercizio 201 5.

1- La valutazione dell’adeguaterza delle procedure amminisirative e contabill per la formastone del
biloncio consolidato al 31 dicembre 2015 5i & bazata su di un Modelle definite da Nuova Banca Firuria
Spa, come descritio nells relazione sulla gestione, in coerenza con il fmmework fmiermal Contral -
Indegrared Framewsrk e 1l framework Coblt, per la componente dei sistemi 1T, che mppresentane
standurd di riferimente per il sistemo i confrollo interno generalmente accettati o livello infemazionale.
Tale valutazione & avvenutia nel prozieguo di un contesto di revisione organisziiiva della nomstivi e dei
processi spdendall, conseguenti aght imspatti rivenienti dolla procedusa di risolusione {ex art. 32 del D.Las
16 Novembre 20ES, n 1807 alla guale & stata sooposia Bancs Popolare dell”Eirumo @ del Loen Soniets
Cooperativa in A5, in data 22 novembre 2005 ed alla conseguente costituzione di Moova Banea Eiruria
S.ph, subentnsta ned diott, nelle stivith e pelle pessivita dell entita in dsolurione nei mit stabilit dal
provvediments di Banca d'hizlia del 22 novembre 2015 avente a oggetic i “"Cessaone dai dirin, delle
attivita & delle paszavita m sensi del D.Lgs. 16 novembre 2015, n. 1807,

L'esercizio di riferimento della presente relazione. & pertanto relative al penodo compreso i 1l 23
novembre 2003 ed 1] 31 dicembre 2015, con tutte fe conseguenze in termini di rappresentativith ¢ di
sgmificativiti dello stesso, Le verifiche condotie ed 1 nsuliah conseguit riflettono pertanto taki espert,

- B atlesta, moltre, che;

3.1 il biloncic consslidato;
af & redano in conformitk aglh International Frnanead Reporting Stndurds adetut dall Unione
Eumpea o sensi del Regolomento Comunitario o, DG del 19 luglio 2002, soschd
provvestimenti ermmmati in attesons dellorl. @ del d, lgs n. 382005;
i) corrizponde alle risoltanze dei libri ¢ delle seritiure contabili;
o/ & idoneo @ formire uma mappresenfozione vertern ¢ cometta della siteazione patrimoniale,
econamich & [nanziariz dell'emitente @ dell'insieme delle imprese incluse nel consolidamento,

v ——

Proa Bancs delTlsnuns rawl laco SRk
Sade Leguile m uma, e Regiorsde, 3
CR s ani e Colrnimh b AniEesc Wi Calasiasgh, 155
ol Farals @ bamsin d ieddans o Epgiira dell s lopess & B |58 8055305
BabFrriE @l P FTETARN N T i Tt dd Cegomi @ Foros Masgidle d Gas i af i Birdine Frérdmo odiF
Bii it o Wb e Banciw = Codios WL SH000

Cma Droppe-gel Ursopa Earrs Tnots Hioris ol s ded Sruppe Crnisic o i 356 2
Capials Tackele 0 J000 LU0 Dy debcE (a0 om0
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=Gruppo Etruria

3.2 lLa relazione sulla gestione compremsbe un’mmalisi attendibile dell’andamento ¢ del risulamw della
pestione, nonché della sitwarions dell’emittente ¢ dell'ingigme delle imprese ingluse pel consolidemento,
unitamenie alla descrizione del principoli rischi ed incertese cui & cposio,

23 Maggio 2016

H Presidente del Consiglio d Amiminlsirazione

Roberin Migustro
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Schemi del bilancio consolidato
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO - ATTIVO

Voci dell'attivo 31/12/2015
(euro/1000)

10| Cassa e disponibilita liquide 74.614
20| Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 70.861
30| Attivita finanziarie valutate al fair value 30.564
40| Attivita finanziarie disponibili per la vendita 2.749.343
60| Crediti verso banche 415.584
70| Crediti verso clientela 3.925.84%
10Q) Partecipazioni 14
110 Riserve tecniche a carico deiriassicuratori 327
120 Attivita materiali 123.17]
130 Attivita immateriali 8.396
di cui: avviamento 5960
140 Attivita fiscali 420.830
a) correnti 396.008
b) anticipate 24.822
b1) dicuiallaL.2014/2011 5.061
160 Altre attivita 216.219
Totale dell'attivo 8.035.774
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STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO - PASSIVO e PATRIMON

Voci del passivo e del patrimonio netto

IO NETTO

(euro/1000) 31/12/2015
10| Debiti verso banche 58.46]
20| Debitiverso clientela 4.237.27%
30| Titoliin circolazione 923.564
40| Passivita finanziarie di negoziazione 27.174
50| Passivita finanziarie valutate al fair value 280.144
80| Passivita fiscali 3.354
a) correnti -
b) differite 3.359
100 Altre passivita 266.054
11Q Trattamento difine rapporto del personale 30.774
120 Fondi perrischie oneri: 143.299
a) quiescenza e obblighi simili -
b) altri fondi 143.299
130] Riserve tecniche 1.603.184
140 Riserve da valutazione (6.495
17( Riserve 41.661
19(Q] Capitale 442.000
210 Patrimonio di pertinenza di terzi (+/-) 8.34(
220 Utile (Perdita) d'esercizio (+/-) (23.020
Totale del passivo e del patrimonio netto 8.035.77¢
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Voci

(euro/1000) 31/12/2015
10 Interessi attivi e proventi assimilati 17.074
2(Q Interessipassivi e proventi assimilati (7.275
30| Margine di interesse 9.797
40 Commissioni attive 8.405
50 Commissionipassive (585
60] Commissioni nette 7.820
70 Dividendi e proventi simili 2]
80| Risultato netto dellattivita di negoziazione (2.139
10g Utili (perdite) da cessione o riacquisto di: 1.329
a) crediti 7
b) attivita finanziarie disponibili per la veita 1.194
c) attivita finanziarie detenute sino alladeaza -
d) passivita finanziarie 121
11q Risultato netto delle attivita e passivita fimarie valutate al fair value (3.387)
120] Margine di intermediazione 14.434
130 Rettifiche/riprese divalore nette per detamognto di: (8.560
a) crediti (6.011
b) attivita finanziarie disponibili per la veita (59
c) attivita finanziarie detenute sino alladeaza -
d) altre operazioni finanziarie (2.490
14Q Risultato netto della gestione finanziaria 5.874
150 Premi netti 36.009
16Q Saldo altri proventi/oneri della gestione agsitiva (42.407
170 Risultato netto della gestione finanziaria e ascurativa (525
180 Spese amministrative: (33.280
a) spese per il personale (10.075
b) altre spese amministrative (23.205
194 Accantonamenti netti ai fondi per rischiedone (2.695
20q Rettifiche/riprese divalore nette su attivitateriali (372
21( Rettifiche/riprese divalore nette su attiwibénateriali (201
22( Altri oneri/proventi di gestione 12.764
230 Costi operativi (23.783
24 Utili (Perdite) delle partecipazioni (61
270 Utili (Perdite) da cessione diinvestimenti 1.519
280 Utile (Perdita) della operativita corrente al brdo delle imposte (22.851)
290 Imposte sul reddito dellesercizio dellopertiticorrente 37
300 Utile (Perdita) della operativita corrente al rtto delle imposte (22.814)
320 Utile (Perdita) desercizio (22.814
33( Utile (Perdita) d’esercizio di terzi (206
340 Utile (Perdita) desercizio di pertinenza dell&Capogruppo (23.020
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PROSPETTO DELLA REDDITIVITA’ CONSOLIDATA COMPLESSIV A

31/12/201¢

(euro/1000)
10. [Utile (Perdita) desercizio (22.814

Altre componenti reddituali al netto delle impostesenza rigiro a conto economico
20. | Attivita materiali -
30. | Attivita immateriali -
40. | Piani a benefici definiti 87
50. | Attivita non correntiin via di dismissione -
60. | Quota delle riserve da valutazione delle pgreeidni valutate a patrimonio netto
Altre componenti reddituali al netto delle impostecon rigiro a conto economico

70. | Copertura diinvestimenti esteri -
80. | Differenze di cambio -
90. | Copertura deiflussi finanziari -
100. | Attivita finanziarie disponibili per la vendita (1.894
110. | Attivita non correntiin via di dismissione -
120. | Quota della riserve da valutazione delle pgrtzoni valutate a -
patrimonio netto -

130. | Totale altre componenti reddituali al netto dde imposte (1.807
140. | Redditivita complessiva (Voce 10+130) (24.621
150. | Redditivita consolidata complessiva di pertireedi terzi 190
160. | Redditivita consolidata complessiva di pertinera della capogruppo (24.81]
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PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO CON SOLIDATO

Allocazione risultato
esercizio precedente

Variazioni del periodo

Operazioni sul Patrimonio

Patrimonio netto al

Patrimonio Modifica Patrimonio Redditivita
netto al _ saldid  nettoal Variaxi | [Emission _ ariaz. complgs.siv?
YT GIER RIS | 2L TR Riserve Dividendie onidi edi AcqwsFo strumenti eserciziod 31/12/2015
altre riserve  Nuowe : capitale 31/12/2015
destinaz. azioni ProP"e GRUPPO  TERZI
Capitale: 448.69] 448.69) - - 442.000 6.69)
a) azioni ordinarie 448.6p7 448.697 - - 442.000 6.697
b) altre azioni - - - - - -
Sowvrapprezzi di emissione - - 1 - - -
Riserve: 43.063 43.068 - 1p - 41461 14
a) di utili 43.063 43.068 12 - 41461 14
b) altre - - - - - -
Riserve da valutazione: (4.664) (4.664 (2.807) (6.495) 23
a) disponibili per la vendita 441 481 (1.89¢) (1.437) 23
b) copertura diflussifinanz - - - -
c) altre: (5.149) (5.149) 8] (5.058)
- leggi speciali di rivalutazio - - - -
- actuarial gains/losses TF (5.145) (5.149) 8] (5.058)
Strumenti di capitale - - - - 1
Azioni proprie - - - - - -
Utile (Perdita) di esercizio - - (22.814) (23.02Q) 206
Patrimonio netto 478.9471 478.94) 1] - (24.811) 454.14p
Patrimonio netto di terzi 8.149 8.149 1 19p 8.34p
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RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO

A. ATTIVITA' OPERATIVA 31/12/2015

1. Gestione (5.832
- Risultato d'esercizio (+/-) (23.020,
- Plus/minus su attivita finanziarie HFT e sundttd/passivita finanziarie al FV (+/-) 6. 145
- Plus/minus su attivita di copertura (+/-)

- Rettifiche/riprese di valore nette per deteriogato (+/-) 8.834
- Rettifiche/riprese di valore nette su attivitateriali e immateriali (+/-) 573
- Accantonamenti netti a fondi rischi ed oneridtd costi/ricavi (+/-) 2.654
- Premi netti non incassati (-) (944
- Imposte e tasse non liquidate (+/-) 5971
- Rettifiche/riprese di valore nette dei gruppattivita in via di dismissione al netto delleffefiscale (+/-) -
- Altri aggiustamenti (+/-) (1.271
2. Ligquidita generata/assorbita dalle attivita firanziarie 1.129.841
- Attivita finanziarie detenute per la negoziazon 1.897
- Attivita finanziarie valutate al fair value 8.196
- Attivita finanziarie disponibili per la vendita 127.40]
- Crediti verso Clientela 115.21%
- Crediti verso banche 643.101
- Altre attivita 234.02
3. Liquidita generata/assorhita dalle passivita fianziarie (1.115.793
- Debiti verso banche: a vista (48.161]
- Debiti verso Clientela (625.427]
- Titoli in circolazione (62.054]
- Passivita finanziarie di negoziazione (3.804
- Passivita finanziarie valutate al fair value (161.210
- Altre passivita (215.137
Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita operativa 8.216
B. ATTIVITA' DI INVESTIMENTO

1. Liquidita generata da: 21
- Dividendi incassati 21
- Vendite/rimborsi di attivita finanziarie detemutino alla scadenza

- Vendite di attivitd materiali

- \endite di societa controllate e di rami d'adien

2. Liquidita assorbita da: (219
- Acquisto di partecipazioni

- acquisti di attivita finanziarie detenute sintaalcadenza

- Acquisto di attivita materiali (94
- Acquisto di attivita immateriali (125
- Acquisto di societa controllate e di rami d'azia

Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di investimento (198
C. ATTIVITA' DI PROVVISTA

- Emissione/Acquisti di azioni proprie

- Emissione/Acquisti di strumenti di capitale

- Distribuzione dividendi e altre finalita

Liquidita netta generata/assorbita dall'attivita di prowista

LIQUIDITA' NETTA GENERATA/ASSORBITA NELL'ESERCIZIO 8.014

RICONCILIAZIONE:

Importo

31/12/2015

- Cassa e disponibilita liquide allinizio delkgsizio 66.59¢
- Liquidita totale netta generata/assorbita regkeizio 8.01§
Cassa e disponihilita liquide alla chiusura dell'sercizio 74.61
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Nota integrativa consolidata

Parte A — Politiche contabili

Parte B — Informazioni sullo stato patrimoniale corsolidato

Parte C — Informazioni sul conto economico consolato

Parte D — Redditivita consolidata complessiva

Parte E — Informazioni sui rischi e sulle relativepolitiche di copertura

Parte F — Informazioni sul patrimonio consolidato

Parte G — Operazioni di aggregazione riguardanti irprese o rami d’azienda
Parte H — Operazioni con parti correlate

Parte | — Accordi di pagamento basati su propri stumenti patrimoniali

Parte L — Informativa di settore
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Parte A — Politiche contabili
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A. 1 - PARTE GENERALE

SEZIONE 1 — DICHIARAZIONE DI CONFORMITA Al PRINCIPI  CONTABILI
INTERNAZIONALI

Il presente bilancio di esercizio e redatto in teig®incipi contabili internazionali IAS/IFRS ernath
dall'International Accounting Standard Board (IASB)si come omologati dalla Commissione
Europea, ai sensi del Regolamento Comunitario @6 H&l 19 luglio 2002.

Per l'interpretazione e I'applicazione dei nuovingipi contabili, si e fatto riferimento ai seguent
documenti, seppur non omologati dalla Commissiom®iea:

- Framework for the Preparation and Presentation aidncial Statemendell’International
Accounting Standard Board (IASB);

- Implementation Guidance, Basis for Conclustoreventuali altri documenti predisposti dallo
IASB o dall'lFRIC a completamento dei principi cabtli emanate;
Documenti interpretativi sull’applicazione in ltali degli I1AS/IFRS predisposti
dall'Organismo Italiano di Contabilita (OIC) e dAlésociazione Bancaria Italiana (ABI).

SEZIONE 2 — PRINCIPI GENERALI DI REDAZIONE

Il bilancio e costituito dallo Stato Patrimoniadial Conto Economico, dal Prospetto della Reddtivit
Complessiva, dal Prospetto delle Variazioni delrifemio Netto, dal Rendiconto Finanziario,
redatto secondo il metodo indiretto, dalla Noteedmativa ed € corredato dalla Relazione degli
Amministratori sulla Gestione.

Il bilancio deriva dai saldi delle attivita e deflassivita acquisite, ai sensi dell'lFRS 3, costitilil
ramo aziendale oggetto di cessione da parte déd’Enrisoluzione ai valori determinati dal perito
indipendente nominato da Banca d’ltalia (relativatee tale aspetto si rinvia a quanto riportattanel
Parte G - Operazioni di aggregazione riguardantré@se o rami d’azienda).

| saldi di bilancio trovano corrispondenza nellatedilita aziendale.

Gli schemi di Stato Patrimoniale, di Conto Econarreadel Prospetto della Redditivita Complessiva
sono costituiti da voci, contrassegnate da nurdargottovoci, contrassegnate da lettere e daaviteri
dettagli informativi, i “di cui” delle voci e dellsottovoci. Le voci, le sottovoci ed i relativi thli
informativi costituiscono i dati del bilancio.

Le attivita, le passivita, i costi e i ricavi nongsono essere tra loro compensati, salvo che &io si
ammesso o richiesto dai Principi Contabili Intefoaali o dalle disposizioni contenute nella
Circolare n. 262 del 22 dicembre 2015 (e succesgjgiornamenti) emanata dalla Banca d’ltalia.
Nello Stato Patrimoniale e nel Conto Economico sono stati indicati i conti che non presentano
importi. Se un elemento dell’attivo o del passiwwade sotto piu voci dello Stato Patrimoniale, aell
Nota Integrativa € annotato — qualora cio sia resrés ai fini della comprensione del bilancio — la
sua riferibilita anche a piu voci diverse da quekdia quale e iscritto. Nel Conto Economico eaell
relativa sezione della Nota Integrativa i ricavhma indicati senza segno, mentre i costi vanno
indicati fra parentesi.

| principi utilizzati per la redazione del bilana@onsolidato sono i seguenti:

a)continuita aziendalde attivita, le passivita e le operazioni “fubifiancio” formano oggetto
di valutazione sulla scorta dei valori di funzioremto, in quanto destinate a durare nel tempo;
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b) competenza economicacosti ed i ricavi vengono rilevati nel periodo cui maturano
economicamente in relazione ai sottostanti senaewvuti e forniti, indipendentemente dalla dath de
rispettivo regolamento monetario. E’ applicatorihpipio di correlazione;

c) coerenza di rappresentazianger garantire la comparabilita dei dati e dell@imazioni
contenute negli schemi e nei prospetti del bilareinodalita di rappresentazione e di classifimagi
vengono mantenute costanti nel tempo, salvo cheral cambiamento non sia prescritto da un
principio contabile internazionale o da un’intetpmone oppure non sia diretto a rendere piu
significativa ed affidabile I'esposizione dei valauando viene modificata una determinata modalita
di rappresentazione o di classificazione, la nuonalalita viene applicata — se possibile — in via
retroattiva, illustrandone le ragioni e la natudairdicandone gli effetti sulla rappresentazionk de
bilancio;

d) rilevanza ed aggregazion@gni classe rilevante di elementi che presentaginira o
funzione simili viene esposta distintamente negfiesni di stato patrimoniale e di conto economico;
gli elementi aventi natura o funzione differené,rgevanti, sono rappresentati separatamente;

e)divieto di compensazioné applicato il divieto di compensazione, salve ghesta non sia
prevista o consentita dai principi contabili intezionali o da un’interpretazione di tali principi;

f) raffronto con I'esercizio precedentgli schemi ed i prospetti del bilancio riportafexdove
presenti, i valori dell’esercizio precedente, euahhente adattati per assicurare la loro
comparabilitd. Nuova Banca dell’Etruria e del La&g.A. € stata costituita in data 23 novembre
2015 pertanto nel presente bilancio non sono ptiedath comparativi.

Gli schemi di bilancio sono conformi a quanto pséwinella Circolare n. 262 del 22 dicembre 2005
emessa da Banca d’ltalia e successivi aggiornamenti

In conformita a quanto disposto dall’articolo 5 @&lcreto Legislativo n. 38 del 28 febbraio 2005, il
bilancio é redatto utilizzando I'euro come moneteahto. Gli importi della presente nota integrativ
sono esposti in migliaia di euro.

La redazione del bilancio consolidato richiede anithicorso a stime e ad assunzioni che possono
determinare significativi effetti sui valori isdritnello stato patrimoniale e nel conto economico,
nonché sullinformativa relativa alle attivita e gsaitd potenziali riportate in bilancio.
L’elaborazione di tali stime implica l'utilizzo del informazioni disponibili e I'adozione di
assunzioni ragionevoli per la rilevazione dei fdttgestione. Per loro natura le stime e le assunzi
utilizzate possono variare di esercizio in eseocgipertanto, non € da escludersi che negli eserci
successivi gli attuali valori possano differire h@én maniera significativa a seguito del mutamento
delle valutazioni soggettive utilizzate.

Le principali fattispecie per le quali € maggiorreerichiesto I'impiego di valutazioni soggettive da
parte della direzione aziendale sono:
- la quantificazione delle perdite per riduzione dilore dei crediti e, in genere, delle altre
attivita finanziarie;
- la determinazione dé&hir valuedegli strumenti finanziari da utilizzare ai firelflinformativa
di bilancio;
- l'utilizzo di modelli valutativi per la rilevaziondelfair value degli strumenti finanziari non
guotati in mercati attivi;
- la valutazione della congruita del valore degliiaaventi e delle altre attivita immateriali;
- la quantificazione dei fondi del personale e dediger rischi ed oneri;
- le stime e le assunzioni sulla recuperabilita d&diealita differita attiva.

La descrizione delle politiche contabili applicate principali aggregati di bilancio fornisce i tigjli
informativi necessari all'individuazione delle pripali assunzioni e valutazioni soggettive utilieza
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nella redazione del bilancio consolidato. Per lteridri informazioni di dettaglio inerenti la
composizione ed i relativi valori delle poste iet&sate dalle stime in argomento si fa, invecejainv
alle specifiche sezioni della nota integrativa.

IFRS 5 — Attivita non correnti possedute per la vedita e attivita operative cessate

Come riportato in precedenza, nellambito dellausega dei provvedimenti che hanno portato alla
costituzione della Capogruppo, rientra anche laesgiva cessione dei crediti in sofferenza (ristilta
dalla situazione contabile individuale di Banca ®&lape dell’Etruria e del Lazio Societa Cooperativa
in risoluzione al 30 settembre 2015), detenuti dewh Banca Etruria S.p.A. a REV — Gestione
Crediti S.p.A., societa veicolo per la gestiondalattivita, costituita ai sensi dell’art. 45 dell9s
180/201%% In relazione a quanto precede, ai fini della jm@osizione del presente bilancio e
considerando che 'lFRS 5 prevede la sua applicazax operazioni di vendita o distribuzione di
asset ai soci decise dalla Direzione, si ritiene lehmisure imposte dal programma di risoluzione
messo a punto dalla Banca d’Italia non rientrinlbarebito di applicazione dell'IFRS 5. In merito a
tale aspetto si evidenzia pertanto che, al 31 dicen2015, le sofferenze iscritte in bilancio
comprendono il valore delle esposizioni cedute RE&V S.p.A. nel mese di gennaio 2016, per un
controvalore netto pari a circa 377 min di euro.

Informazioni sulla continuita aziendale

Il tavolo di coordinamento congiunto fra Bancaali#t, Consob ed Isvap in materia di applicazione
degli IAS/IFRS, con il documento n. 2 del 6 febbraD09 "Informazioni da fornire nelle relazioni
finanziarie sulla continuita aziendale, sui risich@nziari, sulle verifiche per riduzione di valatelle
attivita e sulle incertezze nell'utilizzo di stime@bnché con il successivo documento n. 4 del Zonar
2010, ha richiesto agli Amministratori di svolgemdutazioni particolarmente accurate in merito alla
sussistenza del presupposto della continuita aziend

In proposito, i paragrafi 25-26 del principio cdmta IAS 1 stabiliscono che: "Nella fase di
preparazione del bilancio, la direzione aziendagedeffettuare una valutazione della capacita
dell'entita di continuare a operare come un'eiitiunzionamento. Il bilancio deve essere redatto
nella prospettiva della continuazione dell'attivitameno che la direzione aziendale non intenda
liquidare I'entita o interromperne l'attivita, omabbia alternative realistiche a cid". La stogeente

di redditivita della societa, I'evoluzione interwga nell'assetto societario e nella governanceadell
stessa, nonché le condizioni dei mercati finanzadell’economia reale hanno richiesto pertanto
I'approfondimento degli elementi relativi alla sistenza del presupposto della continuita aziendale.
L’analisi svolta dagli amministratori ha preso ionesiderazione il complesso degli elementi
conoscitivi noti, di seguito riepilogati:

La capogruppo, come noto, e stata costituita cardde Legge n. 183 del 22 novembre 2015 come
un’'impresa avente per oggetto lo svolgimento diViéa di ente ponte con riguardo alla Banca
Popolare dell’Etruria e del Lazio S.C. in risoluzé) con I'obiettivo di mantenere la continuita dell
funzioni essenziali precedentemente svolte da B&wogolare dell’Etruria e del Lazio S.C., la
capogruppo é divenuta cessionaria ai sensi delt@rtlel D.Igs. 180/2015, dell'azienda bancaria di
Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio S.C. imoligione. In conformita con le disposizioni del
D.lgs. 180/2015, l'intero capitale sociale dellgp@gruppo € detenuto dal Fondo Nazionale di
Risoluzione.

Ai sensi dello Statuto Sociale della capogruppmeaiportato dall’art. 3 la Banca ha come oggetto
“l'acquisizione e la gestione dei beni e rappoidriglici della Banca Popolare dell’Etruria e delzi@a
S.C. inrisoluzione con l'obiettivo di manteneretmtinuita delle funzioni essenziali gia svoltdala
predetta Banca e di cedere a terzi tali beni eadppmuando le condizioni di mercato saranno
adeguate”. La cessazione dell’ente ponte ha lubgerdicarsi delle situazioni previste dall’art44
del D.Lgs 180/2015. In particolare qualora sia gate che nessuna delle situazioni di cui al comma

43 Provvedimenti Banca d’ltalia N. 0098842/16 del(®82016 e N. 0117858/16 del 28/01/2016.
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1 (fusione con altre entita, cessazione della pgrdeione di controllo ecc) ha ragionevoli proligdoi
di verificarsi e in ogni caso entro due anni ddbda in cui e stata effettuata l'ultima cessiollierate
ponte, salvo eventuali proroghe concesse ai sehsbthma 3 dello stesso articolo.

Inoltre, allo scopo di soddisfare gli impegni agsaan le Autoritd competenti dell’'Unione Europea,
la Banca d’ltalia, in collaborazione e accordo do@overno Italiano ha avviato, sin dallo scorso
Dicembre, il processo di vendita per la capogruppo.

Piu precisamente sono gia stati concretizzatouessg passi:

» Selezione degli advisorsal fine di organizzare la vendita secondo le giz®ni delle norme
europee e italiane che disciplinano la materia d¢psso trasparente e non discriminatorio,
esclusivamente finalizzato a massimizzare il ribaveell'interesse delle aree economiche in cui le
Banche stesse sono radicate”) lo scorso 30 diee@®it5 sono stati selezionati, con apposita gara,
tre advisors: uno finanziario (Société Générala)p strategico (Oliver Wyman) e uno legale
(Chiomenti).

Cfr: http://www.bancaditalia.it/media/comunicatitonenti/2015-02/cs_30122015 ita.pdf

* Awio procedura di vendita: il 19 gennaio u.s. ha preso avvio la proceduraetidita con la
pubblicazione su quattro quotidiani italiani edegistiell'invito pubblico a presentare manifestazion
preliminari di interesse non vincolanti entro iceassivo 25 gennaio.

Cfr: http://www.bancaditalia.it/media/notizia/opeiane-di-dismissione-di-quattro-societ-per-
azioni-bancarie

* Invio del Teaser i potenziali investitori che hanno manifestatteresse entro il termine, hanno
ricevuto il Teaser predisposto dall’Advisor finaazo per fornire una informativa preliminare sulle
banche in vendita e sulle potenzialita strategeshendustriali dell'investimento.

* Invio Information Memorandum : successivamente, il 19 aprile u.s. é stato iovagli stessi
potenziali investitori un secondo e piu ampio doeato informativo (Information Memorandum) al
fine di consentire loro di presentare delle offerd® vincolanti.

* Ricezione Non Binding Offersil 12 maggio u.s. sono scaduti i termini per tagentazione delle
offerte non vincolanti da parte dei soggetti ailialla partecipazione a questo ulteriore passaggi
procedurale: in linea con le aspettative, circaandétoloro che avevano manifestato iniziale irdsee

- private equity in prevalenza, banche e compaagse&urative - hanno sottoposto una propria offerta
non vincolante.

Cfr: http://www.bancaditalia.it/media/notizia/gobank-chiusa-fase-presentazione-offerte-non-
vincolanti

| prossimi passi prevedono le seguenti attivita:

* Apertura VDR e presentazione delle Banche ai poterai investitori : nella prima parte del mese
di giugno, verra aperta la Data Room funzionale allolgimento della Due Diligence da parte dei
potenziali acquirenti selezionati; in tale faseaawro anche luogo le Management presentation e gli
Expert meetings tramite i quali i potenziali invesi potranno approfondire i temi di maggior
interesse direttamente con il management delle lizaRonte.

* Ricezione Binding Offers e signing:successivamente e probabilmente in un arco di demp
compreso tra la fine di Giugno e I'inizio di Lugl@®prevista la ricezione delle offerte vincolanti e
I'avvio della conseguente fase di negoziazioneichempi relativamente brevi portera a selezionare,
entro il 30 settembre u.s., il/i soggetto/i com gilale/i sottoscrivere il contratto di cessiondlede
partecipazioni.

Tale processo, in piena fase di sviluppo, conseg®nevolmente gia di affermare, che non trovera
applicazione l'art. 44 D.lgs. 180, il quale prevetie la cessazione della qualifica di ente poniéaab

luogo quando venga accertato che nessuna dellei greviste dal medesimo D.lgs. (fusione con
altre entita, cessione della partecipazione dirotlnotecc.) possano ragionevolmente verificarsi e,
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comunque, entro due anni dalla data in cui e stffiettuata l'ultima cessione all’ente ponte
medesimo.
Conseguentemente, ai fini della redazione del ptedeilancio le incertezze connesse a quanto in
precedenza descritto non risultano essere sigtifigzan considerazione:
» della natura della Banca, della sua operativiga@mposizione della proprieta;
» dell'attuale evoluzione del programma di cessionel® stato delle trattative in corso con i
potenziali acquirenti;
» degli attuali livelli di patrimonializzazione e Liguidita;
» del rispetto dei requisiti prudenziali di capitalémario di classe 1 sia alla data di bilancio sia
prospettica sulla base delle previsioni economicfinanziarie a medio-lungo termine
(2016/2020) approvate dal Consiglio di Amministoema nel mese di marzo 2016;

pertanto gli amministratori, nella ragionevole dsge/a che la Capogruppo continuera con la sua
esistenza operativa in un futuro prevedibile, hapngparato il bilancio nel presupposto della
continuita aziendale.

SEZIONE 3 — AREA E METODI DI CONSOLIDAMENTO

1. Partecipazioni in societa controllate in via ksiva

L Sede Sede Tipo di Rapporto di partecipazione Disponibilita di vpti
Denominazioni imprese ) -
operativa| legale | rapporto (1) Impresa partecipante Quota|% % (2)
1. Banca Federico Del Vecchio SpA Firenze Fieepz 1 Nuova Banca Etruria 100,00% 100,d0%
2. BancAssurance Popolari SpA Arezzp Roimna 1 NuBareca Etruria 89,53% 89,53%
3. BancAssurance Popolari Danni SpA Arezzo Roma 1 |Nuova Banca Etruria 50,77% 46,22%
BancAssurance Popolari SpjA 49,28% 49,23%
4. Etruria Informatica Srl Arezzo ArezZo 1 NuovarBa Etruria 100,0096 100,04%
5. Mecenate Srl Arezzo Arezz0 1 Nuova Banca Etruri 95,009 95,0096
6. Oro Italia Trading SpA Arezzo ArezZo 1 NuovanBa Etruria 100,00%0 100,00%
7. Etruria Securitisation SPV Srl Arezzg Arezzo 3 [Nuova Banca Etruria
8. Aulo SPV Srl Arezzo Arezz 3 Nuova Banca Eguri
Legenda

(1) Tipo di rapporto

1= maggioranza dei diritti di voto nell'assemblediraria

3= controllo di fatto

(2) Disponibilita voti nell'assemblea ordinaria

Il tipo di rapporto e riferito alla sola partecipaze della Capogruppo Nuova
Banca Etruria

2. Altre informazioni

Il primo consolidamento e avvenuto alla data dai@8mbre 2015, contestualmente all'acquisto del
ramo bancario di Banca Popolare dell’Etruria e ldetio s.c. da parte della capogruppo bancaria
Nuova Banca Etruria S.p.a.

Dal consolidamento sono emerse differenze posttisigferenze negative derivanti dall’elisione del
valore di acquisizione delle singole partecipazmla corrispondente quota di patrimonio nettoedell
controllate.

Tali differenze, in conformita con I'lFRS 3, sont@ate appostate alla voce avviamento, nel caso di
differenze positive, o rilevate alla voce altri peati, nel caso di differenze negative. Per quanto
riguarda le differenze negative derivanti dal aaténto nel bilancio consolidato delle operazioni di
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cartolarizzazione realizzate dalla Capogruppadsse — pari a 41,7 min di euro — sono state inputa
tra le Riserve di utili del bilancio consolidato.

Il consolidamento dei dati relativi alla Capogrupptie societa controllate in via esclusiva ed alle
societa controllate in modo congiunto e regolaicsdguenti criteri:

- Controllate in via esclusivde attivita, le passivita, il patrimonio netto,dperazioni “fuori
bilancio”, i costi ed i ricavi della Capogruppo elld societa controllate in via esclusiva
(qualunque sia il tipo di attivita economica datesse svolta) sono aggregati nelle pertinenti
voci e sottovoci del bilancio consolidato, secotidmetodo del consolidamento integrale,
fatte salve le elisioni riguardanti le partecipamioelle societa controllate e le corrispondenti
frazioni dei patrimoni netti di tali societa, nomclgli altri rapporti infragruppo di stato
patrimoniale e di conto economico. L'eventuale atéihza positiva emergente dal raffronto
tra il valore di carico di ciascuna partecipazien rispettiva frazione del patrimonio netto
della societa controllata € iscritta come avviarmeatl assoggettata alla procedura di
misurazione delle perdite di valore (dchpairment tegtconnesse al deterioramento della
situazione economica, patrimoniale o finanziariidgresa, ovvero di eventi che del pari
passano influire sulle prospettive dell'impresa psha e sul presumibile valore di realizzo.

- Collegate:le partecipazioni nelle societa collegate sonatesd con il metodo del patrimonio
netto.

Per la redazione del bilancio consolidato 201%iisolidamento delle societa controllate & avvenuto
sulla base dei reporting package appositamentespiesti dalle stesse e relativi ai risultati ecormm
del solo mese di dicembre. Tale trattamento sise mecessario per uniformare i periodi delle
controllate alla durata dell’esercizio della Capgupo (38 giorni). La differenza tra periodi di
reporting packagedelle controllate e della Capogruppo (38 giorngnne stato considerato
significativo.

Area di consolidamento

L’'area di consolidamento include la Capogruppo Nud®anca Etruria e le societa da essa
direttamente o indirettamente controllate, compeewd nel perimetro di consolidamento anche le
societa operanti in settori di attivita dissimiéi duello di appartenenza della Capogruppo.

SEZIONE 4 — EVENTI SUCCESSIVI ALLA DATA DI RIFERIME NTO DEL
BILANCIO

Relativamente agli eventi successivi alla datafdiimento del bilancio, si rinvia a quanto indicat
nella sezione “Fatti di rilievo successivi allausura del periodo” della Relazione sulla gestione.

SEZIONE 5 - ALTRI ASPETTI

La redazione del bilancio consolidato richiede anithicorso a stime e ad assunzioni che possono
determinare significativi effetti sui valori isdritnello stato patrimoniale e nel conto economico,
nonché sullinformativa relativa alle attivita e gsaitd potenziali riportate in bilancio.
L’elaborazione di tali stime implica l'utilizzo del informazioni disponibili e I'adozione di
assunzioni ragionevoli per la rilevazione dei fdttgestione. Per loro natura le stime e le assunzi
utilizzate possono variare d’esercizio in eserceipertanto, non & da escludersi che negli eserciz
successivi gli attuali valori possano differire h@én maniera significativa a seguito del mutamento
delle valutazioni soggettive utilizzate.
Le principali fattispecie per le quali € maggiorreerichiesto I'impiego di valutazioni soggettive da
parte della direzione aziendale sono:
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la quantificazione delle perdite per riduzione dlore dei crediti e, in genere, delle altre
attivita finanziarie;

la determinazione dé&hir valuedegli strumenti finanziari da utilizzare ai fireltlinformativa

di bilancio;

I'utilizzo di modelli valutativi per la rilevaziondelfair valuedegli strumenti finanziari non
guotati in mercati attivi;

la valutazione della congruita del valore degliiauventi e delle altre attivita immateriali;

la quantificazione dei fondi del personale e dediger rischi ed oneri;

le stime e le assunzioni sulla recuperabilita digdlzalita differita attiva.

La descrizione delle politiche contabili applicate principali aggregati di bilancio fornisce i tagli
informativi necessari all'individuazione delle pripali assunzioni e valutazioni soggettive utilieza
nella redazione del bilancio consolidato. Per leeridri informazioni di dettaglio inerenti la
composizione ed i relativi valori delle poste iet&sate dalle stime in argomento si fa, invecejainv
alle specifiche sezioni della nota integrativa.

Il presente bilancio consolidato €& sottoposto aisiene legale, da parte della societa

PricewaterhouseCoopers SpA.
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A. 2 — PARTE RELATIVA ALLE PRINCIPALI VOCI DI BILAN  CIO
| principi contabili

Di seguito si riportano i principi contabili utikati per la redazione del bilancio consolidato del
Gruppo Etruria al 31 dicembre 2015.

ATTIVITA FINANZIARIE DETENUTE PER LA NEGOZIAZIONE

Criteri di classificazione

Un’attivita finanziaria e classificata come posdaduer la negoziazione ed iscritta nella voce 20 di
stato patrimoniale “Attivita finanziarie detenuterga negoziazione”, se e acquisita principalmente
al fine di venderla nel breve termine oppure séagepdi un portafoglio di identificati strumenti
finanziari che sono gestiti insieme per i qualisesievidenza di una recente ed effettiva strategia
rivolta all’ottenimento di un profitto nel breve niedo. Pud anche corrispondere ad un contratto
derivato, ad eccezione di quei derivati che sidat designati come efficaci strumenti di copertura
Sono classificati in questa categoria i titoli @btto e di capitale ed il valore positivo dei cauttir
derivati con finalita di negoziazione.

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale delle attivita finanziarie @ene alla data di regolamento, per i titoli di dele
di capitale ed alla data di sottoscrizione pemitraiti derivati.

All'atto della rilevazione iniziale le attivita fanziarie detenute per la negoziazione vengonaoatisev
al fair valug senza considerare i costi o i proventi di traigez direttamente attribuibili allo
strumento stesso.

Criteri di valutazione — Criteri di rilevazione delle componenti redditual

Successivamente alla rilevazione iniziale, le aftifinanziarie detenute per la negoziazione sono
valorizzate al fair value.

Per la determinazione del fair value degli strumi@ménziari quotati in un mercato attivo, vengono
utilizzate quotazioni di mercato. In assenza dmercato attivo, vengono utilizzati metodi di stima
e modelli valutativi che tengono conto di tuttiaktbri di rischio correlati agli strumenti e cheneo
basati su dati rilevabili sul mercato quali: metbdsati sulla valutazione di strumenti quotati che
presentano analoghe caratteristiche, calcoli disfldi cassa scontati. Gli utili e le perdite dant
dalle variazioni dfair value delle attivita finanziarie, sono rilevati nellaceodi Conto Economico
“Risultato netto dell’attivita di negoziazione”.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quandadeno i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivati dalle attivita stesse o quando l'attivitéganziaria viene ceduta trasferendo sostanzialenent
tutti i rischi/benefici ad essa connessi.

ATTIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE

Criteri di classificazione
Sono classificate in questa categoria le attivitarfziarie che si intende valutare al fair value co
impatto a conto economico (ad eccezione degli tniindi capitale che non hanno tair value
attendibile) quando:
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* la designazione al fair value consente di eliminargdurre le significative distorsioni nella
rappresentazione contabile degli strumenti finanzi@ppure tra strumenti finanziari e
attivita/passivita non finanziarie; oppure

* la gestione e/o valutazione di un gruppo di struimfamanziari al fair value con effetti a conto
economico € coerente con una strategiastti managemend di investimento documentata su
tale base anche alla direzione aziendale; oppure

* si e in presenza di uno strumento contenente uivaderimplicito che modifica in modo
significativo i flussi di cassa dello strumento ibs@ che deve essere scorporato.

Criteri di iscrizione

All'atto della rilevazione iniziale gli strumentinfanziari valutati al fair value vengono rilevati a
costo, inteso come fair value dello strumento, aetansiderare i costi 0 proventi di transazione
direttamente attribuibili allo strumento stesso sbro invece imputati a conto economico.

Criteri di valutazione — Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale le d#ifinanziarie sono valorizzate al fair value. Rer
determinazione del fair value degli strumenti fim@ani quotati in un mercato attivo vengono utilitza
le quotazioni di mercato. In assenza di un meratieo, vengono utilizzati metodi di stima e modell
valutativi generalmente accettati e che sono basatiti rilevabili dal mercato quali: metodi basat
sulla valutazione di strumenti quotati che presamtnaloghe caratteristiche, calcoli di flussiasa
scontati, etc.. Gli utili e le perdite derivantilldavariazione di fair value sono rilevati nellaceodi
conto economico “Risultato netto delle attivitaassgivita finanziarie valutate al fair value”.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quandadsno i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivati dalle attivita stesse o quando l'attiitéanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialenent
tutti i rischi/benefici ad essa connessi.

ATTIVITA FINANZIARIE DISPONIBILI PER LA VENDITA

Criteri di classificazione

Sono incluse nella presente categoria le attiint@niziarie non derivate non diversamente classéica
come crediti, attivita finanziarie detenute penégyoziazione o attivita finanziarie detenute sitte a
scadenza.

In particolare vengono incluse in questa vocegdirtitoli obbligazionari che non sono oggetto di
attivita di trading e che non sono classificatilgattivita detenute sino alla scadenza o tradicr,
anche le interessenze azionarie non gestite calitfimi negoziazione e non qualificabili di corliog
collegamento e controllo congiunto, inclusi gli@stimenti di private equity.

Criteri di iscrizione

L’iscrizione iniziale dell’attivita finanziaria avene alla data di regolamento per i titoli di delotdi
capitale.

All'atto della rilevazione iniziale le attivita sorcontabilizzate al fair value, comprensivo deiticos
proventi di transazione direttamente attribuibiloastrumento stesso. Se l'iscrizione avviene a
seqguito di riclassificazione delle Attivita deteausino alla scadenza, il valore di iscrizione e
rappresentato dal fair value al momento del trasfamto.

Criteri di valutazione — Criteri di rilevazione delle componenti reddituali
Successivamente alla rilevazione iniziale, le a#tifinanziarie disponibili per la vendita sono
valutate al fair value, con la rilevazione a coetmnomico del valore corrispondente al costo
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ammortizzato, mentre gli utili o le perdite deritiasha una variazione di fair value vengono rilevati
in una specifica riserva di patrimonio netto, singuando I'attivitd non viene cancellata o non gien
rilevata una perdita di valore. Al momento dellandissione o della rilevazione di una perdita di
valore, I'utile o la perdita cumulati vengono rigati a conto economico.
| titoli di capitale per i quali non sia possibdeterminare il fair value in maniera attendibilens
mantenuti al costo.
La verifica dell’esistenza di obiettive evidenzeiduzione di valore viene effettuata ad ogni chras
di bilancio o di situazione infrannuale. Se sussisttali evidenze, I'importo della perdita viene
misurato come differenza tra il valore contabildl'aivita e il valore attuale dei futuri flussi
finanziari stimati, scontati al tasso di interesffettivo originario.
A tale proposito si segnala che, in relazioneggitificazione delle perdite di valore dei titati@nari
classificati in tale portafoglio, il Gruppo si éiformato a quanto richiesto sia dall'lFRIC (con prio
documento del maggio 2009) che dalle autorita giianiza (Banca d’ltalia, Isvap e Consob con un
documento del marzo 2010) circa il significato talauire ai concetti di diminuzione “significativa
e “prolungata” del fair value al di sotto del cqs#d fine dell’individuazione delle evidenze di
impairment. In particolare, si evidenzia come témpretazione corretta preveda che non sia
necessaria la contemporanea presenza di entramiteri, in quanto € sufficiente il verificarsi dna
perdita di valore significativa o prolungata peogedere alla svalutazione dell’attivita finanziaria
Sulla base delle suddette disposizioni, sono stbiliti i seguenti indicatori oggettivi di
determinazione della perdita durevole relativa atglimenti di capitale, ai quali sono assimilate le
guote o azioni degli organismi di investimento ettiyo del risparmio:

- criterio di significativita: decremento del fairlua alla data di bilancio superiore al 50% del

valore contabile originario;
- criterio di durevolezza: diminuzione del fair valaiedi sotto del valore di iscrizione per oltre
36 mesi consecutivi.

| suddetti parametri sono stati mantenuti anchdgegalutazione delle attivita finanziarie trasferi
nel ramo di azienda ceduto a Nuova Banca Etrdnalfere di trasferimento al 23 novembre 2015 e
stato assunto come “valore originario”).
Nel caso di acquisizione di azioni a seguito druisurazione del debito in precedenza detenuto, in
considerazione che tali azioni debbano essere denase come emesse da soggetto “deteriorato”,
gualsiasi svalutazione rispetto al valore di isone iniziale sara considerata un impairment datito
definitivo e, pertanto, determinera un impatto tiire conto economico, mentre le eventuali riprese
di valore seguiranno i principi generali, fino adhlemittente non sia stato ripristinato allo statli
“bonis”.
Qualora i motivi della perdita di valore siano rigsdo a seguito di un evento verificatosi
successivamente alla riduzione della perdita dorealvengono effettuate riprese di valore con
imputazione a conto economico, nel caso di crediiioli di debito, ed a patrimonio netto nel caso
di titoli di capitale. L’'ammontare della ripresampu0 in ogni caso superare il costo ammortizzato
che lo strumento avrebbe avuto in assenza di peatie@ttifiche.

Criteri di cancellazione

Le attivita finanziarie vengono cancellate quandadsno i diritti contrattuali sui flussi finanziari
derivati dalle attivita stesse o quando l'attiitéanziaria viene ceduta trasferendo sostanzialenent
tutti i rischi/benefici ad essa connessi.

CREDITI

Criteri di classificazione

Sono classificate tra i crediti le attivita finaade non derivate, aventi pagamenti fissi o deteatnili
che non sono quotate in un mercato attivo e chesooa state classificate all’origine tra le “Attevi
finanziarie disponibili per la vendita”.
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| crediti includono gli impieghi con clientela ercbanche, sia erogati direttamente sia acquisiti da
terzi, che prevedono pagamenti fissi 0 comunquerchgnabili, che non sono quotati in un mercato
attivo e che non sono stati classificati all’origjiina le Attivita finanziarie disponibili per la ndita.
Nella voce crediti rientrano inoltre i crediti corengiali, le operazioni pronti contro termine, i dite
originati da operazioni di leasing finanziario etitoli acquistati in sottoscrizione o collocamento
privato, con pagamenti determinati o determinabn quotati in mercati attivi.

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di un credito avviene alla ddit@rogazione o, nel caso di un titolo di deb#o,
qguella di regolamento, sulla base del fair valudbodstrumento finanziario, pari allammontare
erogato, o prezzo di sottoscrizione, comprensivaalgi e dei proventi direttamente riconduciblli a
singolo credito e determinabili sin dall’originellt®erazione, ancorché liquidati in un momento
successivo. Sono esclusi i costi che, pur avendarkgteristiche suddette, sono oggetto di rimborso
da parte della controparte debitrice o sono incplatirtra i normali costi interni di carattere
amministrativo.

| contratti di riporto e le operazioni di prontirdeo termine con obbligo di riacquisto o di rivetada
termine sono iscritti in bilancio come operaziomniatcolta o di impiego. In particolare, le opeoai

di vendita a pronti e di riacquisto a termine saibevate in bilancio come debiti per I'importo
percepito a pronti, mentre le operazioni di acquéstpronti e di rivendita a termine sono rilevate
come crediti per I'importo corrisposto a pronti.

Criteri di valutazione — Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Dopo la rilevazione iniziale, i crediti sono valtital costo ammortizzato, pari al valore di prima
iscrizione diminuito o aumentato dei rimborsi dipitale, delle rettifiche/riprese di valore e
dell’'ammortamento — calcolato con il metodo debtadi interesse effettivo — della differenza tra
'ammontare erogato e quello rimborsabile a scagemzonducibile tipicamente ai costi e ai proventi
imputabili direttamente al singolo credito. Il tasdi interesse effettivo & individuato calcolando i
tasso che eguaglia il valore attuale dei flussiriudel credito, per capitale ed interesse, all’amtare
erogato inclusivo dei costi e proventi ricondotticaedito. Tale modalita di contabilizzazione,
utilizzando una logica finanziaria, consente dirthsire I'effetto economico dei costi e dei protien
lungo la vita residua attesa del credito.

Il metodo del costo ammortizzato non viene utiliozper i crediti la cui breve durata fa ritenere
trascurabile l'effetto dell’applicazione della logi di attualizzazione. Detti crediti vengono
valorizzati al costo storico. Analogo criterio dilerizzazione viene adottato per i crediti senza un
scadenza definita o a revoca.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale viene effettuata una ricognizione dei crediti
volta ad individuare quelli che, a seguito del frearsi di eventi occorsi dopo la loro iscrizione,
mostrino oggettive evidenze di una possibile parditvalore. Rientrano in tale ambito i crediti ai
guali e stato attribuito lo status di sofferenzeaglio, ristrutturato o scaduto da piu di 90 giorn
secondo le attuali regole di Banca d’ltalia, co@rean la normativa IAS. Detti crediti deteriorati
sono oggetto di un processo di valutazione analgitammontare della rettifica di valore di ciascu
credito e pari alla differenza tra il valore diasitio dello stesso al momento della valutazionst¢co
ammortizzato) ed il valore attuale dei prevists8udi cassa futuri, calcolato applicando il tadso
interesse effettivo originario.

| flussi di cassa previsti tengono conto dei tedipecupero attesi, del presumibile valore di mali
delle eventuali garanzie, nonché dei costi cheit@ne verranno sostenuti per il recupero
dell'esposizione creditizia. | flussi di cassa t@iaa crediti il cui recupero € previsto entro \oee
durata non vengono attualizzati.

Il tasso effettivo originario di ciascun creditmane invariato nel tempo ancorché sia intervenuiga u
ristrutturazione del rapporto che abbia comportatwariazione del tasso contrattuale ed anche
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gualora il rapporto divenga, nella pratica, infifeto di interessi contrattuali. La rettifica diloee
iscritta a conto economico.

Il valore originario dei crediti viene ripristinategli esercizi successivi nella misura in cui vang
meno i motivi che ne hanno determinato la rettifizaché tale valutazione sia oggettivamente
collegabile ad un evento verificatosi successivdmalta rettifica stessa. La ripresa di valorecétis

a conto economico e non puo in ogni caso supdransto ammortizzato che il credito avrebbe avuto
in assenza di precedenti rettifiche.

| crediti per i quali non sono state individuateggilarmente evidenze oggettive di perdita e cioe, d
norma, i crediti in bonis, sono sottoposti allawaktione di perdita di valore collettiva. Tale
valutazione avviene per categorie di crediti omegem termini di rischio di credito e le relative
percentuali di perdita sono stimate tenendo contede storiche, fondate su elementi osservabili
alla data della valutazione, che consentono diasenil valore della perdita latente in ciascuna
categoria di crediti. La stima delle perdite e #ffata moltiplicando il credito per la probabiltbe

il credito possa in futuro divenire inesigibile erpentita di perdita stimata. In particolare swtate
determinate su base statistica la cd. PD (prolatofidefault) e la cd. LGD (Loss Given Default).
La PD é la probabilita media, sull’'orizzonte di anno, che la controparte vada in default non
ripagando il credito secondo i termini contrattulliella determinazione della PD si tiene contoedell
caratteristiche specifiche del prenditore che tavia propria sintesi nel rating attribuito. La LGD
rappresenta la percentuale di perdita economidangubrto nominale del credito in caso di default
della controparte, calcolata su base di serie cfteriattualizzate, tenendo conto delle eventuali
garanzie. Le rettifiche di valore determinate dtillamente sono imputate nel conto economico. Per
guanto attiene alla metodologia utilizzata, il méxdi stima della PD é stato mutuato dall’approcci

in precedenza utilizzato ante acquisizione delgfogiio e che e stato confermato come adeguato in
sede di valutazione definitiva. | valori sono stimsulla base di un arco temporale prolungato
(through the cycle), ma corretti per tenere comtendadd-on che renda la serie maggiormente point
in time. Per il Bilancio di chiusura dell’anno 20fEstime sono riferite all’anno piu recente nehlgu

si ha la piena disponibilita dei dati (2014).

Anche per quanto concerne I'LGD si e procedutotasante con le medesime modalita.

Inoltre, e stato ritenuto adeguato I'approccioat mclusione nel campione di stima delle operazion
di cessione di crediti problematici, pur in pressedz importanti cessioni che hanno di fatto visto |
pressoché integrale vendita del portafoglio soffeesespresse nel Bilancio separato di Nuova Banca
Etruria. In tale scelta é stato tenuto presente che

- la rilevazione dei prezzi di mercato consente migura accurata della perdita per investitori che
vendono l'attivita subito dopo il default, ma n@ppresenta necessariamente una quantificazione
adeguata della perdita se I'intermediario non cadanercato il credito e gestisce internamente |l
processo di recupero;

- le nuove pratiche a sofferenza sono gestite apero interno, senza al momento ipotizzare un
percorso strategico strutturale di cessione qualeéatita futura di recupero del credito deterioredo
appare quindi corretto che gli accantonamenti sstiferenze non cedute saranno oggetto di
valutazione secondo criteri di continuita nellatgeee e quindi coerenti con i criteri contabili, nbe2

le posizioni cedute sono valutate secondo priratigi ne approssimano il valore teorico di cessione
immediata sul mercato.

Si é pertanto ritenuto di escludere dalla stiméedaturred losses ai fini della determinaziondalel
svalutazione collettiva dei crediti in bonis, lesponi oggetto di cessione e confermare le te@ich
di stima adottate da Banca Etruria S.C. quale onglesperienza storica di perdita osservabile al
momento per Nuova Banca Etruria S.p.a..

Ad ogni data di chiusura del bilancio e delle stioai infrannuali le eventuali rettifiche aggiurgio
riprese vengono ricalcolate in modo differenziada ciferimento all'intero portafoglio di crediti in
bonis alla stessa data.
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L’allocazione delle componenti reddituali nelle fp@enti voci di conto economico avviene sulla base
di quanto riportato di seguito:
= gliinteressi attivi dei crediti e dei titoli vengo allocati nella voce “interessi attivi e proventi
assimilati” per competenza sulla base del tassutetiesse effettivo;
= gli utili e perdite da cessione dei crediti e diilitvengono allocati nella voce “utile/perdita
da cessione o riacquisto di crediti”;
» |e perdite dampairmente le riprese di valore dei crediti e dei titolingmno allocate nella
voce “rettifiche/riprese di valore nette per desemento di crediti”.
| ripristini di valore connessi con il trascorrelel tempo sono appostati tra le riprese di valore.

Criteri di cancellazione

| crediti ceduti vengono cancellati dalle attivittdbilancio solamente se la cessione ha compaitato
sostanziale trasferimento di tutti i rischi e béciefonnessi ai crediti stessi. Per contro, quastaao
stati mantenuti i rischi e benefici relativi ai die ceduti, questi continuano ad essere iscridilé
attivita del bilancio, ancorché la titolarita deédito sia stata effettivamente trasferita.

Nel caso in cui non sia possibile accertare ilaamgtle trasferimento dei rischi e benefici, i dtied
vengono cancellati dal bilancio qualora non sitostaantenuto alcun tipo di controllo sugli stessi.
caso contrario, la conservazione, anche in partéale controllo comporta il mantenimento in
bilancio dei crediti in misura pari al coinvolgintenresiduo, misurato dall’esposizione ai
cambiamenti di valore dei crediti ceduti ed alleazoni dei flussi finanziari degli stessi.

Infine, i crediti ceduti vengono cancellati daldritio nel caso in cui vi sia la conservazione détid
contrattuali a ricevere i relativi flussi di cassan la contestuale assunzione di un’obbligazione a
pagare detti flussi, e solo essi ad altri soggeti.

CREDITI PER OPERAZIONI DI LEASING

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione dei crediti per le operaziomileasing avviene alla data in cui il locatario e
autorizzato all’esercizio del suo diritto all'ustio del bene locato.

Il valore di iscrizione iniziale dei contratti didsing finanziario € pari al valore attuale deigragnti
minimi comprensivi del valore dell'opzione di rista

| pagamenti minimi dovuti per il leasing sono i patenti richiesti o che possono essere richiesti al
locatario nel corso della durata del leasing, esclcanoni potenziali di locazione. Questi ultsoino

la parte dei canoni che non é prefissata nellanterenma che é basata sul valore futuro di un
parametro che cambia per motivi diversi dal pasdaréempo (quali ad esempio le indicizzazioni),
pertanto i conguagli di indicizzazione non rientrarell’'investimento netto e vengono ricondotti al
credito esplicito.

L’attualizzazione dei pagamenti minimi é effettuatdasso di interesse implicito del leasing, ossia
guel tasso che — all'inizio del leasing — fa si dhalore attuale complessivo dei pagamenti minimi
derivanti dal leasing ed il valore residuo non géta, sia uguale alla somma del fair value delden
locato e gli eventuali costi diretti iniziali deldatore.

| costi diretti iniziali sono costi addizionali clseno direttamente attribuibili alla negoziaziodeaé
perfezionamento di un’operazione di leasing. Saswusi dai costi diretti iniziali i costi che, pur
avendo le caratteristiche suddette, sono oggettmtiorso da parte della controparte debitricermso
inquadrabili tra i normali costi interni di carageamministrativo.

Criteri di classificazione

In ottemperanza al disposto dello IAS 17, nellocspmtrimoniale vengono esposti i beni concessi in
leasing finanziario, ad un valore uguale all'inw@&nto netto.
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La classificazione delle operazioni di leasing fetadata sulla base dei dettami dello IAS 17. Tale
principio si applica infatti ai contratti che trasscono il diritto all’utilizzo di beni e la clagisazione

si basa sulla attribuzione al locatore o al lo¢atdei rischi e dei benefici derivanti dalla pragié
del bene locato. | rischi comprendono le possailit perdite derivanti da capacita inutilizzatazo d
obsolescenza tecnologica e di variazioni nel reedbm dovute a cambiamenti nelle condizioni
economiche. | benefici possono essere rappreselatatn redditizio utilizzo atteso durante la vita
economica del bene e da utili connessi alla riealioine o al realizzo del valore residuo.

Un leasing e classificato come finanziario se gaste, sostanzialmente, tutti i rischi e i berefic
connessi alla proprieta. Nel portafoglio contrditleasing in essere, I'opzione di acquisto deleben
(riscatto) e quotata ad un prezzo che ci si attsrsufficientemente inferiore al fair value dehbk
alla data alla quale si puo esercitare I'opziomsjaché — all'inizio del leasing — € ragionevolneent
certo che essa sara esercitata.

CARTOLARIZZAZIONI

Le operazioni di cartolarizzazione con le qualig@mo ceduti crediti a societa veicolo ed in cui,
anche in presenza del formale trasferimento ded&atita giuridica dei crediti, viene mantenuto il
controllo sui flussi finanziari derivanti dagli s& e la sostanzialita dei rischi e benefici, nanrt
luogo alla cancellazione dei crediti oggetto delécazione. Pertanto, in base a quanto previsto dal
paragrafo 29 dello IAS 39, i crediti ceduti conamo ad essere rilevati in bilancio, registrando un
debito nei confronti della societa veicolo al nedt titoli emessi dalla societa stessa e riacgtiist
dal cedente e dei finanziamenti concessi. Anchmiito economico riflettera gli stessi criteri di
contabilizzazione.

Nei casi in cui vengano poste in essere operazidnidi “autocartolarizzaziorie(nelle quali il
soggetto Originator sottoscrive integralmente oltiemessi dalla societa veicolo a fronte della
cessione), gli asset sottostanti continuano adigunel bilancio del cedente come attivita propnie,
guanto la sottoscrizione di tutte le passivita deicolo rende, di fatto, I'operazione come mai
avvenuta. A livello contabile il suddetto risultado ottiene consolidandale factg il patrimonio
separato della societa veicolo nel bilancio separdll'Originator. In caso di successivo
collocamento (totale o parziale) delle notes sutcai®, sara necessario valutare nuovamente se si
concretizza in tutto o in parte il trasferimenta dschi e benefici connessi ai crediti ceduti feer
contabilizzazione dell'eventuale differenza traakrispettivo ricevuto per la cessione dei titoll e
valore di bilancio dei crediti. In particolare, @aso di totale trasferimento dei rischi e bendéci
suddetta differenza sara interamente rilevata goceconomico ai sensi del paragrafo 26 dello 1AS
39; differentemente il corrispettivo ricevuto andr@vato nello stato patrimoniale come una passivi
nei confronti del veicolo e la suddetta differesaga imputata a conto econompro - rata temporis
fino alla scadenza della cartolarizzazione, in lei&mmortamento contabile dell’attivita finanziar
ceduta ma non cancellata.

Si evidenzia inoltre che, anche dopo I'entrataigoke dei principi IAS/IFRS si ritiene che le sdéie
veicolo costituite ai sensi della legge 130 delA@dssano continuare a rilevare le operazioni di
cartolarizzazione soltanto nella nota integratinatti, poiché i crediti cartolarizzati costitusto

un “patrimonio separato” a beneficio dei portatiwi titoli emessi dalla societa veicolo per finamei
'acquisto dei crediti stessi, tali attivita e pags rispettano le condizioni stabilite dal paraifgr 19
dello IAS 39 (il cosiddetto accordgass — through) per laderecognitiondelle attivita oggetto di
cessione; al contrario, le societa cedenti potraambinuare a cancellare dal proprio attivo levtti
cedute soltanto se avranno trasferito sostanzidaémeertti i rischi ed i benefici connessi con tali
attivita.
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PARTECIPAZIONI

Criteri di iscrizione
Il portafoglio partecipazioni include le partecipmd nelle societa sulle quali I'entita esercita
un’influenza significativa e comunque pari o supegial 20% dei diritti di voto.

Criteri di valutazione - Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

| principi contabili considerano obbligatoria I'dmazione della teoria del’Economic Entity nella
predisposizione del bilancio consolidato. Secomdi®teoria, il gruppo € visto nel suo insieme senza
alcuna distinzione delle quote di terzi e pertagiioscambi tra azionisti sono visti comeduity
transactions. In particolare, le variazioni nell'interessenpartecipativa della controllante in una
controllata che non comportano la perdita del adlotrsono contabilizzate come operazioni sul
capitale e che la differenza tra il corrispettivagpto o ricevuto e il valore contabile della
partecipazione di minoranza deve essere rileva&itaimente nel patrimonio netto ed attribuita ai
soci della controllante.

Pertanto, I'acquisto di successive quote azionaojgo il raggiungimento del controllo comporta
limputazione a patrimonio netto di gruppo dellfelienza tra il costo d’acquisto e il valore corilab
delle quote di minoranza acquisite, anziché linagidne ad avviamento di tale differenza.
Analogamente, in caso di vendita di quote di minpeal’eventuale differenza tra prezzo di vendita
e valore contabile va imputata a patrimonio nettgrdppo.

Criteri di cancellazione

Le partecipazioni vengono cancellate quando scadodioitti contrattuali sui flussi finanziari
derivanti dalle attivita stesse o quando la papeibne viene ceduta trasferendo sostanzialmente
tutti i rischi e benefici ad essa connessi.

ATTIVITA MATERIALI

Criteri di classificazione

Le attivita materiali comprendono i terreni, glinmobili strumentali, gli investimenti immobiliarijig
impianti tecnici, i mobili e gli arredi e le attregture di qualsiasi tipo. Si tratta di attivita evali
detenute per essere utilizzate nella fornituraetti ke servizi, per essere affittati a terzi o pzps
amministrativi e che si ritiene di utilizzare pea pli un periodo.

Sono definite “attivitd ad uso funzionale” le aittivtangibili possedute per essere utilizzate rai fi
dell’'espletamento dell’attivita sociale ed il cuilizzo € ipotizzato su un arco temporale maggiore
dell’'esercizio. Sono invece definite “attivita dette a scopo di investimento”, le proprieta possedu
con la finalita di percepire canoni di locazionpes I'apprezzamento del capitale investito.

Sono inoltre iscritti in questa voce i beni utiBtznell’ambito di contratti di leasing finanziario
ancorché la titolarita giuridica degli stessi rirgaralla societa locatrice.

Criteri di iscrizione

Le attivita materiali sono inizialmente iscrittecalsto che comprende, oltre al prezzo di acquistib,
gli eventuali oneri accessori direttamente impuitaliacquisto e alla messa in funzione del bene.
Le spese di manutenzione straordinaria che compmtta incremento dei benefici economici futuri,
vengono imputate ad incremento del valore dei tespentre gli altri costi di manutenzione ordirzari
sono rilevati a conto economico.
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Criteri di valutazione - Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Le attivita materiali, inclusi gli immobili non stmentali, sono valutate al costo, dedotti eventuali

ammortamenti e perdite di valore. Le immobilizzazisono sistematicamente ammortizzate lungo

la loro vita utile, adottando come criterio di anmtamento il metodo a quote costanti, ad eccezione:

» deiterreni, siano essi acquisiti singolarmentecoiporati nel valore dei fabbricati, in quanto
hanno vita utile indefinita. Nel caso in cui il dovalore sia incorporato nel valore del
fabbricato, in virtu dell’approccio per componenspno considerati beni separabili
dall’edificio; la suddivisione tra il valore delrteno e il valore del fabbricato avviene sulla
base di perizie di esperti indipendenti.
» del patrimonio artistico, in quanto la vita utilewsh’opera d’arte non puo essere stimata ed il

suo valore e normalmente destinato ad aumentatemeb.

L’ammortamento di una attivita ha inizio quandcstassa €& disponibile per I'uso e cessa quando

I'attivita e eliminata contabilmente. L’'ammortamemion cessa quando l'attivita diventa inutilizzata

o é ritirata dall’'uso attivo, a meno che I'attivitan sia completamente ammortizzata.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infrarale, se esiste qualche indicazione che dimostri

che un’attivita possa aver subito una perdita threa si procede al confronto tra il valore di cari

del cespite ed il suo valore di recupero, pari afjgiore tra ifair value al netto degli eventuali costi

di vendita, ed il relativo valore d'uso del bemggso come il valore attuale dei flussi futuri anagi

dal cespite. Le eventuali rettifiche vengono rikeva conto economico.

Qualora vengano meno i motivi che hanno portato rdtvazione della perdita, si da luogo ad una

ripresa di valore, che non pud superare il valdne tattivita avrebbe avuto, al netto degli

ammortamenti calcolati in assenza di precedentifgedi valore.

Criteri di cancellazione

Ai sensi del paragrafo 67 dello IAS 16 un'immobikzione materiale € eliminata dallo stato

patrimoniale al momento della dismissione o quahtdene € permanentemente ritirato dall’'uso e

dalla sua dismissione non sono attesi benefici @oaci futuri. Nel caso di vendita con contestuale

retrolocazione di un bene o di un complesso di,l{edi“sale & lease-back allo stesso acquirente,

'operazione sara contabilizzata secondo quantoilstadallo IAS 17. In particolare, in caso di

mancato trasferimento in capo al venditore/locatai rischi e benefici connessi alla proprieta

dell'asset, I'eventuale plusvalenza sara diffdtago la durata del contratto di locazione che avra

pertanto, natura finanziaria; diversamente in aisstipula di un contratto di leasing operativo la

plusvalenza sara interamente rilevata nell’esargizicui si realizza la vendita.

ATTIVITA IMMATERIALI

Criteri di classificazione
Le attivita immateriali includono il software apgaitivo ad utilizzazione pluriennale, oneri periize
commerciali, marchio ed avviamento.

Criteri di iscrizione e valutazione

Le attivita immateriali sono iscritte al costo imitmente in base ai relativi costi di acquisto]usovi
degli eventuali oneri accessori; le spese suot®®Ente sostenute vengono portate ad incremento
dei costi iniziali nel caso in cui accrescono ilora o la capacita produttiva dei beni sottostanti.

Le valutazioni successive delle attivita immateériildurata limitata vengono effettuate in base al
principio del costo ridotto per ammortamenti. Laata degli ammortamenti si ragguaglia alla vita
utile delle attivita da ammortizzare ed il relatipoofilo temporale viene determinato secondo il
metodo a quote costanti.

L’avviamento, nonché le immobilizzazioni immaterialvita utile illimitata (ad esempio il marchio
di Banca Federico Del Vecchio SpA) sono rappresiedédl’eccedenza del costo di acquisizione
sostenuto rispetto al fair value, alla data di &tqu dei beni e degli altri elementi patrimoniali
acquisiti, dopo aver effettuato lattivita di allxone del prezzo di acquisto (d@urchase Price
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Allocation). Tali asset immateriali sono sottoposti iatpairment tesalmeno una volta all’anno,
generalmente ai fini della redazione del bilanc@mmunque in quei casi in cui si manifestano delle
particolari circostanze che indichino una riduziodeévalore contabile.

Criteri di cancellazione
Un’attivita immateriale € eliminata dallo stato jrabniale al momento della dismissione o quando
non siano attesi benefici economici futuri.

Avviamento

L’avviamento consiste nella differenza tra il codi@cquisto ed il fair value delle attivita e paga
acquisite nelllambito di una aggregazione aziendialesa come l'unione di imprese o attivita
aziendali distinte in un’unica impresa tenuta edldazione del bilancio. Una aggregazione aziendale
comporta che una sola impresa, I'acquirente, atibcontrollo di una o piu attivita aziendali dige
riferibili all’acquisito. L'impresa che acquisisagn gruppo di attivita o di attivi netti che non
costituiscono un’attivita aziendale, deve allodaoesto dell’'assieme alle singole attivita e pasai
identificabili in base ai relativi fair value althata di acquisizione.

Un’aggregazione aziendale pud dare luogo ad unrlegaartecipativo tra capogruppo e controllata
nel quale I'acquirente e la controllante e I'acguisina controllata dell’acquirente.

L'IFRS 3 stabilisce che le aggregazioni aziendanc contabilizzate applicando il metodo
dell'acquisto (c.d. purchase method). || metodd'aejuisto prevede le seguenti fasi:

(a) identificazione dell’acquirente (I'acquirentd’inpresa aggregante che ottiene il controllo eell
altre imprese o attivita aziendali aggregate);

(b) determinazione della data di acquisizione;

(c) determinazione del costo dellaggregazione radaée inteso come il “corrispettivo” trasferito
dall’'acquirente ai soci dell’acquisita;

(d) allocazione, alla data di acquisizione, detcall'aggregazione aziendale mediante rilevazione
classificazione e valutazione delle attivita idécdibili acquisite nonché delle passivita identfidi
assunte;

(e) rilevazione dell’eventuale avviamento.

Le operazioni di aggregazione realizzate con sa@entrollate o appartenenti allo stesso gruppo,
fuori dal campo di applicazione dellIFRS 3, sonantabilizzate in coerenza al riscontro della
significativa sostanza economica delle stesse.

In applicazione di tale principio, 'avviamento temte da tali operazioni, € iscritto:

(a) a voce 120 dell’attivo di stato patrimonialdl'rmotesi di riscontro della significativa sostanz
economica;

(b) a deduzione del patrimonio netto in caso coitra

Allocazione del costo di un’aggregazione aziendaldle attivita acquisite e alle passivita e
passivita potenziali assunte

L’acquirente:

(a) rileva I'avviamento acquisito in un’aggregazarziendale come attivita;

(b) misura tale avviamento al relativo costo, inampo costituisce I'eccedenza del costo
dell’'aggregazione aziendale rispetto alla quotatdiessenza dell'acquirente nel fair value delle
attivita, passivita e passivita potenziali idectfbili.

L’avviamento acquisito in un’aggregazione aziendadppresenta un pagamento effettuato
dall'acquirente in previsione di benefici econoniiduri derivanti da attivita che non possono esser
identificate individualmente e rilevate separatateen
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Dopo la rilevazione iniziale, 'acquirente valutaMviamento acquisito in un’aggregazione aziendale
al relativo costo, al netto delle perdite di valaneumulate.

L’avviamento acquisito in un’aggregazione aziendala deve essere ammortizzato. L’acquirente,
invece, verifica annualmente se abbia subito rahizili valore, o piu frequentemente se specifici
eventi o modificate circostanze indicano la podisdbche potrebbe aver subito una riduzione di
valore, secondo quanto previsto dall’'apposito moieccontabile.

Il principio stabilisce che un’attivita (ivi inclesl’'avviamento) ha subito una riduzione di valore
guando il relativo valore contabile supera il valogcuperabile, quest’'ultimo inteso come il maggior
tra il fair value, dedotti i costi di vendita, ddralore d’'uso, definito dallo IAS 36.

Ai fini della verifica di impairment I'avviamentoedye essere allocato ad unita generatrici di flussi
finanziari, o a gruppi di unita, nel rispetto dalaolo massimo di aggregazione che non puo superare
il segmento di attivita identificato ai sensi di&iRS 8.

L’'IFRS 3 stabilisce che nel caso in cui i fair valda attribuire alle attivita, passivita e pasaivit
potenziali possano essere determinati solo prokeis@nte, I'acquirente deve contabilizzare
'aggregazione secondo tali dati provvisori. L'arguate deve poi rettificare tali valori provvisami
seguito al completamento della valutazione inizialero 12 mesi dalla data dell’acquisizione e a
partire dalla data dell’acquisizione stessa.

Avviamento negativo

Se la quota di interessenza dell'acquirente neMiue (valore equo) netto delle attivita, pataie
passivita potenziali identificabili eccede il cosl@ll’aggregazione aziendale, I'acquirente:

(a) rivede l'identificazione e la misurazione deltévita, passivita e passivita potenziali iden#bili
dell’acquisito e la determinazione del costo dglijigegazione;

(b) rileva immediatamente a conto economico l'eval® eccedenza residua dopo la nuova
misurazione

DEBITI E TITOLI IN CIRCOLAZIONE

Criteri di classificazione

| Debiti verso banche, i Debiti verso clientelaTitoli in circolazione e le Passivita subordinate
ricomprendono le varie forme di provvista interbemme e con clientela e la raccolta effettuata
attraverso certificati di deposito e titoli obblm@anari in circolazione al netto degli eventuali
ammontari riacquistati.

Sono inoltre inclusi i debiti iscritti dal locatarnell’ambito di operazioni di leasing finanziario.

Criteri di iscrizione

La prima iscrizione di tali passivita finanziarievéene all’atto della ricezione delle somme raceolt
o della emissione dei titoli di debito.

La prima iscrizione é effettuata sulla base del faalue delle passivita, normalmente pari
al’lammontare incassato o al prezzo di emissiomememtato degli eventuali costi/proventi aggiuntivi
direttamente attribuibili alla singola operaziorigptbvvista o di emissione e non rimborsati dalla
controparte creditrice. Sono esclusi i costi inteirtarattere amministrativo.

Il fair value delle passivita finanziarie eventualme emesse a condizioni diverse da quelle di
mercato & oggetto di apposita stima e la differaisgetto al valore di mercato € imputata a conto
economico.

Per gli strumenti di raccolta strutturati, in preza di derivati impliciti da scorporare come rigiee
dallo IAS 39, lo stesso e separato dal contragpit®e rilevato al fair value come attivitd/pastinvdi
negoziazione ed il contratto ospite € iscrittoadto ammortizzato.

Criteri di valutazione
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Dopo la rilevazione iniziale, le passivita finanmzavengono valutate al costo ammortizzato con il
metodo del tasso di interesse effettivo. Fannoztgoe le passivita a breve termine ove il fattore
temporale risulti trascurabile, le quali rimangaseritte ad un valore pari a quello incassato.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie sono cancellate dal bilanquando risultano scadute o estinte. La

cancellazione avviene anche in presenza di riatmdiditoli precedentemente emessi. La differenza
tra il valore contabile della passivita e I'ammaetpagato per riacquistarla viene registrata accont

economico.

Il ricollocamento sul mercato di titoli propri swessivamente al loro riacquisto € considerato come
una nuova emissione con iscrizione al nuovo prelizollocamento, senza alcun effetto a conto

economico.

PASSIVITA FINANZIARIE VALUTATE AL FAIR VALUE

L'applicazione della Fair Value Option (FVO) é dftmta alle passivitda finanziarie che
originerebbero una distorsione nella rappresemazoontabile e a tutti gli strumenti che sono gesti
e misurati in un’ottica di fair value. Sono isdritt questa categoria i titoli di debito emessculi
rischio di mercato € oggetto di sistematica copanber mezzo di contratti derivati. Come richiaonat
dal paragrafo 9 b) i) dello IAS 39, al momento dellevazione iniziale, un’attivita o una passivita
finanziaria puo essere designata al fair value do@ro comporta informazioni piu rilevanti in quant
elimina o riduce notevolmente una mancanza di mmifa nella valutazione o nella rilevazione (a
volte descritta come “asimmetria contabile”) chemlenti risulterebbe dalla valutazione delle stess
o dalla rilevazione dei relativi utili o perdite sbasi diverse. Tale condizione e ribadita
dall’Application Guidance AG 4D che prevede la poiita di rilevare al fair value le passivita
finanziarie, qualora da una mancanza di uniforméhfa valutazione delle stesse e delle attivita di
copertura ad esse collegate, derivasse un’infovandli bilancio meno rilevante.

Criteri di classificazione
Sono classificate in questa categoria le pasdivitinziarie che si intende valutare al fair valos ¢
impatto a conto economico quando:
» la designazione d&ir valueconsente di eliminare o di ridurre le significatdistorsioni nella
rappresentazione contabile degli strumenti finanz@me sopra descritto; oppure
* la gestione e/o valutazione di strumenti finanzahfair valuecon effetti a conto economico
e coerente con una strategia di risk managemethibwedtimento documentata su tale base
anche alla direzione aziendale; oppure
* si e in presenza di uno strumento contenente uwaderimplicito che modifica in modo
significativo i flussi di cassa dello strumento ibs@ che deve essere scorporato.

Criteri di iscrizione

All'atto della rilevazione iniziale gli strumentinanziari valutati al fair value vengono rilevati a
costo, inteso come il fair value dello strumengmnza considerare i costi o i proventi di transazion
direttamente attribuibili allo strumento stesso sbro invece imputati a conto economico.

Criteri di valutazione - Criteri di rilevazione delle componenti reddituali

Successivamente alla rilevazione iniziale, le détie le passivita finanziarie sono valorizzatdait
value.

Per la determinazione del fair value degli strutn@manziari quotati in un mercato attivo vengono
utilizzate le quotazioni di mercato.
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In assenza di un mercato attivo, vengono utilizzegiodi di stima e modelli valutativi generalmente
accettati e che sono basati su dati rilevabilimmelcato quali: metodi basati sulla valutazione di
strumenti quotati che presentano analoghe carstténe, calcoli di flussi di cassa scontati, mddell
di determinazione del prezzo di opzioni.

Gli utili e le perdite derivanti dalla variazione f&ir valuedelle attivita finanziarie sono rilevati nella
voce Risultato netto delle attivita e passivitafimiarie valutate dhir valuedi conto economico.

Criteri di cancellazione

Le passivita finanziarie vengono cancellate albattiella loro estinzione ovvero, quando
I'obbligazione specificata nel contratto € adenginicancellata oppure scaduta.

Il ricollocamento sul mercato di titoli propri swessivamente al loro riacquisto e considerato come
una nuova emissione con iscrizione al nuovo prefizmllocamento, senza alcun effetto a conto
economico.

Ai fini della valutazione dei risultati economicedvanti dall’applicazione del criterio della Fair
Value Option alle passivita di propria emissiometarmini di realizzabilita degli stessi e, pertant

in termini di distribuibilita dei plusvalori realiati, Banca Popolare dell’Etruria e del Lazio Svéva
adottato una metodologia per la determinazioneed&krve indisponibili coerente con i dettami
esistenti in tal senso nella disciplina prudenziéileparticolare, tenuto conto delle considerazioni
espresse dalle Autorita di vigilanza e richiamatanGuida Operativa n. 4 emanata dall’OIC nel
mese di ottobre 2009, nella quale si ribadiva leessita di mantenere comportamenti orientati alla
prudenza nella trattazione delle tematiche relatigé utili e, piu in generale, delle regole di
governanceche incidono sulla determinazione del patrimongsuka remunerazione degli azionisti,
considerando inoltre che i filtri prudenziali sostati istituiti con il medesimo intento, era stata
adottata una@olicy che, a far data dalla prima applicazione dellanativa, determina annualmente
limporto da destinare — in sede di ripartiziond’dgle — a riserva indisponibile. Tale policy éasa
mantenuta anche per le passivita finanziarie vieduhfair value facenti parte del ramo aziendale
trasferito a Nuova Banca Etruria.

PASSIVITA FINANZIARIE DI NEGOZIAZIONE

~

Una passivita finanziaria e classificata come ph#se per la negoziazione se € sostenuta
principalmente al fine di riacquistarla nel breegipdo. In questa categoria viene classificatalibxe
negativo dei contratti derivati ad eccezione dillgdesignati come strumenti di copertura.

Eventuali derivati impliciti presenti in contragitrutturati non strettamente correlati agli steski
aventi le caratteristiche per soddisfare la deifome di derivato vengono scorporati dal contratto
ospite e contabilizzati in tale voce.

Gli utili e le perdite derivanti dalla variazioneldfair value e/o dalla cessione degli strumenti di
trading sono contabilizzati nel conto economico.

Criteri di iscrizione e di cancellazione
Sono applicati, con gli opportuni adattamenti, de&mi criteri di iscrizione e di cancellazioneldel
attivita finanziarie detenute per la negoziazione.

RISERVE TECNICHE

Si riferiscono esclusivamente ai contratti rientraell’ambito di applicazione dellIFRS 4. E’ stat
adottato lo Shadow Accounting, imputando alle Riséa componente di fair value dell’attivo delle
gestioni separate, attualmente rilevato nel pamimmetto. Il paragrafo 30 dellIFRS 4 prevede
guanto segueiri alcuni sistemi contabili, le plusvalenze o mwalenze realizzate sulle attivita
dell'assicuratore hanno un effetto diretto sullasomazione di una parte, o della totalita (a) dedlee
passivita assicurative, (b) deelativi costi di acquisizione differiti e (c) dellrelative attivita
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immateriali. All'assicuratore e consentito, ma mchiesto, modificare i propri principi contabili
onde ottenere che una plusvalenza o minusvaleifesggta ma non realizzata su un’attivita influénz
guelle misurazioni allo stesso modo di una plusvadeo minusvalenza realizzata. La relativa
rettifica delle passivita assicurative deve essglevata nel patrimonio netto se e solo se le
plusvalenze o minusvalenze non realizzate sonaatéedirettamente nel patrimonio netto”

In base a tali indicazioni & consentito attribuaigli assicuratori i proventi/oneri derivanti dalla
valutazione a fair value degli strumenti finanzessegnati alle gestioni separate.

La rettifica dovra essere calcolata applicandoaddics tra le plusvalenze e le minusvalenze non
realizzate sui titoli di ciascuna delle gestioma@te, rilevate nella riserva fair value, l'aligaiali
retrocessione media riconosciuta agli assicurati.

Il test di adeguatezza LAT condotto secondo quprawisto dall'lFRS 4 risulta soddisfatto.

Le riserve di integrazione per il caso di morteatige ai prodotti di ramo Ill sono riportate nel
Patrimonio Netto.

TRATTAMENTO DI FINE RAPPORTO DEL PERSONALE

Il trattamento di fine rapporto del personale viés@itto sulla base del relativo valore attuariale
determinato annualmente secondo le stime effettaten attuario esterno indipendente, tenendo
anche conto delle variazioni normative apportaleDagreto Legislativo n. 252/2005 (c.d. riforma
della previdenza complementare). Tale decretodialisd che le quote di TFR maturate fino al 31
dicembre 2006 rimangono presso ciascuna aziendarerie quote di TFR maturande a partire dal
1° gennaio 2007 dovranno, a scelta del dipendergesere destinate a forme di previdenza
complementare, ovvero essere mantenute pressoeledaz la quali provvederanno a trasferire le
qguote di TFR al Fondo di Tesoreria gestito dalldnp

Le quote di TFR maturate al 31 dicembre 2006, asabeessivamente all’introduzione della riforma,
configurano ancora un piano a benefici definitiché é I'impresa che é obbligata a corrispondere al
dipendente, nei casi previsti dalla legge, 'impodieterminato ai sensi dell’art. 2120 del Codice
Civile.

Per effetto di quanto sopra, la Banca Popolarekeiria e del Lazio S.C. aveva provveduto alla
valutazione del fondo TFR al 31 dicembre 2006 isebal nuovo modello, per cui la passivita
connessa al TFR maturato era stata attuarialmealtgata senza applicazione del pro — rata di
servizio prestato, in quanto la prestazione datsedupud considerarsi interamente maturata; di
conseguenza, per il futuro, Current Service Cose nullo. Per quanto riguarda le ipotesi
demografiche, non si applicano piu le percentugladsaggio annuo alla categoria superiore (per eta
e per anzianita). Con riferimento alle ipotesi emuiche non si tiene pit conto delle variabili relat

al tasso annuo medio di aumento delle retribuzlov@a della retribuzione in funzione dell’anzianit
aumento percentuale della retribuzione nel paseaaig categoria superiore. A livello contabile, la
componente attuariale € imputata direttamente anp@tio netto, senza transitare dal conto
economico. Pertanto gli utili e le perdite attulisano presentati nel prospetto delle variaziagli d
patrimonio netto. Relativamente al tasso utilizzaola determinazione della componente attuariale,
cosi come previsto dal par. 78 dello IAS 19, la &afa riferimento alla struttura per scadenza dei
tassi di interesse derivata con metodologia dibipotstraapdalla curva deglyields to maturitydei

titoli governativi italiani.

FONDI PER RISCHI ED ONERI

Altri fondi

Gli altri fondi per rischi ed oneri accolgono glcantonamenti relativi ad obbligazioni attuali
originate da un evento passato per le quali sidbgtite I'esborso di risorse economiche per
'adempimento dell'obbligazione stessa, semprepdssa essere effettuata una stima attendibile del
relativo ammontare.
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Laddove l'elemento temporale sia significativo, gliccantonamenti vengono attualizzati.
L’accantonamento e rilevato a conto economico.

A fronte di passivita solo potenziali e non proliabon viene rilevato alcun accantonamento ma
viene fornita comunque adeguata informativa nedia mtegrativa.

OPERAZIONI IN VALUTA

Le operazioni in valuta estera sono registratmahento della rilevazione iniziale, in divisa dnto,

applicando all'importo in valuta estera il tassaambio in vigore alla data dell'operazione.

Ad ogni chiusura di bilancio o di situazione infnarale, le poste di bilancio in valuta estera velgon

valorizzate come segue:

* le poste monetarie sono convertite al tasso di eaalla data di chiusura;

* le poste non monetarie valutate al costo storicm smnvertite al tasso di cambio in essere alla
data dell’'operazione;

* le poste non monetarie valutate al fair value stmvertite utilizzando i tassi di cambio in essere
alla data di chiusura.

Le differenze di cambio che derivano dal regolamehtelementi monetari o dalla conversione di

elementi monetari a tassi diversi da quelli di asione iniziali, o di conversione del bilancio

precedente, sono rilevate nel conto economico el@gbo in cui sorgono.

Quando un utile o una perdita relativi ad un eleém@on monetario sono rilevati a patrimonio netto,

la differenza cambio relativa a tale elementoavata anch’essa a patrimonio. Per contro, quando un

utile o una perdita sono rilevati a conto economéailevata in conto economico anche la relativa

differenza cambio.

PREMI NETTI
Comprende i premi relativi ai contratti dei rana V.

SALDO ALTRI PROVENTI /ONERI DELLA GESTIONE ASSICURATIVA

Comprendono le seguenti poste:

* le provvigioni e altre spese di acquisizione suti&t di assicurazione sono relative solamente
airamileV,

* le spese di gestione degli investimenti sono nedadigli oneri di gestione mobiliare;

» |e spese di acquisizione e di liquidazione relasiveontratti di investimento del ramo lll;

* oneri relativi ai sinistri. Raccoglie gli importregati per prestazioni assicurative, al netto delle
cessioni in Riassicurazione e al lordo delle retatspese di liquidazione, afferenti contratti
assoggettati ad IFRS 4. Risultano esclusi gli imipopgati e le spese di liquidazione del Ramo
lll, classificate tra le spese di amministrazionée evariazioni delle riserve matematiche nei
contratti dei Rami Il aventi invece in ambito IA&tura di passivita finanziaria.

ATTIVITA E PASSIVITA FISCALI

Imposte sul reddito
L’accantonamento per imposte sul reddito € deteatninn base ad una prudenziale previsione
dell'onere fiscale corrente, di quello anticipatdiféerito. In particolare le imposte anticipategeelle
differite vengono determinate sulla base delleedéiize temporanee tra il valore attribuito ad
un’attivita o ad una passivita secondo i criterilstici ed i corrispondenti valori assunti ai ffiiiscali.
Le imposte anticipate e quelle differite vengonatebilizzate a livello patrimoniale a saldi aperti,
includendo le prime nella voce “Attivita fiscali’le seconde nella voce “Passivita fiscali”.
Le attivita per imposte anticipate sono iscrittdilancio nella misura in cui esiste la probabitiel
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loro recupero, valutata sulla base della capaati docieta interessata di generare con continuita
redditi imponibili positivi.

Qualora le attivita e passivita fiscali differitergeriscano a componenti che hanno interessato il
conto economico, la contropartita &€ rappresentta onposte sul reddito. Nei casi in cui le im@ost
anticipate e differite riguardino transazioni chanho interessato direttamente il patrimonio netto
senza influenzare il conto economico, le stessga@miscritte in contropartita al patrimonio netto,
interessando le specifiche riserve quando previsto.

Il Gruppo rileva gli effetti relativi alle impostmnticipate e differite applicando le aliquote dpmsta
vigenti.

ALTRE INFORMAZIONI

Principi contabili, cambiamenti nelle stime contabii ed errori

L’applicazione e il cambiamento dei principi contatzosi come il cambiamento nelle stime e la
correzione degli errori sono disciplinati dal prpio contabile internazionale IAS 8.

Secondo quanto disposto dal paragrafo 41 del stadgliéncipio ‘gli errori possono essere commessi
in relazione alla rilevazione, alla valutazioneJaapresentazione o all'informativa di elementi del
bilancio. Il bilancio non e conforme agli IFRS s@egto contiene errori rilevanti ovvero irrilevanti
se commessi intenzionalmente per ottenere una cplate presentazione della situazione
patrimoniale-finanziaria, del risultato economicalei flussi finanziari dell’entita. Errori potendia
dell’'esercizio corrente scoperti nel medesimo d@ggrcsono corretti prima che il bilancio sia
autorizzato alla pubblicaziorie

Gli errori individuati in esercizi successivi a tjusn cui sono stati commessi vengono correttie ov
determinabili, modificando le informazioni compavatpresentate nel bilancio dell’esercizio in cui
gli errori sono stati individuati. In particolarglj errori significativi commessi in periodi precadi
devono essere corretti nel primo bilancio autotizzeer la pubblicazione dopo la loro scoperta; la
correzione deve essere effettuata ricalcolandmgpéttivamente gli ammontari comparativi del
periodo in cui I'errore &€ avvenuto oppure, se beere avvenuto in un periodo che precede i periodi
presentati nel bilancio, ricalcolando i valori giestura di attivita, passivita e patrimonio delnpoi
periodo comparativo presentato

Trattamento contabile del Fondo di Solidarieta

Dal punto di vista contabile, I'operazione si induea— nel suo complesso — alla luce di quanto
disposto dal principio IAS 19, nell’'ambito dellazgene dei benefici dovuti per la cessazione del
rapporto di lavoro. Le somme corrisposte (sia alditdi incentivo che di assegno mensile) si
gualificano come benefici dovuti per la cessazidakerapporto di lavoro in quanto derivano dalla
decisione della societa di terminare — sulla basm dccordo tra le parti — il rapporto di lavomnc

il dipendente senza essere condizionati al prosggnto dell’attivita lavorativa. La societa rileva
pertanto una passivita (ed il relativo costo) nehmento in cui il dipendente accetta I'offerta.

Per quanto attiene all'assegno periodico che samdsposto al dipendente per l'intero periodo di
permanenza nel fondo, trattandosi di una passi@itastinguere oltre 12 mesi, cosi come stabiliko da
paragrafo 139 dello IAS 19, ai fini della misuramodella stessa occorrera fare riferimento a quanto
disposto per la categoria degli altri benefici aaga termine e, pertanto, sara oggetto di
attualizzazione, tenendo conto delle variaziommwenute a seguito dei pagamenti avvenuti nel corso
del tempo. Ai fini della misurazione di tale pasisivsono state considerate anche le ipotesi
demografiche, facendo riferimento alla migliorevstidella mortalita degli aderenti al fondo. Tali
ipotesi introducono pertanto un elemento di in@adenella determinazione del valore della passivita
relativa all'assegno periodico, ancorché sia pdssilgiungere ad una stima attendibile
dell'obbligazione e risulti certo I'impiego di risse economiche per 'adempimento della stessaa Sull
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scorta di tali considerazioni le somme accantopatéale componente sono state appostate — ai sensi
dello IAS 37 — alla voce Fondi per rischi ed oneri.

Dividendi e riconoscimento dei ricavi
| ricavi sono riconosciuti quando sono percepitbmungque quando e probabile che saranno ricevuti
I benefici futuri e tali benefici possono esseramificabili in modo attendibile. In particolare:

- gliinteressi corrispettivi sono riconosciuti praata temporis sulla base del tasso di interesse
contrattuale o di quello effettivo nel caso di apgtione del costo ammortizzato;

- i dividendi sono rilevati a conto economico nel nemo in cui ne viene deliberata la
distribuzione;

- i ricavi derivanti dall'intermediazione di strumeriinanziari di negoziazione, determinati
dalla differenza tra il prezzo della transazioneilethir value dello strumento, vengono
riconosciuti al conto economico in sede di rileosa se ilfair value & determinabile con
riferimento a parametri o transazioni recenti ogseiti sullo stesso mercato nel quale lo
strumento é negoziato;

- i proventi relativi a contributi pubblici sono caihilizzati - in ossequio al paragrafo 15 dello
IAS 20 - come ricavi (c.d. metodo del reddito)ll&scorta di tale principio i contributi sono
contabilizzati secondo un criterio sistematico #aaale negli esercizi pertinenti, al fine di
contrapporli ai costi ad essi riferibili;

- le altre commissioni sono rilevate secondo il ppiccdella competenza economica.

Costi

| costi sono iscritti contabilmente nel momentain sono sostenuti.

| costi direttamente riconducibili agli strumentindnziari valutati al costo ammortizzato e
determinabili sin dall’origine, indipendentementd chomento in cui vengono liquidati, affluiscono
a conto economico mediante applicazione del tasswedesse effettivo.

Le perdite di valore sono iscritte a conto econanmell’esercizio in cui sono rilevate.

Azioni proprie

Le azioni proprie detenute sono portate in ridugidel patrimonio netto. Analogamente, il costo
originario delle stesse e gli utili o le perditeidanti dalla loro successiva vendita sono rilecatne
movimenti del patrimonio netto.

Tavolo di coordinamento fra Banca d’ltalia, Consobe IVASS in materia di applicazione degli
IAS/IFRS: trattamento contabile di operazioni di “repostrutturati a lungo termine”.

In merito alla comunicazione emanata in data 8 maf3, si evidenzia che il Gruppo non ha in
essere operazioni della fattispecie.

A3 — INFORMATIVA SUI TRASFERIMENTI TRA PORTAFOGLI DI ATTIVITA’
FINANZIARIE

In merito all’informativa relativa a quanto richieslalla Circolare Banca d’ltalia nei paragrafi

A.3 — Trasferimenti tra portafogli — si evidenzihecil Gruppo non ha provveduto ad alcuna
riclassifica di attivita finanziarie tra portafogli
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A.4 — INFORMATIVA SUL FAIR VALUE
Informativa di natura qualitativa

Sono definite in uno specifico Regolamento intelaaegole in base alle quali uno strumento
finanziario e classificato in termini di livello 2,e 3 difair value, secondo i seguenti criteri:

Livello 4. Prezzi di strumenti finanziari quotati (non rettéti) in mercati attivi (come definiti in
seguito); ilfair value corrisponde quindi alle quotazioni di questi stemtn rilevate
direttamente in tali mercati;

Livello 5. Prezzi di strumenti finanziari non quotati in meraativi, il cui fair value viene
stimato utilizzando “input informativi” comunquesasiti, in via diretta o indiretta, dai
mercati. Ad esempio:
|. quotazioni in mercati attivi di strumenti findag simili a quello oggetto di
valutazione;

Il. prezzi di recenti transazioni relative al mead®ss strumento finanziario oggetto di

valutazione oppure a strumenti simili a questo;

lll. parametri finanziari acquisiti dai mercati pler stima del prezzo corrente dello

strumento oggetto di valutazione (ad esempio, stietédfair value” di strumenti
derivati OTC basata sui tassi d’'interesse cormgitmercato);

Livello 6. Prezzi di strumenti finanziari non quotati in meraativi, il cui fair value viene
stimato utilizzando “input informativi” non assur{tn tutto o in parte) da mercati,
quali ad esempio gli strumenti finanziari non qtioih cui prezzo corrente e
determinato sulla scorta di modelli interni che ieg@no sia i tassi di interesse correnti
nel mercato sia parametri stimati internamentdg$zse del sistema interno di rating)
per computare la componente di rischio di credito.

Il Regolamento disciplina inoltre i criteri e le tadologie utilizzate per la determinazione tiet
value

In particolare, per i titoli divello 1, I'obiettivo della determinazione delir valueper uno strumento
finanziario e di arrivare al prezzo al quale pobelavvenire un’operazione alla data di valutazione
per tale strumento (ossia senza modificare o rigardre lo strumento) nel mercato attivo piu
vantaggioso a cui I'entitd ha accesso immediato.i B®oli di livello 2, in assenza di un mercato
attivo da utilizzare comproxy per le valutazioni, I'obiettivo diviene quello dorre in essere una
tecnica di valutazione che consenta di “stabiliralg prezzo avrebbe avuto I'operazione alla data di
valutazione in un libero scambio motivato da normoahsiderazioni commerciali”. In via residuale,
per i titoli dilivello 3, potranno essere utilizzate tecniche valutatisateasu input non osservabili e,
quindi, maggiormente discrezionalMérk-to-Model Approac) Le valutazioni sono effettuate
utilizzando input diversi, non tutti desunti diegtiente da parametri osservabili sul mercato e
comportano quindi stime ed assunzioni da partezalekatore. In particolare, rientrano nel livello 3
anche le misurazioni il cdair value é stimato utilizzando dati di mercato, ma chaiedono un
significativo aggiustamento basato su dati nonreasdi sul mercato stesso.

Nelllambito del Regolamento, volto a definire le towologie, i criteri fino anche ai parametri
utilizzati per la valutazione degli strumenti firzgari ai fini I1AS/IFRS, sono poi individuati
dettagliatamente altri aspetti rilevanti, in pastare la definizione diMercato Attivo”, come “un
mercato in cui le operazioni relative all’attivitdalla passivita si verificano con una frequenzare
volumi sufficienti a fornire informazioni utili pda determinazione del prezzo su base continuativa”
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Nelllambito dell’organizzazione e implementazioredlel modalita di determinazione dalr value
occorre identificare tutti i casi nei quali si ptidvenire un mercato attivo e I'eventuale sequdiaia
nella scelta degli stessi, laddove ne esista puindiper singolo strumento finanziario.
| principi che consentono di individuare in un datomento temporale un mercato attivo per uno
strumento finanziario sono i seguenti:

5) pronta e regolare disponibilita delle quotaziodicsstrumento;

6) effettivita delle operazioni (contratti, quotaziaprezzi) rilevati sullo strumento;

7) regolarita delle operazioni (contratti, quotazierprezzi) rilevati sullo strumento;

8) normalita delle operazioni (contratti, quotaziomirezzi) sullo strumento.

| principi che consentono di determinare, tra i caérattivi rilevati, il mercato attivo da considesi
per la valutazione, sono i seguenti:

3) accessibilita immediata al mercato;

4) miglior esecuzione dell’eventuale operazione.

Per quanto riguarda la determinazione del “mere#tioo” per Nuova Banca Etruria, si sottolinea
che un mercato e attivo quando esprime valori ditnin base ai volumi di operazioni trattate.l&a
valore puo essere attendibilmente valutato seeesistmercato mobiliare attivo accessibile alla
Banca, in cui e negoziata I'attivita finanziariamiercato é attivo se ha scambi frequenti e vohaini

da garantire una certa liquidita del mercato stesscomunque se rappresenta un luogo dove si
osservano regolarmente operazioni di mercato.

Si riportano di seguito le modalita di valutaziahegli strumenti finanziari quotati in un mercato
attivo, definendo — per categorie di titoli —deoxy utilizzate per determinare per quali titoli possa
considerarsi attivo un mercato. In ogni caso, a@spnza di particolari eventi di turbativa del marca
che riguardino uno specifico titolo o un complessiotitoli (notizie specifiche su emittenti,
malfunzionamenti rilevanti delle strutture di medmapresenza di notizie di ampio impatto
sulllandamento dei tassi o su variabili finanziadieampio utilizzo, ecc..), viene valutata la reale
presenza di un mercato attivo alla data di valotazie la congruita del valorefdir valueprescelto.

Strumenti finanziari di capitale

Sono classificati titoli del mercato attivo i tit@lzionari:
4. esteri compresiin uno dei principali indici intammonali (Eurostoxx50, S&P500, Nikkei225);
5. italiani, appartenenti al segmerilue chipdei mercati gestiti da Borsa Italiana SpA;
6. italiani, non appartenenti al segmeiae chip per i quali risulti dalle statistiche di Borsa
Italiana SpA che vi sino stati scambi nell’'80% derni di negoziazione osservati in un
congruo periodo precedente alla valutazione.

Strumenti finanziari di debito

Sono classificati titoli del mercato attivo i titabbligazionari aventi almeno una delle seguenti
caratteristiche:

- quotati in un mercato regolamentato italiano pguali risulti che vi siano stati scambi
nell’80% dei giorni di negoziazione osservati in gongruo periodo precedente alla
valutazione;

- emessi dallo Stato italiano, destinati al mercatmelstico (BTP, BTPi, CCT, CTZ, BOT) e
guotati in un mercato regolamentato italiano;

- periquali esistono su “ALLQ” di Bloomberg un nuraeli contributors“attivi’ non inferiori
a due per un congruo periodo precedente alla zadutea (con un minimo di sette giorni
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solari). Si intendono pecontributors “attivi” i soggetti istituzionali che rispondono
contestualmente a tutte le seguenti caratteristiche
0 verso i quali Banca Etruria e autorizzata in vieetla o indiretta ad effettuare
operazioni di compravendita in un periodo di tergpaoeralmente non superiore alla
giornata lavorativa;
0 che operano su entrambi i lati del mercato (peutaad I'usufruibilita dei prezzi viene
data maggiore importanza ai volumi di scambio “laid)’);
che hanno prezzi aggiornati in via ricorrente;
o che forniscono prezzi coerenti con quelli forndigtl altri contributors

(@)

O.l.C.R.

Sono classificati titoli del mercato attivo le geat azioni di OICR quotati in mercati regolamentati
europei 0 americani per i quali risulti che vi ©iastati scambi nell’'80% dei giorni di negoziazione
osservati in un congruo periodo precedente allat&aione.

Derivati

Sono classificati titoli del mercato attivo i deatv quotati in mercati regolamentati europei o
americani per i quali risulti che vi siano statastbi nell’80% dei giorni di negoziazione osservati
un congruo periodo precedente alla valutazione.

A.4.1 Livelli di fair value 2 e 3: tecniche di védzione e input utilizzati

Il par. 61 dellIFRS 13 prevede che un’entita debi#izzare tecniche di valutazione adatte alle
circostanze e per le quali siano disponibili daiffgcienti per valutare il fair value massimizzando
l'utilizzo di input osservabili rilevanti e riducelo al minimo I'utilizzo di input non osservabili
stabilendo il principio in base al quale le valubaz debbano essere le piu oggettive possibili
nell’ambito del contesto di riferimento e in coexarcon le caratteristiche degli strumenti da vaéuta
Inoltre il par. 62 dellIFRS 13 stabilisce inoltahe ‘L’utilizzo di una tecnica di valutazione ha
I'obiettivo di stimare il prezzo a cui avrebbe lwogna regolare operazione di vendita di un’attivita
o di trasferimento di una passivita tra operatorindercato alla data di valutazione, alle condizioni
di mercato correnti.”
Per valutare ifair valuela Banca utilizza tecniche di valutazione coereati uno o piu dei
seguenti metodi:
a) basato sulla valutazione di mercato (in cuit8izaano prezzi e informazioni rilevanti
relativi a operazioni di mercato che riguardanarsgnti identici o simili);
b) del costo (o costo di sostituzione corrente riffette I'ammontare richiesto al momento
della sostituzione della capacita di servizio dattivita);
c) reddituale (con cui si attualizzano importi futun base alle aspettative di mercato del
momento).
Anche gli input utilizzati nelle tecniche di valatane per valutare fair valuesono classificati in tre
livelli. “La gerarchia del fair value attribuisce la massirpaiorita ai prezzi quotati (non rettificati)
in mercati attivi per attivita e passivita identelidati di livellol) e la priorita minima agli ingunon
osservabili (dati di livello 3)”
Gli input di livello 1 e 2 sono suscettibili di tiéiche solo in funzione di specifici fattori presti dal
Principio contabile. Per quanto riguarda gli indutivello 1 “qualsiasi rettifica del prezzo quotato
dell'attivita determina una classificazione dell@wtazione del fair value in un livello inferiorelth
gerarchia del fair value’'mentre*Se utilizza input non osservabili significativina rettifica di input
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di livello 2 potrebbe comportare che la valutaziate fair value venga classificata nel livello 3lde
gerarchia del fair value”.

L’articolo 63 dell'lFRS 13 prevede inoltre la pdsita di utilizzare tecniche diverse in ragiondlee
caratteristiche dello strumento da valutare rigpetd il principio che in caso di risultati diversi
relativi alle varie tecniche di valutazione utile il valore piu rappresentativo del fair value
nell’ambito della gamma dei valori espressi dailtati € quello piu rappresentativo date le speldi
circostanze.

Le tecniche di valutazione devono in ogni caso resapplicate in maniera uniforme. Eventuali
cambiamenti nel tempo della tecnica di valutaziandizzata devono essere adottati solo se
conducono a una valutazione piu rappresentativéaelalue in quelle circostanze. Il cambiamento
di tecnica di valutazione puo rendersi necessarfanzione per esempio della disponibilita di nuove
informazioni o per effetto dell'indisponibilita dhformazioni utilizzate in passato o perché sono
cambiate le condizioni di mercato o ancora perckérso sviluppati nuovi mercati.

Si riportano di seguito le tecniche di valutaziapplicate per la determinazione del fair value idegl
strumenti finanziari non quotati.

Strumenti finanziari di capitale
In considerazione del combinato dei paragrafi #@ia c), AG80 e AG81 si puo concludere che, per
la valutazione di strumenti finanziari di capitalen quotati in un mercato attivo:
- devono essere individuate delle tecniche di valatezoggettive ed applicate allo strumento;
- nel caso in cui venga individuata almeno una tecriE variabilitd nella gamma di stime
ragionevoli deve essere ridotta;
- in ultima istanza, le probabilita delle varie stimleve essere valutabile in modo non
approssimativo ed il risultato deve essere ragioleev

Qualora la Banca non sia in grado di rispettarg itgeguenti requisiti, € necessario proceder all
valutazione al costo e non puo essere applicéadr value.

Strumenti finanziari di debito (attivita)

Per tutti gli strumenti per i quali non si e verdta la presenza di un mercato attivo secondgtdee

di dettaglio previste dal presente regolamentoe@essario determinare una tecnica di valutazione
che tenga conto delle numerose specificita delfeeategorie di titoli. Nel caso in cui strumenti
finanziari non abbiano un mercato attivo, ma pogaeg comungue uno o paentributorso prezzi

gia disponibili in circolazione e previa verificalth qualita di tali prezzi, € possibile utilizager il
pricing o comunque come possibile stima geicing. Per tutti gli strumenti per i quali non e
disponibile alcun prezzo, nonché per quelli i a@zzi non possano ritenersi un’attendibile stima de
valore del titolo il fair value viene determina&csndo le seguenti metodologie:

* Titoli “ plain vanilla”: | titoli plain vanilla sono strumenti finanziadon una semplice
struttura che non “contiene” alcuna componentevdévia. La loro valutazione implica la
scelta di almeno tre fattori di mercato: il tassnteresse di riferimento (per z.c. e t.f.) ed il
discount margin per i titoli a tasso variabilejsichio di credito relativo al titolo e I'eventuale
currencyin cui € denominato lo strumento.

» Titoli “strutturati” : Il valore dei titoli ibridi o strutturati sara ttadalla somma algebrica del
valore delle singole competenti: obbligazionaridegivata. La valutazione viene effettuata
sulla base della destrutturazione del prodatttb@ndling; ovvero si scompone il prodotto
complessivo nelle singole componenti che possoseresquindi, valutate autonomamente.
In caso di componente opzionale, questa viene lesdcattraverso I'information provider
Bloomberg che utilizza modelli in forma chiusa, geaimente derivati dal modello originale
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di Black &Scholes. La valutazione finale sara, gjirdata dalla somma tra componente
obbligazionaria e componente opzionale.

Strumenti finanziari di debito (passivita) e desigtnal fair value

In considerazione del fatto che per le societaGtappo Etruria possono non esistere strumenti di
debito quotati in un mercato attivo, si rende nsage stimare lo spread di credito in modo da poter
considerare i vari fattori necessari per utilizZaréecnica di valutazione.

Di seguito si riportano i criteri utilizzati per tieterminazione dello spread di credito:

1. spread applicato su prestiti emessi dalla Capogrifymva Banca Etruria destinati ad
investitori istituzionali sul mercato primario;

2. stima effettuata sulla base dello spread implicitprezzi di titoli analoghi emessi da
Banche che possono essere considerate simili pordecredito e dimensioni;

3. maggiorazioni specifiche pdrucketdi scadenza stimati sulla base delle differenti
curve di credito fornite dai principali info-prowvedo ricavabili da parametri di mercato
oggettivi;

4. andamento dello spread dei derivati finanziari itBrimento del sistema (Itraxx
financials);

5. informazioni fornite da controparti di mercato andme ed indipendenti dal Gruppo
bancario;

6. curva di riferimento dei titoli governativi dellagRubblica italiana.

Apposite linee guida normano l'utilizzo dei variteri e specificano, nel caso in cui hon si pengeng
a risultati coerenti con le condizioni di mercataneccanismi di escalation e di approvazione di
proposte in deroga ai criteri standard.

Relativamente alle valutazioni effettuate in oceasi della redazione del Bilancio si e ritenuto
maggiormente rappresentativo l'utilizzo dello spreaplicito espresso dalle emissioni liquide delle
banche italiane caratterizzate da un rating investment gradé.o spread sul tasso swap applicato
sui titoli senior € risultato pari a 399 bps.

O.I.C.R.

Nel caso di OICR per i quali non si € verificatgpfasenza di un mercato attivo, il valore consibera
sara il Net Asset Value determinato alla data pimsgima al giorno di valutazione e rilevabile
attraverso i principali info-provider e/o quotidiatonomici.

Derivati

Anche nel caso degli strumenti derivati per i qualn si e verificata la presenza di un mercatoatti
secondo le regole di dettaglio previste dal pressrgolamento, € necessario determinare una tecnica
di valutazione che tenga conto delle numerose Bpi&zidelle varie categorie di titoli. Nel caso in
cui strumenti finanziari non abbiano un mercatovaftma posseggano comunque prezzi su mercati
regolamentati o su sistemi di scambi organizzdtrgjo utilizzo, € possibile utilizzarle tali preger

il pricing o comunque come possibile stima geking. Per tutti gli strumenti per i quali non é
disponibile alcun prezzo, nonché per quelli i a@zzi non possano ritenersi un’attendibile stima de
valore del titolo, ilfair value viene determinato metodologie di generale accett@ze mediante
I'utilizzo delle funzioni predisposte dai principahfoproviders In caso 'andamento dei fattori di
mercato sottostanti uno strumento derivato detesraimfair value (FV) positivo, lo stesso dovra
essere corretto del c@redit RiskAdjustmenCRA) legato al rischio di controparte.
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Le controparti dei derivati possono essere distmtdientela e controparti istituzionali.

In caso di derivati con fair value positivo nei fromti di clientela in bonis il CRA sara stimato in
funzione del valore di probabilita di defauRL}) associato al cliente in relazione al suo rating e
segmento di appartenenza e alla specifisa given defaul{LGD) relativa alla forma tecnica di
finanziamento e al segmento di appartenenza wtiizn coerenza con i criteri definiti per le
svalutazioni effettuate in sede di redazione dklnisio. Per le posizioni deteriorate il CRA sara
stimato in coerenza con i criteri per la definizotelle rettifiche da dubbio esito previste per lo
specifico cliente.

Per i derivati coffiair value positivo nei confronti di controparti istituziomdl CRAsara stimato sulla
base delCDS mid marketelle specifiche controparti ad un anno o, in @&sedella scadenza piu
prossima o, in mancanza di specifieDS quelli di controparti che possano essere coraieer
analoghe per dimensioni, tipologia attivita e rgtinvalori dei CDS saranno desunti dalformation
providerBloomberg.

Viceversa, in caso di fair value negativo, lo sbegscorretto da cdebit Risk Adjustment (DRA)
determinato sulla base della stima del merito ézdieffettuata in occasione della valutazione dei
titoli del passivo valutati al fair value nell’imeallo temporale ad un anno.

Strumenti finanziari oggetto di ristrutturazione

Per attivita finanziarie oggetto di ristrutturazeéosi intendono, in questa sede, titoli obbligaziona
per i quali si prevede un accordo con il quale giatero essere modificate le condizioni originarie
del prestito al fine di alleggerire I'onere del dele.

Di norma il grado di liquidita di asset per i qusilidelinea un’ipotesi di ristrutturazione dimincgs
sensibilmente con un forte allargamento della f@lira quotazioni “denaro” e “lettera”. Inoltre, il
mercato degli scambi di riferimento risulta sucoessente occupato in via prevalente da operatori
che hanno obiettivi di investimento diversi rispedt normali asset in bonis (es. fofaiing angels

e controparti che operano per loro conto).

Nel caso gli asset non abbiano condizioni di ligaidali da giustificarne una valutazione attravers
quotazioni di mercato né le condizioni di liquidisdano congrue per parametri di mercato di
riferimento allora saranno considerate, ai finil@etima del fair value, le prevalenti ipotesi di
ristrutturazione generalmente accettate ed elabddi@aprimarie istituzioni politiche ed economiche.

In ogni caso le valutazioni sono effettuate in madtremamente prudente: la valutazione degli
strumenti diequityo quasiequity(azioni, strumenti finanziari partecipativi, old@zioni con obbligo

di conversione, ecc...) € in generale effettuatajosasplicite motivazioni, in modo da preservare il
principio che I'eventuale svalutazione non risaiai inferiore rispetto a quanto previsto per i died
chirografari, stante il diverso livello deniority.

A.4.2 Processi e sensibilita delle valutazioni

Il processo di valutazione e di controllo dei dhitoutput coinvolge in modo diretto una pluralia d
funzioni aziendali.

Il Servizio Amministrazione Strumenti Finanziari Banca Federico Del Vecchio SpA provvede
all'invio delle posizioni presenti nel portafogli proprieta allo Staff Middle Office della Direzie
Finanza, con le relative valutazioni derivanti dgtirocedure automatiche, alle cadenze periodali
previste dalla normativa e dagli eventuali regolatnmterni. Lo Staff Middle Office provvede ad
identificare i titoli per i quali sussiste un mazattivo e quelli per i quali &€ necessaria I'apatione

di una tecnica di valutazione e procede, inoltite \alutazioni degli strumenti finanziari non gabt

su mercati attivi mediante gli applicativi di supymo(Bloomberg, Telekurs, Objfin, ecc.) e nel rigpe
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del presente regolamento; inoltre propone i livdilfiair value dei singoli strumenti e I'utilizzo dn
valore diverso dal prezzo di transazione qualonmdtesiga che quest’ultimo non sia coerente con i
valori di mercato, sottoponendo i risultati delfebsi al Servizio Rischi Finanziari e Operativilde
Direzione Risk Management. Il Servizio Rischi Fin@ni e Operativi procede alla verifica della
coerenza delle metodologie applicate e dei risudtegnuti e valida le valutazioni predispostevelli

di fair value e I'eventuale valore diverso dal @@l transazione nel caso esso non rifletta quillo
mercato al Servizio Amministrazione Strumenti Finian. Il Servizio Amministrazione Strumenti
Finanziari provvede al caricamento sui sottosistdenidati non presenti o alla modifica dei dati
comunicati dal Servizio Rischi Finanziari e Opeviati

A.4.3 Gerarchia del fair value

Il Nucleo Middle Office in sede di valutazione pome i livelli di fair value dei singoli strumenti e
I'utilizzo di un valore diverso dal prezzo di traasone qualora ritenga che quest'ultimo non sia
coerente con i valori di mercato, sottoponendsdultati delle analisi al Servizio Rischi Finanziari
Operativi.

A.4.4 Altre informazioni
Non si rilevano le fattispecie di cui all'lFRS 1arpgrafi 51, 93 lettera (i) e 96.

Informativa di natura quantitativa

A.4.5.1 Attivita e passivita valutate al fair valsie base ricorrente: ripartizione per livelli diifavalue

31/12/2015
Attivita/Passivita finanziarie misurate al fair vel
L1 L2 L3

1. Attivita finanziarie detenute per la negeaiziae 15,559 34.096 21.207
2. Attivita finanziarie valutate al fair value 13.174 17.388 -
3. Attivita finanziarie disponibili per la veitd 2.562.937 143.688 30.514
4. Derivati di copertura - - -
5. Attivita materiali - - -
6. Attivita immateriali - - -

Totale| 2.591.673 195.14)1 51.781
1. Passivita finanziarie detenute per la nexpime -] 26.646 530
2. Passivita finanziarie valutate al fair value -| 280.145
3. Derivati di copertu - - -

Totale -| 306.791 530

Le attivita finanziarie e le passivita finanzialivello L3 di fair value detenute per la negoziamo
sSono rappresentate quasi esclusivamente da strusheeimati negoziati con clientela che, pur essendo
strumenti semplici valutati in base a parametrngrcato, subiscono I'aggiustamento derivante dal
Credit Risk Adjustment in funzione di parametriRD e LGD determinati in base a un modello
interno. Il valore dipende quasi esclusivamentéadadriazione dei tassi d’interesse monetari/swap
e, particolarmente, esso tende ad aumentare (maggiore per le attivita e minore valore per le
passivita) in conseguenza della diminuzione desi @igiferimento.

Le attivita finanziarie disponibili per la venditavello L3 di fair value sono rappresentate
prevalentemente da partecipazioni valutate con thadéerni oppure sulla base di valutazioni
effettuate da soggetti terzi ed indipendenti.
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A.4.5.2 Variazioni annue delle attivita finanziavielutate al fair value su base ricorrente (liveBp

Attivita
finanziarie
detenute per
negoziazione

valutate afair

Attivita
finanziarie

er
value P

Attivita
finanziarie
disponibili

la vendita

Derivati di
copertura

Attivita
materiali

Attivita
immateriali

1. Esistenze iniziali

25471

25.00y

2. Aumenti
2.1 Acquisti
2.2 Profittiimputati a:
2.2.1 Conto Economico
- dicui: plusvalenze
2.2.2 Patrimonio netto
2.3 Trasferimenti da altri livelli
2.4 Altre variazioni in aumento

106

106
59

. 5.924
3.428

- 2471

17,

3. Diminuzioni
3.1 Vendite
3.2 Rimborsi
3.3 Perdite imputate a:
3.3.1 Conto Economico
- di cui minusvalenze
3.3.2 Patrimonio netto
3.4 Trasferimenti ad altri livelli
3.5 Altre variazioni in diminuzione

4.370

616

3.7%4
1.806

359

309

49

4. Rimanenze finali

21.207

30.574#

A.4.5.3 Variazioni annue delle passivita finanaaralutate al fair value (livello 3)

Passivita fin anziariJa
detenute per la
negoziazione

Passivita
finanziarie
valutate afair
value

Derivati di
copertura

1. Esistenze iniziali

518

2.  Aumenti
2.1 Emissioni
2.2 Perdite imputate a:
2.2.1 Conto economico

- di cui: minusvalenze
2.2.2 Patrimonio netto

2.3 Trasferimentida altri livelli
2.4 Altre variazioni in aumento

12

3. Diminuzioni
3.1 Rimborsi
3.2 Riacquisti
3.3 Profittiimputati a:
3.3.1 Conto Economico
- dicui plusvalenze
3.3.2 Patrimonio netto
3.4 Trasferimenti ad altri livelli

3.5 Altre variazioni in diminuzione

4. Rimanenze finali

530
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A.4.5.4 Attivita e passivita non valuate al faitu@o valutate al fair value su base non ricorremtgartizione
per livelli del fair value

31/12/2015
Attivita/Passivita non misurate al fair value o omate la fair value sy
base non ricorrente VB L1 L2 L3

1. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza - - - -
2. Crediti verso bancl 415.58! - 252 415.33
3. Crediti verso cliente 3.925.84 - - 4.174.14
4. Attivita materiali detenute a scopo di investita 16.51¢ - - 16.51-
5. Attivita non correnti e gruppi di attivita inavdi dismission - - - -

Totale 4.357.94- - 252 4.605.98:
1. Debiti verso banche 58.46] 58.46[1
2. Debiti verso clientela 4.237.27% - 3 4.237.2715
3. Titoli in circolazione 923.564 281.682 636.989
4. Passivita associate ad attivita in via di disioiae

Totale 5.219.30: - 281.68: 4.932.72!

A.5. — Informativa sul cd. “day one profit/loss”

In considerazione del fatto che per le Banche appeanti al Gruppo Etruria possono non esistere
strumenti di debito quotati in mercati attivi, e&cassario stimare lo spread di credito in modo derpo
considerare i vari fattori necessari per utilizzarodello di valutazione interno.

Cosi come disciplinato dal Regolamento internolaesmlutazione degli strumenti finanziari ai fini
IAS, si riportano di seguito alcuni dei criteri ségper la determinazione dello spread di credito:

7. spread applicato su prestiti destinati ad investigtituzionali del mercato primario;

8. stima effettuata sulla base dello spread implicitprezzi di titoli analoghi emessi da Banche
che possono essere considerate simili per meritoedito e dimensioni;

9. maggiorazioni specifiche péwucketin scadenza stimati sulla base delle differentvedi
credito fornite dai principainfoprovidero ricavabili da parametri di mercato oggettivi;

10.andamento dello spread dei derivati finanziariférimento del sistemdt(axxfinancialg;

11.informazioni fornite da controparti di mercato autme ed indipendenti dal Gruppo bancario;

12.curva di riferimento dei titoli governativi dellagRubblica Italiana.

Il criterio prescelto € valutato sulla base deitpuidita dei mercati e del quadro informativo di
riferimento. In particolare, dovra essere tenutttea@ei principi alla base dell’applicazione déda
value optioralle passivita di propria emissione, anche in ifme di particolari momenti di volatilita
del mercato, che possano far ritenere necessdiiurde parametri in coincidenza di condizioni di
mercato maggiormente rappresentative dello spreaditizio. In ogni caso, la determinazione del
prezzo del titolo derivante dalla componente tdssiteresse e spread creditizio e stabilita aineart
da dati e parametri di mercato (Livellofdir value 2).
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Parte B - Informazioni sullo stato patrimoniale casolidato

La presente sezione della Nota Integrativa norrtage tabelle con saldi pari a zero.

| saldi non riportano i valori comparativi in quankperiodo chiuso al 31 dicembre 2015 rappresenta
il primo esercizio del Gruppo Etruria.
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Attivo

1.1 Cassa e disponibilita liquide: composizione

31/12/2015
a) Cassa 74.614
b) Depositi liberi presso Banche Centrali -
Totale 74.614

Sezione 2 - Attivita finanziarie detenute per la ngoziazione - voce 20

2.1 Attivita finanziarie detenute per la negoziagpcomposizione merceologica

31/12/2015

Voci/Valori - - -
Livello 1 | Livello 2 | Livello 3

A. Attivita per cassa

1. Titoli di debito 17 762
1.1 Titoli strutturati 16 - -
1.2 Altri titoli di debito 1 76 -
2. Titoli di capitale 15.542 298 -

3. Quote di O.I.C.R. - - -
4. Finanziamenti - - R
4.1 Pronti contro termine attivi - - -

4.2 Altri - - -
Totale A 15.559 1.060 -

B. Strumenti derivati

1. Derivati finanziari - 33.035 21.207
1.1 dinegoziazione - 9.904 21.207
1.2 connessicon la fair value option - 231128 -
1.3 altri - 3 -

2. Derivati creditizi - - -
2.1 dinegoziazione - - -
2.2 connessicon la fair value option - - -

2.3 altri - - -
Totale B - 33.034 21.20y

Totale (A+B)] 15.559 34.09p 21.2Q7
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2.2 Attivita finanziarie detenute per la negoziagpcomposizione per debitori/emittenti

Voci/Valori 31/12/2014
A. Attivita per cassa
1. Titoli di debito 779
a) Governi e Banche Centrali 1
b) Altri enti pubblici
c) Banche 778
d) Altri emittenti
2. Titoli di capitale 15.84(
a) Banche 298
b) Altri emittenti: 15.54p
- imprese diassicurazione 158
- societa finanziarie 1.318
- imprese non finanziarie 14.066
- altri -

3. Quote di O.L.C.R.
4. Finanziamenti .
a) Governi e Banche Centrali -
b) Altri enti pubblici
c¢) Banche -
d) Altri soggetti

Totale A 16.619

B. Strumenti derivati
a) Banche
- fair value 31.941
b) Clientela
- fair value 22.301
Totale B 54.243

Totale (A+B) 70.861

Sezione 3 - Attivita finanziarie valutate al fair \alue - Voce 30

3.1 Attivita finanziarie valutate al fair value: ogposizione merceologica

31/12/2015
Voci/Valori
Livello 1 Livello 2 Livello 3
1. Titoli di debito 13.17) - -
1.1 Titoli strutturati - - -
1.2 Altri titoli di debito 13.17) - -
2. Titoli di capitale .
3. Quote di O.I.C.R. - 17.388 -
4, Finanziamenti - - -
4.1 Strutturati - - -
4.2 Altri - - -
Totale 13.177 17.388 -
Costo 13.041 16.97]L -
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3.2 Attivita finanziarie valutate al fair value: ogposizione per debitori/emittenti

Voci/Valori 31/12/2015

1. Titoli di debito 13.177
a) Governi e Banche Centrali 12.515
b) Altri enti pubblici -
c) Banche 292
d) Altri emittenti 370

2. Titoli di capitale -

a) Banche -
b) Altri emittenti: -
- imprese diassicurazione -
- societa finanziarie -
- imprese non finanziarie -
- altri -

. Quote di O.I.C.R. 17.388

4. Finanziamenti -
a) Governi e Banche Centrali -
b) Altri enti pubblici -
c¢) Banche -
d) Altri soggetti -

Totale 30.564

w

Sezione 4 - Attivita finanziarie disponibili per lavendita - voce 40

4.1 Attivita finanziarie disponibili per la venditaomposizione merceologica

31/12/2015
Voci/Valori
Livello 1 Livello 2 Livello 3
1. Titoli di debito 2.561.809 90.0Y6 22.183
1.1 Titoli strutturati - : -
1.2 Altrititoli di debito 2.561.809 90.0y6 22.183
2. Titoli di capitale 1.128 25.242 18.059
2.1 Valutati al fair value 1.198 25.242 5.885
2.2 Valutati al costo - - 12.174
3. Quote di O.I.C.R. - 28.340 2.506
4. Finanziamenti - - -
Totale 2.562.937 143.6498 42748
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4.2 Attivita finanziarie disponibili per la venditaomposizione per debitori/emittenti

Voci/Valori 31/12/20185
1. Titoli di debito 2.674.068
a) Governi e Banche Centrali 2.299/5574
b) Altri enti pubblici 5.75B
c) Banche 219.99(
d) Altri emittenti 148.75]
2. Titoli di capitale 44.429
a) Banche 8.994
b) Altri emittenti: 35.439
- imprese diassicurazione 5325
- societa finanziarie 4.7140
- imprese non finanziarie 25.368
- altri -
3. Quote di O.l.C.R. 30.846
4. Finanziamenti -
a) Governi e Banche Centrali -
b) Altri enti pubblici -
c¢) Banche -
d) Altri soggetti -
Totale 2.749.348

Sezione 6 - Crediti verso banche - voce 60

1.1 Crediti verso banche: composizione merceologica

31/12/2015
Tipologia operazioni/ Valori
VB FV Livello 1 FV Livello 2 FV Livello 3
A. Crediti verso Banche Centrali 93.546 - 93.54(6
1. Depositi vincolati -
2. Riserva obbligatoria 93.544
3. Pronti contro termine -
4, Altri -
B. Crediti verso banche 322.03p 252 321.788
1 Conti correnti e depositi liberi 219.337 321.784
2 Depositti vincolati 57.534
3 Altri finanziamenti: 44,914
3.1 Pronti contro termine attivi -
3.2 Leasing finanziario -
3.3 Altri 44,914
4. Titoli di debito 250 257
4.1 Titoli strutturati -
4.2 Altri titoli di debito 250
Totale 415,584 25p 415.334
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Sezione 7 - Crediti verso clientela - Voce 70

7.1 Crediti verso clientela: composizione mercemag

31/12/2015
Tipologia operazioni/Valori Valore di bilancio Fair value
No_n Deteriorati L1 L2 L3
deteriorate [ Acquistati Altri

Finanziamenti 2.944.402 F 981.443 4.174.14
1. Conti correnti 297.652 186.068
2. Pronti contro termine attivi 12.043
3. Mutui 1.967.37 F 685.923
4. Carte di credito, prestiti personali e cess@®iquinto 6.208 - 2.178
5. Leasing finanziario 174.224 56.082
6. Factoring - - -
7. Altri finanziamenti 486.90( 51.19
Titoli di debito - - -

8 Titoli strutturati

9 Altri titoli di debito - - -

Totale 2.944.402 - 981.443 - - 4.174.140

Il procedimento di calcolo déhir value utilizza una "tecnica di valutazione" legata aigvaetri di
rischio di credito, in coerenza con le indicazitamhite dallo IAS 39. In particolare, per i credition
performing e per i crediti in bonis' di durata inferiore ai 12 mesi,fair valuecorrisponde al costo
ammortizzato, al netto delle relative previsioniimipairment Per le posizioni, invece, di durata
superiore ai 12 mesiflir valueviene calcolato utilizzando il modell®fiscount Caslirlow”, con il
guale ciascun flusso di cassa futuro (stimato pawntratti a tasso indicizzato utilizzando i tassi
impliciti nella curvaspo) e rettificato in base alla perdita attesa stimdtale perdita viene
determinata, a sua volta, tenendo conto del segrnatihg del cliente, della tipologi di prodotto
erogato, della presenza di eventuali garanzie gaoie e dell'anno dnaturitydel flusso di cass®er

il modello di stima della probabilita di default@Pe della Loss Given Default (LGD) si rimanda aqio
riportato nella Parte A2 — Parte relativa alle gipali voci di bilancio — | principi contabili.

Il fair value delle sofferenze cedute dalla Capogruppo allaesbaieicolo per la gestione di attivita REV —

Gestione Crediti S.p.A. ed a Sallustio Srl (societ@olo del Credito Fondiario) é stato determiraitha base
del valore di cessione delle stesse
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7.2 Crediti verso clientela: composizione per defdiemittenti

31/12/2015
Tipologia operazioni/Valori Deteriorati
de tzr(i);rate Acquistati Altri
1. Titoli di dehito: - - -
a) Governi - - -
b) Altri enti pubblici
c) Altri emittenti
- imprese non finanziarie - -
- imprese finanziarie - -
- assicurazioni - -
- altri - -
2. Finanziamenti verso: 2.944.40pR 981.443
a) Governi 37.805 -
b) Altri enti pubblici 11.068 1.365
c) Altri soggetti 2.895.529 980.078
- imprese non finanziarie 1.725.[729 83.06
- imprese finanziarie 145.634 15.958
- assicurazioni 12.992 -
- altri 1.011.17%4 130.0p5
Totale 2.944.402% 981.443

7.4 Leasing finanziario

31/12/2015
Valore attuale dei
Canoni minimi futur| canoni minimi futuri
Entro 1 anno 32.044 24.328
Trale5anni 110.046 81.449
Oltre 5 anni 115.394 99.668
Totale 257.487 205.84
Utili finanziari differiti - -
Fondo svalutazione crediti - (11.9Y7)
Crediti iscritti in bilancio 257.482 193.864

~273 ~



Sezione 10 — Le partecipazioni - Voce 100

10.1 Partecipazioni: informazioni sui rapporti padipativi

Sede Sede Tipo di Rapporto di partecipazione Disponibilitay
legale |Operativg rapporto Impresa partecipante Quota 6 voti %
B. Imprese sottoposte a influenza notevold
1. Assieme Arezzg Arezz BancAssurance Poipfgsd |  45,6% 45,6%

10.2 Partecipazioni significative: valore di bilao¢fair value e dividendi percepiti

Dividendi percepitli

Denominazioni Valore di bilancio Fair Value
B. Imprese sottoposte ad influenza notewole
1. Assieme Srl 14 14 E
Totale 14 14
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10.3 Partecipazioni significative: informazioni dabili

. Utile Utile . .
Rr?“rg'zzz_e (Perdita) | (Perdita) Lét!_e (ferd_"g‘.) Altre
Cassae . Attivita . .| Passivita| _. . . . P : della della ) |.g‘ gpp.l '. Utile componenti R
- . .| Attivita Passivita Ricavi| Margine di| valore su L - | attivita in via di . R Redditivita
Denominazione disponibilita) _ L non ) o non I o operativita| operativita [ . " . (Perdita)| reddituali al ;
N finanziarie| .. .. [|finanziarie| . .. | totali | interesse attivita dismissione al _, L complessivg
liquide finanziarie finanziarie .| corrente al corrente al d'esercizi netto delle
materiali netto delle .
. .| lordo delle| netto delle . imposte
immateriali | . imposte
imposte imposte
B. Imprese sottoposte adinfluenze notevole
1. Assieme Srl 1.233 331 11 11 53K 50 3 7) ($6) ®B7) - (47 - (47)
Totale 1.233 331 11 1 1535 506 3 7) %6) 47 47 - 4
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10.5 Partecipazioni: variazioni annue

31/12/2015

A. Esistenze iniziali 35
B. Aumenti -
B.1 Acquisti -
B.2 Riprese di valore -
B.3 Rivalutazioni -
B.4 Altre variazioni -
C. Diminuzioni 21
C.1 Vendite -
C.2 Rettifiche divalore 21
C.3 Altre variazioni -
D. Rimanenze finali 14
E. Rivalutazioni totali -
F. Rettifiche totali -

Sezione 11 - Riserve tecniche a carico dei riassiatori - voce 110

11.1 Riserve tecniche a carico dei riassicuratoomposizione

A3. Altre riserve

31/12/2015

A. Ramo danni 327
Al. Riserve premi 168
A2. Riserve sinistri 159

B. Ramo vita
B1. Riserve matematiche
B2. Riserve per somme da pagare
B3. Altre riserve

C. Riserve tecniche allorché il rischio dell'invemento & sopportato dagli assicurati
C1. Riserve relative a contrattile cui pregtiaizsono connesse con fondi diinvestimento ecilimercato
C2. Riserve derivanti dalla gestione dei fonglipione

D. Totale riserve tecniche a carico dei riassicurati

327
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Sezione 12 - Attivita materiali - voce 120

12.1 Attivita materiali ad uso funzionale: compasie delle attivita

valutate al costo

Attivita/Valori 31/12/2014

1 Attvita di proprieta 106.669
a) terreni 57.024

b) fabbricati 43.314

¢) mobili 3.82(

d) impianti elettronici 1.7664

e) altre 734

2 Attivita acquisite in leasing finanziario -
a) terreni -

b) fabbricati -

¢) mobili -

d) impianti elettronici -

e) altre -
Totale 106.66

12.2 Attivita materiali detenute a scopo di invesnto : composizione delle attivita valutate altoos

31/12/2015
Attivita/Valori i
Valore di Bilancio Fair value
L1{L2| L3
1. Attivita di proprieta 16.51¢ - -/16.51¢
- terreni 5.171 5171
- fabbricati 11.343 11.34B
2.  Attivita acquisite in leasing finanziario -l - -
a) terreni -
b) fabbricati -
Totale 16.514 16.51¢
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12.5 Attivita materiali ad uso funzionale: variagzi@nnue

Impianti
elettronici
24.442 24975 28.171 200.p46

Terreni | Fabbricati Mobili Altre Totale

A. Esistenze iniziali lorde 62.747 60.61
A.1 Riduzioni di valore totali nette (5.718)  (17.159 (20.578) (23.148) (27.410) (94.053)
A.2 Esistenze iniziali nette 57.029 43.45 3.864 1.787 761 106.893
B. Aumenti - 45 - 42 4 97
B.1 Acquisti - - - 42 6 44
B.2 Spese per migliorie capitalizzate - 45 - B i 45
B.3 Riprese divalore - - - - - R
B.4 Variazioni positive di fair value imputate a: - - - - - -
a) patrimonio netto - - - - - R
b) conto economico - - - - - R
B.5 Differenze positive di cambio - - - - - R
B.6 Trasferimenti da immobili detenuti a scopdndestimento - - . L i -
B.7 Altre variazioni - - - - - -
A. Diminuzioni - (183 (44 (63 (33 (323)
C.1 Vendite - - - - - -
C.2 Ammortamenti - (183 (44 (63 (33 (323)
C.3 Rettifiche di valore da deterioramento impetat - - - - - -
a) patrimonio netto - - - - - -
b) conto economico - - - - - -
C.4 Variazioni negative di fair value imputate a: - - - - - -
a) patrimonio netto - - - - - -
b) conto economico - - - - - -
C.5 Differenze negative di cambio - - - - - -
C.6 Trasferimenti a - - - - - -
a) attivita materiali detenute a scopadeistimento - - - - - -
b) attivita in via di dismissione - - - - - -
C.7 Altre variazioni - - - - - -
B. Rimanenze finali nette 57.029 43.314 1.766 784 106.663
D.1 Riduzioni di valore totali nette 5.714 16.895 23.047 26.984 93J025
D.2 Rimanenze finali lorde 62.747 60.209  24.20 24813 27.918 199K88
E. Valutazione al costo 57.029 43.314 1.7¢6 7B4 106.663

o—~—
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12.6 Attivita materiali detenute a scopo di invesnto: variazioni annue

31/12/2015

Terreni | Fabbricati

A. Esistenze iniziali 5.171 11.39
B. Aumenti - -
B.1 Acquisti - -
B.2 Spese per migliorie capitalizzate - -
B.3 Variazioni positive difair value - -
B.4 Riprese divalore - -
B.5 Differenze di cambio positive - -
B.6 Trasferimenti da immobili ad uso funzionale - -
B.7 Altre variazioni - -

C. Diminuzioni - 49
C.1 Vendite - -
C.2 Ammortamenti - 49

C.3 Variazioni negative di fair value - -
C.4 Rettifiche divalore da deterioramento - -
C.5 Differenze di cambio negative - -
C.6 Trasferimenti ad altri portafogli di attivita - -
a) immobili ad uso funzionale - -
b) attivita non correntiin via di dismisa® - .
C.7 Altre variazioni - -
D. Rimanenze finali 5.171 11.348
E. Valutazione al fair value 5.171 11.34

[eY)

Sezione 13 - Attivita immateriali voce 130

13.1 Attivita immateriali: composizione per tipolagli attivita

31/12/2015
Attivita/Valori
Durata definitg Durata indefinifa
A.1 Awiamento 5.960
A.1.1dipertinenza del gruppo 5.96(
A.1.2 di pertinenza dei terzi -
A.2 Altre attivita immateriali 2.436 -
A.2.1 Attivita valutate al costo: 2.436 -
a) Attivita immateriali generate internare .
b) Altre attivita 2.434
A.2.2 Attivita valutate al fair value: - -
a) Attivita immateriali generate internare . .
b) Altre attivita - -
Totale 2.436 5.960

La sottovoce A.1 — Avviamento e relativa per 0,2nndi euro allavviamento della CGU
BancaAssurance Popolari Danni SpA e per 5,8 méud all'avviamento della CGU Banca Federico
del Vecchio SpA rilevati in sede di primo consofitento. Si rimanda a quanto esposto in parte G
Operazioni di Aggregazionelativamente alla emersione di detti avviamenti.
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Informativa in merito all'impairment test sugli daewmenti
In merito alla valutazione della recuperabilita dellore degli avviamenti iscritti nel bilancio
consolidato sifa presente che, in considerazandel limitato arco temporale coperto dall’'esacci
2015 che delle modalita di iscrizione del valordedstesse nel bilancio della Capogruppo (primo
esercizio di rilevazione), ovvero sulla base dowviadlerivanti dagli esiti della valutazione defina
condotta dall’esperto indipendente ed effettuatarderimento alla data del 22 novembre 2015, non
si e ritenuto necessario procedere allo svolgimeeiorelativi test di impairment. Peraltro, come
previsto dal principio IAS 36 (Riduzione durevold dalore delle attivita), un’entita —
indipendentemente dal fatto che vi siano indicazioniduzioni durevoli di valore — deve procedere
alla verifica del valore recuperabile con caderim@ao annuale.

13.2 Attivita immateriali: variazioni annue

Altre attivita immateriali;| Altre attivita immateriali:
Avviamentd 9enerate internamente altre Totale
DEF INDEF DEF INDEF

A. Esistenze iniziali 6.219 23.29¢ 29.515
A.1 Riduzioni di valore totali nette 258 20.784 21.042
A.2 Esistenze iniziali nette 5.961 2.511 8.473
B. Aumenti - 148 144
B.1 Acquisti 148 144
B.2 Incrementi di attivita immateriali interne - -
B.3 Riprese divalore
B.4 Variazioni positive di fair value

- a patrimonio netto

- a conto economico
B.5 Differenze di cambio positive
B.6 Altre variazioni - -
C. Diminuzioni 225 224
C.1 Vendite - -
C.2 Rettifiche divalore 201 201

- Ammortamenti 201 201

- Svalutazioni: - -

+ patrimonio netto
+ conto economico

C.3 Variazioni negative di fair value:

- a patrimonio netto

- a conto economico
C.4 Trasferimenti alle attivita non correnti ira\di dismissione
C.5 Differenze di cambio negative - -
C.6 Altre variazioni - 24 24
D. Rimanenze finali nette 5.961 243 8.396
D.1 Rettifiche divalore totali nette 259 16.997 17.296
E. Rimanenze finali lorde 6.22( 19.43% 25.692
F. Valutazione al costo 5.960 2.43 8.396
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Sezione 14 - Le attivita fiscali e le passivita figli - Voce 140 dell'attivo e Voce 80 del passivo

14.1 Attivita per imposte anticipate: composizione

31/12/2015
A. Attivita per imposte anticipate lorde 24.823
A1l. Crediti (incluse cartolarizzazioni) 5.074
A2. Altri strumenti finanziari 40
A3. Avviamenti -
A4. Oneri pluriennali -
A5. Immobilizzazioni materiali -
A6. Fondi per rischi e oneri 143
A7. Spese dirappresentanza -
A8. Oneri relativi al personale 1.273
A9. Perdite fiscali 135
A10. Crediti di imposta non utilizzati da scortpre .
Al1. Altre 18.157
B. Compensazione con passivita fiscali differite -
C. Attivita per imposte anticipate nette 24.822
14.2 Passivita per imposte differite: composizione
31/12/2015
A. Passivita per imposte differite lorde (3.359)
Al. Plusvalenze da rateizzare -
A2. Avviamenti -
A3. Immobilizzazioni materiali -
A4. Strumenti finanziari (991)
Ab. Oneri relativi al personale (2.326
AG. Altre (42)
B. Compensazione con attivita fiscali anticipate -
C. Passivita per imposte differite nette (3.359)
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14.3 Variazioni delle imposte anticipate (in comactita del conto economico)

31/12/2015
Importo iniziale 7.534
Aumenti 180
2.1 Imposte anticipate rilevate nellesercizio 180
a) relative a precedenti esercizi -
b) dovute al mutamento di criteri contabili -
c) riprese divalore -
d) altre 180
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti -
Diminuzioni 50
3.1 Imposte anticipate annullate nellesercizio
a) rigiri -
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecupeitabil -
¢) mutamento di criteri contabili -
d) altre 14
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali -
3.3 Altre diminuzioni 36
a) trasformazione in crediti d'imposta dialla L. 214/2011
b) altre 36
Importo finale 7.664

14

14.3.1 Variazioni delle imposte anticipate di cliad.. 214/2011 (in contropartita del conto ecorion)

31/12/2014
1. Importo iniziale 5.807
2. Aumenti 36
3. Diminuzioni 782
3.1 Rigiri 782
3.2 Trasformazioniin crediti d'imposta
a) derivante da perdite di esercizio
b) derivante da perdite fiscali
3.3 Altre diminuzioni -
4. Importo finale 5.061
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14.4 Variazioni delle imposte differite (in contespta del conto economico)

31/12/2014
1. Importo iniziale 3.946
2. Aumenti 804
2.1 Imposte differite rilevate nellesercizio 804

a) relative a precedenti esercizi -
b) dovute al mutamento di criteri contabili -
c) altre 804
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali -
2.3 Altri aumenti -

3. Diminuzioni 1.518
3.1 Imposte differite annullate nellesercizio 15516
a) rigiri -

b) dovute al mutamento di criteri contabili -
c) altre 1.514
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali -
3.3 Altre diminuzioni 2
4. Importo finale 3.232

14.5 Variazioni delle imposte anticipate (in caartita del patrimonio netto)

31/12/2015
1. Importo iniziale 18.476
2. Aumenti 5
2.1 Imposte anticipate rilevate nellesercizio -
a) relative a precedenti esercizi -
b) dovute al mutamento di criteri contabili -
c) altre -
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali -
2.3 Altri aumenti 5
3. Diminuzioni 1.323
3.1 Imposte anticipate annullate nellesercizio 10
a) rigiri -
b) svalutazioni per sopravvenuta irrecupeitabil -
¢) dovute al mutamento di criteri contabili -
d) altre 10
3.2 Riduzioni di aliquote fiscali -
3.3 Altre diminuzioni 1.313
4. Importo finale 17.158
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14.6 Variazioni delle imposte differite (in corpiotita del patrimonio netto)

31/12/2015

1. Importo iniziale

5

2. Aumenti
2.1 Imposte differite rilevate nellesercizio
a) relative a precedenti esercizi
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre
2.2 Nuove imposte o incrementi di aliquote fiscali
2.3 Altri aumenti

122

122,

3. Diminuzioni

3.1 Imposte differite annullate nellesercizio
a) rigiri
b) dovute al mutamento di criteri contabili
c) altre

3.2 Riduzioni di aliquote fiscali

3.3 Altre diminuzioni

4. Importo finale

127

14.7 Altre informazioni - A) Attivita per imposterrenti

31/12/2015

A. Attivita per imposte correnti lorde 398.134
Al. Acconti IRES 2.781
A2. Acconti IRAP 1.093
A3. Altri crediti e ritenute 394.24
B. Compensazione con passivita fiscali correnti (226)
C. Attivita per imposte correnti nette 396.004

|22

0

La voce A.3 — Altri crediti e ritenute accogliesdldo (pari a 341,6 min di euro) del credito di osia
riveniente dalla trasformazione delle DTA della Ggquppo esistenti alla data di chiusura
dellAmministrazione Straordinaria (22 novembre 2f)interamente convertite in crediti di imposta
sulla base di quanto previsto dall’art. 3 del Dexreegge 183 del 23 novembre 2013l 22
novembre 2015, infatti, la Capogruppo aveva iskritediti per imposte anticipate interamente
riconducibili alla tipologie delle DTA convertibiin crediti di imposta.

14.7 Altre informazioni - B) Passivita per imposterenti

31/12/2015

A. Passivita per imposte correnti lorde (2.1246

A1l. Debiti tributari IRES (1.611

A2. Debiti tributari IRAP (515)

A3. Altri debiti per imposte correnti sul redalit -

B. Compensazione con attivita fiscali correnti 2.1@
C. Dehiti per imposte correnti nette
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Attivita fiscali non iscritte

La Capogruppo al 31 dicembre 2015 presenta tahttisgecie per le quali non ha ritenuto di iscréever
la relativa fiscalita attiva anticipata, stante dggettive difficolta ad addivenire a univoche
interpretazioni sul corretto trattamento fiscalgldeffetti connessi ai diversi momenti del proaess
di risoluzione e, per talune fattispecie, le ineeze di poter generare in futuro redditi imponibili
capienti, riservandosi di attivare apposita procadiiinterpello presso le Autorita fiscali compwdte

La successiva tabella riepiloga i crediti per intpaanticipate riferiti alla Capogruppo, non isett
distinte per natura.

I ¢ - is critt Importi in
mposte antcipate non Iscritte euro/1000
DTA su perdite fiscali 168.564
DTA su altre differenze
- di cui su minori valori fiscali 49.406
- di cui su svalutazione crediti 5.878
Totale 223.844

La prima fattispecie e relativa alla perdita figcal fini IRES di Banca Popolare dell’Etruria e del
Lazio al 31 dicembre 2014, pari ad euro 99.329 (RIBA per euro 27.315 mila ) e di Banca Popolare
dell’Etruria e del Lazio in A.S. al 22 novembre B0pari ad euro 72.964 mila (DTA per euro 20.064
mila) da portarsi in diminuzione del reddito defife-ponte ai sensi del comma 2 dell’art. 15 del.D.L
14 febbraio 2016, n. 18, convertito, con modificazi nella Legge 8 aprile 2016, e di Nuova Banca
Etruria per il periodo di imposta chiuso al 31 ditee 2015, pari ad euro 440.675 mila (DTA per
euro 121.185 mila). Tali importi, ai sensi dell:a884 del D.P.R. 22 dicembre 1986, n. 917, possono
essere riportati nei successivi periodo di impcastaza limitazione temporale e computati in
diminuzione dei futuri redditi imponibili nella misa prevista dalla legge.

La seconda fattispecie accoglie differenze tempawatieducibili corrispondenti ai minori valori
contabili delle attivitd, ovvero ai maggiori valarontabili delle passivita iscritte, rispetto atdo
valore fiscalmente riconosciuto. Su tali differenzzgnporanee non sono state iscritte le DTA
corrispondenti, pari ad euro 49.406 mila, in coesadione dellassenza di piani aziendali che
dimostrino I'esistenza di redditi futuri capiengral loro riassorbimento.

Ulteriori effetti fiscali sono riferibili al trast@mento del ramo aziendale dell’ente in risoluzione
disposto dalla Banca d’ltalia con provvedimento2izhovembre 2015. Come gia precisato la Banca
ha iscritto le attivita acquisite e le passivitawage nella propria situazione patrimoniale in base
loro fair value secondo quanto previsto dall'lFRS 3. | valori dinpat iscrizione fair value delle
suddette attivita e passivita sono diversi in tatasi da quelli presenti nel ramo d’azienda ceduto
nonché dal valore ad essi fiscalmente riconosarutapo all’ente in risoluzione.

Tra i predetti effetti fiscali riferibili al compeio aziendale ricevuto dalla banca, deve comprander
la fiscalita differita attiva, quantificabile in Bw5.878 mila (solo IRAP), riferibile al minor vakodei
crediti rilevato in sede di prima iscrizione preddaova Banca Etruria rispetto al loro costo
fiscalmente riconosciuto in capo all’ente in risnane (disallineamento tra valori contabili e fica

Si tratta della fiscalita differita attiva riferilei al minor valore dei crediti, rispetto a quelischle,
che dovrebbe essere considerata alla stregua tlaquevabile a fronte delle svalutazioni dei
medesimi, per la parte non deducibile nellesecceicome tale suscettibile di trasformazione in
credito d’'imposta secondo il regime previsto datl’d, commi 55-57, del D.L. 29 dicembre 2010, n.
225 convertito, con modificazioni, dalla legge 2®lraio 2011, n. 10 al ricorrere delle condizioni
ivi previste. Da cio discenderebbe che l'iscrizianebilancio di tale fiscalita differita attiva non
sarebbe soggetta alla verifica di probabilita cifeaistenza di redditi futuri capienti per il loro
riassorbimento.
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Quantunque si ritenga che vi siano argomenti aegost del carattere successorio, piuttosto che
realizzativo, dell’anzidetto trasferimento e dundjesistenza del disallineamento in capo a Nuova
Banca Etruria, non si pud non osservare che itairsnto fiscale, ai fini IRES e IRAP, del
trasferimento delle attivita e passivita, cosi cqravisto dall'art. 43, comma 1, lett. b) del D16
novembre 2015, n. 180, non e, alla data di predigmme del presente bilancio ancora univocamente
definito.

In considerazione di quanto precisato ed alla bWsléa disposizione recata dall'art. 11 del D.L. 3
maggio 2016, n. 59, si ritiene comunque opporturaxzguere, nei termini di legge previsti dalla
normativa richiamate dal provvedimento del diredtdel’Agenzia delle Entrate che dovra essere
emanato, ad esercitare I'opzione per il mantenimeld diritto alla trasformazione delle DTA
connesse con le svalutazioni dei crediti, di cladl 103, comma 3 del D.P.R. 22 dicembre 1986, n.
917 (ai fini IRES) e art. 6 del D.Lgs. 15 dicemt@97, n. 446 (ai fini IRAP), al fine di preservdae
possibilita di trasformare le stesse in creditongiosta al ricorrere delle condizioni previste.

Sezione 16 - Altre attivita - voce 160

16.1 Altre attivitd: composizione

31/12/2015
- Crediti tributari verso erario e altri enti imgtusi 60.869
- Assegnidic/c trattisu terzi 6.193
- Valori bollati e valori diversi 71
- Oro, argento e metalli preziosi 27.679
- Partite viaggianti tra filiali 10.18¢
- Partite in corso dilavorazione 81.773
- Ammanchi, malversazioni e rapine 896
- Ratei attivi non riconducibili a voce propria 47
- Risconti attivi non riconducibili a voce propria 104
- Migliorie su beniditerzi 1.973
- Altre 25.426
Totale 216.214
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Passivo

Sezione 1 - Debiti verso banche - voce 10

1.1 Debiti verso banche: composizione merceologica

Tipologia operazioni/Componenti del gruppo 31/12/20185
1. Dehiti verso banche centrali -
2. Debiti verso banche 58.461
2.1 Conti correnti e depositi liberi 49.304
2.2 Depositi vincolati 4.233
2.3 Finanziamenti 4.801
2.3.1 Pronti contro termine passivi -
2.3.2 Altri 4.801
2.4 Debiti per impegni di riacquisto di propriwtienti patrimoniali
2.6 Altri debiti 123
Totale 58.461
Fair value - livello 1
Fair value - livello 2 -
Fair value - livello 3 58.44
Totale fair value 58.461]
Sezione 2 - Debiti verso clientela - Voce 20
2.1 Debiti verso clientela: composizione mercealagi
Tipologia operazioni/Componenti del gruppo 31/12/2014
1. Conti correnti e depositi liberi 2.278.74Y
2. Depositi vincolati 831.904
3. Finanziamenti 1.055.080
3.1 pronti contro termine passivi 976.39(
3.2 altri 78.69(
4. Debiti per impegni di riacquisto di propri strenti patrimoniali -
5. Altri debiti 71.544
Totale 4.237.27%
Fair value - livello 1
Fair value - livello 2 -
Fair value - livello 3 4.237.275
Totale fair value | 4.237.27%
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Sezione 3 - Titoli in circolazione - voce 30

3.1 Titoli in circolazione: composizione merceotayi

31/12/2015
Tipologia titoli/Valori Valore Fair value
bilancio | Livellol | Livello2 | Livello 3
A. Titoli
1. Obbligazioni 696.331 - 281.682 409.[755
1.1 strutturate - - - -
1.2 altre 696.381 - 281.682 409755
2. Altri titoli 227.234 . 227.234
2.1 strutturati - - - -
2.2 altri 227.234 - - 227.234
Totale 923.564 - 281.682 636.989

3.2 Dettaglio della voce 30 "Titoli in circolaziohditoli subordinati

31/12/2015

Titoli in circolazione: titoli subordinati 6.935

La voce accoglie i titoli subordinati emessi d&encAssurance Popolare SpA.
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Sezione 4 - Passivita finanziarie di negoziazionezece 40

4.1 Passivita finanziarie di negoziazione: composie merceologica

31/12/2015

WN Fv Fv*

Livellol | Livello2 | Livello3

O

Tipologia operazioni/ Componenti del grupp

A. Passivita per cassa
1. Debiti verso banche - - - - -
2. Debitiverso clientela - - - - -
3. Titoli di debito - - - -
3.1 Obbligazioni - - - -
3.1.1 Strutturate - - - -
3.1.2 Altre obbligazioni - - - -

3.2 Altri titoli - - - -
3.2.1 Strutturati - - - -
3.2.2 Altri - - - -
Totale A - - - - -

B. Strumenti derivati
1. Derivati finanziari -| 26.644 53(
1.1 Di negoziazione - 26.646 530

1.2 Connessicon la fair value option - - -

1.3 Altri - - -

2. Derivati creditizi - - -
2.1 Dinegoziazione - - -

2.2 Connessicon la fair value option - - -

2.3 Altri - - -
Totale B

Totale (A+B)

1
V)
o
o
N
fan)
o1
w
-t

1
)
o
o
N
o
3]
w

HS

Legenda

FV = fair value

FV* = fair value calcolato escludendo le variazidnvalore dovute al cambiamento
del merito creditizio

dell'emittente rispetto alla data di emissione

VN = valore nominale o nozionale
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Sezione 5 - Passivita finanziarie valutate al fawvalue - Voce 50

5.1 Passivita finanziarie valutate al fair valueroposizione merceologica

31/12/2015
Tipologia operazione/Valori FV
VN Fv*
L1 L2 L3

1. Debiti verso banche - - - -

1.1 Strutturati - - - -

1.2 Altri - - - -
2. Debhiti verso clientela 32.33) - 32.338 - 32.388

2.1 Strutturati - - - -

2.2 Altri 32.337 : 32.338 -
3. Titoli di dehito 253.254 247.80f - 243.702

3.1 Strutturati - - - -

3.2 Altri 253.254 - 247.807 -

Totale | 285.591 - 280.14 -

Legenda

FV = fair value

FV* = fair value calcolato escludendo le variazidnvalore dovute al cambiamento
del merito creditizio

dell'emittente rispetto alla data di emissione

VN = valore nominale

Il Gruppo classifica in questa voce tutte quellegpata finanziarie che ha valutatofair valuecon
impatto a conto economico, in quanto tale classicne consente di eliminare, o ridurre in maniera
significativa, le distorsioni nella rappresentasaontabile degli strumenti finanziari coperti.

Sulla base di quanto richiesto dal paragrafo 101ERIS 7, si riportano di seguito le seguenti
informazioni:

- la variazione difair value attribuibile al solo rischio di credito, intervaaunel periodo di
competenza e pari a euro 4.280 mila. Tale valatat® determinato calcolando la differenza
tra il full fair valueal 31 dicembre 2015 ed il valore determinato akssa data, applicando
a ciascun titolo lo spread di credito stimato placedente data di valutazione;

- ladifferenzatra il valore contabile delle obbkgani emesse al 31 dicembre 2015 e I'importo
che il Gruppo dovra pagare alla scadenza dellses{gsiri al valore nominale) & negativa per
5,3 min di euro.
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Sezione 10 - Altre passivita - Voce 100

10.1 Altre passivita: composizione

31/12/2014

- Importi da versare al fisco 30.164
- Debiti verso enti previdenziali 216
- Somme a disposizione della clientela 7.021
- Somme di terzi per depositi cauzionali 14.754
- Altri debiti verso il personale 181
- Partite viaggianti tra filiali 4.78(
- Partite in corso dilavorazione 61.624
- Acconti versati su crediti a scadere 73
- Risconti passivi non riconducibili a voce propria 910
- Debiti a fronte del deterioramento di creditfidha 11.471
- Altre 134.853
Totale 266.054

Sezione 11 - Trattamento di fine rapporto del perswale - Voce 110

11.1 Trattamento di fine rapporto del personaleriazioni annue

31/12/2015

A. Esistenze iniziali 31.1838
B. Aumenti 74
B.1 Accantonamento dellesercizio 74
B.2 Altre variazioni -
C. Diminuzioni 485
C.1 Liquidazioni effettuate 388
C.2 Altre variazioni 97
D. Rimanenze finali 30.772

Totale 30.773

Ai sensi di quanto disposto dallo IAS 19 si ripadadi seguito le ipotesi demografiche, le
ipotesi economico-finanziarie e I'analisi di seivii& dell’obbligazione per benefici definiti (TFR)
al fine di fornire indicazioni sulla stima del Pees Value del DBO al 31 dicembre 2015.

IPOTESI DEMOGRAFICHE

» le probabilita di morte sono state desunte dallaofazione italiana distinta per eta e sesso

rilevate dall’lstat nel 2000 e ridotte dal 25%;

* le probabilita di eliminazione per invalidita assal e permanente del lavoratore di divenire
invalido ed uscire dalla collettivitd aziendale sajuelle desunte dalle tavole di invalidita

correntemente usate nella pratica riassicuratigénte per eta e sesso;

» per le probabilita di uscita dall'attivita lavonei per le cause di dimissioni e licenziamenti
sono state stimate le frequenze annue, sulla baskatd aziendali, su un periodo di

osservazione dal 2001 al 2015 e fissate pari G2%% annuo;

» le probabilita di richiesta di anticipazione somate stimate sulla base dati aziendale e poste
pari allo 0,79% annuo con un aliquota media dicjpazione pari al 84,41%;
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» perl'epoca di pensionamento per il generico atsive® supposto il raggiungimento del primo

dei requisiti pensionabili validi per

IPOTESI ECONOMICO-FINANZIARIE

I’Assicurarie Generale Obbligatoria.

Lo scenario macroeconomico utilizzato per la valigiae € il seguente:

* tasso di aumento delle retribuzioni 2,57%

* tasso di inflazione 2,00%
* tasso di attualizzazione TFR e Pr

Alle rivalutazioni del trattamento di fine rapportiecorrenti dal 1 gennaio 2015 si applica
I'imposta sostitutiva delle imposte sui redditi laghuova misura cosi come stabilito dalla Legge di

emi anzianita%,91

Stabilita 2015 (Legge n.190 del 23 dicembre 201444 comma 3).

Con riferimento al tasso di attualizzazione adotiattutte le valutazioni riconducibili sotto lo
IAS 19 si e fatto riferimento alla struttura peadenza dei tassi d’interesse derivata con meto@olog

di tipo bootsptrapdalla curva degli yields to maturity dei titoli gewativi italiani osservati al

31/12/2015 (fonte: Bloomberg) e fissato rispettanapegni passivi con durata media finanziaria pari

ad anni 12.

ANALISI DI SENSITIVITA

DBO - Interest Rate Sensitivities

DBO -Turn over Ra¢ Sensitivities

Down (-0,5%) 32.128 Down (-0,5%) 30.546
Best 30.488 Best 30.488
Up (+0,5%) 28.956 Up (+0,5%) 30.432
DBO -Mortality Rate Sensitivities DBO -Annual income growth Rate Sensitivities

Down (-0,5%) 30.491 Down (-0,5%) 1.236
Best 30.488 Best 1.250
Up (+0,5%) 30.485 Up (+0,5%) 1.265

Sezione 12 - Fondi per rischi e oneri - voce

12.1 Fondi per rischi e oneri: composizione

120

Voci/Componenti 31/12/20185
1 Fondidi quiescenza aziendali -
2. Altri fondi per rischi ed oneri 143.2p9
2.1 controversie legali 12.076
2.2 oneriper il personale 74.539
2.3 altri 56.684
Totale 143.299

La sottovoce 2.2 oneri per il personale & cosétuit

- per 73 min di euro dal saldo residuo del Fond8alidarieta la cui stima al 31/12/2015 é stata
effettuata considerando le seguenti ipotesi:
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* le ipotesi demografiche sono ste desunte dallelg¢asio mortalita, suddivise per sesso,
afferenti al 2014, come messe a disposizione dtdl)

e il tasso di attualizzazione adottato si riferistia struttura per scadenza dei tassi di interesse
derivata con metodologia di tigmotstrappingdalla curva deglyields to maturitydei titoli
governativi italiani osservati al 31 dicembre 2@fidnte: Bloomberg);

« l'analisi di sensitivita & stata effettuata ipoimelo uno spostamento parallelo di +/-50bps
della curva dei tassi di attualizzazione di cui reppcon un impatto patrimoniale
rispettivamente di -1,13/+1,10 (mlIn di euro) sulova della passivita iscritta in bilancio.

- per 2 min di euro dal fondo per premi di anziaeit&delta previsti dal contratto integrativo
aziendale al raggiungimento del 25° anno di sepwfiettivo e determinato in misura
proporzionale alla retribuzione annua precedergeldPipotesi demografiche ed economico-
finanziarie utilizzate dall’attuario esterno pedieterminazione della passivita si rimanda alle not
in calce alla tabellal.1..

Nella voce 2.3 Altri fondi per rischi ed oneri rasono ricompresi fondi per 30 min di euro, statiz
a valere sul bilancio di Amministrazione Straordiadalla data del 22 novembre 2015), a fronte di
potenziali rischi sul collocamento delle obbligarisubordinate.

DBO - Interest Rate Sensitivities DBO -Turn over Rat Sensitivities

Down (-0,5%) 2.092 Down (-0,5%) 2.091
Best 1.993 Best 1.993
Up (+0,5%) 1.901 Up (+0,5%) 1.901
DBO -Mortality Rate Sensitivities DBO -Annual income growth Rate Sensitivities

Down (-0,5%) 1.998 Down (-0,5%) 1.904
Best 1.993 Best 1.993
Up (+0,5%) 1.989 Up (+0,5%) 2.087

12.2 Fondi per rischi e oneri: variazioni annue

31/12/2015
Voci/Com i P
ponent Fondidi 141 fondi
guiescenza
A. Esistenze iniziali - 141.534
B. Aumenti - 2.987
B.1 Accantonamento dellesercizio - 2.715
B.2 Variazioni dovute al passare deltempo - 195
B.3 Variazioni dovute a modifiche del tasso di stton - 77
B.4 Altre variazioni - -
C. Diminuzioni - 1.226
C.1 Utilizzo nell'esercizio - 1.128
C.2 Variazioni dovute a modifiche del tasso dirstoo - -
C.3 Altre variazioni - 98
D. Rimanenze finali - 143.299
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Sezione 13 - Riserve tecniche - voce 130

13.1 Riserve tecniche: composizione

Lavoro | Lavoro 1 59 /155015
diretto indiretto

A. Ramo danni 3.136 1 3.13¢
Al.riserve premi 2.615 ; 2.615
A2.riserve sinistri 521 . 52]
A3. altre riserve - - -
B. Ramo vita 1.600.044 - 1.600.048
B1. riserve matematiche 1.469.939 - 1.469.939
B2. riserve per somme da pagare 13.839 13.83p
B3. altre riserve 116.27( 116.270
C. Riserwve tecniche allorché il rischio dell'invemento & sopportato dagli

assicurati - - -
Cl.riserve relative a contrattile cui presta@ono connesse con fondi di

investimento e indici di mercato - - -
C2. riserve derivanti dalla gestione deifondipiene - - -
D. Totale riserve tecniche 1.603.184 - 1.603.184

13.2 Riserve tecniche: variazioni annue

. . Lavoro Lavoro

Voci/Componenti diretto indiretto 31/12/2015

A. Esistenze iniziali 1.653.39)7 - 1.653.397

B. Aumenti - - -

B.1 Accantonamento dellesercizio - - -

B.2 Altre variazioniin aumento - - -

C. Diminuizioni (50.213 - (50.213

C.1 Utilizzo nellesercizio (50.213) - (50.213)

C.2 Altre variazioni in aumento - - -

D. Rimanenze finali 1.603.18¢ - 1.603.184

Sezione 15 - Patrimonio del gruppo - Voci 140, 16070, 180, 190, 200, 220
15.1 "Capitale" e "Azioni proprie": composizione

Al 31 dicembre 2015 il capitale sociale della Cappgo e pari a 442.000 mila euro, suddiviso in n.
10.000.000 azioni ordinarie.
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15.2 Capitale - numero azioni della capogruppaiaaoni annue

Voci/Tipologie

Ordinarie

Altre

A. Azioni esistenti all'inizio dell'esercizio
- interamente liberate
- non interamente liberate

A.1 Azioni proprie (-)

10.00M00
10.000.000

A.2 Azioni in circolazione: esistenze iniziali

10.00.000

B. Aumenti
B.1 Nuove emissioni
- a pagamento:
- operazioni di aggregazioni diimprese
- conversione di obbligazioni
- esercizio di warrant
- altre
- a titolo gratuito:
- a favore deidipendenti
- a favore degli amministratori
- altre
B.2 Vendita di azioni proprie
B.3 Altre variazioni

C. Diminuzioni

C.1 Annullamento

C.2 Acquisto di azioni proprie

C.3 Operazioni di cessione diimprese
C.4 Altre variazioni

D. Azioni in circolazione: rimanenze finali

10.000.00

D.1 Azioni proprie (+)

D.2 Azioni esistenti alla fine dellesercizio
- interamente liberate
- non interamente liberate

10. ()
10.000.000
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15.4 Prospetto della disponibilita e distribuibdlilel patrimonio netto

Riepilogo utlizzi effettuati

VeeEaTT I e Po.s.sibil.ité d 'Quot'a' negli esercizi precedent
utilizzazione| disponibile [ Copertura| Per altre
perdite ragioni
Voce 140 - Riserve da valutazione (6.495 -
Attivita finanziarie disponibili per la vendita (1.437 *)
Leggi speciali di rivalutazione -
Utili/Perdite attuariali (5.058 ™*)

Voce 170 - Riserve
- di utili 41.661
Riserva legale
Riserva azioni proprie
Riserva straordinaria
Altre riserve di utili 41.661
- di cui: riserve per azioni proprie non impegaa
- di cui: riserve indisponibile da FVO
- di cui:altre riserve di utili 41.661 (***)
- altre
- di cui: riserva valutazione terreni e immohidiisponibile
- di cui: riserva valutazione terreni e immobébk L.413/91
- di cui: riserve da scritture di consolidamento

Voce 180 - Sowrapprezzo di emissione

Legenda:

A: aumento di capitale
B: copertura perdite
C: distribuzione ai soci

(*) La riserva segue i limiti di disponibilita presti dall'art. 6 del Decreto Legislativo 38/2005
(***) Le riserve per applicazione IAS/IFRS seguohdisposto dell'art. 7 del Decreto Legislativo 3805

Sezione 16 - Patrimonio di pertinenza di terzi - Voe 210

16.1 Patrimonio di pertinenza di terzi: composizon

Voci/Valori Gruppp Imlprese.d| Altre imprese| 31/12/2015
bancario |assicuraziong
1. Capitale 1 6.674 2 6.697
2. Sovrapprezzi di emissione :
3. Riserve : 1.414 - 1414
4. (Azioni proprie)
5. Riserve da valutazione : 23 23
- attivita fin. disponibili per la venditp D3 D3
- utili (perdite) attuariali
6. Strumenti di capitale
7. Utile (Perdita) dellesercizio
di pertinenza diterzi : 206 206
Totale 1 8.319 20 8.34/0
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Altre Informazioni

1. Garanzie rilasciate e impegni

Operazioni 31/12/20185

1) Garanzie rilasciate dinatura finanziaria 73.012
a) Banche 10.004

b) Clientela 63.008

2) Garanzie rilasciate di natura commerciale 148.554
a) Banche 99

b) Clientela 148.454

3) Impegniirrevocabili a erogare fondi 170.071
a) Banche 5.000

i) a utilizzo certo -

ii) a utilizzo incerto 5.000

b) Clientela 165.071

i) a utilizzo certo 10.686

ii) a utilizzo incerto 154.384

4) Impegni sottostanti ai derivati su creditingdéte di protezione -
5) Attivita costituite in garanzia di obbligaziadiiterzi -
6) Altriimpegni -
Totale 391.641

2. Attivita costituite a garanzia di proprie pastive impegni

Portafogli 31/12/2015
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziagon -
2. Attivita finanziarie valutate al fair value -
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 54786
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza -
5. Creditiverso banche -
6. Crediti verso clientela -
7. Attivita materiali -

L'importo € relativo alle garanzie costituite inagione agli impegni per pronti contro termine in
essere sui mercati collateralizzati.

3. Informazioni sul leasing operativo

Voci/Valori 31/12/2015
Entro 1 anno 4.922
Trale5anni 19.719
Oltre 5 anni 79.351
Totale canoni minimi futuri passivi 103.997
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. Gestione e intermediazione per conto terzi

Tipologia servizi 31/12/20175
. Esecuzione di ordini per conto della clientela -
a) acquisti -
1. regolati -
2. non regolati -
b) vendite -
1. regolate -
2.non regolate -

. Gestioni di portafogli -
a) individuali -
b) collettive -

. Custodia e amministrazione di titoli 11.047.068
a) titoli di terzi in deposito: connessi consivolgimento di banca -
depositaria (escluse le gestioni di portdfogl|

1. titoli emessi dalle societalirse nel consolidamento -
2. altri titoli -
b) altri titoli di terzi in deposito (esclugestioni di portafogli): altri 5.002.162
1. titoli emessi dalle societa inclus# consolidamento 321.7p4
2. altri titoli 4.680.40
c) titoli di terzi depositati presso terzi 4.863.97
d) titoli di proprieta depositati presso terzi 1.180.93
4. Altre operazioni 383.89
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Parte C — Informazioni sul conto economico consolato

La presente sezione della Nota Integrativa norrtapge tabelle con saldi pari a zero.

| saldi non riportano i valori comparativi in quankperiodo chiuso al 31 dicembre 2015 rappresenta
il primo esercizio del Gruppo Etruria.
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SEZIONE 1 - GLI INTERESSI - VOCI 10 e 20

1.1 Interessi attivi e proventi assimilati: composne

Voci/Forme tecniche

Titoli di debi[lo

Finanziame

n#ltre operazioni

31/12/2015

Attivita finanziarie valutate al fair value

Attivita finanziarie detenute sino alla scad
Crediti verso banche

Crediti verso clientela

Derivati di copertura

Altre attivita

O~NO UL~ WN PR

Attivita finanziarie detenute per la negoziazione

Attivita finanziarie disponibili per la vendita

enza

N

12.644

953

951

3.333

134
12.64

e}

Totale

3.347

12.714

1.016

17.0

y 2

1.3 Interessi attivi e proventi assimilati: altiiformazioni

131

Interessi attivi su attivita finanziarie waluta

31/12/2014

Interessi attivi su attivita finanziarie in valuta

609

13.2

Interessi attivi su operazioni di leasimgahziario

31/12/2014

Interessi attivi su operazioni di leasing finanigiar

160

1.4 Interessi passivi e oneri assimilati: compasiz

Voci/Forme tecniche

Debiti

Titoli

Altre

operazioni

31/12/2015

Debiti verso banche centrali

Debiti verso banche

Debiti verso clientela

Titoli in circolazione

Passivita finanziarie di negoziazione

Altre passivita e fondi
Derivati di copertura

© NGk WDNE

Passivita finanziarie valutate al fair value

(210)
(3.889)

(1.942

27)

@

0)

(3.889)

(1.942

(1.207

27)

Totale

(4.099

(3.149

@1

)

(7.27

1.6

16.1

Interessi passivi su passivita in valuta

Interessi passivi e oneri assimilati: alinbormazioni

31/12/2014

Interessi passivi su passivita in valuta

{

51)
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Sezione 2 - Le Commissioni - Voci 40 e 50

2.1 Commissioni attive: composizione

Tipologia senvizi/Valori 31/12/20185

a) garanzie rilasciate 297
b) derivati su crediti -
c) servizi di gestione, intermediazione e 2.170
1. negoziazione di strumenti finanziari -

2. negoziazione divalute 127

3. gestioni di portafogli -

3.1. individuali -

3.2. collettive -

4. custodia e amministrazione di titoli 184

5. banca depositaria -

6. collocamento dititoli 1.028

7. attivita di ricezione e trasmissione ordini 189

8. attivita di consulenza 35

8.1 in materia di investimenti 35

8.1 in materia di struttura -

9. distribuzione di servizi di terzi 607

9.1. gestioni di portafogli 107

9.1.1. individuali 107

9.1.2. collettive -

9.2. prodotti assicurativi 5

9.3. altri prodotti 495

d) servizidiincasso e pagamento 1.874
e) servizi di servicing per operazioni di 147
f) servizi per operazioni di factoring -
g) esercizio di esattorie e ricevitorie -
h) attivita di gestione di sistemi multilateraili d -
i) tenuta e gestione dei conti correnti 3.328
j) altri servizi 589
Totale 8.405

2.2 Commissioni passive: composizione

Senvizi/Valori 31/12/20185

a) garanzie ricevute -
b) derivati su crediti

c) servizi di gestione e intermediazione: (257)

1. negoziazione di strumenti finanziari (15)

2. negoziazione divalute -

3. gestioni di portafogli: -

3.1 proprie -

3.2 delegate da terzi -

4. custodia e amministrazione di titoli (60)

5. collocamento di strumenti finanziari (182)

6. offerta fuori sede di strumenti finanziari, podtl e servizi -

d) servizidiincasso e pagamento (195)

e) altri servizi (133)

Totale (585
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Sezione 3 - Dividendi e proventi simili -

Voce 70

3.1 Dividendi e proventi simili: composizione

31/12/2015
Voci/Proventi proventi da
dividendi quote di
O..C.R.
A. Attivita finanziarie detenute per la negoziazionie 21 -
B. Attivita finanziarie disponibili per la vendita - -
C. Attivita finanziarie valutate al fair value - -
D. Partecipazioni -
Totale 21 .

Sezione 4 - Il risultato netto dell'attivita di negziazione - Voce 80

4.1 Risultato netto dell'attivita di negoziaziomemposizione

A . P Utili da . Perdite da Risultato netto
Operazioni/ Componenti reddituali Plusvalenze (A) R ) Minusvalenze (C| negoziazione (D)| [(A+B) - (C+D)]
1. Attivita finanziarie di negoziazione 5 11 (58 3 (45
1.1 Titoli di debito 5 7l 47 2 (37
1.2 Titoli di capitale - - (12), (@ (12
1.3 Quote di O.L.C.R. - - - -
1.4 Finanziamenti - - -
1.5 Altre 4 - 4
2. Passivita finanziarie di negoziazione - - -
2.1 Titoli di debito - - -
2.2 Debiti - - -
2.3 Altre - - -
3. Altre attivita e passivita finanziarie: differenze di cambio (1.294
4. Strumenti derivati 8.182 491 (8.227 (483) 2090
4.1 Derivati finanziari: 8.187 49 (8.221 (488) 200
- Su titoli di debito e tassidiinteresse 8[119 486 (8.227 (483 (109)
- Su titoli di capitale e indici azionari 63 5 - 68
- Su valute e oro 237
- Altri - - -
4.2 Derivati su crediti - - - - -
Totale 8.187 50} (8.284 (48p) (1.139)

~302 ~



Sezione 6 - Utili (Perdite) da cessione/riacquistovVoce 100

6.1 Utili (Perdite) da cessione/riacquisto: composizione

31/12/2015
Voci/Componenti reddituali -
i Ut Perdite | Hsultato
nettc
Attivita finanziarie
1. Creditiverso banche 7 - 7
2. Crediti verso clientela - - -
3. Attivita finanziarie disponibili per la vendita MBS (4.711 1.194
3.1 Titoli di debito 5.300 - 5.300
3.2 Titoli di capitale 606 (2.710) (2.105)
3.3 Quote di O.I.C.R. - (2.001) (2.001)
3.4 Finanziamenti - - -
4. Attivita finanziarie detenute sino alla scadepza - -
Totale attivita 5.912 (4.711 1.200L
Passivita finanziarie
1. Debitiverso banche - - -
2. Debitiverso clientela - - -
3. Titoliin circolazione 13 (10) 121
Totale passivitg 13] (10 121

Sezione 7 - Il risultato netto delle attivita e pasvita finanziarie valutate al fair value - Voce 110

7.1 Variazione netta di valore delle attivita/past finanziarie valutate al fair value: composia®

Operazioni/ Componenti reddituali Plusvalenze|(A)li d&a realizzo (B) Minusvalenze () Perdite da rzali(D) [I(?As+ul3|t)za_t(()crle|3t;]cJ

1. Attivita finanziarie 1.097 53§ 257) (152) 1.226
1.1 Titoli di debito 1.00p 14 (21B) B 836
1.2 Titoli di capitale 3
1.3 Quote di O.I.C.R. 97 391 (39) %9) 390
1.4 Finanziamenti - - - - -

2. Passiwta finanziarie 6.081 1d (5.059) (2.397) (1.364)
2.1 Titoli di debito 1 (3.618) (2.39)7) (6.095)
2.2 Debitiverso banche - - - -
2.3 Debiti verso clientela 6.0B1 (1.440) 4,641

3. Attivita e passiuta finanziarie in valuta: -

4. Derivati creditizi e finanziari - - (3.249 (3.249

Totale 7.178 54 (8.563) (2.54p) (3.3497)
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Sezione 8 - Le rettifiche/riprese di valore nette gr deterioramento - Voce 130

8.1 Rettifiche di valore nette per deterioramentordditi: composizione

Rettifiche divalore (1) Riprese di valore (2)
Operazioni/ componenti Specifiche
P reddituanp i Specifiche |Diportafoglio 31/12/2019
] Di portafoglio
Cancellazion Altre
A A B

A. Crediti verso banche (424 424)

- finanziamenti - - -t - -

- titoli di debito (424 - - -t (424)
B. Crediti verso clientela: (920 (7.361) (€)] 80 345 | - 22 (5.587

Crediti deteriorati acquistati - - - - - - - -

- finanziamenti - -

- titoli di debito - : - : -

Altri crediti (920 (7.361 (3 8p 345 |- 2.2y2 (5.587)

- finanziamenti (920) (7.36[L) 3) BO ;5| - 2.272 (5.%87)

- titoli di debito - : 1 - 1 - -
C. Totale (920 (7.785 3) 8D 345 |- 2.272 (6.011)
Legenda

A = Da interessi
B = Altre riprese

8.2 Rettifiche di valore nette per deteriorameritattivita finanziarie disponibili per la vendita@omposizione

Rettifiche di valore (1 MO Cl
Operazioni/ Componenti valore (2)
reddituali 2
Specifiche Specifiche
Cancellazioni| Altre| A B
A. Titoli di debito . - - . .
B. Titoli di capitale (59 (59
C. Quote OICR - - -
D. Finanziamenti a banche - - -
E. Finanziamenti a clientela - - -
F. Totale - (59 (59

Legenda
A= da interessi
B= altre riprese
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8.4 Rettifiche di valore nette per deterioramentaltie operazioni finanziarie: composizione

Rettifiche divalore (1) Riprese divalore (2)
cancellazion Altre Di portafoglio portafoglio
A B [A B
A. Garanzie rilasciate - (2.910) (3%0) - 160 - 10 (2.490)
B. Derivati su crediti - - - - - - -
C. Impegni ad erogare fond) - - - - -l - - -
D. Altre operazioni - - - - s - -
E Totale - (2.910 (350 - 76D |- 10 (2.4910)
Legenda
A = Da interessi
B = Altre riprese
9.1 Premi netti: composizione
Premi derivanti dall'attivita assicurativa Lavoro direttd Lavoro indirettp31/12/2015

A. Ramo Vita

A.1 Premi lordi contabilizzati (+) 35.774 35.774

A.2 Premi ceduti in riassicurazione (-) - -

A.3 Totale 35.774 35.774
B. Ramo Danni

B.1 Premi lordi contabilizzati (+) 212 . 212

B.2 Premi ceduti in riassicurazione (-) (44) (44

B.3 Variazione dellimporto lordo della riserva pig+/-) 70 - 70

B.4 Variazione della riserva premi a carico dessiguratori (-/+) (4) - 4)

B.5 Totale 234 . 23/
C. Totale premi netti 36.008 36.008

SEZIONE 10 - Saldo altri proventi e oneri della getfone assicurativa - Voce 160

10.1 Saldo altri proventi e oneri della gestionsiagrativa: composizione

Voci 31/12/2015
1. Variazione netta delle riserve tecniche 201436
2. Sinistridi competenza pagati nellesercizio ®26
3. Altri proventi e oneri della gestione assicurati (229
Totale (42.407
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10.2 Composizione della sottovoce "Variazione rdgfée riserve tecniche"

Variazione netta delle riserve tecniche 31/12/2015

1. Ramo\ita
Riserve matematiche
A.1 Importo lordo annuo
A.2 (-) Quote a carico dei riassicuratori
Altre riserve tecniche
B.1 Importo lordo annuo
B.2 (-) Quote a carico dei riassicuratori
Riserve tecniche allorché il rischio dellinvesnto é
sopportato dagli assicurati -
C.1 Importo lordo annuo -
C.2 (-) Quote a carico dei riassicuratori
Totale "riserve ramo \ita"

20.28(
20.28(

156
156

20.436

2. Ramo danni
Variazioni delle altre riserve tecniche del rammuliediverse
dalle riserve sinistri al netto delle cessioni@ssicurazione

10.3 Composizione della sottovoce "Sinistri di cetapza dell'esercizio”

Oneri per sinistri 31/12/2015

Ramo \ita: oneri relativi ai sinistri, al netto delle cessioni in riassicurazione
A. Importi pagati (62.566
A.1Importo lordo annuo (62.566
A.2 (-) Quote a carico dei riassicuratori -
B. Variazione della riserva per somme da pagare -
B.1 Importo lordo annuo -
B.2 (-) Quote a carico deiriassicuratori -
Totale sinistri ramo \ita (62.566

Ramo danni: oneri relativi ai sinistri, al netto de recuperi e delle cessioni in
C. Importi pagati (24)
C.1Importo lordo annuo (34)
C.2 () Quote a carico dei riassicuratori 10

D. Variazione deirecuperi al netto delle quotedco dei riassicuratori

E. Variazioni della riserva sinistri (25)
E.1 Importo lordo annuo (39)
E.2 (-) Quote a carico dei riassicuratori 14

Totale sinistri ramo danni (49)
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10.4.1 Ramo vita

Voci/Componenti 31/12/2013

- Altri proventi della gestione assicurativa 32

- Altri oneri della gestione assicurat (245,
Totale (213

10.4.2 Ramo danni

Voci/Componenti 31/12/2013

- Altri proventi della gestione assicuratiia 55

- Altri oneri della gestione assicurativa (r1)
Totale (16

Sezione 11 — Le Spese amministrative — Voce 180

11.1 Spese per il personale: composizione

Tipologia di spesa/Settori 31/12/20185

1) Personale dipendente (9.973

a) salari e stipendi (6.803

b) oneri sociali (1.774

c¢) indennita di fine rapporto (457)

d) spese previdenziali (21)

e) accantonamento al trattamento di fine rappoelgdrsonale (74
f) accantonamento al fondo trattamento di quiezaenobblighi simili:

- a contribuzione definita -

- a benefici definiti -

g) versamenti ai fondi di previdenza complemenésieerni: (448

- a contribuzione definita (24)

- a benefici definiti (424)

h) costi derivanti da accordidi pagamento basapropri strumenti patrimonig

i) altri benefici a favore dei dipendenti (396)

2) Altro personale in attivita (29)
3) Amministratori e sindaci (151)
4) Personale collocato a riposo -
5) Rimborsi spese distaccati 117
6) Rimborsi spese diterzi distaccati (39)
Totale (10.075

V)

11.2 Numero medio dei dipendenti per categoria

31/12/201%
Personale dipendente: 1.7p2
a) dirigenti 21
b) Quadri direttivi 528
c) restante personale dipendente 1.243
Altro personale -
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11.5 Altre spese amministrative: composizione

Tipologia di spesa/Valori 31/12/20185

- assistenza sistemistica e noleggio software 200)
- elaborazioni elettroniche (1.6%4)
- fitti per immobili (1.162

- locazione macchine e software (143)
- spese manutenzioni mobili e immobili (4re6)
- altre spese per immobili )
- stampati e cancelleria (98)
- vigilanza e sicurezza (16)
- spese postali e telefoniche 63)
- energia elettrica, riscaldamento e acqua 102)
- trasporti (130

- spese per pulizie (139)
- spese generali (608)
- prestazioni legali e notarili (493)
- informazioni e visure (211)

- servizi e consulenze varie (3p6)
- assicurazioni (20)

- pubblicita e rappresentanza (2108)
- imposte indirette ed altre (2.440)
- beneficienza ed elargizioni varie (2)
- contributi associativi e sindacali (14.787)
- altre spese (363

Totale (23.205

Nella voce contributi associativi e sindacali sarmmpresi gli oneri straordinari relativi a tre aaliia
corrisposte al Fondo di Risoluzione ed il contribahnuale al Fondo Interbancario per la TuteleDegiositi
pari rispettivamente per la Capogruppo a 13,6 rmeutb e 1 min di euro.

Sezione 12 - Accantonamenti netti ai fondi per risé e oneri - voce 190

12.1 Accantonamenti netti ai fondi per rischi e @neomposizione

Tipologia di spesa/Valori 31/12/20185
- Accantonam. al fdo rischi ed oneri per controieelesgali (314
- Accantonamenti al fdo rischi ed oneri diversi @n
- Utilizzi del fondo oneri per risanamento danméeocatorie fallimentari 7
- Utilizzi del fondo per controversie legali 14
Totale (2.695
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Sezione 13 - Rettifiche/riprese di valore nette saitivita materiali - Voce 200

13.1. Rettifiche di valore nette su attivita meaaéricomposizione

s . L Ammortamento REMLENS C] Riprese divalorg Risultato netto
Attivita/Componenti reddituali valore per
(@) : () (a+b-c)
deterioramento
A. Attivita materiali

A.1Di proprieta (372) - - (372
- Ad uso funzionale (323) - - (323)
- Perinvestimento (409) - - (49)
A.2 Acquisite in leasing finanziario - - - -
- Ad uso funzionale - - - -
- Per investimento - - - -

Totale (372 (372

Sezione 14 - Rettifiche/riprese di valore nette saittivita immateriali - Voce 210

14.1 Rettifiche di valore nette di attivita immaadicr composizione

s . L Ammortamento Relilielyz ol Riprese divalore Risultato netto
Attivita/Componenti reddituali valore per
(@) . (©) (@+b-c)
deterioramento|
A. Attivita immateriali
A.1 Diproprieta (201) - - (201)
- Generate internamente dallazienda - - -
- Altre (201 . . (201
A.2 Acquisite in leasing finanziario - - - -
Totale (201 (201

Sezione 15 - Altri oneri e proventi di gestione -ace 220

15.1 Altri oneri di gestione: composizione

Tipologia di spesa/Valori 31/12/2015
- Ammortamento delle spese per migliorie su bebédi (109
- Definizione controversie e reclami (129
- Sopravvenienze passive non riconducibili a vowgpa (221
- Altri oneri diversi (255

Totale (714
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15.2 Altri proventi di gestione: composizione

Tipologia di spesa/Valori 31/12/20185

- Altri proventi 10.143

- Recuperiimposte e tasse 2.041

- Sopravvenienze attive non riconducibili a vocepgia 753

- Recupero spese altre 410

- Fitti attivi su immobili 112

- Recupero per serviziresi a societa del gruppo 14

- Recupero spese depositie c/c 6
Totale 13.479

La voce altri proventi include 9,9 min di euro telaai badwill di primo consolidamento delle partecipazioni.
Sezione 16 - Utile (Perdite) delle Partecipazioni Voce 240

16.1 Utili (perdite) delle partecipazioni: compasize

Componenti reddituali/ Settori 31/12/2015

1) Imprese a controllo congiunto
A. Proventi -
1. Rivalutazioni -
2. Utilida cessione -
3. Riprese di valore -
4. Altri proventi
B. Oneri -
1. Svalutazioni -
2. Rettifiche di valore da deterioramenfo -
3. Perdite da cessione -
4. Altri oneri -
Risultato netto -

2) Imprese sottoposte a influenza notevole
A. Proventi -
1. Rivalutazioni -
2. Utilida cessione -

3. Riprese di valore -
4. Altri proventi
B. Oneri (61)
1.Svalutazioni (61)
2. Rettifiche di valore da deterioramento -
3. Perdite da cessione -
4. Altri oneri -
Risultato netto (61

Totale (61

Il saldo é relativo per 40 mila euro alla differarda primo consolidamento considerato“cattivo affad
imputata a conto economico e per 21 mila euroffdt® della valutazione a patrimonio netto delipdo.
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Sezione 19 - Utili (Perdite) da cessione di investenti - Voce 270

19.1 Utili (perdite) da cessione di investimentngosizione

Componenti reddituali/Settori 31/12/20185

A. Immobili -
- Utili da cessione -
- Perdite da cessione -

B. Altre attivita 1518
- Utili da cessione 1518
- Perdite da cessione -
Risultato netto 1.518

Il saldo al 31 dicembre 2015 é relativo al provethoivante dalla cessione della partecipazione in
Banca Lecchese S.p.A. perfezionata il 18 dicembié2

Sezione 20 - Le imposte sul reddito dell'esercizaell'operativita corrente - Voce 290

Al 31 dicembre 2015 la Capogruppo non rileva imppst quanto in situazione di perdita fiscale.
Per quanto attiene allo stanziamento delle DTA, edlflastrato anche in calce alle tabelle della
Sezione 14 — Le attivita fiscali e le passivit&dis, la Capogruppo non ha proceduto alla rileviagio
dei crediti per imposte anticipate rivenienti datdtifiche operate a seguito della contabilizzagio
della valutazione definitiva (ai sensi dell’art. 2dmma 3 del D.Lgs 180/2015), in attesa degli esiti
dell'attivita di PPA Purchase Price Allocationche sara completata nel termine di 12 mesi come
disposto dall'lFRS 3.

20.1 Imposte sul reddito dell'esercizio dell'opafiga corrente: composizione

Componenti reddituali/Settori 31/12/20185
1 Imposte correnti ( (806
2. Variazioni delle imposte correnti dei precedestrcizi (+/-) -
3. Riduzione delle imposte correnti dellesercizip ( -
3.bis Riduzione delle imposte correnti delleseoqgr crediti d'imposta di cui alla Legge n. 214/20+) -
4, Variazione delle imposte anticipate (+/-) 130
5. Variazione delle imposte differite (+/-) 713
6. Imposte di competenza dellesercizio (-) (-2#3+3bis+/-4+/-5) 37

20.2 Riconciliazione tra onere fiscale teorico emnfiscale effettivo di bilancio

31/12/2015
Risultato ante imposte (22.851
IRES teorica calcolata in base allaliquota nadena -
Effetto fiscale di costi/ricavi non deducibili/impdpili (573)
Differenze temporanee 843
IRAP (233)
Altri componenti -
Imposte sul reddito dell'eserzizio 37
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Parte D — Redditivita consolidata complessiva

Prospetto analitico della redditivita consolidata omplessiva

\oci

Importo
lordo

Imposta sul
reddito

Importo
netto

10.

Utile (Perdita) desercizio

(22.814

20
30.
40.
50.
60.

70.

80.

90.

100.

110.

120.

130.

Altre componenti reddituali senzarigiro a conto eonomico

Attivita materiali

Attivita immateriali

Piani a benefici definiti

Attivita non correnti in via di dismissione

Quota delle riserva da valutazione delle partepazioni valutate a patrimonio nettg

Altre componenti reddituali con rigiro a conto ecoromico

Copertura di investimenti esteri:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni
Differenze di cambio:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
¢) altre variazioni
Copertura dei flussi finanziari:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni

Attivita finanziarie disponibili per la vendita:

a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- utilie/perdite da realizzo
c) altre variazioni
Attivita non correnti in via di dismissione:
a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
c) altre variazioni

Quota delle riserva da valutazione delle partéazioni valutate a patrimonio

a) variazioni di fair value
b) rigiro a conto economico
- rettifiche da deterioramento
- util/perdite da realizzo
c) altre variazioni
Totale altre componenti reddituali

(1.807

140.

Redditivita complessiva (10+130)

(24.621

150.
160.

Redditivitd consolidata complessiva di pertinenizz i
Redditivita consolidata complessiva di pertinera della capogruppo

190

(24.811
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Parte E — Informazioni sui rischi e sulle relativepolitiche di
copertura

Nota: come previsto dalla normativa, Circolare Band’ltalia n. 285 del 17 dicembre 2013
(quindicesimo aggiornamento del 08/03/2016), sinaé che I'Informativa al Pubblico di Terzo
Pilastro Basilea lll sara pubblicata sul sito del@apogruppo Nuova Banca Etruria all'indirizzo
www.bancaetruria.it/Istituzionale/Investor-relati®n
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Il Governo dei Rischi
SEZIONE 1 - RISCHI DEL GRUPPO BANCARIO
1.1 - RISCHIO DI CREDITO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

1. Aspetti generali

L’anno 2015 e stato caratterizzato dalla lineatsgiaa volta all'avvio dell’operativita della
Capogruppo, Nuova Banca Etruria, ed alla gestioegli deffetti connessi alla procedura di
risoluzione. In presenza di ubasiness strategypica di un ente ponte, la gestione del portatogli
crediti e stata finalizzata a valorizzare il praesli cessione e quindi con la volonta di servite u
numero il piu possibile ampio di clientetare

E stato consolidato il sistema di controllo delleranzie e delle tecniche di Credit Risk
Mitigation, mediante la pubblicazione di un artettol processo operativo aziendale per la gestione
delle garanzie. Sono state ulteriormente rafforieadtivita didata qualitynei sistemi informativi e
di verifica qualitativa delle garanzie reali e perali, nonché della contrattualistica dei creditiche
alla luce della volonta di attivare il canale dimanziamento diretto (ABACO).

Sono state definite policy di classificazionprevisioningche hanno mosso dalle precedenti
esperienze con le quali il portafoglio crediti wentrattato prima dell’acquisizione e tenendo conto
delle valutazioni provvisoria e definiti#/ain merito alle sofferenze oggetto di successissiome a
REV S.p.A. E stato pertanto mantenuto un approesicemamente prudente nella valutazione delle
classificazioni e degli accantonamenti sia da dul#sito che da attualizzazione, con lo scopo di
presidiare correttamente il rischio di credito.

Nellambito della piu generale definizione dei eritdi classificazioni delle esposizioni
creditizie, si e tenuto conto del concettofalibearanceadeguando le posizioni di volta in volta
oggetto di nuove concessioni. | valori di PD ed L@fizzati ai fini della determinazione delle
incurred lossesono stati stimati sul portafogliocurreddi Banca Etruria S.C. avente a riferimento
I'esercizio 2014 aggiustato statisticamente peertaonto degli effetti del trattamento dei crediti
forborne

2. Politiche di gestione del rischio di credito
2.1 Aspetti organizzativi

Il modello di gestione del rischio di credito éteteefinito con I'obiettivo di mantenere un appriacc
particolarmente prudente e finalizzato a valorigzaportafoglio creditizio al fine di procederelne
minor tempo possibile ad un efficace processo ddita delle societa del Gruppo.

Il modello di gestione del rischio di credito etstanutuato nelle modalita rispetto a come |l
portafoglio veniva gestito prima della cessiona &lapogruppo. In particolare, e presente una unita
dedicata esclusivamente ai crediti non performaty NPLs), che si dedica altresi alla gestione del
portafoglio in cessione a REV S.p.A. e che gestisceutsourcing anche le posizioni delle altre
societa appartenenti al Gruppo bancario. E’ statargita, in conformita alla normativa di vigilanza

la separazione delle responsabilita e dei ruolgtrargani con funzioni di gestione del rischio di
credito e quelli con funzioni di controllo.

44 valutazioni predisposte ai sensi dell’art. 25 Hdlgs 180/2015.
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E’ stato definito un approccio conservativo sulilgomomie deliberative, attraverso un sistema di
deleghe verso il basso concentrato sul businetssl e small businessgostituendo un comitato
presieduto dal’Amministratore Delegato e con lppr@sentanza delle funzioni apicali commerciali
e creditizie, al fine di revisionare congiuntamelatgratiche ritenute di maggiore rilevanza. Oltre
determinati livelli soglia, tale comitato agiscecha come funzione di valutazione per le pratiche
della controllata Banca Federico del Vecchio. Qltligello definito dalla disciplina dei grandigthi

e richiesto la deliberazione del Consiglio di Amisirazione.

2.2 Sistemi di gestione, misurazione e controllo

Esistono una pluralita di sistemi di gestione, magione e controllo del rischio di credito utilizza
con modalita e fini diversificati:

- il sistema di rating interno consente, sulla basmd classificazione gestionale della clientela
in specifici segmenti (Privati Consumatori, SmalisBess, Societa Finanziarie, Istituzioni,
Ditte Individuali, PMI, Large Corporate ed Immohiii), di attribuire una probabilita di
default puntuale a tutte le posizioni ed aggregaremogeneita di rischio fino a dieci diverse
classi inbonis(a loro suddivise in fascia A, B e C) e tradefault(“C+” esposizioni scadute,
“C” inadempienze probabili e “D” sofferenze). lltirey determina livelli di autonomia e
facolta creditizie graduate sulla base dei risshimato;

- lutilizzo di strumenti gestionali di stima deglissorbimenti patrimoniali della Banca,
permette una periodica analisi degli stessi, alre un costante monitoraggio del livello di
“eleggibilita” del portafoglio garanzie acquisite dei motivi di non eleggibilita, che
costituiscono ambiti di rischio potenziale prosigett

- in fase di erogazione, un insieme articolato ditih con eventualeescalation di
responsabilita é realizzato mediante il percorsmdcessione e automatizzato per larga parte
nella pratica elettronica di fido;

- i sistemi di monitoraggio edarly warningconsentono la gestione delle anomalie gia dalle
prime rilevazioni dei fenomeni e supportano nelcpsso di classificazione tra status di
deterioramento del credito. Le recenti evoluzionimative hanno trovato riscontro in una
ulteriore evoluzione dei segnali precoci di probdgigita, attraverso un rafforzamento delle
policy di controllo con particolare riferimento alle d#gazioni ad inadempienza probabile;

- il controllo della qualita dei dati e risultato whurato anche attraverso l'istituzione di un
frameworkspecifico. | sistemi di controllo ddhta qualitymirano costantemente a migliorare
la correttezza delle informazioni sia ai fini dalaolo degli accantonamenti contabili, sia della
definizione degli attivi ponderati per il rischi®&i € operato secondo un principio di
proporzionalita, graduando il controllo rispettbeattita del rischio.

Periodicamente vengono sottoposte all'attenzionké @emitato Rischi e del Consiglio di
Amministrazione della Capogruppo analisi sul risathi credito a livello di Gruppo, sulla base delle
risultanze degli strumenti gestionali adottati pamticolare enfasi al portafoglio deteriorato.

L’analisi individuale delle Banche del Gruppo vigre sottoposta all’attenzione dei rispettivi
Consigli di Amministrazione.

2.3 Tecniche di mitigazione del rischio di credito

Con I'obiettivo di ridurre i rischi insiti nella cwessione di affidamenti alla clientela, gli stesssio
mitigati con la richiesta di garanzie, reali (ipcdee pegno), personali (fideiussioni), o di tipo
assicurativo, che rappresentano una copertura @akenlel rischio assunto a fronte del credito
erogato. Le garanzie sono richieste su base sal@itfunzione della valutazione del merito creaiiti
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del cliente affidato e sulla base della tipologi@gerazione, al fine di ridurre il rischio di citme
considerandone gli impatti in termini di requigiitrimoniali.

E stata posta particolare attenzione ai proceskitdi qualityed ai processi di acquisizione, gestione
e recupero delle garanzie al fine di porre le Ip&si miglioramenti duraturi nella gestione e nel
recupero delle garanzie stesse. In particolaraté adottato un nuovo Processo Operativo Aziendale
(cd. POA) che abbraccia in modo organico il congiedelle garanzie gestite dalla Banca a tutela
della propria creditoria. Di particolare rilievatiozione di una disciplina unitaria per il monigge
del valore di perizia dei beni ipotecati che hafamnato i processi dprovisioningcon quelli di
determinazione degli assorbimenti di capitale,iktato che:
- gliimmobili posti a garanzia delle esposizionisd#icatinon performingli importo superiore
a 3 min di euro sono sottoposti a riperiziamentoi 4§ mesi, mentre se l'importo € compreso
tra euro 150.000 e 3 min di euro la periodicita 8amesi;
- gliimmobili posti a garanzia delle esposizioni Isoti importo superiore a 3 min di euro sono
sottoposti a riperiziamento ogni 36 mesi;
- in ogni caso, se periodiche rivalutazioni statisticlasciano indicare un significativo
deterioramento del valore dell'immobile, anche etazione al credito residuo che la banca
vanta nei confronti della clientela.

L’attivitd compiuta ha consentito, per il creditetdriorato, di limitare ad un residuo di circa
120 posizioni le perizie non aggiornate secondoctékeri alla data di redazione del bilancio: su
gueste, secondo quanto previsto dalla circolare/1335sono stati applicathaircut ancor piu
prudenziali sul valore di stima.

2.4. Attivita finanziarie deteriorate

La gestione delle posizioni anomale che presergdnazioni di deterioramento € demandata ad una
struttura specificatamente preposta al monitoradglte posizioni creditizie e alla rilevazione aell
posizioni che presentano criticita. Ai Servizi de@apogruppo compete il giudizio circa il grado di
deterioramento, che si traduce in una classificezgpecifica del credito analizzato. Definito latss

di “deterioramento”, mediante interventi speciioordinati con la rete commerciale, sono in seguito
attuate azioni mirate a ricondurre, laddove pokside posizioni nello status dipérforming
viceversa, nell'impossibilita di ripristinare ungaare andamento del credito, le esposizioni sono
classificate come posizioni deteriorate e consetgneente sono attivate iniziative specifiche a tutel
del credito. La gestione ed il controllo delle pomni deteriorate (sofferenze, inadempienze prdhabi
crediti scaduti) viene effettuata con il supporiosdecifiche procedure tecnico — organizzative,
articolate in relazione al grado di anomalia prés@ndalla pratica, che — oltre a consentirne la
classificazione e la tracciatura delle motivaziepermettono lo svolgimento di un’attivita di coda
monitoraggio. Una specifica divisione della Banegue in via esclusiva le pratiche a sofferenza.

Le policy di classificazione e dorovisioning sono state analizzate ed é stato verificatoeh@i
recepimento delle nuove normative europee intredofiartire dal 2015, ivi inclusa la classificazon
di alcuni rapporti oggetto di concessione nelldustaiforborne

In merito ai criteri di classificazione, sono statilizzati indicatori diwarning che richiedono una
verifica sul corretto status delle posizioni ancbe modalita dearly detectiorche richiedono una
valutazione di classificazione a stato di default; in presenza di regolarita nei rapporti.

L'impianto delle nuove normative, unito allammorgailevante di posiziomon performingsulle
guali dover svolgere un’attivita complessa di vahibne analitica richiede la necessita di dotairsi d
strumenti sempre piu efficaci per lo svolgimentdedattivita operative e di controllo.
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Il Gruppo si e dotato di uno strumento automaticeugpporto ed ausilio al calcolo dalovisioning
denominato SOCRATE (acronimo di Sistema Organiz£zdtrolo e Revisione Accantonamenti
Tramite Estrattori) che permette di:

* automatizzare I'applicazione dei criteri oggettiliiprovisioningdefiniti tempo per tempo
dall’Organo con Funzione di Supervisione Strategica

* incrementare il livello di analiticitd/omogeneitaell@ valutazioni. Infatti, tramite
I'automazione, € possibile definire un set di regggmpre piu specifiche da applicare a cluster
di posizioni omogenei;

 ridurrei rischi operativi correlati alle valutazipponcentrando le attivita nei controlli data
guality e nella verifica del corretto funzionamento dégjaitmo sottostante all’applicativo;

» tracciare le attivita di valutazione, sia oggettistee soggettive, effettuate dai Gestori e
consentire di individuare rapidamente le valutazgtandard (in linea con i criteri/parametri
generali) da quelle oggetto di valutazione suppleare override al quale far seguire I'iter
rafforzato di valutazione con il coinvolgimento ll@rgano con Funzione di Gestione, come
previsto dalle normative di vigilanza in vigore;

» uniformare le basi dati di valutazione per la defome delprovisioninge del calcolo degli
attivi ponderati per il rischio cogliendo il compt® delle disposizioni di vigilanza
prudenziale;

» ottimizzare le azioni gestionali di recupero conblettivo di massimizzare gli incassi
diminuendo contemporaneamente i tempi di recupero;

» assicurarsi che tutte le posizioni deteriorates&ate oggetto di valutazione secondo i criteri
vigenti ai fini della redazione del bilancio e dalNio delle segnalazioni di vigilanza;

» consentire un livello di controllo di secondo eztedivello profondo ed efficace con un
numero di FTEs ridotto;

» gestire in modo tempestivo e dinamico gli aggioraatnn ordine agli eventuali mutati fattori
esogeni ed endogeni.

In merito ai criteri dprovisioning come detto anche grazie ai miglioramenti dei @sscinformatici,
sono possibili pratiche differenziate per la stiegli accantonamenti (sia in termini di dubbio@sit
in linea capitale che da attualizzazione) basdte status la presenza di garanzie e la loro effettiva
capacita di mitigare i rischi, la qualita e la \&ttudelle perizie di stima, I'anzianita delle posig, il
livello di volatilita delle garanzie reali finanzia. Affinamenti sono stati compiuti anche ad ediéb
processo di valutazione definitiva previsto dalrdexdi risoluzione.

Soprattutto sul settore delle garanzie ipotecanep applicathaircut prudenziali che vanno da un
minimo del 25% (nel caso di immobili residenziadincperizia recente ed indicazione del valore di
pronto realizzo) fino a valori prossimi al 50% (rako di immobili non residenziali) ed in alcunsica
specifici anche oltre tali valori. Sulle esposiZimsiduate al netto delle garanzie sono poi apf#ic

di prassi svalutazioni da dubbio esito del 35%espbsizioni classificate ad esposizione scaduta e
inadempienza probabile (fino al 50% in caso di ocodati in continuita per i quali non si conosce
ancora la percentuale concordataria) e svalutaziardubbio esito dall’'80% al 100% (in ragione
dell'anzianita della posizione o della presenzprdcedure concorsuali) per le pratiche a sofferenza

Le valutazioni analitiche sono state condotte @&pplilo analisi puntuali su tutte le esposizioni
superiori a 150 mila euro per le esposizioni scaeue inadempienze probabili e superiori a 50 mila
euro per le sofferenze. Al di sotto di tali sogkajvo casi specifici, si € adottata una valutazion

collettiva in ogni caso stimata a partire da pagéfreali ed omogenei.

Relativamente alle posizioni oggetto di cession€redito Fondiario e stata confermata l'ultima

valutazione effettuata prima dell’avvio delle teditte di cessione; mentre sulle posizioni oggetto d

cessione a REV (comprese le posizioni cartolarezeatcrediti di firma) e stata inserita una copext
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complessiva media in linea con quanto indicato edesdi valutazione definitiva dal perito
indipendente (nominato ai sensi dell’art. 25 condwel D.Lgs 180/2015).

Il Consiglio di Amministrazione ha peraltro prewisthe le nuove pratiche a sofferenza vengano
gestite a recupero interno, senza al momento gargzun percorso strategico strutturale di cessione
quale modalita futura di recupero del credito detato. Sul punto, pertanto, gli accantonamentesul
sofferenze non cedute saranno oggetto di valutazesondo criteri di continuita nella gestione e
quindi coerente con i criteri contabili, mentrepesizioni cedute o oggetto di prossima cessione
saranno valutate secondo principi di mera liquioiagi

All'intenso lavoro metodologico seguira nei primesi del 2016 una formalizzazione delle attivita
attraverso il recepimento delle policy e delle praglla normativa di autoregolamentazione.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

QUALITA’ DEL CREDITO

A.1 ESPOSIZIONI
RETTIFICHE DI

TERRITORIALE

VALORE,

CREDITIZIE DETERIORATE E
DINAMICA,

IN BONIS

. CONSISTENZE,
DISTRIBUZIONE ECONO MICA E

A.1.1 Distribuzione delle esposizioni creditizie pertafogli di appartenenza e per qualita credaiZvalori

di bilancio)

. Esposizioni Altre Esposizioni

) s Inadempienze N
Portafogli/qualita Sofferenze " scadute esposizioni non Totale
probabili . . .
deteriorate | deteriorate | deteriorate
1. Attivita finanziarie disponibili per la vendita 2.674.06 2.674.068
2. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenza -
3. Crediti verso banche 415.584 415.585
4, Crediti verso clientela 483.294 462.924 35.2p5 129.800 2.814|602 3.925.845
5. Attivita finanziarie valutate al fair value 13.171 13.17)
6. Attivita finanziarie in corso di dismissione -
Totale 31/12/201% 483.294 462.9pP4 35.425 129800 5.082.4 7.028.67%

A.1.2 Distribuzione delle esposizioni creditizie pertafogli di appartenenza e per qualita credgizvalori

lordi e netti)
o]
Attivita deteriorate Attivita non deteriorate &
=
Portafogli/qualita = @ 5 5 N B @ 2 > N 5 =
@ B £ 5 o g 3 B 2 ¢ o g F g
o o =8 o 2 o o =S e = Q
73 ¢ 2 & & T o & @
L @ L w x < L )
1. Attivita finanziarie disponibili per la vendita - - -l 2.674.068 2.674.068 2.674.068
2. Attivita finanziarie detenute sino alla scadenz 4 g . 4 g 4 4
3. Crediti verso banche - - - 415.584 415.585 415.585
4. Crediti verso clientela 3.110.87% 2.129.432 981.443 2.976440 32,038 2.941.402925.844
5. Attivita finanziarie valutate al fair value - - - 3171 13.17)
6. Attivita finanziarie in corso di dismissione - - - - - - -
Totale 31/12/201% 3.110.845 2.129.432 981.443 6.066.0932.03§ 6.034.056 7.015.498
Attivita' di evidente scarsa N
o e Altre attivita
qualita creditizia
Portafogli/qualita
. Esposizionel Esposizione
Minusvalenzd
netta netta
cumulate
1. Attivita finanziarie detenute per la negoziago 2.084 2.559 52.462
2. Derivati di copertura - - -
Totale 31/12/201% 2.084 2.5%9 52.462
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A.1.3 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie passa e fuori bilancio verso banche: valori lonaétti fasce
di scaduto

Esposizione lorda
_Attivita deteriorate Rettifiche di | Rettifiche di .
. . R . o7 © =T o . Esposizione
Tipologie esposizioni/valori QIim g|lo | c . valore valore di
Ele o| e of | Attivita non - : netta
ml= 2l 8 i specifiche | portafoglio
© |G F|6F E deteriorate
Ol |l 0| =
|2 2|2 g5
A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze - - - - - -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni -
b) Inadempienze probabili - - - - - -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni -
c) Esposizioni scadute deteriorate - - - - - -
- di cui: esposizioni oggetto di concessioni -
d) Esposizioni scadute non deteriorate -
- di cui: esposizioni oggetto di coas®ni -
e) Altre esposizioni non deteriorate 371.202 371.202
- di cui: esposizioni oggetto di coas®ni -
Totale Al - - - 371.202 - - 371.202
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate -
b) Non deteriorate 47.044 47.044
Totale B| - - - 47.044 - - 47.044
TOTALEA+B | - - - - 418.246 - - 418.244

A.1.6 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie passa e fuori bilancio verso clientela: valori lordetti e
fasce di scaduto

Esposizione lorda
___Attivita deteriorate Rettifiche di | Rettifiche di .
. . R . 77 © = e} . Esposizione
Tipologie esposizioni/valori g m s |© « € valore valore di netta
& = 2 w3 g e o © In bonis | specifiche | portafoglio
© ° = g Chall= z
2 |88°188°| =
i £ IS )
A. ESPOSIZIONI PER CASSA
a) Sofferenze -| 5927 105.97p 2.293.6P9 1.922.237 483(294
- di cui: esposizioni oggetto 1.58¢| 15.51% 80.61: 73.00: 24.70¢
b) Inadempienze probabili 187.861 71308 111650 9PIH. 199.79y 462.924
- di cui: esposizioni oggetto 126.887| 53.37¢| 66.12(| 125.39: 112.70¢ 259.06¢
c) Esposizioni scadute deteriorate 131909 9.813 166.2 2.684 7.39B 35.2%5
- di cui: esposizioni oggetto 10.21(¢| 3.317%| 4.94¢ 1.24C 3.10¢ 16.60¢
d) Esposizioni scadute non deteriorate 133.82% 4.02B 129.800
- di cui: esposizioni oggetto 19.75: 457 19.29¢
e) Altre esposizioni non deteriorate 3.973.62 28.011 3.945.417
- di cui: esposizioni oggetto 153.89° 2.10< 151.79:
Totale Al 201.77(0 87.048 233.841 2.588.216 4.107}]456 1224373 32.03p 5.056.860
B. ESPOSIZIONI FUORI BILANCIO
a) Deteriorate 42.125 6.881 35.244
b) Non deteriorate 365.241 4.591L 360.655
Totale B[ 42.12f1 E E 365.245 6.881 4.5p1 395.899
TOTALEA+B | 243.895| 87.048 233.841L 2.588.216 4.472.701 36113 36.63p 5.452.7%9

Le percentuali di copertura esposte risultano palermente prudenziali, soprattutto per il comparto
dei crediti in sofferenza, in quanto contengon@dsizioni che sono state oggetto di cessione o lo
saranno nei mesi successivi alla chiusura di hitaclte sono pertanto state valutate in una logica d
cessione immediata sul mercato, piuttosto che mlirwaita operativa.
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A.1.7 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie pmassa verso clientela: dinamica delle esposizioni
deteriorate lorde

: Esposizioni
Causali/Categorie Sofferenze Inadempu_e_nze scadute

probabil deteriorate
A. Esposizione lorda iniziale 2.254.364 768.718 62.987
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - -
B. Variazioni in aumento 161.021 58.86B 9.011
B.1lingressida creditiin bonis 640 22.63b 8.615
B.2 trasferimenti da altre categorie di esposizitaieriorate 158.333 17.174 145
B.3 altre variazioni in aumento 2.044 19.05p 291
C. Variazioni in diminuzione 9.853 164.864 29.316
C.1 uscite verso crediti in bonis - 861 7.899
C.2 cancellazioni 558 . .
C.3incassi 9.294 8.310 1.518
C.4 realizzi per cessioni - - -
C.5 perdite da cessioni - - -
C.6 trasferimenti ad altre categorie di esposizi@teriorate - 155.693 19.969
C.7 altre variazioni in diminuzione - - -
D. Esposizione lorda finale 2.405.53] 662.722 42.622
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - -

A.1.8 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie passa verso clientela: dinamica delle rettificheveiore
complessive

Sofferenze Inadempienze probabili Esposmqm scadut
deteriorate
CEsA eIy . esr[))(l);:ilzoni " esr[))(l);:ilzoni . esr[))(l);:ilzoni
Totali ; Totali ; Totali ;
oggetto di oggetto di oggetto di
concessioni concessioni concessioni

A. Rettifiche complessiwe iniziali 1.850.381 253.627 - 13.9%2
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - - - - -
B. Variazioni in aumento 79.064 32.80p 1.801
B.1 rettifiche divalore 4.804 23.38p - 1.697
B.2 perdite da cessione - - - - -
B.3 trasferimenti da altre categorie di esposizimteriorate 74.299 - 4.9p2 - o4 -
B.4 altre variazioni in aumento - - 4.52(
C. Variazioni in diminuzione 7.21Q 86.632 - 8.355
C.1riprese divalore da valutazione 4.899 4.458 - 228
C.2riprese divalore da incasso 1.753 7.811 - 3.235 -
C.3 utilida cessione - - - - - -
C.4 cancellazioni 554 1 1
C.5 trasferimenti ad altre categorie di esposizi@teriorate + 3 74.363 - 4.9p2 -
C.6 altre variazioni in diminuzione - - - - - -
D. Rettifiche complessive finali 1.922.237 199.797 - 7.398 -
- di cui: esposizioni cedute non cancellate - - - - -
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A.2 Classificazione delle esposizioni in base &itmg esterni e interni

A.2.1 Gruppo bancario - Distribuzione delle espiosizcreditizie per cassa e "fuori bilancio" peragsi di
rating esterni

Classi dirating esterni
Esposizioni CCC+e Se.n “a Totale
AAA/AA- | A+/A- |BBB+/BBB- | BB+/BB- B+/B- . L rating
inferiori

A. Esposizioni per cassa 357 1.196.2[L9 126.624 599[52711.206 49.688 3.354.918 5.438.639
B. Derivati - 232 989 10.73p 4.812 1.964 35.491 54.223
B.1 Derivati finanziari - 232 989 10.73% 4.81p 1.964 35.4Pp1 54.223
B.2 Derivati creditizi - - - - - - - -
C. Garanzie rilasciate 1 26.95¢Y 29.546 89.190 468 2.816 .5 221.571
D. Impegni a erogare fondi 5.371 12p 6.198 14 - 155418 671143
E. Altre - - - - - - 6 6

Totale 357 1.228.77p 157.281 705.610 116.660 54{468 34218. 5.881.58P

Le societa di rating utilizzate sono DBRS per |gos&ioni verso le amministrazioni centrali, Cerved
Group per le esposizioni verso imprese, S&P's presposizioni derivanti da cartolarizzazioni.

Le classi di rating utilizzate nella tabella soneedje di Standard&Poor's.

La transcodifica tra le classi di rating di S&P'sjeelle delle altre ECAI utilizzate dal Gruppo Hiau

e stata effettuata sulla base delle classi di matitBanca d'ltalia

Come emerge dalla tabella sopra riportata, dallisirefine esercizio 2015 dei volumi di esposizon

(al netto della svalutazione) riferiti a contropadt clientela conrating e con esclusione delle

posizioni infragruppo, risulta che gli stessi saamcentrati nelle fasce piu alte di portafoglio. La
fascia “A” include titoli di stato per oltre un raldo di euro; il resto dell'esposizione e
prevalentemente riferita a clientela appartenehfgoetafoglio imprese. La fascia “B” include la

prevalenza delle esposizioni non in titoli.

Volumi per classi di rating espressi percentualmemt sulla componente bonis

B+/B- CCC+ e inferiori
5,2% 2,4%

BB+/BB-

31,2%
FasciaA

54,3%

BBB+/BBB-
6,9%
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A.3 Distribuzione delle esposizioni creditizie gamntite per tipologia di garanzia

A.3.1 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie websnche garantite

- dicuideteriorate

(o]
@ ) _ Garanzie personali (2)
= Garanzie reali (1) — = —
> Derivati su crediti Crediti di firma
(=]
‘N Altri derivati
= T — — Totale
Q_ N - —
= = 1)+(2
§ - © — @% E CLN (] _ % ) _ % ( ) ( )
= = © = = = 'O Q = = = O [}
S -85 2Nl _ > ggg g% < 2 ggg g% < 2
s |EE|E85| & | L35 sEElss | 5 | = [35El=8 | § | =
Ea |ESE| E <9 RIS o < 058 <2 o <
1. Esposizioni creditizie per cassa: 8.4%8 - - 3.0p3 .679 E E 7.702
1.1 totalmente garantite 7.197 2518 4.679 - - - - - - - 7.197
- dicuideteriorate - - - - - - - - - -
1.2 parzialmente garantite 1.p61 - - 505 - - - - - - - 505

2.1 totalmente garantite
- dicui deteriorate

2.2 parzialmente garantite
- dicuideteriorate

2. Esposizioni creditizie "fuori bilancio" garantite:
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A.3.2 Gruppo bancario - Esposizioni creditizie wectientela garantite

o
E . _ Garanzie personali (2)
@ Garanzie reali (1)
S Derivati su crediti Crediti di firma
‘N X -
-g _ Altri derivati _ _ Totale
& s g g 1)+(2
S —o =2 5 an | e _ 2 | ~ 5 | W@
o = zoc @ co=| 25 o co=| 05 o
5 2% |8ER| = = §SE8| 335 5 ? 58| 85 S ?
S Es |Egs| =2 £5 355| =2 g E |355| %2 S =
Eso ESE [ < @ © 388 < o fis] < ® 38 < o fis] <
1. Esposizioni creditizie per cassa garantite: 308.015 2.219.339 206.402 29.786 351.135 - - - - - 1 66[427 4].2263.318 3.337.622
1.1 totalmente garantite 3.269.531 2.214.616 .46  20.39 343.523 - - - - - 1 41.404 1.214 405|331 3.234.889
- dicuideteriorate 877.316 676.806 48250 .55 64.640 - - - - - - 7.834 998 67.369 875.456
1.2 parzialmente garantite 138.384 24723 - .388 .61%7 1 1 1 1 E E 25.028 3 57.947 102.783
- dicuideteriorate 37.963 2.123 - 35595 4.13 - - - - - - 4.048 20.24p 34.746
2. Esposizioni creditizie "fuori bilancio" garantite: 129.459 5.42D - 12131 44.4p6 - - - - - - 297 - 48.665 110|93
2.1totalmente garantite 96.044 31420 - 4844  3Ap4 E E E E - - 289 46.99¢ 95.981
- dicuideteriorate 11.695 242 - P27 881 - - - - - - 25 E 10.32 11.6
2.2 parzialmente garantite 33.409 2|000 - 1.287  9933. E E E E 1 1 8 1.668 14.958
- dicuideteriorate 8.815 27 3 3 3 11201 1.391
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B. DISTRIBUZIONE E CONCENTRAZIONE DELLE ESPOSIZIONI CREDITIZIE

B.1 Gruppo bancario - Distribuzione settoriale @eisposizioni creditizie per cassa e "fuori bilaricierso clientela (valore di bilancio)

Governi Altri enti pubblici Societa finanziarie Societa di assicurazione Imprese non finanziarie Altri soggetti
Esposizioni/Controparti Espos. Rettifiche| Rettifiche Espos. Rettifiche| Rettifiche Espos. Rettifiche| Rettifiche Espos. Rettifiche| Rettifiche Espos. Rettifiche| Rettifiche Espos. Rettifiche| Rettifiche
Netta val. val. di . val. val. di . val. val. di . val. val. di . val. val. di . val. val. di
specifichg portafogli specifichg portafogli specifichg portafogli specifichg portafogli specifichg portafogli specifichg portafogli
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze - - - - 5.944 40.64 - - 416.049 1.695.330 61.p87  184.260
- di cui esposizioni oggetto di concessioni - 11] 20.787 64.59f7 3.919 8.3p5
A.2 Inadempienze probabili - - 1.365 1.399 91999 7128 - - 399.57 177.413 51.987 13.457
- di cui esposizioni oggetto di concessioni 5.985 5.57f 232.794 100.529 20.286 6.6402
A.3 Esposizioni scadute deteriorate - - - - 11 6 - - 1843 4.659 16.78JL 2734
- di cui esposizioni oggetto di concessioni 9 4 10.464 2.35p 6.132 749
A.4 Esposizioni non deteriorate 1.158.493 992 11.068 162  145.639 22 17.434 217 174246 25(065 1.00p.037 5.382
- di cui esposizioni oggetto di concessioni 537 1 2.186 10 145.5%9 2.232 22.806 220
Totale A[1.158.49 99p 12433 1.3p9 163  161.597  47|781 330 17.434 21y 2.576.811 1.877.401  27.p97 1.130.092 30p.8 5.607
B. Esposizioni "fuori hilancio"
B.1 Sofferenze - - - - - - - - 1.449 5.889 i 86
B.2 Inadempienze probabili - - - - Bl 18 - - 31154 341 579 763
B.3 Altre attivita deteriorate - - - - - - - - 1.0B8 171 190 -
B.4 Esposizioni non deteriorate - - 103.873 1 977 6 1.99 9  237.55 4.535 16.253 A0
Totale B| - { 103.87 - L 1.058 18 1.9p1 - 9 271.246 61401 4.535 17.62 46p 40
Totale (A+B) 31/12/201% 1.158.493 - 992 116.306 1.899 16262.655 47.79P 33 19.425 - 2p6 2.848.p57 1.883802  3]1.8B27I71§ 203.31B 5.642
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B.2 Gruppo bancario - Distribuzione territoriale liieesposizioni creditizie per cassa e "fuori bitaol verso
clientela (valore di bilancio)

Italia Altri Paesi europei America Asia Resto del mondo
Esposizioni/Aree geografiche Espos. Rettifiche Espos. Rettifiche] Espos. Rettifichg Espos. Rettifichp Espos. Rettifiche
hetta valore hetta valore hetta valore hetia valore netta valore
compless compless compless compless compless
A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze 480.317 1.903.498 2076 18718 1 12 - 9 -
A.2 Inadempienze probabili 462.921 199795 3 2 - - - - -
A.3 Esposizioni scadute deteriorate 35{221 1.396 4 2 - - - - - -
A.4 Esposizioni non deteriorate 4.064.p87 31843 348 39 584 | H 3 5.008 196
Totale A| 5.043.44¢ 2.142.532 7.8R0 18.161 86 13 - 9 5[008 156
B. Esposizioni "fuori bilancio”
B.1 Sofferenze 1.4%2 5.9[75 - - - - - - -
B.2 Inadempienze probabili 31.415 r35 - - - - - - -
B.3 Altre attivita deteriorate 1.8(7 171 - - - - - - -
B.4 Esposizioni non deteriorate 351.548 4{591 1.002 - - - - - 8.00(
Totale B| 386.792  11.47)2 1.002 - - - - - 8.0p0
Totale 31/12/201% 5.430.238 2.154.004 8.$22  18]761 586 13 - 9| 13.008 15

B.3 Gruppo bancario - Distribuzione territoriale liieesposizioni creditizie per cassa e "fuori bitaol verso
banche (valore di bilancio)

Italia Altri Paesi europei America Asia Resto del mondo
Esposizioni/Aree geografiche Espos. " Espos. - Espos. . Espos. . Espos. .
& S P Rettifiche P Rettifiche] P Rettifiché P Rettifiche P Rettifichel
netta netta netta netta netta

A. Esposizioni per cassa
A.1 Sofferenze - - - - - - - - - -
A.2 Inadempienze probabili - - - - - - - - -
A.3 Esposizioni scadute deteriorate - - - - - - - - R
A.4 Esposizioni non deteriorate 177.406 - 191767 - 504. 4 11( 418 F

Totale Al 177.40¢ P 191.747 - 1.506 - 110 - 3

B. Esposizioni "fuori hilancio"
B.1 Sofferenze - - - - - - - - - -
B.2 Inadempienze probabili - - - - - - - - -
B.3 Altre attivita deteriorate - - - - - - - - -

B.4 Esposizioni non deteriorate 20.500 - 26/084 - - - 60 - - -
Totale B 20.90 F 26.08¢4 - - - 60 - -
Totale 31/12/201% 198.306 - 217.8p1 - 1.06 - 70 - 113

B.4 Grandi esposizioni

31/12/2015
Voci/valori Valore Valore
Numero .
Nominale Ponderato
A. Grandi Rischi 5 2.922.2%7 205.833
B. Posizioni Ponderate nulle 2 1.099.[159 -
Totale Grandi Rischi (A-B) 3 1.823.098 205.333
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C. OPERAZIONI DI CARTOLARIZZAZIONE E DI CESSIONE DE LLE ATTIVITA
Informazioni di natura qualitativa

Il Gruppo Nuova Banca Etruria ha all'attivo cinqogerazioni di cartolarizzazione crediti lionis
realizzate negli ultimi anni mediante di specificleieta veicolo (SPV), costituite ai sensi debgde
130/1999.

Piu specificatamente, Mecenate S.riMétenat€), societa del Gruppo Etruria, € la Societa Veicol
con quale sono state perfezionate complessivangeiatitro operazioni di cartolarizzazione di mutui
residenziali inbonis, di cui tre attualmente in essere (Mecenate 2008cevlate 2009 e Mecenate
2011). L'operazione perfezionata nel maggio 20GTaéa realizzata per ottimizzare la gestione del
portafoglio crediti e la diversificazione delle fodi finanziamento; quella perfezionata a gennaio
2009 ha avuto come obiettivo quello di diversifea potenziare le fonti dunding attraverso la
trasformazione di crediti ceduti in titoli rifinaiaili. L'operazione Mecenate 2011 ha come obiettiv
oltre alla diversificazione delle fonti di finanmi@nto a medio/lungo termine anche quello di una
gestione diversificata del costo dehding

Ciascun portafoglio cartolarizzato € un portafogiocompleta gestione separata, con propria
disciplina regolata dagli specifici contratti dirogperazione, sottoscritti tra le parti.

Etruria Securitisation SPV S.r.|.Etruria SPV") é la societa veicolo con la quale ad ottobre261
stata perfezionata un’operazione di cartolarizzeziai mutui ipotecari inbonis fondiari e
chirografari erogati da Banca Etruria a piccole edim imprese e piccoli operatori economici.
L’'operazione e stata perfezionata con I'obiettivgpdrseguire una gestione dinamica deglsets
patrimoniali e per incrementare il profilo di liglifa.

La diversa tipologia degli attivi cartolarizzatispetto alle precedenti operazioni, ha fatto ritene
opportuno procedere alla costituzione di una nusn@eta veicolo (ai sensi della Legge 130/99),
denominata Etruria Securitisation SPV S.r.l., cedesin Italia, il cui capitale sociale € detenudaud
socio unico Stichting Etruria, societa di diritti@odese con sede in Olanda.

Infine, AULO SPV S.r.I. (AULO SPV”), costituita nel maggio 2013, ha permesso diizeate una
cartolarizzazione relativa a crediti derivanti amtratti di Prestito Personale, Credito al Consumo,
Cessione del Quinto dello Stipendio, Cessione déhtQ della Pensione e Deleghe di Pagamento che
alla data del 31 maggio 2013 risultavano nelldatitta di Banca Etruria.

Tutte le suddette operazioni sono state operatem@si e per gli effetti del combinato disposto
dell'articolo 4 della Legge 130 e dell’articolo 88l Testo Unico Bancario. Ciascuna operazione ha
avuto una specifica pubblicita mediante il relataxviso pubblicato sulla Gazzetta Ufficiale Itakan
entro i termini previsti dalla normativa. Con rifeento all’operazione AULO SPV, in conformita
alle disposizioni di cui all'art. 69 e 70 del Regizecreto No. 2440 del 18 novembre 1923,
relativamente ai crediti derivanti da cessioni deinto, i cui datori di lavoro sono pubbliche
amministrazioni, la specifica cessione € statasltnotificata a ciascun datore di lavoro riengant
nella definizione di pubblica amministrazione.

Inoltre, ciascun soggetto interessato (cliente tdek)j e stato informato con linvio di una
comunicazione personale ad hoc.

Mecenate ha affidato a Banca Etruria: (i) per aiascdei portafogli 2007, 2009 e 2011 mutui
cartolarizzati, il mandato di gestione, amministvag e servizi di cass&¢€rvicing Agreement(ii) il
mandato di gestione amministrativa e societ&@@rorate Services Agreemgre (iii) il mandato di
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gestione dei conti correnti relativi all'incassoi deediti cartolarizzati con riferimento a ciascun
portafoglio ("Agency and Account Agreemignt

Parimenti, anche Etruria SPV ed AULO SPV hanno eotdf a Banca Etruria, ciascuna per il proprio
rispettivo portafoglio, il mandato di gestione, amistrazione e servizi di cass&dvicing
Agreement il mandato di gestione amministrativa e sociat§Corporate Services Agreemgng
guello di gestione dei conti correnti relativi altasso dei crediti cartolarizzatiiency and Account
Agreemeri).

Banca Etruria continua pertanto a mantenere laiogla diretta con la propria clientela i cui mutui,
finanziamenti e crediti sono stati oggetto di clari@azazione.

In data 16 novembre 2015, il Servicer Banca Etrbhaaaccettato, in forza dei poteri alla stessa
attribuiti ai sensi dei rispettivi contratti di $ering, la proposta irrevocabile di acquisto dietatinati
crediti classificati come sofferenza e relativpartafogli Mecenate 2007, Mecenate 2009 e AULO
SPV avanzata da Credito Fondiario. In particolémmporto lordo delle sofferenze oggetto della
proposta e rispettivamente per:

- Mecenate 2007, euro 2,5 min (n.30 posizioni)
- Mecenate 2009, euro 4,3 min (n.27 posizioni)
- AULO SPV, euro 211.247,82 (n. 9 posizioni)

Il perfezionamento delle suddette cessioni & ptewestro il 31 marzo 2016 ed avverra nel rispetto
delle previsioni di cui ai contratti di ciascun fadoglio cartolarizzato.

Le cessioni descritte rientrano nell’ambito delgetio di dismissione del portafoglio di creditiatVi

a mutui ipotecari e chirografi classificati a soffieza (Non Performing Loans), sottoscritto, ai sens
per gli effetti dell'art. 58 del D.Lgs n. 385 dé€l dettembre 1996 (il “Testo Unico Bancario”), il 16
novembre 2015 tra Banca Etruria e il Gruppo Crelddndiario, in corso di perfezionamento.

1. Cartolarizzazione di mutui residenziali inbonis— 2007

I 29 marzo 2007 Banca Etruria ha trasferito incblme pro-soluto a Mecenate i crediti, classifioati
bonis,ed i relativi rapporti giuridici inerenti un poftaylio di 8.083 mutui ipotecari e fondiari, erogati
alla clientela privata nel periodo compreso tralilmarzo 1998 ed il 30 giugno 2006, per un valore
complessivo di 633 min di euroNtecenate portafoglio 2007). Il portafoglio crediti risultava
concentrato nell’ltalia Centrale con un 98,34% cail 59,48% in Toscana ed il 23,98% del Lazio.

In data 11 maggio 2007, Mecenate ha conseguentenmenesso titoli obbligazionari per un
controvalore complessivo di circa 633 min di eurew euro 630,1 milioni dotati di rating, tutti a
tasso variabile, con cedola trimestrale e con staénale il 2048.

| titoli dotati di rating sono quotati presso larBa di Dublino e, all’'emissione, sono stati sottisc
da investitori istituzionali. | titoli dalla Clasd®, non dotati di rating, sono stati invece inteeaite
sottoscritti da Banca Etruria.

Tranches Valore emesso Composizione Rating Spread
(€/mln) % Moody's  Fitch

Classe A 577,85 91,27 Aaa AAA 13bp

Classe B 13,60 2,15 Aa2 AA- 25bp

Classe C 39,75 6,28 Baa2 BBB 57bp

Classe D 1,89 0,30 unrated unrated  200bp

Totale 633,09 100,00
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Banca Etruria ha concesso a Mecenate un finanztenu#retto di circa 15 min di euro, utilizzato,
guanto ad euro 50 mila per la costituzione di yrexsico fondo spese e quanto ad euro 14,924 min
per contribuire alla costituzione di una RiservaGdissa Cash Reserve).a Cash Reseryeche
rappresenta una garanzia nei confronti dei soitastidei titoli Mecenate, alla data di emissiahe
Titoli era pari al 2,87% del loro ammontare e pnégeun saldo di circa 18,2 min di euro.
Conseguentemente al rimborso della Classe A, geB@aio 2015 I'incidenza complessiva dei Titoli
in essere sullammontare della Cash Reserve eapaf,55%.

Il saldo del finanziamento al 31 dicembre 2015Ilt&sdi euro 14.985.343. La variazione rispetto
all'importo originario € dovuta agli interessi pase alle commissioni maturate a tale data.

Come previsto contrattualmente i Titoli di Classé&aano iniziato il loro ammortamento (rimborso)
dal gennaio 2009; al 20 gennaio 2016 il valore matei complessivo di tale classe é di circa 61,6 min
di euro; mentre 'ammontare complessivo dei tigodli circa euro 116,9 milioni.

Alla data del 6 gennaio 2016 il portafoglio dei miwdtartolarizzati ancora in essere ammontava a circ
euro 126,6 milioni di credifperforminge circa euro 16,7 milioni di crediti in sofferenza.

Nel corso del 2011, al fine di rispondere alle p®wi contenute nel documen@perational Risk
Criteria emanato dall’Agenzia Moody’'s e per garantire ungad¢o livello di Rating alle Notes,
Mecenate ha nominato Cassa di Risparmio di Volt8pA qualeBack-Up Servicedell'operazione
Mecenate portafoglio 2007.

Giudizi delle Agenzie di Rating sui Titoli

Moody’s Investors Service
Con nota del 20 luglio 2011, Moody’s confermauatlng attribuito alla Classe A “Aaa” e alla Classe
B “Aa2”. Tuttavia, a seguito delowngradedel rating sovrano dell’ltalia assegnato da Mosdd in
coerenza con le linee guida dell’Agenzia di Ratilagstessa il 21 febbraio 2012 ha ridotto il lieell
del massimo rating assegnabile alle obbligazionBSMelative ad operazioni di cartolarizzazione di
mutui residenziali originate in Italia. Conseguenéate, per oltre 220 classmbst senidr degli
RMBS ltaliani e stato diminuito il rating dai livelAaa” e “Aal” al livello “Aa2”, definito da
Moody'’s il massimo rating raggiungibile viste lenclizioni del Paese ltalia.
| titoli con rating Aaa di Moody’s emessi da “Meega portafoglio 2007” hanno pertanto subito la
suddetta riduzione e piu precisamente la Classtata retata, dal 21 febbraio 2012, al livello “Aa2
Successivamente, in data 13 luglio 2012, Moody'slit@assato di nuovo il rating delle obbligazioni
governative italiane da A3 a Baa2 e di conseguéazéissato il massimo rating ottenibile per le
emissioni di obbligazioni da parte di soggettiigal pari ad A2.
L’effetto di tale riduzione ha comportato automatiente I'abbassamento del rating attribuito anche
alle emissioni RMBS e ABS ltaliane e tale situaeidra avuto impatto anche nella Class A e nella
Class B di Mecenate 2007 che, dal 2 di agosto 2@didfavano con rating “A2”.
Con nota del 26 giugno 2013, 'Agenzia Moody'’s leafermato il rating attribuito alla Class C pari
a Baa2, che nel marzo 2013 era stata posta satovazione per un possibdewngrade
Il 23 gennaio 2015 l'agenzia Moody's ha innalzakdivello di giudizio al Paese Italia e di
conseguenza ha rivisto al rialzo i rating di tutee emissioni derivanti da operazioni di
cartolarizzazione.
Con riferimento ai titoli emessi da Mecenate pagib 2007, 'agenzia di rating ha messo sotto
osservazione la performance dell’operazione aidinin innalzamento del rating.
Con nota del primo aprile 2015 I'agenzia Moody'’s raliorato il giudizio attribuito alle notes
emesse da Mecenate 2007:

- Class A da rating “A2 (sf)” al livello “Aa2”

- Class B da rating “A2 (sf)” al livello “Aa2”
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- Class C da “Baaz2 (sf)” al livello a “Al1”
Infine con nota del 3 novembre 2015, nel confermagrudizi per le Classi A e B, Moody’s ha
innalzato il livello di rating della Class C da “Aad “Aa3”.

FitchRatings

In data 6 marzo 2013, I'agenzia FitchRatings ha:

- confermato il rating attribuito alla Class A “AAR e confermato I'Outlook Negativo;
- confermato il rating attribuito alla Class B d@Asf” e confermato I'Outlook Stabile;
- confermato il rating attribuito alla Class C “BBB e confermato I'Outlook Negativo.

In data 11 marzo 2013, Fitch ha diminuito il ratatyibuito a 103 classi di titoli emessi da saziet
veicolo italiane, nell'ambito del programma di cdatizzazione, a seguito della revisione del rating
Italia a BBB+. Di conseguenza per tutte le emisstahane di RMBS é previsto come massimo rating
il livello di “AA+sf”.

Tale revisione ha comportato I'automatica revisialed rating attribuito da Fitch alla Class A di
Mecenate 2007 da “AAAsf” a “AA+sf”.

In data 26 febbraio 2014, Fitch, tenuto conto dadhmentali del’economia italiana ed in particelar
della performance del portafoglio Mecenate 2007inhalzato il proprio giudizio relativamente alla
Class B attribuendole un rating di “AA+sf” da “AAsimigliorato il giudizio a Stabile da Negativo
alla Class C e confermato il rating della Class A:
- Class A (ISIN IT0O004224116) confermato il ratinfivallo di “AA+sf’ e 'Outlook Negativo
- Class B (ISIN 1T0004224124) innalzato il ratindieéllo di “AA+sf” da “AAsf’ e confermato
I'Outlook Negativo
- Class C (ISIN 1T0004224132) confermato il ratingsello di “BBBsf” e migliorato I'Outlook
da Negativo a Stabile.
In data 16 gennaio 2015 le emissioni di Mecenaté Series 2007 hanno avuto i seguenti giudizi:
- Class A (ISIN 1T0004224116) confermato il livell)AA+sf”; migliorato I'Outlook da
Negativo a Stabile
- Class B (ISIN 1T0004224124) confermato il livelldAA+sf”; migliorato I'Outlook da
Negativo a Stabile
- Class C (ISIN 1T0004224132) confermato il livelBBBsf”; migliorato I'Outlook da Stabile
a Positivo.
Infine, in data 13 gennaio 2016 Fitch ha confermatting e I'Outlook attribuito alle classi A e B
delle emissioni obbligazionarie in essere di Mete2807 ed é stato aumentato da BBBsf a A-sf, con
Outlook “Stable”, il giudizio sulla classe C.

La seguente tabella illustra i giudizi emessi ddile agenzie di rating alla data di emissione deliT
(“Closing”) e alla corrente data:

Agenzie di Rating/Titoli suddivisi per classe A B C Z (Junior)
Fitch - rating al Closing AAA AA- BBB NR
Fitch — rating attuale AA+(sf) AA+(sf) A-(sf) NR
Outolook Stable Stable Stable

Moody’s - rating al Closing Aaa Aa2 Baa2 NR
Moody'’s — rating attuale Aa2 Aa2 Aa3 NR

2. Cartolarizzazione Mutui residenziale mutui inbonis2009

In data 7 gennaio 2009 Banca Etruria ha perfezidaatessione pro soluto di creditidanisderivanti
da un portafoglio di mutui residenziali, fondiad gotecari, mediante il trasferimento a Mecenate d
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n. 6.026 contratti di mutuo con clientela privagéa pn valore complessivo di circa 497 milioni di@u
(“Mecenate portafoglio 2009). Sotto il profilo territoriale il 49,90% dei mut & concentrato nella
Regione Toscana ed il 29,28% nella Regione Lazio.

A fronte dell’acquisto dei crediti e conseguentetaeaila sottoscrizione dei suddetti contratti, aed
2 febbraio 2009 Mecenate ha emesso i Titoli obklgzari (RMBS) per un importo complessivo di
497 min di euro, suddivisi in tre classi, due dellgli dotati di rating dall’Agenzia Fitch Ratings.

| titoli emessi da “Mecenate portafoglio 2009” getano le seguenti caratteristiche:

Tranches Valore emesso Composizione Rating Spread
(€/min) % Fitch Moody’'s

Classe A 401,3 80,74 AAA  Afa 20bp

Classe B 82,7 16,65 BBB- 50bp

Classe C 13,0 2,61 unrated 150bp

Totale 497.0 100,00

Tutti i titoli hanno una scadenza legale 2047 eossiati interamente sottoscritti da Banca Etruna,
contropartita del pagamento del prezzo di cessiditeli dotati di rating sono quotati presso larBa

di Dublino. 1 titoli di Classe A sono stati inseritell’elenco dei titoli eleggibili utilizzabili pe
operazioni di rifinanziamento presso la BCE. Lafeama della loro eleggibilita & stata ottenuta da
Banca d’Irlanda.

Banca Etruria ha concesso a Mecenate un finanztamaniale di circa 10,5 min di euro, di cui euro
50 mila utilizzato per la costituzione di uno spieoi fondo spese, mentre la parte restante, pari ad
euro 10,438 min, e stata utilizzata per la costiuz della Riserva di Cassagsh Reserve)

Nel mese di gennaio 2011, conseguentemente ablatione del secondo rating ai Titoli di Classe B,
Banca Etruria ha concesso un ulteriore finanziamamecenate di euro 10.727.000 per incrementare
la Cash Reserve, il cui saldo attuale e di eurt&5.000.

L’ammontare del finanziamento al 31 dicembre 20&6lta pari ad euro 21.231.070, comprensivo
degli interessi passivi e delle commissioni matiedt31 dicembre 2015.

Alla data del 22 gennaio 2016, I'incidenza dellaiCReserve sui Titoli € pari al 13,89%.

Al fine di rispondenza ai criteri di eleggibiliteep I'utilizzo dei titoli senior nelle operazioni di
rifinanziamento presso la Banca Centrale Europ@eatein vigore a marzo 2011, il 20 gennaio 2011
i titoli di Classe A hanno ottenuto l'attribuziodel secondo rating a livello di “Aaa” dal’Agenzia
Moody’s.

A seguito di tale assegnazione, nel rispetto dalévisioni di cui al Global Structured Finance
Operational Risk Criteriadi Moody'’s, e stata nominata Cassa di Risparmivaterra SpA quale
Back-Up Servicer per I'operazione di “Mecenate afmglio 2009” ed é stata aumentatadash
Reserveda euro 10,4 min di euro a 21,2 min di euro. Sootire state apportate alcune modifiche
contrattuali per recepire le citate previsioni efaito che la classe A sia stata dotata di un rsgco
rating.

La Classe A ha iniziato il proprio ammortamentonfsbrso) ad ottobre 2010, dopo 18 mesi dalla data
di emissione; al 22 gennaio 2016, sono in essemplassivamente titoli per un controvalore di circa
152,4 min di euro, di cui euro 56,7 min relatiieaClasse A.

La Classe A, inizialmente sottoscritta da Bancatzy e stata venduta ad Investitori Istituzioniali
25 novembre 2014.

45 Rating attribuito il 20 gennaio 2011
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Alla data del 6 gennaio 2016 (data di rilevazioihgjortafoglio dei mutui cartolarizzati ancora in
essere ammontava ad euro 151,5 min di crpdifiorminged euro 22,6 milioni di crediti classificati
in sofferenza.

Giudizi delle Agenzie di Rating sui Titoli

Moody’s Investors Service

A seguito deldowngradedel rating sovrano dell’ltalia assegnato da Mosdyommentato nel
precedente paragrafo 1, anche la Classe A delia 9decenate portafoglio 2009” ha subito una
riduzione ed é stata retata, dal 21 febbraio 28ello “Aa2”.

Il successivo limite massimo di rating fissato3lltiglio 2012 da Moody’s per le obbligazioni ital&a
ad un livello di A2, come commentato nel precedeitso paragrafo 1, ha comportato la riduzione
del livello di rating anche per la Classe A di Meate 2009 retata conseguentemente a livello “A2”.
Il 23 gennaio 2015 l'agenzia Moody’s ha innalzakdivello di giudizio al Paese Italia e di
conseguenza harivisto al rialzo anche il ratimgiatito alla Classe A di Mecenate 2009 che dall
“A2” é passata al livello superiore “Aa2”.

FitchRatings
Come commentato nel precedente paragrafo 1, a @iz anche Fitch ha rivisto il rating attribuito
all'ltalia; tale downgradeha automaticamente portato il rating della Classal livello massimo
attribuibile dalla citata Agenzia di Rating a “AAf*s
In data 6 marzo 2013 Fitch ha confermato il rattigibuito alle due Classi A e B, con conferma
rispettivamente del rating “AAAsf’ e Outlook Stabiper la Classe A e del rating “BBB-sf” e Outlook
Negativo per la Classe B.
Con nota del 26 febbraio 2014, I'agenzia Fitch bafermato i rating attribuiti alle due classi
Mecenate 20009:
- Class A (ISIN 1T0004446602) confermato il ratindiaéllo di “AA+sf” e rivisto Outlook da
Stabile a Negativo
- Class B (ISIN IT0O004446909) confermato il rating ladello di “BBB-sf” e I'Outlook
Negativo.

In data 16 gennaio 2015 le emissioni di Mecenaté Series 2009 hanno avuto i seguenti giudizi:
- Class A (ISIN 1T0004446602) confermato il rating AAsf” e migliorato I'Outlook da
Negativo a Stabile
- Class B (ISIN 1T0004446909) confermato il rating'BBB-sf”; migliorato I'Outlook da
Negativo a Stabile.

In data 13 gennaio 2016 Fitch ha confermato ilngatattribuito a tutte le classi delle emissioni
obbligazionarie in essere di Mecenate 2009, migtido I'outlook da “Stable” a “Positive” sulla
Classe B.

La tabella che segue riporta i giudizi attribudild agenzie di rating sia alla data di prima latizione
che alla data corrente:

Agenzie di Rating/Titoli suddivisi per classe A B dJunior)
Fitch - rating alla data di emissione AAA BBB - NR
Fitch — rating corrente AA+(sf) BBB-(sf) NR
Outlook Stable Positive NR
Moody's — rating iniziale * Aaa NR NR
Moody's — rating corrente Aa2 NR NR

Nota:* il secondo rating e stato attribuito da Mggdsl il 20 gennaio 2011

~332 ~



3. Cartolarizzazione di mutui residenziali inbonis— 2011

In data 7 giugno 2011 Banca Etruria ha perfeziolaatessione pro soluto di creditibonisderivanti

da un portafoglio di mutui residenziali, fondiad gotecari, mediante il trasferimento a Mecenate d
n. 3.877 contratti di mutuo con clientela privaga pn valore complessivo di circa 465,8 min di euro
(“Mecenate portafoglio 2011). Sotto il profilo territoriale il 43,9% dei muie concentrato nella
Regione Toscana ed il 27,3% nella Regione Lazio.

A fronte dell’acquisto dei crediti e conseguentetaeaila sottoscrizione dei suddetti contratti, ated
26 luglio 2011 Mecenate ha emesso i titoli obbligaari (RMBS) per un importo complessivo di
465,8 milioni di euro, suddivisi in quattro cladsg delle quali dotati di rating dalle due agerizieh
Ratings e Moody’s.

| titoli emessi da “Mecenate portafoglio 2011” pretano le seguenti caratteristiche:

Spread per anno

Valore emesso Step-up Ott.2016

Tranches (milioni €) Composizione Rating (Eur 3m + spread)
% Fitch Moody's

Classe Al 160,000 34,35 AAA Aaa 190bplg80
Classe A2 90,000 19,32 AAA Aaa 2234Bbp
Classe A3 99,400 21,34 AAA Aaa 35bp
Classe Z (junior) 116,406 24,99 unrated wthat 150bp
Totale 465,806 100,00

Tutti i titoli hanno una scadenza legale 2060 eosiati interamente sottoscritti alla data di eioiss
da Banca Etruria, in contropartita del pagamentguezzo di cessione. | titoli dotati di rating son
guotati presso la Borsa di Dublino. | titoli di G&e A sono stati inseriti nell’elenco dei titokeggibili
utilizzabili per operazioni di rifinanziamento psesla BCE.

La Classe Al e la Classe A2 incorporano siegp-up and cakh partire da ottobre 2016.

Banca Etruria ha altresi concesso a Mecenate anZiamento di circa 17,5 min di euro per costituire
il fondo denominatdCash Reserveutilizzato come garanzia verso i creditori di Meate per la
soddisfazione delle loro pretese, qualora il fludsmcassi delle rate dei mutui non fosse suffitee

a tale scopo, e per la costituzione di un fondespe 50 mila euro.

Il saldo del finanziamento alla data di bilancisulta pari ad euro 17.531.009, comprensivo degli
interessi passivi e delle commissioni maturateladiBembre 2015.

Alla data del 22 gennaio 2016, I'incidenza dellasiCReserve sui Titoli & pari al 5,67%.

Conformemente alla disciplina introdotta con la GDRrt.122°, contemplata anche dalle Nuove
Disposizioni di Vigilanza Prudenziale per le Ban¢aggiornamento delle disposizioni del 28 gennaio
2011), Banca Etruria ha dichiarato il proprio impeglla sottoscrizione di almeno il 5% degli RMBS
ed al mantenimento di tale requisito per l'inteuaiada dell’'operazione.

Tale requisito é soddisfatto dal possesso debtitahior.

L’introduzione della nuova normativa in materiacée, disciplinata dalla Legge 148/2011 (c.d.
armonizzazione fiscale), in vigore dal primo geon2012, ha fatto ritenere utile anticipare I'inizio
del rimborso dei titoli, originariamente previster@prile 2013, ad aprile 2012.

Pertanto, alla data del 25 gennaio 2016, la Cladseavente prioritd nel rimborso del capitale,
ammonta a circa euro 2,3 milioni. Alla stessa dstdtano in essere complessivamente titoli per un
controvalore di euro 308,1 milioni.

~333 ~



L’'operazione Mecenate portafoglio 2011 era statadahimente strutturata come operazione pubbilica,
prevedendo la vendita sul mercato istituzionaléedelassi Al e A2; in prossimita debsing(luglio
2012), tenuto conto dell’andamento negativo deicaierBanca Etruria decise di acquistare tutte le
Classi emesse dalla societa veicolo.

In data 4 dicembre 2012, data la struttura dellees)cé stato possibile vendere ad un investitore
istituzionale la Classe Al, al prezzo di 100,10&4, yn controvalore complessivo di 115,645 milioni
di euro, permettendo alla Banca di recuperareditpuinetta per circa euro 27 min, calcolata come
differenza tra il controvalore ricavato dalla veade il controvalore riconosciuto da BCE su
I'operazione pronti contro termine (REPO), cui nalmente viene fatto ricorso.

Nel dicembre 2014 sono stati venduti ad investigtituzionali tutti i titoli di Classe A2 (euro 9€In)

ed alcuni titoli della Classe A3 per complessiviceR0 milioni.

Due ulteriori vendite dei titoli della Classe A3gnspre ad investitori istituzionali, sono state
perfezionate rispettivamente per euro 25 min rabf@io 2015 ed euro 9,1 min nel novembre 2015.

In data 4 novembre 2015, Nuova Banca Etruria, aditfudi Servicer dell’Operazione, ha sottoscritto
un contratto di riacquisto crediti avente ad oggetediti relativi al portafoglio Mecenate 2011 che
alla data del 31 ottobre 2015 risultavano classiificome “Defaulted Claims”, pari a n. 5 posizioni
per un ammontare complessivo lordo di euro 866.TH%ale riacquisto € stata data pubblicita
mediante pubblicazione di uno specifico avvisoass@hazzetta Ufficiale n.129 parte Il del 7 novembre
2015.

Alla data del 6 gennaio 2016 (data di rilevaziohgjortafoglio dei mutui cartolarizzati ancora in
essere ammontava a circa euro 300,1 min di crpdiforming | crediti classificati a sofferenza
risultano pari ad euro 14,4 milioni.

Stand-by Servicer dell’operazione Mecenate porfad@f11 e stata nominata Cassa di Risparmio di
Volterra SpA.

Giudizi delle Agenzie di Rating sui Titoli

Moody’s Investors Service

A seguito deldowngradedel rating sovrano dell’ltalia assegnato da Mosdgbmmentato nel
precedente paragrafo 1, anche le Classi Al, A2 eld& serie Mecenate 2011 hanno subito una
riduzione e sono state retate, dal 21 febbraio 281 ello “Aa2”; e successivamente in data 2stgo
2012 al livello A2.

Con nota del 26 giugno 2013, 'Agenzia Moody’s lmmfermato il rating attribuito alla Classe A3
pari a A2, che nel marzo 2013 era stata posta esfiervazione per un possibile downgrade.

Il 23 gennaio 2015 l'agenzia Moody’s ha innalzakdivello di giudizio al Paese Italia e di
conseguenza ha rivisto al rialzo anche il ratinglatito alle Classe Al, A2 e A3 di Mecenate 2011
che dal livello “A2” sono passate al livello suped “Aa2”.

FitchRatings

In data 6 marzo 2013, Fitch ha confermato per ettee Classi A1, A2 e A3 il rating “AAAsf” e
Outlook Negative.

Come precedentemente commentato nel paragrafeeguato del downgrade dell’ltalia da parte di
Fitch, anche il rating delle tre Classi Senior ddddnate 2011 e stato automaticamente diminuito al
livello “AA+sf".

Con nota del 26 febbraio 2014, Fitch ha confermaating attribuiti alle tre classi Mecenate 2011:
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- Class Al (ISIN ITO004750078) confermato il ratingallo di “AA+sf’ e 'Outlook Negativo

- Class A2 (ISIN ITO004750094) confermato il ratinvallo di “AA+sf’ e 'Outlook Negativo

- Class A3 (ISIN ITO004750086) confermato il ratinglizello di “AA+sf’ e I'Outlook
Negativo.

Il 16 gennaio 2015, nell'ambito dell'annuale anadislla performance dei portafogli cartolarizzati,
Fitch ha confermato per tutte e tre le Classi A2 eAA3 il livello “AA+sf” e migliorato I'Outlook da
Negativo a Stabile.

La recente nota emessa da Fitch in data 13 ge@0a®ha confermato il rating e I'Outlook attrilauit
a tutte le classi delle emissioni obbligazionaniessere di Mecenate 2011.

Nella tabella che segue sono descritti i giudizilaiiti dalle agenzie di rating alla data dell’essione
dei titoli e alla data corrente:

Agenzie di Rating/Titoli suddivisi per classe Al (*) A2 A3 Z (Junior)
Fitch - rating alla data di emissione AAA AAA AAA R

Fitch — rating attuale AA+(sf) AA+(sf) AA+(sf) NR
Outolook Stable Stable Stable

Moody'’s - rating alla data di emissione Aaa Aaa Aaa NR
Moody’s — rating attuale Aa2 Aa2 Aa2 NR

(*) La classe Al e stata completamente rimborsataprile 2016

4. Cartolarizzazione di mutui inbonisipotecari e fondiari e chirografari a piccole e mdi imprese
e piccoli operatori economici — 2012

II 12 luglio 2012, Banca Etruria ha ceduto, in l@o@ pro-soluto, a Etruria Securitisation SPV $.r.l
un portafoglio di n. 4.984 crediti classificati bonis derivanti da contratti di mutuo fondiario,
ipotecario e chirografario, erogati nel periodo poeso tra il 31 luglio 1998 (incluso) ed il 30 marz
2012 (incluso), per un ammontare complessivo ditdebsiduo al 6 luglio 2012 di euro 643,9 min di
euro. Sotto il profilo territoriale il 67,5% dei rui € concentrato nella Regione Toscana; I'11,3%
nella Regione Lazio ed il 9,2% nella Regione Umbria

Per finanziare tale acquisto, Etruria SPV ha emassdata 10 ottobre 2012 titoli ABS per un valore
nominale complessivo di euro 643.987.000 (i “Tijod suddivisi nelle seguenti due classi:

Tranches Valore emesso Composizione Rating Spread
(€/mlIn) % DBRS Moody'’s

Classe A 427,000 66,31 A (high) (sf) A2(sf)  50bp

Classe B 216,987 33,69 Unrated Unrated [A50b

Totale 643,987 100,00

Tutti i Titoli hanno una scadenza legale ottobr&3@ sono stati interamente sottoscritti da Banca
Etruria, in contropartita del pagamento del predzaessione. | titoli dotati di rating sono quotati
presso la Borsa di Lussemburgo. | titoli di Cla&ssono stati inseriti nell'elenco dei titoli eledgi
utilizzabili per operazioni di rifinanziamento psesla BCE, ottenendo tale requisito dalla Banca
Centrale del Lussemburgo.

Il suddetto Paese e stato scelto da Etruria SP\éstato membro CEE di riferimento.

Sebbene i titoli siano stati inizialmente sottasicrper intero da Banca Etruria, tuttavia,
conformemente alla disciplina introdotta con la GDRrt.122°, contemplata anche dalle Nuove
Disposizioni di Vigilanza Prudenziale per le BancBanca Etruria ha dichiarato il proprio impegno
alla sottoscrizione di almeno il 5% degli RMBS édantenimento di tale requisito per l'intera darat
dell’'operazione.

~ 335~



Contestualmente all’emissione dei Titoli, BancauE#r ha concesso alla Societa un finanziamento di
euro 24 milioni utilizzato per costituire le segtigiserve:

(iv)“Cash Reserveper euro 10,875 milioni;
(v) “Commingling ReserVger euro 13,050 milioni; e
(vi)Fondo Spese per euro 80.000.

La prima riserva rappresenta una garanzia, vergretese dei creditori della societa, qualorauggio

di incassi delle rate dei mutui non fosse suffitéem tale scopo, mentre la seconda e utilizzataecom
garanzia allorché le somme incassate dai mutubsiamporaneamente indisponibili a causa del
verificarsi di un evento di insolvenza del Servicer

Le due suddette riserve sono soggette ad ammortan{gmborso) operato ad ogni Data di
Pagamento degli Interessi (IPD) ed, in particolteruto conto del’ammontare dei Titoli in essere e
che le percentuali costituenti il riferimento diledo per il livello massimo stabilito (pari
rispettivamente, per Il@ash Reserval 2,5% e per I&ommingling Resere 3% del valore nominale
in essere dei titoli Senior) porterebbero le daertie a livelli inferiori al livello minimo previet alla
IPD di gennaio 2016 il loro ammontare risulta diee8,0 min ciascuna, che e anche il livello minimo
cui la riserva deve essere mantenuta.

| fondi liberati dalle due riserve dalla data drfpgionamento dell'operazione sono stati utilizzer
incrementare i fondi disponibili per i pagamentmiestrali dell’operazione, operati questi ultimi
secondo I'ordine di priorita previsto contrattuahte

Le modifiche apportate alla Legge 130/1999 daldnetito Decreto Destinazione Italia hanno fatto
venire mento il rischio di una possibile dichiaca® di inefficacia - ai sensi dell'articolo 65 dell
legge fallimentare - dei pagamenti ricevuti da B&x$PV a titolo di rimborso anticipato dei mutui.
Pertanto, il 7 gennaio 2016, la riserva di cassaoaknata Prepayment Account, prevista dalla
documentazione dell'Operazione 2012 e originariaeneostituita a tutela dei portatori dei Titoli dal
predetto rischio, e stata chiusa.

| fondi presenti nel Prepayment Account, pari aaxguro 5,4 min, sono stati tutti utilizzati coroadi
disponibili (Issuer Available Funds) nella DataRhgamento degli Interessi (IPD) del 26 gennaio
2016.

L’introduzione della Legge 148/2011, uniformandaebime fiscale delle aliquote applicate agli
interessi sui titoli, indipendentemente dalla Iduvata, ha comportato di fatto la possibilita dzigre
'ammortamento dei titoli obbligazionari sin da gob Pertanto i titoli Classe A emessi da Etruria
SPV hanno iniziato ad essere rimborsati alla pidata di Pagamento degli Interessi avvenuta il 28
gennaio 2013.

Il 2 dicembre 2014 i titoli di Classe A in esser¢ake data (euro 174 min) sono stati venduti ad
investitori istituzionali.

Al 26 gennaio 2016 la Classe A e pari ad euro 5H8@ni. Complessivamente risultano in essere
titoli per euro 269,5 milioni.

Con 'obiettivo di rafforzare la posizione di ligliia della Banca, il 7 gennaio 2016 e stata pesfezta

la ristrutturazione della Classe B - Titoli Junibeuro 216.987.000 milioni (“Titoli Junior Origind),
mediante la suddivisione di tale Classe B in dug/eiclassi di Titoli, una classe “Mezzanine” di@ur
125 milioni, dotata di rating e quotata pressodesh del Lussemburgo, ed una nuova classe Junior di
euro 91,987 milioni, non retata, né quotata.

Le caratteristiche delle due nuove classi, la cadenza legale coincide con la data di pagamento
degli interessi che cade nell’ottobre 2055, solustitate nella tabella che segue:
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Valore nominale spread st Durata media

Notes (euro min) DBRS Moody's  euribor 3M  in anni

Class Mezzanine 57,61% 125,000 BBB (high) (sf) Baa2 (sf) 2,75 2,6 (CPR 4%)
Class C (Junior) 42,39% 91,987 unrated unrated 50 1,

Totale 100,0% 216,987

| Titoli Mezzanine e i Titoli Junior sono stati @gralmente sottoscritti all'emissione (7 gennaib&)0
da Nuova Banca Etruria, ai sensi di un contratttodenato ‘Notes Exchange Agreemeént

Ai fini della ristrutturazione dei Titoli Junior @inari, Nuova Banca Etruria ha erogato un ulterior
finanziamento ad Etruria SPV, pari ad euro 6,65, dm la costituzione della Junior Cash Reserve, il
cui utilizzo é riservato esclusivamente per il pagato degli interessi della Classe Mezzanine fino a
che i Titoli Senior non saranno completamente rirea.

La ristrutturazione non ha avuto alcun impattoi pertatori della Classe Senior, che hanno contmua
a beneficiare dei rimborsi in conto capitale e dieglassi in conto interessi maturati ad essi digvut
secondo le priorita dei pagamenti contrattualmetabilite.

Alla data del 26 gennaio 2016 (Data di Pagameatdyhior Cash Reserve e stata utilizzata per pagare
gli interessi maturati sui titoli Mezzanine percaireuro 178mila. Il suo saldo a tale data risudtégmto

di circa euro 6,5 milioni.

La ristrutturazione predetta ha comportato la pighklone, avvenuta il 7 gennaio 2016, di un nuovo
prospetto informativo, depositato presso la Boedd_dssemburgo.

In data 4 novembre 2015, Nuova Banca Etruria, aditfudi Servicer dell’Operazione, ha sottoscritto
un contratto di riacquisto crediti con Etruria SRVente ad oggetto crediti che, alla data del @bo
2015, risultavano classificati come “crediti in fes€nza”, pari a n. 17 posizioni, per un ammontare
lordo complessivo di euro 2,4 milioni.

Di tale riacquisto e stata data pubblicita mediguteblicazione di uno specifico avviso sulla Gatezet
Ufficiale n. 129 parte Il del 7 novembre 2015.

Alla data del 6 gennaio 2016 (data di rilevaziohgjortafoglio dei mutui cartolarizzati ancora in
essere ammontava a circa euro 289,3 milioni diicneerforming Alla stessa data i crediti classificati
a sofferenza ammontano a circa euro 33,4 milioni.

Stand-by Servicer dell’'operazione Etruria Secwites SPV portafoglio 2012 e stata nominata Cassa
di Risparmio di Asti SpA.

Giudizi delle Agenzie di Rating sui Titoli

DBRS

Con nota pubblicata in data 3 maggio 2013, 'Agandi rating DBRS ha confermato il rating
attribuito alla Classe A emessa da Etruria SPWallb di “A (high) (sf)”, imuovendo tale Classe A
dalla posizione di “Sotto Osservazione per poténaegativi impatti”.

Il 27 febbraio 214, DBRS, tenuto conto della parfance del portafoglio e della rivisitazione delle
proprie metodologie di analisi, ha innalzato iklie di rating della Classe A portandolo a “AA (lpw
(sf)” ed ha rimosso il giudizio “sotto osservazidbpeecedentemente attribuito.

In data 2 marzo 2015, DBRS ha confermato il livéAd&(low)(sf)” alla Classe A.

Nell’ambito dell’operazione di ristrutturazione detoli Junior Originari (gennaio 2016), DBRS oltre
ad attribuire il rating alla Classe Mezzanine (BBiBgh) (sf)), ha altresi innalzato il rating gia
assegnato alla Classe Senior da AA (low) (sf) a A8
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Moody’s Investors Service

Il 23 gennaio 2015 l'agenzia Moody's ha innalzakdivello di giudizio al Paese Italia e di
conseguenza ha rivisto al rialzo anche il ratinghatito alle Classe A che dal livello “A2” &€ passa
al livello superiore “Aa2(sf)”.

Tale giudizio sulla Classe A € stato confermatodnasione della ristrutturazione dei Titoli Junior

Originari, mentre alla Classe Mezzanine, di nuawéssione, e stato attribuito il rating Baa2(sf).

Nella tabella che segue sono descritti i giudizilaiiti dalle agenzie di rating alla data dell’essione
dei Titoli e alla data corrente:

Agenzie di Rating/Titoli suddivisi per classe A Mezzanine* Junior *
DBRS - rating alla data di emissione A (high) (sf) BBB (high) (sf)| NR
DBRS - rating attuale AAA (sf) BBB (high) (sf) NR
Moody'’s - rating alla data di emissione A2(sf) Béstp NR
Moody’s — rating attuale Aa2(sf) Baa2(sf) NR

Nota: * la Classe Mezzanine ed il nuovo titolo &urgono stati emessi il 7 gennaio 2016

5. Cartolarizzazione di crediti personali, al consmo e cessioni del quinto dello stipendio e della
pensione

Il 6 giugno 2013, Banca Etruria ha ceduto, in btoegro-soluto, ad AULO SPV, un portafoglio di
n. 27.512 crediti classificati inonis per un ammontare di circa euro 211 min, derivdatcontratti

di finanziamenti personali, credito al consumo ssani del quinto dello stipendio e della pensiene
deleghe di pagamento; finanziamenti stipulati édramente erogati da Banca Etruria nel periodo
compreso tra il 6 giugno 2005 (incluso) ed il 2 emlore 2012 (incluso); ovvero da ConEtruria SpA
(“ConEtruria”) e divenuti di titolarita di Bancaidria in data 31 ottobre 2012, a seguito dellacisi
per incorporazione di ConEtruria avvenuta il 21 embre 2012.

Per finanziare I'acquisto dei finanziamenti, AUL®\$ ha emesso, il 3 luglio 2013, titoli ABS per un
valore nominale complessivo di euro 210.915.000i{oli"), suddivisi nelle seguenti due classi:

Tranches Valore emesso Composizione
(€/min) %

Classe A 171,375 81,25

Classe B 39,540 18,75

Totale 210,915 100,00

Tutti i titoli hanno una scadenza legale 26 mai@@42e sono stati sottoscritti quanto alla Class&aA
un primario investitore istituzionale e quanto &lllasse B da Banca Etruria. | titoli non sono dotat
di rating e non sono quotati in alcun mercato rag@ntare.

Banca Etruria ha concesso ad AULO SPV un finanznéi euro 5,3 milioni utilizzato anche per
costituire le seguenti riserve:

4. “Commingling Reserveer euro 2.109.150;
5. “Set-Off ReservVeger euro 2.680.000; e
6. Fondo Spese di euro 50.000.

La prima riserva rappresenta una garanzia qualerasdmme incassate dai mutui siano
temporaneamente indisponibili a causa del versiadirun evento di insolvenza del Servicer; mentre
la seconda riserva e stata costituita a copertelrpatenziale rischio di compensazione esercitabile
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dai debitori ceduti clienti della Banca. Entrambéealle riserve sono soggette al rimborso trimestrale
nel rispetto di determinati livelli minimi previstontrattualmente.
Il Fondo Spese € utilizzato per far fronte ad eszgedi cassa.

Al 29 dicembre 2015, 'ammontare delle notes disSéa A, avendo gia iniziato il relativo
ammortamento risulta pari a circa euro 32,7 mili@nati i fondi disponibili anche per la Classe B,
sottoscritta da Banca Etruria, € iniziato il ratatrimborso, pertanto alla stessa data 'ammontare
essere di tale Classe B risulta di euro 34 milioni.

Complessivamente 'ammontare delle notes in cizofee risulta pari ad euro 66,7 milioni.

Il portafoglio crediti in essere alla stessa dagalta pari ad euro 76,6 milioni complessivi, di euro

6,1 min di crediti in sofferenza.

Considerata la performance del portafoglio, allkaak pagamento degli interessi (IPD) di dicembre
2013 é iniziato anche il imborso del finanziamesdocesso da Banca Etruria per circa euro 3 mjlioni
portando cosi - alla data del 26 marzo 2014 -nhgleto rimborso del prestito.

AULO SPV ha nominato quale Back-up Servicer las@cZenith Service SpA.

*kkkk

BN

L'operazione di cartolarizzazione Mecenate portadog2007 € definita “cartolarizzazione
tradizionale” ai sensi della normativa di Vigilanger la quale, ai fini del calcolo del patrimoniio d
vigilanza le esposizioni detenute in RMBS emessé/idaenate 2 non sono rilevate in quanto il
requisito “posizioni verso la cartolarizzazionesuita superiore al requisito “attivita cartolariteza
tale verifica avviene mediante il cdap testprevisto dalla specifica normativa. Per I'operaeo
Mecenate portafoglio 2009 e quella Mecenate pagtef@011, cosi come Etruria SPV 2012 ed Aulo
SPV non vi é trasferimento del rischio secondo tparrevisto dalla normativa di Vigilanza
predisposta da Banca d’ltalia. Conformemente alpasizioni di Vigilanza non sono considerate
esposizioni verso la cartolarizzazione quelle abe nealizzano I'effettivo trasferimento del riscluo
quelle per le quali il valore ponderato per il hsr di tutte le posizioni verso una medesima
cartolarizzazione risulta superiore al valore poattedelle attivita cartolarizzate calcolato coree s
gueste non fossero mai state cartolarizzzdap ¢esk.

Considerate le tipologie di cartolarizzazioni atiyl rischio esplicito € trattato all'interno digchio
di credito, calcolato con il metodo standardizzato.

Tutte le operazioni di cartolarizzazione sono ausi@ente monitorate, attraverso I'analisi periodica
dei rispettiviservicing reportrimestrali.

II Comitato Rischi ed ALM é periodicamente informasulla performance delle operazioni di
cartolarizzazione e sui potenziali rischi eventuaite connessi.

Relativamente all'operazione Mecenate portafogDO72 (cartolarizzazione tradizionale) il rischio
complessivo e massimo cui Banca Etruria potrebberessoggetta in caso di inadempimento dei
soggetti finanziati con i mutui cartolarizzati eppaesentato dal totale dei finanziamenti concessi
(prestito subordinato e debito per rateo di intgresn ancora riscossi) e dallammontare dei titoli
della Classe D, oltre I'ammontare dei Titoli dellee Classi acquistati da Banca Etruria, ad unzme
sotto la pari, per complessivi 50,9 min di euravaiore nominale, di cui 23 min di euro relativiaall
Classe A. Da tenere presente che tale Classe A eonso di ammortamento trimestrale in
corrispondenza dei pagamenti effettuati da Mecegaienaio, aprile, luglio ed ottobre di ogni anno).

Mecenate ha sottoscritto con la societa UBS Ltadifipecontratti Swap a copertura delle oscillazion
di tasso sui crediti cartolarizzati (Mecenate pogho 2007 e Mecenate portafoglio 2009). Per
I'operazione di cartolarizzazione Mecenate portidog011, Mecenate ha sottoscritto con la societa
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Credit Suisse International uno specifico contr&wwap a copertura delle oscillazioni di tasso sui
crediti cartolarizzati, ed e stato contemporanedensattoscritto un contratto dback to backtra
Banca Etruria e Credit Suisse International.

Per I'operazione Etruria SPV 2012, tenuto contdadebmposizione del portafoglio, rappresentato
per circa I'82% da mutui a tasso variabile, e staemuto di non procedere ad alcuna copertura del
rischio derivante dalle oscillazioni di tasso et@eto non sono stati sottoscritti contrattiap

Per I'operazione AULO SPV il veicolo ha sottoseritbn Deutsche Bank London Branch un contratto
cap di copertura del rischio di tasso sulle notBaca Etruria ha stipulato un contratto di copertu
gestionale analogo di segno opposto.

*kkkk

Commingling risk

A seguito della revisione del rating attribuito Baich a Banca Etruria (agosto 2010), al fine di
rispondere alla copertura dei rischi@immingling,relativamente a Mecenate portafoglio 2007 e
Mecenate portafoglio 2009, Banca Etruria ha castitispettivamente due depositi (@bmmingling
reservg, in essere presso BNP Paribas, per un inizialm@mare pari a 9,2 min di euro per la
Commingling Reserviglecenate portafoglio 2007 ed a 7,7 min di eurol@p€&ommingling Reserve
Mecenate portafoglio 2009.

Tali importi sono oggetto di un processo di adegersim trimestrale (a gennaio 2016 il loro importo
e pari rispettivamente a 5,6 min di euro ed a d#bdi euro), sulla base del’ammontare medio delle
somme incassate da Mecenate portafoglio 2007 e Meegortafoglio 2009, relative alle rate dei
mutui cartolarizzati.

Tali riserve saranno utilizzate solo se (e nellaura in cui) i fondi disponibili (cdssuer available
fundg9 delle due operazioni non dovessero essere irffigber i rispettivi pagamenti. In ogni caso,
considerando il regolare ammortamento dei mutaimthontare di tali riserve tendera a diminuire nel
corso del tempo, fino alla scadenza delle operazion

Nella struttura dell’operazione Mecenate portafwdD11 il rischio dicomminglinge gia coperto
dall'attuale livello diCash Reserve.

Il downgradedel rating corporate di Banca Etruria assegnatditizh Ratings avvenuto il 25
novembre 2011 non ha comportato alcun impatto tigerper le operazioni Mecenate portafoglio
2007 e Mecenate portafoglio 2009, mentre per Mdeepartafoglio 2011 e stato previsto un
meccanismo di trasferimento degli incassi per rdnd@ettamente disponibili sui conti correnti
accesi da Mecenate presso BNP Paribas — Londra.

Relativamente a Etruria SPV 2012 ed AULO SPV ithis di comminglingé coperto in ciascuna
operazione rispettivamente da ciascuna specificeervda debitamente costituita, come
precedentemente descritto.

Loan by Loan data

Con l'obiettivo di migliorare il processo di tragpaza delle informazioni a supporto delle decisioni
di investimento, la Banca Centrale Europea ha etoam@a serie di disposizioni che prevedono la
costituzione di un sistema informativo, cui tutti gmittenti di titoli a fronte di operazioni di
cartolarizzazioni (es. ABS e RMBS) (e gtiginator) devono aderire. In sintesi, il sistema informativ
consiste nella predisposizione didata baseoer ciascun portafoglio crediti, sottostante edlativa
emissione titoli, in cui sono raccolti dati ed infazioni inerenti ciascun credito cartolarizzato#h

by loan datd).
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Tutti i titoli, per i quali il data base relativd portafoglio crediti sottostante & stato corregane
compilato e popolato con le relative informaziohibbigatorie, possono ottenere I'elegibilita per
'ammissione alle operazioni di finanziamento peelssBanca Centrale Europea.

L’obbligatorieta dell’invio deloan by loan data& entrata in vigore dal primo gennaio 2013.

Banca Etruria ha inviato a Banca Centrale Euroge&ipscun portafoglio Mecenate 2007, Mecenate
2009, Mecenate 2011 e Etruria SPV 2012 i reldtan by loan data baseottenendo il rating di
eleggibilita dei titoli ABS e RMBS emessi dalle dispettive societa veicolo.

L’inoltro dei rispettiviloan by loan data basavviene in modo continuativo, su base trimestrale;
l'ultimo invio, relativo ai portafogli al 6 gennai2016 € stato completato con successo, confermando
il rating di eleggibilita dei titoli ABS e RMBS erssi da Mecenate ed Etruria SPV.

*kkkk

Nel sito www.bancaetruria.it nell’apposita sezione Irfivestor Relatioris sono pubblicati
trimestralmente glinvestor Reportgelativi allandamento delle operazioni di cartctaazione
descritte nella corrente sezione.

Operazione di cessione sofferenze

Banca Etruria, in qualita di Servicer dei portafagirtolarizzati ed in virtu delle rispettive presni
contenute nello specifico contratto di servicingt@scritto sia con Mecenate Srl, relativamente al
portafoglio Mecenate 2011, sia con Etruria Seaaiion SPV Srl, relativamente al portafoglio di
questi, il 4 novembre 2015 ha sottoscritto dudrdistontratti di riacquisto crediti.

Pertanto, con riferimento a Mecenate 2011, BanaaiBtha riacquistato i crediti che alla data dkl 3
ottobre 2015, presentando piu rate insolute, asaho classificati comPefaulted Claimspari a n.

5 posizioni per un ammontare complessivo lordo adreuro 866.729;

Relativamente a Etruria SPV, l'acquisto ha inteags<rediti che alla data del 31 ottobre 2015
risultavano classificati come “crediti in sofferefiz pari a n. 17 posizioni per un ammontare
complessivo lordo di 2,4 min di euro.

| suddetti crediti sono stati poi ceduti da Bandeulia a Sallustio Srl, societa veicolo di Credito
Fondiario.

Mecenate Srl, per i portafogli Mecenate 2007 e Mate2009, ed Aulo SPV Srl, in data 16 novembre
2015, hanno sottoscritto con Sallustio Srl un inmueg cedere, correlato al corrispondente impegno
ad acquistare di questa ultima societa, determanadliti classificati a sofferenza per un ammontare
lordo rispettivamente di 2,5 min di euro (n.30 pasii) Mecenate 2007; di 4,3 min di euro (n.27
posizioni) Mecenate 2009 e di euro 221mila Aulo PYosizioni).

Le suddette cessioni, nel rispetto delle previsidncui ai contratti di ciascun portafoglio
cartolarizzato, sono state perfezionate in dataaggio 2016 ai sensi e per gli effetti dell’art.
D.Lgs n. 385 del 1° settembre 1996 (il “Testo UrBancario”) e della Legge 130/99.

| relativi avvisi sono stati pubblicati sulla GatzeUfficiale Parte I, n. 60 del 19 maggio 2016.

Le cessioni descritte rientrano nell’ambito delgetio di dismissione del portafoglio di creditiatVi

a mutui ipotecari e chirografi classificati a soffieza (Non PerformingLoans), perfezionato, ai sensi
e per gli effetti dell’art. 58 del D.Lgs n. 385 dél settembre 1996 (il “Testo Unico Bancario”)1d
novembre 2015 tra Banca Etruria e il Gruppo Creldndiario.

*kkkk

Nel sito www.bancaetruria.it nell’apposita sezione Irfivestor Relatioris sono pubblicati
trimestralmente glinvestor Reportgelativi allandamento delle operazioni di cartctaazione
descritte nella corrente sezione.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

C.1 Gruppo bancario - Esposizioni derivanti dallengipali operazioni di cartolarizzazione "proprigfpartite per tipologia di attivita cartolarizzate per tipologia
di esposizioni

Esposizione per cassa Garanzie rilasciate Linee di credito
Senior Mezzanine Junior Senior Mezzanine Junior Senior Mezzanine aluni
Tipologia attivita To |240 B o £o8 S o £¢ 8 .S Eo9 @ .S Eg 0 .S £o0 8 .S £o 8 .S £9 @ .S g0
cartolarizzate/Esposizioni g2 |288| 52 |283| 82 [28S| BE|282| BE|2de| HE|28S| HE(esS| HE[28g| RE|2¢8%
s |§ez| 52 |522| 32 |§ez| g2|5ez| 22|g§ez| s2|5ez| 28|52z | at|8ez| 2&|5ez
> o x - O > o x - © > o x - © qu x - O ﬂ x - O ﬂ x - © qu x - © qu x - O qu x - O
A. Oggetto di integrale
cancellazione dal bilancio
B. Oggetto di parziale
cancellazione dal bilancio
C. Non cancellate dal Bilancio - E E E E g E E E E g E E E E E E
Mecenate Srl SPV 25.430 181.291] 142.444)  32.569 - - - : - - - - . 1 6111
Aulo Srl SPV - - - - 25.39] 1.152 - - - : - - - - : - -
Etruria Securitisation SPV Srl 28.220 245.207 15.465| 24.023
C.3 Gruppo bancario - Interessenze in societa \eiper la cartolarizzazione
Attivita © Passivits
Nome cartolarizzazione/societa veicplo Sede &g@bnsolidamentp __|Titoli di ] _ ]
Crediti ) Altre | Senior | Mezzaning Junio
debito
Mecenate Srl Arezzo Consolidato 637.549 - 87.071] 148.790| 325.500| 131.252
. L . b i
Etruria Securitisation SPV Srl Arezzo Consolidatd® 325.725 - 38.579 84.721 - 216.987
Aulo SPV Sl Arezzo Consolidato 74562 - 3429 32.672 - 34.024

@ | dati rappresentati sono relativi al bilancio dellsocieta veicolo e al patrimonio separato dellatatarizzazione, al lordo di eventuali rapporti
infragruppo.
®) | consolidamento della societa veicolo & relatalsolo bilancio della societa veicolo e non alfpabnio della cartolarizzazione
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C.5 Gruppo bancario - Attivita di servicer - Incadgi crediti cartolarizzati e rimborsi dei titokmessi dalla societa veicolo per la cartolarizzaeio

Attivita cartolarizzate| Incassi crediti realizZati u@a percentuale dei titoli imborsati
Semvi Societa veicol Senior Mezzanine Junior
EMCE] L) Deteriorat¢ In bonis | Deteriorate In bonig Attivitd |Attivitain | Attivitd | Attivitain | Attivita | Attivita in
deteriorat¢ bonis |deteriorat¢ bonis |deteriorat¢ bonis

Nuova Banca dellEtruria e del Lazio SpA  Mecenate @pf. 394) 10437 119.33¢9 2.203 27.009 - 88,06%6 - -
Nuova Banca dellEtruria e del Lazio SpA Mecenate pf. 509) 15.4071 140.872 1.461 32.603 - 83,85%

Nuova Banca dellEtruria e del Lazio SpA Mecenate @pf. 672) 124971 288.698 1.935 50.827 - 90,65% - -
Nuova Banca dellEtruria e del Lazio SpA  Aulo Sptf.(819) 3.823 61.707 1.301 44.44] - 80,94% - 13,954
Nuova Banca dellEtruria e del Lazio SpA  Etruria @#sation Spv (ptf. 752 34.693 256.61( 11.341] 72.137 - 80,16%6 - -
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C.6 Gruppo bancario — Societa veicolo per la cat@zazione consolidate

Mecenate 2007 (ptf.394)
Cartolarizzazione mutui residenziali in bonis - Z00

31/12/2014
A ATTIVITA' CARTOLARIZZATE 144.698
Al) Crediti 144.698
B. IMPIEGHI DELLE DISPONIBILITA' RIVENIENTIDALLAGE ~ STIONE DE CREDITI 25.861
B3)  Altre 25.861
C. TITOLI EMESSI 124.247
Cl) Titolidiclasse A 69.005
C2) Titolidiclasse B 13.600
C3) Titolidiclasse C 39.750
C4) Titolidiclasse D (junior) 1.892
D. FINANZIAMENTI RICEVUTI 14.985
E ALTRE PASSIVITA' 31.327
E2)  Debiti v/fornitori 6
E3)  Debiti v/Erario 1
E4)  Altre passivita correnti 7.049
ED) Debiti diversi 28
E7) Ratei e risconti passivi 149
E8) Reserve fund 24.094
F. INTERESSI PASSIVI SU TITOLI EMES S| 900
F1) Interessipassivisu titoli 419
F2) Interessisu irs di copertura 481
G. COMMISSIONI EPROVVIGIONI A CARICO DELL'OPERAZION E 109
Gl) Perservizio diservicing 73
G2) Peril“representative of noteholders” 7
G3) Peril*Paying Agent e Agent Bank 12
4) Per“agenzie dirating “ 17
H. ALTRI ONERI 237
H1)  Altre spese 35
H2) Interessipassivi 55
H3) Commissioni passive 6
H8)  Rettifiche divalore su crediti 141
l. INTERES S| GENERATI DALLE ATTIVITA' CARTOLARIZZATE 2.562
L. ALTRI RICAVI 6
L1) Interessi attivi 2
L2)  Altri proventi 4
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Mecenate 2009 (ptf.509)
Cartolarizzazione mutui residenziali in bonis - 200

31/12/2014
A ATTIVITA' CARTOLARIZZATE 176.452
Al) Crediti 176.452
B. IMPIEGHI DELLE DISPONIBILITA' RIVENIENTIDALLAGE ~ STIONE DE CREDITI 29.987
B3) Altre 29.987
C. TITOLI EMESSI 160.525
Cl) Titolidiclasse A 64.821
C2) Titolidiclasse B 82.750
C3) Titolidiclasse C (junior) 12.954
D. FINANZIAMENTI RICEVUTI 21.231
E ALTRE PASSIVITA' 24.683
E2) Debiti v/fornitori 7
E4)  Altre passivita correnti 2.823
E5) Debiti diversi 39
E7) Rateie risconti passivi 520
E8) Reserve fund 21.294
F. INTERESSI PASSIVI SUTITOLI EMES S| 3.047
F1) Interessipassivi su titoli 785
F2) Interessisu irs di copertura 2.261
G. COMMISSIONI E PROVVIGIONI A CARICO DELL'OPERAZION E 138
Gl) Perservizio diservicing 75
G2) Peril“representative of noteholders” 7
G3)  Peril“Paying Agent e Agent Bank 12
&4) Per*“agenzie dirating “ 21
&4) Per*“agenzie dirating “ 21
H. ALTRI ONERI 203
H1)  Altre spese 37
H2) Interessipassivi 77
H3) Commissioni passive 8
H8) Rettifiche divalore su crediti 80
l. INTERES S| GENERATI DALLE ATTIVITA' CARTOLARIZZATE 6.304
L. ALTRIRICAVI 3
L1) Interessi attivi 2
L2)  Altri proventi 1
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Mecenate 2011 (ptf.672)
Cartolarizzazione mutui residenziali in bonis - 201

D

| 31/12/2015%
A.  ATTIVITA' CARTOLARIZZATE 316.389
Al) Crediti 316.389
B. IMPIEGHI DELLE DISPONIBILITA' RIVENIENTI DALLA GE =~ STIONE DE CREDITI 31.167
C. TITOLIEMESSI 320.770
Cl1l) Titolidiclasse Al 14.964
C2) Titolidiclasse A2 90.000
C3) Titolidiclasse A3 99.400
C4) Titolidiclasse Z (junior) 116.406
D. FINANZIAMENTI RICEVUTI 17.531
E  ALTREPASSIVITA' 9.254
E2) Debiti v/fornitori 19
E4) Altre passivita correnti 10.629
E5) Debitidiversi 82
E7) Rateie riscontipassivi 1.400
E8) Reserve fund (2.875
F.  INTERESSIPASSIVISUTITOLI EMESSI 8.741
F1) Interessipassivisu titoli 4.874
F2) Interessisu irs dicopertura 3.867
G. COMMISSIONIEPROVVIGIONI A CARICO DELL'OPERAZION E 193
Gl) Perservizio diservicing 134
G2) Peril“representative of noteholders” 7
G3) Peril“Paying Agent e Agent Bank 11
4) Per*“agenzie dirating “ 40
H.  ALTRIONERI 473
H1l) Altre spese 82
H2) Interessipassivi 64
H3) Commissionipassive 10
H8) Rettifiche divalore su crediti 317
l. INTERES S| GENERATI DALLE ATTIVITA' CARTOLARIZZATE 9.176
L. ALTRIRICAVI 3
L1) Interessi attivi 2
L2) Altri proventi 1
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Etruria Securitisation SPV (ptf.753)
Cartolarizzazione mutui in bonis ipotecari, fondia chirografari a piccole e medie imprese e piccol
operatori economici

| 31/12/2015
A.  ATTIVITA' CARTOLARIZZATE 325.715
Al) Crediti 325.715
B. IMPIEGHI DELLE DISPONIBILITA' RIVENIENTI DALLA GE ~ STIONE DHE CREDITI 38.548
B3) Altre 38.548
C. TITOLIEMESSI 301.708
C1) Titolidiclasse A 84.721
C2) Titolidiclasse B (junior) 216.987
D. FINANZIAMENTI RICEVUTI 24.023
E  ALTREPASSIVITA' 38.532
El) Debiti v/fornitori 19
E2) Altre passivita correnti 13.0L
E4) Rateie risconti passivi 849
E5) Reserve fund 24.651
F.  INTERESSIPASSIVI SUTITOLI EMESSI 3.963
F1) Interessipassivisu titoli 3.963
G. COMMISSIONIEPROVVIGIONI A CARICO DELL'OPERAZION E 416
Gl) Perservizio diservicing 362
G2) Per altri servizi 17
G3) Per “agenzie dirating “ 37
H.  ALTRIONERI 426
H1l) Altre spese 112
H2) Interessipassivi 88
H3) Commissionipassive 4
H5) Rettifiche divalore su crediti 22
l. INTERES S| GENERATI DALLE ATTIVITA' CARTOLARIZZATE 9.926
L. ALTRIRICAVI 3
L1) Interessi attivi 3
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Aulo SPV (ptf.819)
Cartolarizzazione di crediti personali, al consumoessioni del quinto dello stipendio e della pensi

| 31/12/2011
A.  ATTIVITA' CARTOLARIZZATE 74.552
Al) Crediti 74.552
B. IMPIEGHI DELLE DISPONIBILITA' RIVENIENTI DALLA GE ~ STIONE DHE CREDITI 3.413
B3) Altre 3.413
C. TITOLIEMESSI 66.698
Cl1l) Titolidiclasse A 32.672
C4) Titolidiclasse B (junior) 34.026
D. FINANZIAMENTI RICEVUTI -
E  ALTREPASSIVITA' 11.267
E2) Debitiv/fornitori 15
E4) Altre passivita correnti 752
E5) Debitidiversi 9
E7) Rateie riscontipassivi 18
E8) Reserve fund 10.472
F.  INTERESSIPASSIVI SUTITOLI EMESSI 2.226
F1) Interessipassivisu titoli 2.226
G. COMMISSIONI EPROVVIGIONI A CARICO DELL'OPERAZION E 129
Gl) Per servizio diservicing 97
G2) Peril“representative of noteholders” 19
G3) Peril“Paying Agent e Agent Bank 14
H.  ALTRIONERI 229
H1l) Altre spese 68
H4) Imposte 1
H8) Rettifiche divalore su crediti 161
l. INTERES S| GENERATI DALLE ATTIVITA' CARTOLARIZZATE 6.058
L. ALTRIRICAVI 3
L1) Interessi attivi 2
L2) Altri proventi 1
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E OPERAZIONI DI CESSIONE

A. Attivita finanziarie cedute e non cancellateegralmente

Informazioni di natura quantitativa

E.1 Gruppo bancario - Attivita finanziarie cedutemncancellate: valore di bilancio e valore intero

Attivita finanziarie L L Attivita finanziarie Attivita finanziarie
detenute per la Attivita flnaQ2|ar|e disponibili per la detenute sino alla Creditiverso banch¢ Crediti verso clientela Totale
Forme tecniche/Portafog|  negoziazione valutate alfair valug vendita scadenza
A B C A B C A B C A B C A 31/12/2015
A. Attivita per cassa { 922.856 - - - - 944.018 - 1.866.934
1. Titoli di debito 922.856 - - - - - 922.85
2. Titoli di capitale -
3.0.1.CR -
4. Finanziamenti - - - - - - - - - 944078 - 944.978
B. Strumenti derivati - - -
Totale 31/12/201% - - - - 922.8536 - - - - - 944.0[78 - 866.934
di cui deteriorate 76.85P 76.852

Legenda:

A = Attivita finanziarie cedute rilevate per intefialore di bilancio)
B = Attivita finanziarie cedute rilevate parzialnerfvalore di bilancio)
C = Attivita finanziarie cedute rilevate parzialnetintero valore)
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E.2 Gruppo bancario - Attivita finanziarie cedutenncancellate: valore di bilancio e valore intero

90

Attivita Attivita Attivita Attivita
Passivita/Portafoglio attivit finanziarie finanziarie | finar)z'i:t-xrie finanziarig Crediti verso CreFjiti verso Totale
detenute perlg valutate al fair |disponibili per Ig detenute sino banche clientela
negoziazione value vendita alla scadenza

1. Dehiti verso clientela 53.530 - 922.860 - 976.3
a) a fronte di attivita rilevate per intero =p - 922.860 976.39
b) a fronte di attivita rilevate parzialmente - - - - -
2. Dehiti verso banche - - - - -
a) a fronte di attivita rilevate per intero - - - - -
b) a fronte di attivita rilevate parzialmente - - - - -
3. Titoli in circolazione - - - - -
a) a fronte di attivita rilevate per intero - - - - -
b) a fronte di attivita rilevate parzialmente - - - - -
Totale 31/12/201% 53.530 - 922.8p0 - - 976.3

90
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E.3 Gruppo bancario - Attivita finanziarie cedutemncancellate: valore di bilancio e valore intero

Attivita finanziarie L. L Attivita finanziarie Attivita finanziarie .
Attivita finanziarie . - . Crediti verso banche . )
. _ detenute perla . disponibili per la detenute sino alla . Crediti verso clientela Totale
Forme tecniche/Portafoglio negoziazione valutate al fair value vendita scadenza (fair value (fair value)
A B A B A B A B A B A 31/12/2014
A. Attivita per cassa 1.051.32B - 1.051.32
1. Titoli di debito -
2. Titoli di capitale - - 3 -
3.0.I.CR - - - - -
4. Finanziamenti - - - - - - - - 1.051.3p3 - 1.051.823
B. Strumenti derivati - - -
Totale attivita - - - - - - - - - -] 1.051.323 1.051.323
C. Passivita associate
1. Debiti verso clientela - - - - - - - - - -
2. Debiti verso banche - - - - - - - - - -
Totale passiut
Valore netto (12 2015 - - - - - - - - 1.051.333 - 1.0523
Legenda:

A = attivita finanziarie cedute rilevate per intero

B = attivita finanziarie cedute rilevate parzialrteen
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D. GRUPPO BANCARIO - MODELLI PER LA MISURAZIONE DEL RISCHIO DI
CREDITO

In aggiunta a quanto gia espresso nelle sezionepsnti ed in particolare all’architettura dellienst
sul portafoglionon performing sono utilizzati strumenti gestionali per la stiedhil monitoraggio
degli assorbimenti patrimoniali in riferimento &ahio di credito, di controparte e di concentraeio
con la classificazione delle esposizioni tra lessiali analisi previste dall’approccio Standardiaza
della normativa di vigilanza.

Da un punto di vista gestionale € adottato unmsigtdi rating interno che supporta nella misurazione
del rischio di credito. Tale modello €& sviluppatmndogiche di natura statistica e consente una
classificazione delle clientela secondo diversensita di rischio prospettico. Le classi in cui il
portafoglio viene suddiviso costituiscono la baselfapplicazione delle probabilita default quali
elementi adottati per la stima dellecurred lossesi fini della determinazione della svalutazione
collettiva dei crediti irbonis

In particolare, i crediti per i quali non sono statdividuate singolarmente evidenze oggettive di
perdita sono sottoposti alla valutazione di perditaalore collettiva. Tale valutazione avviene per
categorie di crediti omogenee in termini di riscicredito e le relative percentuali di perditmso
stimate tenendo conto di serie storiche, fondatelsomenti osservabili alla data della valutazione,
che consentono di stimare il valore della perditarite in ciascuna categoria di crediti. La stimléed
perdite é effettuata moltiplicando il credito pargrobabilita che il credito possa in futuro diveni
inesigibile e per I'entita di perdita stimata. larficolare sono state determinate su base statistic
cd. PD probability of default e la cd. LGD l(oss Given Defallt La PD e la probabilita media,
sull’orizzonte di un anno, che la controparte visxdadefault non ripagando il credito secondo i termi
contrattuali. Nella determinazione della PD si éieconto delle caratteristiche specifiche del
prenditore che trovano la propria sintesi nel gaatiribuito. La LGD rappresenta la percentuale di
perdita economica sull'importo nominale del credit@aso di default della controparte, calcolata su
base di serie storiche attualizzate, tenendo aigite eventuali garanzie.

Per quanto attiene alla metodologia utilizzatamibdello di stima della PD e stato mutuato
dall'approccio in precedenza utilizzato ante adgiose del portafoglio e che é stato confermato
come adeguato in sede di valutazione definitivalori sono stimati sulla base di un arco temporale
prolungato through the cycle ma corretti per tenere conto di @ad-on che renda la serie
maggiormentgoint in time.Per il Bilancio di chiusura dell’anno 2015 le séisono riferite all'anno
piu recente nel quale si ha la piena disponibidé@adati (2014).

Anche per quanto concerne I'LGD si é procedutotasante con le medesime modalita. La LGD a
sofferenza cosi definita € risultata pari rispettiente al 31,44%-34,40% per le posizioni garantite
da ipotecaretail ed imprese e pari al 74,03% e 88,00% per le @s@osizioni. Attraverso il
meccanismo del Danger Rate storico, tali valorios@tati riportati ad una LGD storica ad
inadempienza probabile (incaglio) rispettivamerege28,96% e 26,21% (retail e imprese ipotecarie)
e del 67,05% e 56,41% (retail e imprese non ipoiggdino alle LGD in bonis del 13,41% e 14,68%
(retail e imprese ipotecarie) e del 37,54% e 31,5&%&il e imprese non ipotecarie).

Inoltre, e stato ritenuto adeguato I'approccioat mclusione nel campione di stima delle operazion
di cessione di crediti problematici, pur in preseedella cessione a REV ed a Credito Fondiario che
hanno di fatto visto la pressoché integrale verdidgportafoglio sofferenze espresse nel Bilancio d
Nuova Banca Etruria. In tale scelta e stato teputsente che:

- la rilevazione dei prezzi di mercato consente migura accurata della perdita per investitori che
vendono l'attivita subito dopo il default, ma n@ppresenta necessariamente una quantificazione
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adeguata della perdita se l'intermediario non cademercato il credito e gestisce internamente il
processo di recupero;

- le nuove pratiche a sofferenza sono gestite a ezouipterno, senza al momento ipotizzare un
percorso strategico strutturale di cessione qualgatita futura di recupero del credito deterioredo
appare quindi corretto che gli accantonamenti sstiferenze non cedute saranno oggetto di
valutazione secondo criteri di continuita nellatgeee e quindi coerenti con i criteri contabili, mties

le posizioni cedute sono valutate secondo prirdiipiera liquidazione.

Sul punto, in particolare, il Consiglio di Amminigzione ha pertanto ritenuto di escludere dalfaasti
delleincurred lossesi fini della determinazione della svalutazion#ettiva dei crediti inbonis le
posizioni oggetto di cessione e confermare le tdendi stima adottate da Banca Etruria S.C. quale
migliore esperienza storica di perdita osservadlilmomento per Nuova Banca Etruria S.p.A..

1.2 GRUPPO BANCARIO - RISCHIO DI MERCATO

Il rischio di mercato € il rischio che il valoreaammico o i flussi di uno strumento finanziario dano
per effetto di variazioni di fattori di mercato.

Il rischio di mercato riguarda il rischio di tasgteresse, il rischio di cambio e altri rischifiiezzo.

Pur in assenza di specifiche politiche finanziasie¢ continuato a supervisionare il portafoglio di
negoziazione assumendo limiti in continuita conlljjake supervisionavano il portafoglio acquisito.

Il controllo é stato effettuato attraverso il VaRalue at Risk), che rappresenta una stima della
massima perdita potenziale del portafoglio di nifeanto in un determinato arco temporale e con un
prefissato livello di probabilita. Il VaR calcolato Nuova Banca Etruria, attraverso la piattaforma
informatica denominata ObjFin, si riferisce allagsiana perdita che il portafoglio di riferimento puo
subire in 10 giorni con una probabilita del 99%.VBR utilizzato adotta un approccio di tipo
parametrico che puo non cogliere appieno, per aidamenti, il fattore di mercato relativo allo spd

di credito.

Per la gestione del rischio di tasso di interesdepsrtafoglio bancario sono state utilizzate le
consolidate tecniche di Asset&Liability ManagemghitM).

Ai fini della normativa di vigilanza, il calcolo deequisiti patrimoniali a fronte dei rischi di
mercato é stato effettuato utilizzando la metodel®jandardizzata e il metodo delta-plus per il
trattamento delle opzioni per la sola CapogruppotEpper Banca Federico Del Vecchio non viene
determinato alcun requisito patrimoniale in quamgpettate le condizioni previste dalla normativa
di vigilanza.
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1.2.1 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO -
PORTAFOGLIO DI NEGOZIAZIONE DI VIGILANZA

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetti generali

Il rischio di tasso d’interesse attiene al risctiiovariazioni negative del valore economico o dei
margini in conseguenza di variazioni dei tassilI'Biebito del portafoglio di negoziazione si fa
riferimento al rischio di variazioni indesideratel salore dei titoli di debito e degli strumenti
esposti alla medesima tipologia di rischio relaivposizioni intenzionalmente destinate a una
successiva dismissione a breve termine e/o asallatecopo di beneficiare, nel breve termine,
di differenze tra prezzi di acquisto e di vendibadi altre variazioni di prezzo o di tasso di
interesse. Il portafoglio titoli di negoziazionel d&uppo ha avuto durante tutto il periodo una
dimensione assolutamente contenuta. L'attivita @mivéti su tassi dinteresse con finalita
speculative e da ritenersi, per ammontare dellzjoos detenute, irrilevante. Per quanto riguarda
il rischio di prezzo l'attivita di negoziazione remparto equity & da considerarsi irrilevante.

B. Processi di gestione e metodi di misurazione dethio di tasso di interesse e del rischio di
prezzo

Il controllo dei rischi di mercato viene effettuaier il primo livello dalla Direzione Finanza
di Nuova Banca Etruria, mentre per il secondo lovdblla Direzione Risk Management della stessa
Capogruppo. Quotidianamente viene prodotto un teqoori VaR dei portafogli che e inviato altresi
alla Direzione Internal Audit ed alle diverse fumai interessate.

Per il calcolo dei requisiti patrimoniali e utilato il metodo delta-plus per le opzioni e
standardizzato per tutti gli altri strumenti
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: disuizione per durata residua (data di riprezzametmtelje
attivita e delle passivita finanziarie per cassdegivati finanziari

Valuta di denominazione - Euro

daoltre 3 | daoltre 6 daoltre 1 daoltre 5
Tipologia/Durata residua avista fino a 3 njeseési fino a § mesifino a 4 anno fino a annifino a 1¢ oltre 10 ann
mesi anno anni anni
1. Attivita per cassa 1 22 54D -
1.1 Titoli di debito | 22 540 - 8 - 1
- con opzione di rimborso anticipato - - - - - - -
- altri 1 224 54 - L -
1.2 Altre attivita - - - - - - - -
2. Passivita per cassa - 53.580 - - - - -
2.1 P.C.T. passivi - 53.5B0 - - - - -
2.2 Altre passivita - - - - - - - -
3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ posizionilunghe - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
- Altri
+ posizionilunghe - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ posizionilunghe - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
- Altri
+ posizionilunghe - 22.58 - - - - -
+ posizioni corte - 21.4%7 - - - - -

durata
indeterminat

00
'
=

(2~

Valuta di denominazione - Dollaro USA

da oltre 3 da oltre 6 da oltre 1 daoltre 5
Tipologia/Durata residua avista fino a 3 njeseési fino a § mesifino a 3 anno fino a annifino a 1( oltre 10 ann
mesi anno anni anni

durata
indeterminat

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito

- con opzione dirimborso anticipato - - - - - - -

- altri - - - - - - - -
1.2 Altre attivita - - - - - - - -
2. Passivita per cassa - - - - - - -
2.1 P.C.T. passivi - - - - - - -
2.2 Altre passivita - - - - - - - R
3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni

+ posizionilunghe - - - - - R R

+ posizioni corte - - - - - - - -
- Altri

+ posizionilunghe - - - - - - R

+ posizioni corte - - - - - - - -
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni

+ posizionilunghe - - - - - - R

+ posizioni corte - - - - - - -

- Altri
+ posizionilunghe - 23.0p1 - - - - -
+ posizioni corte - 24.3P4 - - - _ _
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Valuta di denominazione - Franco Svizzero

da oltre 3 da oltre 6 da oltre 1 daoltre 5
Tipologia/Durata residua avista fino a 3 njeseési fino a § mesifino a 3 anno fino a annifino a 1¢ oltre 10 ann
mesi anno anni anni

durata
indeterminat

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione dirimborso anticipato - - - - - - -
- altri - - - - - - - -
1.2 Altre attivita - - - - - - - -
2. Passiwita per cassa - - - - - - - -
2.1 P.C.T. passivi - - - - - - - -
2.2 Altre passivita - - - - - - - R
3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ posizionilunghe - - - - - - - R
+ posizioni corte - - - - - - - -
- Altri
+ posizionilunghe - - - - - - R R
+ posizioni corte - - - - - - -
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ posizionilunghe - - - - - - - R
+ posizioni corte - - - - - - - -
- Altri
+ posizionilunghe - - - - - - R R
+ posizioni corte - 1 - - - - - -

2. Portafoglio di negoziazione di vigilanza: diswizione delle esposizioni in titoli di capitalenglici azionari
per i principali Paesi del mercato di quotazione

Quotati

Tipologia operazioni/Indice quotazione Resto del | Non quotati
ltalia Stati Uniti | Regno Unitp Giappong Svizzerg mondo

A. Titoli di capitale
- posizioni lunghe 171 1 1 1 1 J ]
- posizioni corte - - - - - - R
B. Compravendite non ancora regolate su titoli di apitale
- posizioni lunghe - - - - - - R
- posizioni corte - - - - - - R
C. Altri derivati su titoli di capitale
- posizioni lunghe - - - - - - R
- posizioni corte - - - - - - R
D. Derivati su indici azionari
- posizioni lunghe - - - - - - R
- posizioni corte - - - - - - R
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1.2.2 RISCHIO DI TASSO DI INTERESSE E RISCHIO DI PREZZO -
PORTAFOGLIO BANCARIO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

E. Aspetti generali, procedure di gestione e metodirdsurazione del rischio di tasso di interesse
e del rischio di prezzo

Il rischio di tasso d’interesse relativo al porglfo bancario attiene alle perdite che possono
generarsi per effetto di uno sfavorevole andameetdassi di mercato e si riferisce alla mancata
coincidenza delle date di scadenza e di riprezzeonfegpricing risk e al diverso andamento dei tassi
di riferimento delle poste attive e passibagis rish. La sua misurazione avviene con tecniche di
ALM atte a stimare gli impatti sulla formazione deérgine di interesse e sul valore attuale delle
poste patrimoniali attive e passive dovuti a vaolazdei tassi di interesse. Le poste patrimoniali
interessate sono quelle per le quali non susdistading intent cioe quelle riferibili a servizi resi
alla clientela e a investimenti di tipo tatticoteategico, non caratterizzati dalla volonta di aansre
un profitto mediante rivendita nel breve termine. dnalisi sono condotte attraverso I'utilizzo del
sistema informatico ALMPro con cadenza trimestralefini della misurazione del rischio di tasso
su portafoglio bancario é stato adottato un modelierno che utilizza un approccio di analisi di
sensitivity attraverso il quale & stimata la diminuzione dalloke economico in presenza di una
prestabilita variazione della curva dei tassi di#a di riferimento. L’analisi diensitivitysulle poste
attive e passive sensibili € condotta ipotizzanda uariazione della curva dei tassi alla data di
riferimento in base ai risultati di un’indagine tsttica sulle variazioni storiche dei taskistorical
simulatior) che rappresentano singoli nodi della curva. Neulta una curva attesa non
necessariamente parallela rispetto a quella delta di rilevazione utilizzata anche ai fini della
determinazione del capitale interno a fronte delhio di tasso di interesse sul portafoglio bawcari

Per quanto riguarda il rischio di prezzo, nel pogéo bancario le attivita con rischio di
prezzo sono rappresentate prevalentemente da ipadeni e da titoli obbligazionari per i quali il
corso risente anche della componente connessschlaidi credito dell’emittente. Con riferimento
alla circolare della Banca d'ltalia n. 665970 déldlugno 2008 avente ad oggetto “Indicazioni in
materia di informativa al mercato” si evidenzia deebanche del Gruppo non hanno alcuna
esposizione diretta in prodotti strutturati di dted ad eccezione di obbligazioni relative a
cartolarizzazioni originate negli anni scorsi daiSta del Gruppo stesso.

F. Attivita di copertura del fair value

Nell’esercizio non sono state effettuate operazibeopertura.

Nuova Banca Etruria e Banca Federico del Vecchimban essere operazioni di copertura
di prestiti obbligazionari a tasso fisso di propemissione per i quali e stato utilizzato il regime
contabile dellafair value optiori.

Interest rate swap (Irsiion quotati, di pari durata rispetto alle obldigai, sono utilizzati
al fine di incassare flussi pari a quelli corrisfp@s possessori del titolo e pagare flussi indiaiz a
tassi monetari (gamba variabile). Per i titoli gnevedono la possibilita dell’emittente di rimbarsa
anticipatamente il prestito, la copertura e eftgutramitelrs cancellableper i quali 'opzione di
estinzione anticipata del derivato ha le stessattegistiche di quella implicita nell’'obbligazione.

Le valutazioni ai fini di bilancio degli strumerftnanziari coperti e dei relativi derivati di
copertura sono effettuate mensilmente dalla Direzieinanza di Nuova Banca Etruria e sottoposte
al controllo della Direzione Risk Management.

Non esistono coperture del rischio di prezzo direnti del portafoglio bancario.
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G. Attivita di copertura dei flussi finanziari

Non esistono coperture contabili di flussi finamzgger alcuna Societa del Gruppo.

H. Attivita di copertura di investimenti esteri

Non esiste alcuna copertura di investitnin valuta estera.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Portafoglio bancario: distribuzione per duratasidua (per data di riprezzamento) delle attivita e
delle passivita finanziarie

Valuta di denominazione - Euro

daoltre 3 da oltre 6 daoltre 1 daoltre 5 AT
Tipologia/Durata residua a vista fino a 3 mesiesi ﬁnq a 6| mesifino a 1| anno fin.o a g anni finq a 1q oltre 10 annij o ———
mesi anno anni anni
1. Attivita per cassa 2.510.573 385.583 1.269.484 94169 328.017 137.614 181.718 -
1.1 Titoli di debito - 1.004 1.048.696 - 74.326 b4 - -
- con opzione di rimborso anticipato - - - - - - - -
- altri - 1.004 1.048.696 - 74.326 b4 - -
1.2 Finanziamenti a banche 204078 94769 4.765 - 44.19 - 10.21
1.3 Finanziamenti a clientela 2.305.p95 288764 28. 469.16 249.497 137.410 171.p01 -
-clc 370.044 11 128 104.2}9 8.843 70 - -
- altri finanziamenti 1.935.5p2 288.153 215896  364.90 240.654 137.589 171.%01 -
- con opzione dirimborso anticipato 22.331 187.564 197.417 38.651 198361 133.003 17p.213 -
- altri 412.814 101.188 18.479 326.258 42.293 5536 .287 -
2. Passivita per cassa 2.298.81 1.714.859 359(355 58.@209 637.48R 69.186 18.3p3 -
2.1 Debiti verso clientela 2.258.420 1.217]827 x).5 127.97 305.017 11.8p5 17.965 -
-clc 2.167.481 121.635 65.938 33.331 2641289 - - -
- altri debiti 90.934 1.096.242 144.6p5 94.641 404728 11.825 1y.965 -
- con opzione dirimborso anticipato - - - - - - - -
- altri 90.934 1.096.242 144.6p5 94.641 404728 11.825 1y.965 -
2.2 Debiti verso banche 38.104 3.p01 - - - - - -
-clc 31.19]
- altri debiti 7.514 3.501 - 3 3 - 3 3
2.3 Titoli di debito 1.747 493.53p 148.763 130.937 332.465 57.331 398 -
- con opzione dirimborso anticipato - - .654) E - 9.30:
- altri 1.747 493.53p 144.109 130.937 332465 44.028 398 -
2.4 Altre passivita - - - - - - - -
- con opzione dirimborso anticipato - - - - - - - -
- altre - - - - - - - -
3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ posizionilunghe - - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
- Altri
+ posizionilunghe - - 116 612 1.57p 6q7 - -
+ posizioni corte - 2.924
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ posizioni lunghe 176.4B4 324.266 348(420 8%$.58 4.520.684 4.179.016 3.274.987 -
+ posizioni corte 287.486 315.307 434[131 85(.641 4.354.387 4.175.794 3.299.345 -
- Altri
+ posizionilunghe - 945.63] 182.540 81.207 406.127 195/445 12¢.602 -
+ posizioni corte - 848.998 544.404 30.194 217.903 55580 115.059 -
4. Altre operazioni fuori bilancio
+ posizionilunghe 54.381 1.966.382 - - - - - -
+ posizioni corte 217.7p0 - 1.803.064 - - - - -
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Valuta di denominazione - Dollaro Usa

da oltre 3 da oltre 6 da oltre 1 da oltre 5
Tipologia/Durata residua avista fino a 3 mesiesifino a 6| mesifino a 1| anno fino a § annifino a 1 oltre 10 anni
mesi anno anni anni
1. Attivita per cassa 52.6004 86.332 2.1y8 662 408 - -
1.1 Titoli di debito - - - - - - - -
- con opzione di rimborso anticipato - - - - - - -
- altri - - - - - - - -
1.2 Finanziamenti a banche 46.803 784 - 221 - - -
1.3 Finanziamenti a clientela 5.{01 855569 2178 440 08 4 E E E

durata
indeterminatg

-clc 2.70
- altri finanziamenti 3.092 85.569 2.178 40 407 - - -
- con opzione di rimborso anticipi 37t 11.49¢ - - - - - -
- altri 2.711 74.074 2.118 p7 - -
2. Passivita per cassa 49.853 9Pp3 q44 57 23 - -
2.1 Debiti verso clientela 33.829 923 b44 157 23 - -
-clc 33.53¢
- altri debiti 294 923 644 157
- con opzione dirimborso anticipato - - - - - - - -
- altri 294 923 644 157
2.2 Debiti verso banche 16.923 - - - - - -
-clc 15.917
- altri debiti 107 1 1 4 4 1 ] ]
2.3 Titoli di debito - - - - - - - -
- con opzione di rimborso anticipato - - - - - - - -
- altri - - - - - - - -
2.4 Altre passivita - - - - - - - -
- con opzione dirimborso anticipato - - - - - - - -
- altre - - - - - - - -
3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ posizionilunghe - - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
- Altri
+ posizionilunghe - - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ posizionilunghe - - - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - - - -
- Altri
+ posizionilunghe - 4.181 8.03;
+ posizioni corte - 126.05 3.65)
4. Altre operazioni fuori bilancio
+ posizionilunghe - 21 i i i i ] ]
+ posizioni corte - 21 i i i i ] i
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Valuta di denominazione- Franco svizzero

Tipologia/Durata residua

a vista

fino a 3 m

da oltre 3
esiesi fino a 6
mesi

da oltre 6
mesifinoal
anno

da oltre 1
anno fino a §
anni

da oltre 5
annifino a 10
anni

oltre 10 anni

durata
indeterminatg

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti a clientela
-clc
- altri finanziamenti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri

107

2. Passivita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-clc
- altri debiti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri
2.2 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione dirimborso anticipato
- altre

172
©

5]]

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
- Altri
+ posizionilunghe
+ posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
- Altri
+ posizionilunghe
+ posizioni corte

554
554

4. Altre operazioni fuori bilancio
+ posizionilunghe
+ posizioni corte
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Valuta di denominazione — Dollaro Canadese

Tipologia/Durata residua

a vista

fino a 3 m

da oltre 3
eniesi fino a 6
mesi

da oltre 6
mesifinoal
anno

da oltre 1
anno fino a §
anni

da oltre 5
annifino a 14
anni

oltre 10 anni

durata
indeterminatg

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione dirimborso anticipato
- altri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti a clientela
-clc
- altri finanziamenti
- con opzione di rimborso anticipato
- altri

92

2. Passiuta per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-clc
- altri debiti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri
2.2 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione dirimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di rimborso anticipato
- altre

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ posizionilunghe
+ posizioni corte
- Altri
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ posizionilunghe
+ posizioni corte
- Altri
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte

4. Altre operazioni fuori bilancio
+ posizionilunghe
+ posizioni corte
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Valuta di denominazione — Yen giapponese

Tipologia/Durata residua

a vista

fino a 3 m

da oltre 3
esiesi fino a 6
mesi

da oltre 6

mesifinoal

anno

da oltre 1
anno fino a §
anni

da oltre 5
annifino a 10
anni

oltre 10 anni

durata
indeterminatg

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti a clientela
-clc
- altri finanziamenti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri

18

I 6[1

2. Passivita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-clc
- altri debiti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri
2.2 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione dirimborso anticipato
- altre

129

52
76

76

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
- Altri
+ posizionilunghe
+ posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
- Altri
+ posizionilunghe
+ posizioni corte

4. Altre operazioni fuori bilancio
+ posizionilunghe
+ posizioni corte
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Valuta di denominazione — Dollaro Australiano

Tipologia/Durata residua

a vista

fino a 3 m

da oltre 3
eniesi fino a 6
mesi

da oltre 6

mesifinoal

anno

da oltre 1
anno fino a §
anni

da oltre 5
annifino a 14
anni

oltre 10 anni

durata
indeterminatg

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione dirimborso anticipato
- altri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti a clientela
-clc
- altri finanziamenti
- con opzione di rimborso anticipato
- altri

42

2. Passiuta per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-clc
- altri debiti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri
2.2 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione dirimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione di rimborso anticipato
- altre

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ posizionilunghe
+ posizioni corte
- Altri
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ posizionilunghe
+ posizioni corte
- Altri
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte

4. Altre operazioni fuori bilancio
+ posizionilunghe
+ posizioni corte
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Altre valute

Tipologia/Durata residua

avista

fino a 3 m

mesi

da oltre 3
esiesifino a 6

da oltre 6
mesifino a 1

anno

da oltre 1

anno fino a §

anni

da oltre 5
annifino a 1q
anni

oltre 10 anni

durata
indeterminatg

1. Attivita per cassa
1.1 Titoli di debito
- con opzione di rimborso anticipato
- altri
1.2 Finanziamenti a banche
1.3 Finanziamenti a clientela
-clc
- altri finanziamenti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri

899

P

2. Passivita per cassa
2.1 Debiti verso clientela
-clc
- altri debiti
- con opzione dirimborso anticipato
- altri
2.2 Debiti verso banche
-clc
- altri debiti
2.3 Titoli di debito
- con opzione dirimborso anticipato
- altri
2.4 Altre passivita
- con opzione dirimborso anticipato
- altre

794

154

bl
bl

5]

51]

11(

11d

3. Derivati finanziari
3.1 Con titolo sottostante
- Opzioni
+ posizionilunghe
+ posizioni corte
- Altri
+ posizionilunghe
+ posizioni corte
3.2 Senza titolo sottostante
- Opzioni
+ posizionilunghe
+ posizioni corte
- Altri
+ posizionilunghe
+ posizioni corte

101

4. Altre operazioni fuori bilancio
+ posizioni lunghe
+ posizioni corte

2 Portafoglio bancario: modelli interni e altre noglologie di analisi della sensitivita

Tenuto conto del fatto che ai fini della misurazatel rischio di tasso su portafoglio bancario

sono utilizzati modelli interni (cfr. sopra Partg, Arisultati di tali analisi di scenario, al 3icdmbre
2015, mostrano che in corrispondenza di una vamezparallela al rialzo o al ribasso dei tassiofi 1

bps si determina una variazione sul patrimonioadblinca rispettivamente negativa per circa 27
milioni di euro e circa 26 milioni di euro nellait caso. Tali impatti dipendono anche

dall'applicazione di parametri di rischiosita dgheste a vista.

L’impatto a margine d’interesse di variazioni desgi di riferimento di +100 e -100 punti base

sulle poste del portafoglio bancario € pari riggathente a circa -4,7 milioni di euro e -0,8 milion
di euro con ipotesi ti non negativita dei tassi.
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1.2.3 RISCHIO DI CAMBIO

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

C. Aspetti generali, processi di gestione e metodnisurazione del rischio di cambio

Le esposizioni al rischio di cambio del Gruppo danio principalmente dall’operativita in
valuta con clientela. Il monitoraggio del rischipadmbio viene effettuato dalle strutture di front
office attraverso I'utilizzo di apposita procedwettoriale. Il rischio di cambio € inoltre monittwra
all'interno della posizione complessiva soggetliangi di VaR.

I metodo di calcolo ai fini dei requisiti patrimiati per il rischio di cambio € quello standard.

D. Attivita di copertura del rischio di cambio

La Direzione Finanza di Nuova Banca Etruria effethperazioni a copertura del rischio
cambio attraverso la negoziazione di divisa a prartermine.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione per valuta di denominazione dettévita e passivita e dei derivati

Valute
Voo Dollari USA Sterline Yen DBl . Frgncm Altre valute
canadesi svizzeri
A. Attivita finanziarie 142.203 568 197 511 426 902
A.1Titoli di debito
A.2 Titoli di capitale 3 3
A.3 Finanziamentia banche 47.808 176 192 450 426 897
A.4 Finanziamenti a clientela 94.395 92 - 61 - 5
A.5 Alire attivita finanziarie - - - - - -
B. Altre attivita 30.321 1.011 234 25D 291 400
C. Passivita finanziarie 51.599 9p 185 129 2P0 1.109
C.1 Debitiverso banche 16.023 48 1 - 13 154
C.2 Debitiverso clientela 35.576 51 184 129 207 955
C.3 Titoli di debito
C.4 Altre passivita finanziarie - - - - - -
D. Altre passivita 36
E Derivati finanziari
- Opzioni
+ posizioni lunghe - - - - - -
+ posizioni corte - - - - - -
- Altri
+ posizioni lunghe 39.796 554 1.125 - - -
+ posizioni corte 162.8p5 2.056 1.962 554 - 101
Totale attivita 212.32( 2.133 1.55[1 761 717 1.3)02
Totale passivita 214.50D 2.195 1.447 6B3 220 1.210
Shilancio (+/-) 2.18( 22 104 718 497 92
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1.2.4 GLI STRUMENTI FINANZIARI DERIVATI

A. Derivati finanziari

A.2. Portafoglio bancario: valori nozionali di #nperiodo

A.2.2 Altri derivati

Attivita sottostanti/Tipologie derivati

31/12/2015

Over the
counter

Controparti
centrali

1. Titoli di dehito e tassi dinteresse
a) Opzioni
b) Swap
c¢) Forward
d) Futures
e) Altri
2. Titoli di capitale e indici azionari
a) Opzioni
b) Swap
c¢) Forward
d) Futures
e) Altri
3. Valute e oro
a) Opzioni
b) Swap
c¢) Forward
d) Futures
e) Altri
4. Merci
5. Altri sottostanti

1.856.55
695.351
1.161.197

160.966

160.96¢4

2

Totale

2.017.518
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A.3 Derivati finanziari: fair value positivo - riptizione per prodotti

Fair value positivo

Attivita sottostanti/Tipologie derivati 31/12/2015
Over the Controparti
counte central

A. Portafoglio di negoziazione di vigilanza -
a) Opzioni -
b) Interest rate swap -
c¢) Cross currency swap -
d) Equity swap -
e) Forward -
f) Futures -
g) Altri -

B. Portafoglio bancario - di copertura -
a) Opzioni -
b) Interest rate swap -
c¢) Cross currency swap -
d) Equity swap -

e) Forward -
f) Futures -
g) Altri -
C. Portafoglio bancario - altri derivati 54.225
a) Opzioni 4.974
b) Interest rate swap 47.353

c) Cross currency swap -
d) Equity swap -

e) Forward 1.899
f) Futures -
g) Altri -

Totale 54.225
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A.4 Derivati finanziari: fair value lordo negativaripartizione per prodotti

Attivita sottostanti/Tipologie derivati

Fair value negativo

31/12/2015

Over the
counter

Controparti
centrali

A. Portafoglio di negoziazione afini di vigilanza
a) Opzioni
b) Interest rate swap
c) Cross currency swap
c) Equity swap
d) Forward
e) Futures
e) Altri
B. Portafoglio bancario - di copertura
a) Opzioni
b) Interest rate swap
c¢) Cross currency swap
¢) Equity swap
d) Forward
e) Futures
e) Altri
C. Portafoglio bancario - altri derivati
a) Opzioni
b) Interest rate swap
c¢) Cross currency swap
¢) Equity swap
d) Forward
e) Futures
e) Altri

Totale
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A.7 Derivati finanziari OTC: portafoglio bancariovalori nozionali, fair value lordi positivi e netjai per

controparti - contratti non rientranti in accordiidompensa

zione

Contratti rientranti in accordi di non
compensazione

Governi e Banchg
Centrali
Altri enti pubblici

Banche

Societa finanziari

Societa di
assicurazione

Imprese non
finanziarie
Altri soggetti

1) Titoli di debito e tassi dinteresse
- valore nozionale -
- fair value positivo -
- fair value negativo -
- esposizione futura -
2) Titoli di capitale e indici azionari
- valore nozionale -
- fair value positivo -
- fair value negativo -
- esposizione futura -
3) Valute e oro
- valore nozionale -
- fair value positivo -
- fair value negativo -
- esposizione futura -
4) Altri valori
- valore nozionale -
- fair value positivo -
- fair value negativo -
- esposizione futura -

1

489.217
31.121
25.474

9.937

103.134
820

54

839

349.3
20.59

8.4
6(

1.59

57.831
1.07
247
581

O 0 ©

A.9 Vita residua dei derivati finanziari OTC: valarozionali

Sottostanti/Vita residua

Finoal
anno

Oltre 1 annc
efinoab
ann

Oltre 5 anni

Totale

A. Portafoglio di negoziazione a fini di vigilanza

A.1 Derivati finanziari su titoli di debito e tasdinteresse
A.2 Derivati finanziari su titoli di capitale e iigilazionari
A.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro

A.4 Derivati finanziari su altri valori

B. Portafoglio bancario

B.1 Derivati finanziari su titoli di debito e tas®interesse
B.2 Derivati finanziari su titoli di capitale e imilazionari
B.3 Derivati finanziari su tassi di cambio e oro

B.4 Derivati finanziari su altri valori

883.753
722.7

960

814.96
814.9

D

B7 60

919.4%22 2.618.1
9191422 2.45]

. 160.96

35
.169

07

Totale 31/12/201%

3 814.960

883.75

919422 2.618

135

A.10 Derivati finanziari OTC: rischio di controp@/rischio finanziario — modelli interni

Il Gruppo non e al momento dotato di modelli EPE,per fini interni gestionali, né per finalita

segnaletiche.
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1.3 RISCHIO DI LIQUIDITA

INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

B. Aspetti generali, processi di gestione e metodnisurazione del rischio di liquidita

Il rischio di liquidita consiste nella possibilithe le banche non riescano a far fronte ai propri
impegni di pagamento ovvero nella necessita di dsestenere costi elevati per farvi fronte. Nuova
Banca Etruria ha gestito, a livello di gruppo, indo differente la liquidita operativa e la liqualit
strutturale. La liquidita operativa si riferisc€iakieme di posizioni di tesoreria e mercato mamiet
in un periodo temporale di tre mesi, mentre laitiga strutturale attiene alle poste a vista ett tie
posizioni a scadenza che producono flussi di liggiidnche a piu lunga scadenza. Esiste un sistema
di controllo che prevede da un lato I'elaboraziaheun sistema di sorveglianza della posizione
finanziaria netta e di elementi di concentrazioe#edfonti di finanziamento, al fine di verificare
periodicamente il rischio di liquidita, e dall’altta previsione di un piano di emergenza che inldiaj
tra l'altro, le strategie di intervento e le respahbilita delegate agli organi aziendali. La posigio
finanziaria netta viene monitorata in un arco terafeodi tre mesi attraverso la costruzione di uno
scadenziariorfiaturity ladde)j composto da nove intervalli temporali particolante concentrati sul
brevissimo termine (1, 2, 3 e 4 giorni; 1, 2 eBis@ne; 1, 2 e 3 mesi). In ciascun intervallo tenape
sono “allocati” i flussi finanziari scadenti in éaperiodo. Con riferimento alla liquidita operativa
viene calcolato un “saldo netto di liquidita congd®o”, di cui sono evidenziati a parte i flussi
interbancari per definire la dipendenza dal sisteN&l monitoraggio del rischio di liquidita sono
anche prese in considerazione le attivita finarz@etenute in portafoglio opportunamente ponderate
in funzione del proprio grado di liquidabilita irage ai parametri utilizzati dalla Banca Centrale
Europea.

L'esercizio € stato caratterizzato dalla necesfiifaresidiare il rischio di liquidita rispetto
agli effetti negativi reputazionali dispiegatisi tatto il periodo. Le azioni poste in essere per
monitorare e mitigare tale rischio sono riassumiiella:

« attivazione del canale di rifinanziamento pressB@& avvenuto a inizio 2016;

e arricchimento del complesso del reporting nellatidi supervisionare i fenomeni
maggiormente importanti, osservare i trend ed ingvesazioni correttive, anche sulla base
delle richieste dell’Autorita di Vigilanza;

» distribuzione di prodotti bancari a tassi in lireean le migliori offerte di mercato;

* operazioni preventive circa l'utilizzo di finanziamti a clientela coma collateral in
operazioni di rifinanziamento della BCE;

* ristrutturazione dei titoli junior privi di ratindella cartolarizzazione Etruria Securitisation al
fine di rafforzare i buffer di liquidita disponilgil

» cessione del portafoglio titoli, iniziata a finele attuata nel corso del primo periodo del
2016 che ha consentito di recuperare liquiditaidagirti di garanzia applicati e dall'impegno
di titoli necessario (default fund);

Nel contesto citato la posizione di liquidita ofesa € stata supervisionata nel continuo, sia
nella sua prevedibile evoluzione prudenziale athese, sia nella posizione di cassa immediatamente
disponibile.

| grafici sottostanti riportano I'evoluzione diitalggregati:
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La data del provvedimento governativo di risolugiainBanca Etruria S.C. ha segnato I'inizio
di una fase di tensione nella quale si sono maatiesnportanti deflussi di raccolta che hanno
determinato una diminuzione della situazione dsaafel Gruppo di circa 735 milioni di euro e una
posizione finanziaria netta a 1 mese negativa ipea €0 milioni di euro a fine anno.

Nei primi mesi del 2016 la situazione di liquidéanigliorata sensibilmente riportando i valori
della posizione di cassa da un minimo osservatrca 200 min di euro a livelli quasi triplicati e
stabilizzando a valori positivi la posizione dididita ad un mese, pur in presenza di un approccio
molto prudente nel trattamento dei previsionalili Tigultati sono stati ottenuti oltre che per la
stabilizzazione dei volumi di raccolta della clielat anche per effetto di azioni non ordinarie gual
l'attivazione del canale di rifinanziamento con BLE, la cessione del portafoglio titoli con
conseguente recupero dei margini, l'utilizzo diditieverso clientela comecollateral per i
rifinanziamenti con la BCE (ABACO) e un finanziam@ncon un istituzione creditizia
collateralizzato con titoli ABS mezzanini con budimello di rating, ma non eleggibili per
finanziamenti con la BCE che ha consentito unaaiéadi liquidita immediata ad un costo strutturale
inferiore rispetto ad un collocamento diretto se@roato.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

1. Distribuzione temporale per durata residua catttrale delle attivita e passivita finanziarie

Valuta di denominazione: Euro

daoltre 1 daoltre 7 | daoltre 15 da oltre 1 da oltre 3 da oltre 6 daoltre 1 durata
Voci/Scaglioni temporali avista giorno _a 7 gi0|tni a_ 15 giomial [ mese finp a3 mesi finq a 6| mesifino a 1| anno fin.o af Oltre 5anni indeterminatd
giorni giorni mese mesi mesi anno anni
Attivita per cassa 834.077 6.417 6.999 113.655 174493 146.871] 640.54f7 2.122.342 1.269.374 93.643
A.1Titoli di Stato 1 - - - 1.000 5.43p 6.142 1.085.900 - -
A.2 Altrititoli di debito 242 209 - 8.149 4.484 B3 B
A.3 Quote O.L.C.R. 10.578 - - - - - - - - -
A.4 Finanziamenti 823.2%6 6.417 6.999 113|655 173284  41.441 626.23 1.032.9p8 1.267.811 93(543
- banche 204.981 2228 4.765 - 4.1B3 10.200 93/543
- clientela 618.27 6.41f 6.999 113.655 171.p61 136676 626.235 TZ®8. 1.257.111 -
Passivita per cassa 2.398.749 980.398 30f21 75]194 35.e49 375.39p 290.934 837.363 228.018 -
B.1 Depositi e conti correnti 2.324.813 10259 17126 62.24. 133.262 195.945 119.713 281|298 - -
- banche 33.174 73 3.508 - - - - -
- clientela 2.291.64 10.259 17.2p7 61.511 129J755 193.945 11p.713 291
B.2 Titoli di debito 2.492 6.223 1114 12.687 77009 66.932 169.038 547.6p5 193.428 -
B.3 Altre passivita 71.444 963.415 12.840 264 28.377 2.518 2.18 8.409 34.590 -
Operazioni "fuori hilancio"
C.1 Derivati finanziari con scambio di capita

- posizionilunghe - 24.881 73.50¢ 29.908 25.074 3.665 9866 1619 627

- posizioni corte - 24.355 2 2% 3.367 8.9p6 5.055 - - -
C.2 Derivati finanziari senza scambio di
capitale

- posizionilunghe - 7 329 1.56¢ 1.245 7.025 11.458 3.p61 - -

- posizioni corte - 31 g 1.55 329 5.443 6.485 3.438 - -
C.3 Depositi e finanziamenti da ricevere

- posizionilunghe - 1.966.38}

- posizioni corte 1.966.382 - - - - - - - - -
C.4 Impegniirrevocabili a erogare fondi

- posizionilunghe 14.349 - - 8 831 1.875 71323 121. 7.03:

- posizioni corte 54.381 - - - - - - - - -
C.5 garanzie finanziarie rilasciate - - - - - - - - - -
C.6 garanzie finanziarie ricevute - - - - - - - - - -
C.7 Derivati creditizicon scambio di capitale]

- posizionilunghe - - - - - - - - - -

- posizioni corte - - - - - - - - - -

C.8 Derivati creditizi senza scambio di capi
- posizionilunghe - - - - - - - - - -
- posizioni corte - - - - - - - - - -
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Valuta di denominazione: Dollaro Usa

Voci/Scaglioni temporali

avista

daoltre 1
giorno a7
giorni

daoltre 7 | daoltre 15
giornia 15 giomial
giorni mese

da oltre 1

mese fino a 3

mesi

da oltre 3
mesifino a 6|

mesi

daoltre 6
mesi fino a 1}

anno

daoltre 1
anno fino a j
anni

Oltre 5 anni

durata
indeterminatg

Attivita per cassa
A.1Titoli di Stato
A.2 Altrititoli di debito
A.3 Quote O.L.C.R.
A.4 Finanziamenti
- banche
- clientela
Passivita per cassa
B.1 Depositi e conti correnti
- banche
- clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni "fuori hilancio"
C.1 Derivati finanziari con scambio di capita
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambio di
capitale
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.3 Depositi e finanziamenti da ricevere
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.4 Impegniirrevocabili a erogare fondi
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.5 garanzie finanziarie rilasciate
C.6 garanzie finanziarie ricevute
C.7 Derivati creditizicon scambio di capitale
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.8 Derivati creditizi senza scambio di capit:
- posizionilunghe

hle

- posizioni corte

52.48

52.4
46.711
5.763

49.8
49.4
15.91§

33.531

44

51p

516

23.021
26.642

21
21

1.8490 5.4

1.490 5.
12

129 y

=
TS
©
INY

69.14f7 29.8

4

64

79

79

69.488

691888

66[L

69.226

96

96

3.418
24.745

2.210

2.210
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8.0B2

A2

421p.
219
P

7.324

7.32

158

62
829

1.34]

1.34

324

23

23
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Valuta di denominazione: Franco Svizzero

Voci/Scaglioni temporali

avista

daoltre 1
giornoa7
giorni

daoltre 7 | daoltre 15
giornia 15 giornia 1
giorni mese

da oltre 1

mese fino a J

mesi

daoltre 3
mesi fino a 6

mesi

da oltre 6
mesifino a 1

anno

daoltre 1
anno fino a §
anni

Oltre 5 anni

durata
indeterminatg

Attivita per cassa
A.1Titoli di Stato
A.2 Altrititoli di debito
A.3 Quote O.L.C.R.
A.4 Finanziamenti
- banche
- clientela
Passivita per cassa
B.1 Depositi e conti correnti
- banche
- clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni "fuori hilancio"
C.1 Derivati finanziari con scambio di capita
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambio di
capitale
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.3 Depositi e finanziamenti da ricevere
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.4 Impegniirrevocabili a erogare fondi
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.5 garanzie finanziarie rilasciate
C.6 garanzie finanziarie ricevute
C.7 Derivati creditizicon scambio di capitale
- posizionilunghe
- posizioni corte

C.8 Derivati creditizi senza scambio di capitg
- posizionilunghe

ale

- posizioni corte

107
107
107]

9

48
51

99

369

36!
36!

94

554
554
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Valuta di denominazione: Yen Giapponese

Voci/Scaglioni temporali

avista

daoltre 1
giorno a7
giorni

daoltre 7
giornia 15
giorni

da oltre 15
giomial
mese

da oltre 1
mese fino a 3
mesi

da oltre 3
mesifino a 6|
mesi

daoltre 6
mesi fino a 1}
anno

daoltre 1
anno fino a j
anni

Oltre 5 anni

durata
indeterminatg

Attivita per cassa
A.1Titoli di Stato
A.2 Altrititoli di debito
A.3 Quote O.L.C.R.
A.4 Finanziamenti
- banche
- clientela
Passivita per cassa
B.1 Depositi e conti correnti
- banche
- clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni "fuori hilancio"
C.1 Derivati finanziari con scambio di capita
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambio di
capitale
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.3 Depositi e finanziamenti da ricevere
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.4 Impegniirrevocabili a erogare fondi
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.5 garanzie finanziarie rilasciate
C.6 garanzie finanziarie ricevute
C.7 Derivati creditizicon scambio di capitale
- posizionilunghe
- posizioni corte

- posizionilunghe

C.8 Derivati creditizi senza scambio di capita

- posizioni corte

183

267

63

Valuta di denominazione: Dollaro Canadese

Voci/Scaglioni temporali

avista

da oltre 1
giornoa 7
giorni

daoltre 7
giornia 15
giorni

da oltre 15
giomial
mese

da oltre 1
mese fino a
mesi

da oltre 3
mesifino a 6|
mesi

daoltre 6
mesi fino a 1}
anno

daoltre 1
anno fino a g
anni

Oltre 5 anni

durata
indeterminatg

Attivita per cassa
A.1Titoli di Stato
A.2 Altrititoli di debito
A.3 Quote O.L.C.R.
A.4 Finanziamenti
- banche
- clientela
Passivita per cassa
B.1 Depositi e conti correnti
- banche
- clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni "fuori hilancio"
C.1 Derivati finanziari con scambio di capita
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambio di
capitale
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.3 Depositi e finanziamenti da ricevere
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.4 Impegniirrevocabili a erogare fondi
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.5 garanzie finanziarie rilasciate
C.6 garanzie finanziarie ricevute
C.7 Derivati creditizicon scambio di capitale
- posizionilunghe
- posizioni corte

- posizionilunghe

C.8 Derivati creditizi senza scambio di capit@

- posizioni corte

92

92|
92|

14

99

43

1.264

99

99
99

1.129
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Valuta di denominazione: Dollaro Australiano

Voci/Scaglioni temporali

avista

daoltre 1
giorno a7
giorni

daoltre 7
giornia 15
giorni

da oltre 15
giomial
mese

da oltre 1
mese fino a 3
mesi

da oltre 3
mesifino a 6|
mesi

daoltre 6
mesi fino a 1}

anno

anno fino a j

daoltre 1

anni

Oltre 5 anni

durata
indeterminatg

Attivita per cassa
A.1Titoli di Stato
A.2 Altrititoli di debito
A.3 Quote O.L.C.R.
A.4 Finanziamenti
- banche
- clientela
Passivita per cassa
B.1 Depositi e conti correnti
- banche
- clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni "fuori hilancio"
C.1 Derivati finanziari con scambio di capita
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambio di
capitale
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.3 Depositi e finanziamenti da ricevere
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.4 Impegniirrevocabili a erogare fondi
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.5 garanzie finanziarie rilasciate
C.6 garanzie finanziarie ricevute
C.7 Derivati creditizicon scambio di capitale]
- posizionilunghe
- posizioni corte

- posizionilunghe

C.8 Derivati creditizi senza scambio di capitd

- posizioni corte

426

424
424

13|
28]

Valuta di denominazione: Altre valute

Voci/Scaglioni temporali

avista

daoltre 1
giornoa 7
giorni

daoltre 7
giornia 15
giorni

da oltre 15
giornia 1
mese

da oltre 1
mese fino a
mesi

daoltre 3
mesi fino a 6
mesi

daoltre 6
mesifino a 1

anno

anno fino a §

da oltre 1

anni

Oltre 5 anni

durata
indeterminatg

Attivita per cassa
A.1Titoli di Stato
A.2 Altrititoli di debito
A.3 Quote O.L.CR.
A.4 Finanziamenti
- banche
- clientela
Passivita per cassa
B.1 Depositi e conti correnti
- banche
- clientela
B.2 Titoli di debito
B.3 Altre passivita
Operazioni "fuori hilancio”
C.1 Derivati finanziari con scambio di capita
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.2 Derivati finanziari senza scambio di
capitale
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.3 Depositi e finanziamenti da ricevere
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.4 Impegniirrevocabili a erogare fondi
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.5 garanzie finanziarie rilasciate
C.6 garanzie finanziarie ricevute
C.7 Derivati creditizicon scambio di capitale
- posizionilunghe
- posizioni corte
C.8 Derivati creditizi senza scambio di capitg
- posizionilunghe
- posizioni corte

ale

1.03

1.03
1.034

1.0
1.0

294

794

51

111

1.4 GRUPPO BANCARIO - RISCHI OPERATIVI
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INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

A. Aspetti generali, processi di gestione e metodinisurazione del rischio operativo

Il Gruppo Etruria adotta il metodo Standardizza¢o b calcolo del requisito patrimoniale a
fronte dei rischi operativi. In linea con le indzoani della Vigilanza, esso definisce il rischio
operativo come “il rischio di subire perdite dentiadall’inadeguatezza o dalla disfunzione di
procedure, risorse umane e sistemi interni, opgareventi esogeni. Rientrano in tale tipologia, tra
I'altro, le perdite derivanti da frodi, errori umaimnterruzioni dell’operativita, indisponibilita el
sistemi, inadempienze contrattuali, catastrofi redtuNel rischio operativo € compreso il rischio
legale, mentre non sono inclusi quelli strategidi eeputazione”. Il sistema di gestione dei rischi
operativi definito a livello di Gruppo Bancario,reello specifico, i processi di Loss Data Collegtio
e Risk Self Assessment sono disciplinati in appos#igolamento ed in un dedicato Processo
Operativo Aziendale.

Sforzi sono stati profusi nel definire un critediccalcolo del requisito patrimoniale avuto conto
della particolarita nella costituzione di Nuova Barktruria.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Nel corso del 2015, a fronte degli eventi censtianbase dati interna, le perdite operative (al
lordo di eventuali recuperi) registrate dal Gruppmmontano a 11,88 min di euro ripartite in funzione
della tipologia di evento che le ha gener&eent Typecome riportato nel grafico seguente.

Si evidenzia che il dato tiene conto anche deltdiperiferite a Banca Etruria Soc.Coop.a.r.l.
ora in liquidazione dal momento che le attivitdNdiova Banca Etruria si pongono in continuita con
guelle della precedente Banca.

Dal grafico si evidenzia che il maggior impatto eomico € dovuto alla “Esecuzione,
consegna e gestione dei processi” (76%) ma il ddtmtemente influenzato da un unico evento a
bassa frequenza e alto impatto che ha generatoandda lorda di circa 8 min di euro completamente
recuperata a distanza di breve periodo.

B 02 Frode Esterna
2%
03 Rapporto di

impiego e sicurezza
e sul lavoro

0,

B 01 Frode Interna
8%

b
04 Clientela, prodotti

/_ e prassi professionali
12%

/ B 05 Danni da eventi
esterni

1%

07 Esecuzione,
consegna e gestione
dei processi
76%

B 06 Interruzione
dell'operativita e
disfunzioni dei
sistemi
0%
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SEZIONE 2 — RISCHI DELLE IMPRESE DI ASSICURAZIONE

Forma oggetto di rilevazione nella presente vaoédimativa richiesta dall'IFRS 4 paragrafi
38 e 39 lettere a), b).
Par. 38. L’'assicuratore deve presentare un’infaraathe aiuti gli utilizzatori a comprendere
importo, la tempistica e il grado d’'incertezzai deturi flussi finanziari derivanti dai contratti
assicurativi.
Par. 39. Per uniformarsi alle disposizioni di dyparagrafo 38, I'assicuratore deve indicare:

a. i propri obiettivi nella gestione dei rischi consesi contratti assicurativi e le politiche
adottate per contenere tali rischi.

b. le clausole contrattuali e le condizioni generali cbntratti assicurativi che hanno un effetto
rilevante sull'importo, sulla tempistica e sul goad’'incertezza dei futuri flussi finanziari
dell'assicuratore.

* % %

Nell’ambito del sistema dei controlli interni larapagnia Vita (BancAssurance Popolari SpA
- BAP Vita) e la compagnia Danni (BancAssurance dfap Danni SpA — BAP Danni) hanno
approntato un sistema di gestione dei rischi adeguspetto alla natura, dimensione e complessita
delle attivita prestate e conforme alla vigentenmativa di settore, con specifico riferimento alle
disposizioni emanate dall'lVASS (ex ISVAP) con Rigoento n. 20 del 26 marzo 2008 in materia
di risk managemen¢ con Regolamento n.36 del 31 gennaio 2011 conuerne linee guida in
materia di investimenti e di attivi a coperturaléeiserve tecniche.

Rami Vita

BAP Vita ha provveduto all'identificazione e allalutazione dei principali rischi derivanti
dall'attivita d'impresa con particolare riguarddaalndividuazione di quelli connessi ai contratti
assicurativi (IFRS 4).

Mirando a garantire la continuita dell'azienda e asbicurare una creazione di valore
sostenibile, la Compagnia ha improntato la progyestione dei rischi alla minimizzazione
dellimpatto di eventi sfavorevoli sui flussi digsa futuri, allo scopo di prevenire perdite e agaia
della propria solvibilita.

A tale scopo ha innanzitutto proceduto a una diaagione dei contratti in portafoglio, fermo
restando che questo € composto principalmente ldzewita intera, al fine di individuare quelli in
cui e ravvisabile una significativa presenza dathio assicurativo. Successivamente ha provveduto
ad una disamina degli aspetti contrattuali (clagisohtrattuali, opzioni implicite, garanzie di nmro
rendimento ecc.) da cui si origina il rischio assitivo per ciascuna tipologia contrattuale. Ha
dunque identificato e mappato i rischi connessboaitratti assicurativi suscettibili di produrreesf
rilevanti sulla dinamica deiash flowattesi.

Nelle tabelle che seguono viene data rappresemiaziella struttura per rendimento minimo
garantito al 31 dicembre 2015, distinte per catiegayntrattuali (contratti d'investimento - IAS 39
contratti assicurativi - IFRS 4):
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Importi in migliaia di euro

Riserve Matematiche: _Cont(atti antratt? .
o X s d’investimento | Assicurativi TOTALE %
garanzie di rendimento minimo (IAS 39) (IFRS 4)

Nessuna garanzia di rendimento minif 25.701 - 25.701 1,6%
0% - 1% - 1.164.233 1.164.2372 72,0%

1% - 3% 5.736 306.708 310.629 19,0%

3% - 5% - - - 0,0%

Riserva Shadow - 115.6271 115.627 7,2%

Totale Riserve 31.437 1.584.752 1.616.189 100%

Le principali condizioni/termini contrattuali da icpotrebbero originarsi rischi d'impatto
rilevante suicash flowdella Compagnia si concentrano nelle polizze witaddili il cui rendimento e
collegato alle Gestioni Separate e sono ricondli@bseguenti aspetti:

* riscatti anticipati;

* rateazione;

* presenza di tassi minimi garantiti di rendimento;
e opzioni di rendita.

In relazione a tali variabili la Compagnia svolggipdicamenteensitivita analysig stress test
sui rischi maggiormente significativi.

Per quanto concerne in particolare le polizze atpréone rivalutabile e le temporanee caso
morte (TCM), BAP effettua periodicamergiess testongiuntamente sulle seguenti variabili:

» tavola di mortalita;

* riscatti anticipati;

» sospensione del piano di rateazione;
» costi di gestione.

Per i prodotti rivalutabili, il collegamento delbeestazioni da erogare alle performance delle
Gestioni Separate impone un’analisi integrata ddilbemiche dell’attivo e del passivo. Per questo
motivo la Compagnia effettisress tesanche sulle principali variabili di mercato coitteq(tassi di
interesse, corsi azionari ecc.) ed analizza scanadroeconomici caratterizzati da congiunture
sfavorevoli, allo scopo di disporre di una seriendicatori che consentano al management aziendale
di implementare idonee misure di prevenzione.

Le perdite derivanti dalle simulazioni sono infaitisurate anche in termini di impatto sul requisito
di capitale e, piu in generale, sulla solvibilita.

Laddove constatata la compresenza di piu elemengahio la Compagnia adotta politiche
di mitigazione dei rischi diversificate per tipolagariffaria e consistenti, di volta in volta, lzel
selezione delle teste da assicurare, nellapplecezidi sovrappremi in caso di maggiorazione del
rischio di mortalita (prodotti con prestazioni eabgi nel caso morte), nella scelta di basi tecaich
prudenziali, nell’applicazione di penali nei cassiidcatto anticipato e nel ricorso alla riassiaioae.

Per tale motivo, in sede di definizione di un nugvodotto viene utilizzato lo strumento pliofit
testing con I'obiettivo di misurarne la redditivita eidentificare in via preventiva eventuali elementi
di debolezza, nonché la rischiosita attraversoiBplee analisi. Il processo di rilascio di un praiio
prevede la preventiva presentazione dello stesscCahitato Prodotti, a cui partecipano
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I’Amministratore Delegato e i responsabili di diseservizi aziendali, ai fini della condivisione e
della validazione della relativa struttura e canastiche.

Di seguito si riportano le Riserve Tecniche (rigematematiche + altre riserve) relative ai
contratti contenenti rischi assicurativi valutage@ndo i principi locali (valori in bilancio) e s\wdo
i principi internazionali attraverso la stima dieiski finanziari futuri al fine di una valutaziodella
congruita secondo I'lFRS 4.igbility Adequacy Tekt

Importi in migliaia di euro

Fair Value Delta

1.397.140

Valore di bilancio
1.483.750

Contratti assicurativi 86.610

Rami Danni

| rischi tipici del portafoglio Danni sono ricondbdi principalmente ai rischi di tariffazione,
di riservazione e ai rischi catastrofali.

| rischi di tariffazione vengono presidiati da BAPanni in sede di definizione delle
caratteristiche tecniche eplicing del prodotto mediante analisi di scenario suliegipali variabili
tariffarie.

Il rischio di riservazione é presidiato in sedéelierminazione puntuale delle riserve tecniche,
le quali sono riconducibili principalmente in rigerpremi e riserve sinistri. La tabella che segue
evidenzia 'ammontare di Riserve premi e sinistrioado della riassicurazione distinte per Ramo
ministeriale, confrontate con il 31 dicembre 2015:

Importi in migliaia di euro

Riserva . Riserva .
. Riserva sx . Riserva sx
Rami ministeriali premi al 31-12- premi al 31-12-
al 31-12- 2015 al 31-12- 2014
2015 2014
Ramo 1 - Infortuni 1,034 111 1,287 147
Ramo 2 - Malattia 896 77 1,130 65
Ramo 8 - Incendio ed eleme
naturali 394 114 392 42
Ramo 9 - Altri Danni ai Beni 27 11 30 26
Ramo 13 - Responsabilita Civ
Generale 26 53 22 -
Ramo 16 - Perdite Pecuniarie 317 128 441 176
Ramo 17 - Tutela Legale 15 27 15 -
Ramo 18 - Assistenza 10 1 10 -
Totale 2,719 522 3,327 456

Fonte: Conto Tecnico al 31/12/2015
Le Riserve Sinistri godono di una velocita di snamménto elevata ed agevolano dunque

lattivita di monitoraggio dei rischi che si aggge ai benefici derivanti dal ricorso alla
riassicurazione, la cui finalita € anche quellattiénuare i rischi catastrofali.
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2.2 RISCHI FINANZIARI
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

| rischi finanziari, tipici delle attivita svolteatla Compagnia, sono riconducibili a tre macro
aree:

* rischio di inadempimento delle contropartischio legato allinadempimento contrattuale
degli emittenti degli strumenti finanziari, dei s&@acuratori, degli intermediari e di altre
controparti;

» rischio di mercatorischio di perdite in dipendenza di variazioni tessi di interesse, dei
corsi azionari, dei tassi di cambio, degli spretadla concentrazione su stessi emittenti e dei
prezzi degli immobili;

* rischio di liquidita rischio di non poter adempiere alle obbligazigeriso gli assicurati e altri
creditori a causa della difficolta a trasformari@rgtestimenti in liquidita senza subire perdite.

Il Consiglio di Amministrazione assicura che ilteima di gestione dei rischi consenta
l'identificazione, la valutazione e il controllo idischi maggiormente significativi.

II Comitato Investimenti e I'organo della Compagmiaputato alla determinazione degli
investimenti dei portafogli dei mezzi propri (BARt&e BAP Danni), dei Fondi a Gestione Separata,
dei Fondi Interni di BAP Vita e di BAP Danni, e d&ndo Pensione Aperto.

Nella propria attivita tiene conto dei limiti imgodalla normativa vigente per le varie fattispedie
portafogli e delle delibere quadro che descrivpditica degli investimenti adottata dai Consigli d
Amministrazione di BAP Vita e BAP Danni.

La gestione dei rischi finanziari ha una particelatevanza nell’ambito degli investimenti
delle gestioni separate collegate alle polizzeluiadili. L’obiettivo di assicurare rendimenti sib
nel medio-lungo periodo e di rispettare i rendimemnimi previsti contrattualmente deve essere
perseguito coerentemente con la minimizzazionei deglatti di eventuali perdite subite e sulla
solvibilita della Compagnia.

In tale ambito, vista la peculiarita delle gestiseparate collegate a prodotti rivalutabili in cui
la correlazione fra dinamica dei flussi dell’attieadel passivo é tale da non poter separare singole
variabili per misurarne il rischio e il relativo patto sulla solvibilita, la Compagnia svolge
periodicamente analisi dihsset&Liability Managementstressando congiuntamente le variabili
afferenti alla dinamica dell’attivo e del passivo.

Il Comitato Investimenti della Compagnia, tenutmtoodelle indicazioni delle analisi sopra
descritte, determina dsset allocation ritenuto piu idoneo coerentemente con il profilo
rischio/rendimento determinando limiti quantitateviqualitativi, all'interno delle linee guida dei
Consigli di Amministrazione soprattutto con riguaral comparto dei titoli ad utilizzo durevole e
all'utilizzo di strumenti derivati.
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INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Composizione degli investimenti.

BAP Vita

La seguente tabella mostra la composizione degésiimenti relativi ai fondi a Gestione
Separata ed i Mezzi Propri suddivisi in base galdgia di strumenti finanziari e tipologia di s

di interesse.

Importi in migliaia di euro

Descrizione 31/12/2015 % 31/12/2014 % Variaziong
Titoli a tasso fisso 1.383.08083,6% 1.117.902 72,5% 265.178
Titoli a tasso variabile 162.191 9,8% 293.314 19,0% (131.123
Titoli azionari e O.I.C.R. 32575 2,0% 41.574 2, 7% (8.999)
Investimenti immobiliari 4.882 0,3% 4.803 0,3% 79
Liquidita 72.047 4,30% 84.928 5,50% (12.881)
Totale Investimenti 1.654.77% 100% 1.542.521 100% 212.025

Al 31 dicembre 2015 sono presenti investimenti @alzionari per complessivi 1.545,3 min
di euro (pari al 93,4% del portafoglio) di cui 13381n di euro sono riferiti a obbligazioni a tasso
fisso. | titoli governativi, pari a 1.110,0 min duro rappresentano il 67% del portafoglio e sono
riconducibili prevalentemente a emissioni domesgti(845 min di euro) e in via residuale ad altri
paesi dell’area Euro. Le obbligazioni societariati@ 375 min di euro, cioé il 22,6% del totale
investimenti, sono relative ad emittenti principaite dell’'area Euro.

Il comparto azionario, compresi gli OICR azionaipari a 32,6 min di euro, e risulta
focalizzato sui mercati europei con una particodtenzione alla diversificazione settoriale.

Gli investimenti immobiliari, composti esclusivanmerda fondi comuni specializzati, sono

pari a 5 min di euro e rappresentano una quotpatéhfoglio complessivo inferiore allo 0,5%.

BAP Danni
Importi in migliaia di euro
Descrizione 31/12/2015 % 31/12/2014 % Variaziong

Titoli a tasso fisso 8.086 91,0¢ 8.359 90,29 (273)
Titoli a tasso variabile - - - - -

Titoli azionari e O.l.C.R. - - - - -
Investimenti immobiliari - - - - -
Liquidita 798 9,0% 904 9,8% (106)
Totale Investimenti 8.884 100% 9.263 100% (379)
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Al 31 dicembre 2015 il portafoglio risulta composesclusivamente da investimenti
obbligazionari e liquidita.

| titoli di stato, pari a 8,1 min di euro rappretser il 91,0% del portafoglio e sono
riconducibili esclusivamente ad emissioni italiane.

Il rischio di credito viene monitorato attraversodeterminazione di limiti di concentrazione
e di rating, quest’ultimi da intendersi sia in tamdi emittente che di singola emissione, inditi
gestore finanziario.

La politica di investimento e inoltre orientata adtenere un adeguato livello di
diversificazione degli emittenti degli strumenmdinziari sia per area geografica che per settore di

attivita. La tabella che segue mostra le esposizieinportafoglio obbligazionario distinte per regi
BAP Vita

Detta_glio obk’)liggzioni per Valori di mercato %
rating dell’emittente
AAA 8.808 0,6%
AA 5.070 0,3%
A 40.199 2,6%
BBB 1.373.065 88,8%
Non investment grade 83.194 5,4%
Senza rating 34.935 2,3%
Totale Obbligazioni 1.545.271 100%
BAP Danni
Detta_glio obl?liga_lzioni per valori di mercato %
rating dell’emittente
AAA - -
AA - -
A
BBB 8.086 100,0%
Non investment grade - -
Senza rating - -
Totale Obbligazioni 8.086 100%

Il rischio tasso d’interesse viene gestito in gatar modo con un’adeguata diversificazione
degli investimenti tra titoli a reddito fisso e \abile. La distribuzione per scadenze della compte
obbligazionaria e descritta dalla seguente tabella:
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BAP Vita

Valori di mercato %
Titoli obbl|g?2|onar| atasso 1.385.369 89.7%
iSso
Entro 1 anno 46.148 3,0%
Da 1 a5 anni 704.115 45,6%
Oltre 5 anni 635.106 41,1%
Titoli obbl|ga'2|o'nar| atasso 159 902 10,3%
variabile
Entro 1 anno - -
Da 1 a5 anni 63.740 4,1%
Oltre 5 anni 96.163 6,2%
Totale Obbligazioni 1.545.271 100,0%
BAP Danni
Valori di mercato %
Titoli obbllg?zmnarl a tasso 8.086 100%
iSso
Entro 1 anno - -
Da 1 a5 anni 6.838 84,6%
Oltre 5 anni 1.248 15,4%
Titoli obbligazionari a tasso ) )
variabile
Entro 1 anno - -
Da 1 a5 anni - -
Oltre 5 anni - -
Totale Obbligazioni 8.086 100%

Il controllo sull’esposizione di BAP ai derivatdemandato al Consiglio di Amministrazione
della Compagnia che viene informato periodicameateapposita e specifica relazione sull'utilizzo
degli strumenti derivati e sulla loro esposiziorenplessiva, al fine di valutare e verificare la
coerenza tra le operazioni effettuate e la strate@ibilita.
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SEZIONE 3 — RISCHI DELLE ALTRE IMPRESE
INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Il governo dei rischi delle altre imprese che nanrfo parte del Gruppo viene svolto in modo
analogo e coerente con quanto indicato per l'imglescaria laddove questi risultino significativi.

In particolare si segnalano negoziazioni di or@egento da parte della controllata Oro Italia
Trading SpA. Per tale attivita sono state postessere operazioni con finalita di copertura speifi
del rischio di oscillazione della quotazione detatfiepreziosi.

Con particolare riferimento alle cessioni di argeobn prezzo da determinare entro un
determinato periodo temporale (postergato), soat stipulati, nel corso del 2015, contratti di
vendita a termine a copertura delle stesse.

INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Alla data del 31 dicembre 2015, Oro Italia Trad8mA non ha alcuna relazione di copertura
contabile, ai sensi di quanto disposto dallo IAS 39
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Parte F — Informazioni sul patrimonio consolidato

~ 385~



SEZIONE 1 — IL PATRIMONIO CONSOLIDATO

A. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Il patrimonio d’'impresa rappresenta il primo prési@ fronte dei rischi connessi con la
complessiva attivita bancaria. Un livello di patoinializzazione adeguato consente di esprimere con
necessari margini di autonomia la propria vocaziomgrenditoriale e nel contempo preservare la
stabilita delle banche. Il patrimonio, inoltre, thgsce il principale punto di riferimento per la
valutazione dell’'Organo di Vigilanza ai fini delabilita delle banche. Su di esso sono fondati i p
importanti strumenti di controllo in termini di geme dei rischi; alle dimensioni patrimoniali
connessa inoltre I'operativita in diversi comparti.

Il frameworkBasilea 3 in tema di fondi propri ha introdotto ivelementi di novita rispetto
alla precedente normativa prudenziale prevedendmaiticolare: una ricomposizione del capitale
delle banche a favore di azioni ordinarie e risehvatili (c.d.common equily al fine di accrescerne
la qualita; I'adozione di criteri piu stringenti pka computabilita di altri strumenti di capitalgli(
strumenti innovativi di capitale e le passivita sudinate); una maggiore armonizzazione degli
elementi da dedurre (con riferimento a talune aaiegdi attivita per imposte anticipate e alle
partecipazioni rilevanti in societa bancarie, finanie e assicurative); I'inclusione solo parzia&s
common equitgegli interessi di minoranza.

Le nuove regole in tema di fondi propri sono ogwett introduzione graduale essendo
previsto un periodo transitorio. La nuova defini@odi fondi propri prevede infatti yshasing-in
nella maggior parte dei casi articolato su 4 ameintre gli altri strumenti di capitale non pit cormi
saranno esclusi gradualmente dall’aggregato patiete utile ai fini di vigilanza, entro il 2021.

Nella determinazione dei fondi propri, viene fattferimento alla normativa specifitta
secondo la quale € costituito dalla somma algeliicama serie di elementi (positivi e negativi) che
in relazione alla qualita patrimoniale riconosciateiascuno di essi, possono entrare nel calcdlo de
Capitale di Classe 1 (sia nel Capitale primari€ldisse 1 Common Equity Tier the nelCapitale
Aggiuntivo di Classe 1 -Additional Tier 1 Capitgl oppure di Classe Z'{er 2) seppur con alcune
limitazioni. Gli elementi positivi che costituisoon fondi devono essere nella piena disponibilita
delle banche, in modo da poter essere utilizzazadimitazioni per la copertura dei rischi e delle
perdite aziendali. L'importo di tali elementi & deggto degli eventuali oneri di natura fiscale. Il
complesso dei fondi propri € costituito dal Caeitdil Classe 1Tjier 1 Capita), a sua volta composto
da Capitale primario di Classe @dmmon Equity Tier 1CET 1) e Capitale aggiuntivo di Classe 1
(Additional Tier 1— AT 1) al quale si somma il Capitale di Class€l'er 2 — T2) al netto delle
deduzioni.

Il Gruppo ha adottato I'approccio previsto dal pregimento di Banca d’ltalia del 18 maggio
2010, con il quale viene concessa la possibilgdartrattazione delle riserve da rivalutazionatige
ai titoli di debito emessi dalle Amministrazioninteali di Paesi appartenenti al’'Unione Europea
contenuti nel portafoglio delle attivita finanziaridisponibili per la vendita, di neutralizzare
completamente sia le plusvalenze che le minusvalesgociate. Tale approccio risulta valido fino
all’'adozione in Europa dello IFRS 9 che sostitlardAS 39 in tema di strumenti finanziari.

46 n particolare: Direttiva 2013/36/UE (CRD IV) e Reégmento (UE) 575/2013 (CRR) del 26 giugno 2013% tiaspongono
nell’'Unione europea gli standard definiti dal Coahit di Basilea per la vigilanza bancaria fcdmeworkBasilea 3) e Circolari Banca
d’ltalia n. 154, n. 285 e n. 286 emanate o aggiernal corso del 2013.
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B. INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

B.1 Patrimonio consolidato: ripartizione per tipgjia di impresa

2 o S 2
[} —
g 5 S 8 o £ é =
< o N = = (] o
. . . o ] E o £ -g Q
Voci del patrimonio netto ° 2 5 £ 5 o= S
<% 2O o = 8 o =
Q E D = w.=2 9 \—|
2 -8 < =5 ©
o 20
Capitale sociale 443.27( 66.581 520 (68.311) 442.000
Sovrapprezzi di emissione 514 E E (516
Riserve 65.893 13.31B 3.781 (41.331) 41.661
Acconti su dividendi - 500 E (500
Strumenti di capitale - - - - -
(Azioni proprie) - - - - -
Riserve da valutazione: (6.788 314 3 23 (6.49%)

Attivita finanziarie dispibili per la vendita (1.730) 316 - 2B) (1.437)
Attivita materiali - R

Attivitd immateriali - - - - -

Copertura di investimersteri - - - - -

Copertura dei flussi finamiz - - - - -

Differenze di cambio - - - - R

Attivitd non correntiinavdli dismissione - - - - -

Utili (perdite) attuariadilativi a piani previdenziali a benefici definifi 5.058 (5.058

Quote delle riserve da vatione relative alle partecipate

valutate al patrimonio toet - - - - R

- Leggispeciali dirivaluiaze - - - -

Utile (perdita) d'esercizio (+/-) del gruppo e elid (34.280 1.93p (361) 9.683 (23.020)

Patrimonio netto 468.611 82.65p 3.940 (101.0%9) 454.146

B.2 Riserve da valutazione delle attivita finan@atisponibili per la vendita: composizione

Elisioni e
Altre imprese aggiustamenti da 31/12/2015
consolidamentt

Imprese di

Gruppo bancario . .
assicurazione

Attivita/Valori
Riserva| Riserva| Riserva| Riserva| Riserva| Riserva| Riserva| Riserva| Riserva| Riserva
positiva [ negativa| positiva | negativa| positiva | negativa| positiva | negativa| positiva | negativa
1. Titoli di debito (335 341 ) - - 1 (2p) 342 (366)
2. Titoli di capitale (1.399) - (20 3 p - 2 (1.41%)
3. Quote diO.I.C.R. - - - - - - - - - -
4. Finanziamenti - - - - - - - - - -
Totale 31/12/2015 - (1.730) 341 (2b) - - 3 (36) 344  (1.781)
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B.3 Riserve da valutazione delle attivita finanmatisponibili per la vendita: variazioni annue

Titoli di Titoli di Quote di Finanziamen]i
debito capitale O.l.C.R.
1. Esistenze iniziali 480 i - -
2. Variazioni positive 354 13 -
2.1 Incrementidifair value 368 13 - -
2.2 Rigiro a conto economico di
riserve negative: - - - -
- da deterioramento - - - -
- da realizzo - - - -
2.3 Altre variazioni 1B - - -
3. \Variazioni negative 857 1.42P - -
3.1 Riduzionidi fair value 725 1.4p9 - -
3.2 Rettifiche da deterioramento - - - -
3.3 Rigiro a conto economico di
riserve positive: da realizzo - - - -
3.4 Altre variazioni 13 - - -
4. Rimanenze finali 27 1.41p - -

B.4 Riserve da valutazione relative a piani a bendefiniti: variazioni annue

\Voci/Valori 31/12/2015
1. Esistenze iniziali (5.145
2. Variazioni in aumento 87
2.1 Utili attuariali 87
2.2 Altre Variazioni -
3. Variazioni in dminuzione -
3.1 Perdite attuariali -
3.2 Altre variazioni -
4. Rimanenze finali (5.058
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SEZIONE 2 — IL PATRIMONIO E | COEFFICIENTI DI VIGIL  ANZA BANCARI

2.1 — AMBITO DI APPLICAZIONE DELLA NORMATIVA
2.2 — FONDI PROPRI BANCARI

A. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

| fondi propri rappresentano il principale puntoriéirimento dell’Organo di Vigilanza ai fini della
verifica della stabilita delle banche, sono infaitievisti dei requisiti minimi di adeguatezza
patrimoniale.

| fondi propri rappresentano il presidio di rifeemto per la vigilanza prudenziale, in quanto risors
finanziarie in grado di assorbire le potenzialidier derivanti dall’esposizione delle banche ashis
caratteristici della propria attivita.

Le disposizioni in materia di vigilanza prudenzistao finalizzate ad armonizzare i criteri di cédco
dei fondi propri con I'applicazione dei principir@bili internazionali IAS/IFRS. In particolare ses
definiscono i cosiddetti “filtri prudenziali” chealnno lo scopo di salvaguardare la qualita dei fondi
propri e di ridurne la potenziale volatilita indemtai principi contabili internazionali.

La normativa di riferimento stabilisce che i formlopri rappresentano la somma del Capitale di
Classe 1ITier 1) e del Capitale di Classe 2iér 2); i fondi propri totali devono essere pari ad atime
I'8% dell'attivo di rischio ponderato.

1. Capitale primario di Classe 1 (Common Equity Tie CET1),

Il Capitale di Classe Ti{er 1 Capita), € composto daCapitale primario di Classe Cémmon Equity
Tier 1- CET 1) e Capitale Aggiuntivo di ClasseAd(litional Tier 1- AT 1). Il Tier 1 minimo deve
essere pari almeno al 6% dell'attivo di rischio gerato

La forma piu importante ddlier 1 & il Common Equitycomposto da strumenti di capitale, riserve di
utili, riserve da valutazione, altre riserve, iet&si di minoranza computabili, oltre agli elementi
deduzione.

Sono previsti inoltre alcuni filtri, consistenti aggiustamenti regolamentari del valore contahile d
elementi (positivi 0 negativi) di elementi del daé primario. La normativa prevede anche una serie
di elementi da dedurre dal Capitale primario disS&al quali I®eferred Tax Asse(®TA). Questa
componente dovra essere almeno pari al 4,5 % telbali rischio ponderato.

2. Capitale aggiuntivo di Classe 1 (Additional Tig&rAT1)

La categoridAdditional Tier 1 analogamente al CET 1, deve essere in gradcsdrlase le perdite
in condizioni di continuita dell'impres@@ing concerhed e soggetta al rispetto di alcuni importanti
criteri, fra i quali la subordinazione rispettorastanti creditori della banca - inclusi i depatiit i
creditori subordinati - la mancanza di un obbligoddtribuire dividendi e la durata perpetua.
Vengono in genere ricompresi in tale componentesyylimenti di capitale diversi dalle azioni
ordinarie (che vengono computate @@mmon Equilye che rispettano i requisiti normativi per
I'inclusione in tale livello dei fondi propri.
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3. Capitale di Classe 2 (Tier - T2)

Il Capitale di Classe ZI'{er 2) contiene gli strumenti in grado di assorbirededite nel rispetto delle
indicazioni normative previste negli articoli 482 della Direttiva del Parlamento Europeo e del
Consiglio numero 2014/59/UE (BRRD) che riguardamed|lo specifico, I'ordine con cui le autorita
di risoluzione devono procedere alla riduzione &daversione delle obbligazioni di un ente in
dissesto.

Come sopra specificato, I'introduzione della noireain tema di fondi propri avviene attraverso un
regime transitorio, tendenzialmente fino al 201#%egole digrandfatheringper la computabilita
parziale, con graduale esclusione entro il 2021i dégmenti di capitale precedentemente emessi
che non soddisfano tutti i requisiti prescrittildalisposizioni normative di vigilanza prudenzipby

gli strumenti patrimoniali daCommon Equity, Additional TiereTier2.

B. INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Informazioni sul patrimonio di vigilanza

31/12/2015

A. Capitale primario di classe 1 (Common Equity Tier 1 - CET1) prima dell'applicazione dei filtri 454734
prudenziali

di cui strumenti di CET1 oggetto di disposiZitansitorie -
B. Filtri prudenzialidel CET1 (+/-) 2.70§
C. CET1 al lordo degli elementi da dedurre e ddgeffetti del regime transitorio (A+/-B) 457 .447
D. Hementi da dedurre dal CET1 66.676
E Regime transitorio - Impatto su CET1 (+/-), inclusi gli interessi di minoranza oggetto di disposizioni 29423

transitorie
F. Totale capitale primario di classe 1 (TIER1CET1) (C-D +/-E) 420.193
G. Capitale aggiuntivo di classe 1 (Additional Tierl - AT1) & lordo degli elementi da dedurre e degl
effetti del regime transitorio
di cui strumenti di AT1 oggetto di disposizdransitorie -
H. Elementi da dedurre dall'AT1 9.704
. Regime transitorio - Impatto su AT1 (+/-), inclusi gli strumenti emessi da filiazioni e inclus
nell'’AT1 Per effetto di disposizioni transitorie
L. Totale capitale aggiuntivo di classe 1 (Adtbnal TIER1 - AT1) (G-H+/-I) -
M. Capitale di classe 2 (Tier2 - T2) al lordo degli elementi dadedurre e degli effetti del regime
transitorio
di cui strumenti di T2 oggetto di disposizidrainsitorie -
N. Elementi da dedurre dal T2 3.084
O. Regime transitorio - Impatto su T2 (+/-), inclsi gli strumenti emessi da filiazioni e inclusi neT2 per

9.704

oL N L 3.084
effetto di disposizioni transitorie
P. Totale capitale di classe 2 (Tier2 - T2) (M - M/- O) -
Q. Totale fondi propri (F+ L + P) 420.193

Dove le voci degli elementi da dedurre ed al regiraasitorio relativi al CET1 sono in larga parte
funzione del risultato di esercizio. esercizio.rAlvoci rilevanti con impatto negativo sul capitdie
classe 1 sono da riferirsi:

- alle partecipazioni nel comparto assicurativo praelucono detrazioni per oltre 20 min di euro;

- agli effetti dell’'operazione dspin offimmobiliare realizzati da Banca Etruria S.C. nel2. In
particolare, le consistenze patrimoniali di Grupgragono conto dell’efficacia dell’'operazionesgin

off immobiliare e di tutti gli effetti contrattuali oseguenti che la Capogruppo ha acquisito nella
procedura di risoluzione. La quota parte di plusnaa realizzata da Banca Etruria S.C. sulla base
delle risultanze presenti al momento dell’origiaasperazione dipin off(anno 2012) finanziata per

il tramite delle partecipazioni detenute da Nuowan& Etruria S.p.A. e dalle sue controllate nel
consorzio che detiene la proprieta degli immobdiggietto di filtro prudenziale sulla base di quanto
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previsto dalla Parte Seconda, Capitolo 1, SezidngiMee di orientamenjadella Circolare 285/13
di Banca d'ltalia. Sul punto, il Consiglio di Amnigtrazione ha ritenuto di non inserire filtri
prudenziali totali sul’operazione dipin off immobiliare comunicando la scelta all’Autorita di
Vigilanza, in assenza di disposizioni specifiché&siova Banca Etruria S.p.A.. da parte dell’Autorita
stessa. Gli effetti di tale filtro prudenziale sqrexrtanto limitati a circa 4,1 min di euro. Tra gftivi
ponderati per il rischio di credito vengono altresposte le partecipazioni nel consorzio.
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2.3 — ADEGUATEZZA PATRIMONIALE
A. INFORMAZIONI DI NATURA QUALITATIVA

Ai gruppi bancari si applica, rispetto ai livellimmi regolamentari (4,50% per @ommon Equity
Tier 1, 6,0% per ilTier 1 ed 8,0% per il totale dei fondi propri) un coefficte di riserva di
conservazione del 2,50%.

B. INFORMAZIONI DI NATURA QUANTITATIVA

Informazioni sul patrimonio di vigilanza: adeguatazpatrimoniale

Importi non Importi
Categorie/Valori ponderati ponderati/requisit
31/12/2015 31/12/2015
A. ATTIVITA DIRISCHIO
A.1 Rischio di credito e di controparte 6.398.976 3.271.159
1. Metodologia standardizzata 6.269.178 3.212.474
2. Metodologia basata suirating interni -
2.1 Base - -
2.2 Avanzata - -
3. Cartolarizzazioni 129.798 58.68p
B. REQUISITI PATRIMONIALI DI VIGILANZA
B.1 Rischio di credito e di controparte 261.693
B.2 Rischio di aggiustamento della valutazione defedito 13.397
B.3 Rischio di regolamento -
B.4 Rischi di mercato 84
1. Metodologia standard 84
2. Modelii interni -
3. Rischio di concentrazione -
B.5 Rischio operativo 29.035
1. Metodo base -
2. Metodo standardizzato 29.035
3. Metodo avanzato -
B.6 Altri elementi del calcolo -
B.7 Totale requisiti prudenziali 304.203
C. ATTIVITA' DIRISCHIO E COEFFICIENTI DI VIGILANZA
C.1 Attivita dirischio ponderate 3.802.537
C.2 Capitale primario di classe 1/Attivita di riseiponderate (CET1 capital ratio) 11,19%
C.3 Capitale di classe 1/Attivita dirischio ponater (Tier 1 capital ratio) 11,19%
C.4 Totale fondi propri/Attivita di rischio pondeea(Total capital ratio) 11,1%
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SEZIONE 3 - IL PATRIMONIO E | COEFFICIENTI DI VIGIL ANZA
ASSICURATIVI

Di seguito si riporta I'elenco delle societa aseative controllate da Nuova Banca dell’Etruria
e del Lazio S.p.A.:

- BancAssurance Popolari SpA;
- BancAssurance Popolari Danni SpA.

Il calcolo della situazione di solvibilita aggregatelle imprese di assicurazione é predisposto,
in base al Regolamento IVASS (ex ISVAP) n. 18 delniarzo 2008, da BancAssurance Popolari
S.p.A. in qualita d'impresa di assicurazione papaate al 49% nellimpresa di assicurazione
BancAssurance Popolari Danni S.p.A. Il metodo z##dio per il calcolo della situazione della
solvibilita corretta previsto per le imprese diiasgazione che, come BancAssurance Popolari S.p.A.,
non redigono il bilancio consolidato, € quello deleduzione e dellaggregazione ai sensi dell7art.
comma 2 del citato Regolamento. | dati sono destattibilancio redatto secondo la normativa
civilistica.

In virtu del metodo dell’aggregazione e della dedne, gli elementi costitutivi del margine
di solvibilita sono calcolati sommando gli elemecustitutivi dell'impresa assicurativa partecipante
e la quota proporzionale di competenza degli eléimmstitutivi dell'impresa di assicurazione
partecipata. A tali elementi costitutivi totali wie dedotto il valore contabile della partecipazjohe
margine di solvibilita dellimpresa partecipantdaequota proporzionale del margine di solvibilita
dell'impresa partecipata.

Il risultato del bilancio 2015 di BancAssurance 8lap SpA, e di conseguenza il patrimonio
netto, ha beneficiato dell’'utile dell’'esercizio §40 migliaia di euro), dellaumento di capitale
sottoscritto (10.000 migliaia di euro) e dell’enmgse di un prestito subordinato (3.000 migliaia di
euro). Il margine di solvibilita da costituire al 8licembre 2015 e pari a 60.100 migliaia di euro
mentre gli elementi costitutivi del margine sonoi pa82.872 migliaia di euro, con un’eccedenza pari
a 22.772 migliaia di euro ed un indice di solvi@ilpari a 137,9%.

La Compagnia BancAssurance Popolari Danni SpA haalore del margine di solvibilita al
31 dicembre 2015 pari a 3.700 migliaia di euromargine disponibile per 5.798 migliaia di euro
con un’eccedenza pari a 2.098 migliaia di euroredchdice di solvibilita pari a 156,7%.

In virtu della quota di partecipazione del 49% chgbitale sociale di BancAssurance Popolari Danni
SpA, e delle posizioni di solvibilita individualeelle Compagnie il margine di solvibilita corretto d
BancAssurance Popolari SpA e pari a 61.913 miglihiauro, elementi costitutivi pari a 82.254
migliaia di euro con un’eccedenza pari a 20.34 lima&di euro.
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Parte G — Operazioni di aggregazione riguardanti imprese o
rami d’azienda
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Sezione 1 — Operazioni realizzate durante I'eserctz

La Banca d’ltalia, con provvedimenti numero 553/20854/2015, 555/2015 e 556/2015 del
21 novembre 2015, approvati dal Ministro dell’Ecoma e delle Finanze con il Decreto-Legge n.
183 del 22 novembre 2015, ha disposto I'avvio dpumgramma di risoluzione per quattro banche
poste tutte in amministrazione straordinaria, érguali la Capogruppo Banca Popolare dell’Etruria
e del Lazio. L’avvio della risoluzione, con effedtidecorrere dalle ore 22.00 del 22 novembre 2015,
e stato volto ad assicurare la continuita dei georeditizi e finanziari offerti dalle quattro betme
nei contesti economici di insediamento.

A tale scopo la Banca d'ltalia ha disposto la agssidell’azienda bancaria in risoluzione in
favore della societa per azioni Nuova Banca Etr8r@A., costituita con effetto dalle ore 00.01 del
23 novembre 2015. Quest'ultima ha per oggetto lolgimento dell’attivita di ente-ponte, con
I'obiettivo di mantenere la continuita delle funzi@ssenziali precedentemente svolte dalla banca in
risoluzione ed, al verificarsi di adeguate condizidi mercato, cedere a terzi le partecipazioni al
capitale.

Il citato provvedimento prevede che la cessionaaaéfiicacia dalle ore 00.01 del giorno di
costituzione dell’ente ponte. Nuova Banca Etruria/ ha pertanto acquisito in data 23 novembre
2015 l'azienda bancaria in oggetto ed ha identidicale data, ai sensi dell'IFRS 3, come la data in
cui ha acquisito il controllo del ramo costituehdienda bancaria ceduta e quindi come il momento
a partire dal quale i valori delle attivita e pagsi acquisite sono confluite nel bilancio (in tdta é
avvenuto ilchange of controhi sensi delllFRS 10). Il compendio di attivitgpassivita acquisite
include, oltre al ramo dell'azienda bancaria, anitleeedito vantato dall’'ente ponte nei confronti
della banca in risoluzione pari ad euro 283 miliofele credito e stato saldato, in pari data di
acquisizione, mediante somme versate dal Fondasditgione Nazionale istituito presso la Banca
d’Italia, che si e surrogato al debitore (bancesaoluzione).

L’'IFRS 3 richiede di rilevare un avviamento valulaio come eccedenza di (a) su (b) nel modo
indicato di seqguito:
c) la sommatoria di:
[) il corrispettivo trasferito;
m) I'importo di qualsiasi partecipazione di minoram&l'acquisita;
n) il fair value (valore equo) alla data di acquisieodelle interessenze nell’acquisita
precedentemente possedute dall’acquirente;
d) il valore netto degli importi, alla data di acquishe, delle attivita identificabili acquisite e
delle passivita assunte identificabili valutate d¢onformita alllFRS 3 (che prevede
generalmente l'iscrizione delle stesse al fair galu

Qualora (a) risulti superiore a (b) andra iscritto avviamento; nel caso invece in cui (a) risulti
inferiore a (b) la differenza va riconosciuta coameprovento a conto economico.

Nel rispetto di quanto previsto dall'lFRS 3 si &tpato proceduto ad applicare il “metodo
dell'acquisizione” alle attivita identificabili acisite ed alle passivita identificabili assuntei, iv
inclusa la rilevazione delle passivita potenziadi.stima del fair value iniziale delle attivita,g3avita
e passivita potenziali ai fini del'lFRS 3, ha témanche in considerazione gli esiti della “valitaz
definitiva” richiesta dal D.Lgs. 180/2015 e rilaata, in data 14 aprile 2016, dall’esperto indipenee
(Deloitte & Touche S.p.A.). Come evidenziato daperto indipendente “le metodologie valutative
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da individuare per tenere conto delle misure dilusione adottate dall’Autorita di Risoluzione sono
indirizzate per effettuare:

- la stima del valore di cessione delle sofferende=rdé ponte e al successivo
trasferimento delle stesse alla societa veicoltitods per la gestione di tali attivita,;

- la stima equa, prudente e realistica del valorke dgtivita e passivita residuali della
banca (con eccezione delle sofferenze), nell'ottitacessione all’'ente ponte
dell'azienda bancaria dell’ente in risoluzione #adsuccessiva collocazione dell’ente
ponte sul mercato.”

Considerato pertanto che la “valutazione definitieha avuto ad oggetto la determinazione
del valore delle attivita acquisite e passivitauass alla medesima data di cessione e ii) in \det
criteri previsti per il suo svolgimento dall'art.28l D.Lgs. 180/2015, fa riferimento ad una
“valutazione equa, prudente e realistica”, si@ntitto che la stessa possa gia rappresentare iamigl
approssimazione del fair value di talune attivifgassivita considerate nell’ambito della valutagion
medesima.

Premesso quanto sopra, le principali variazionetaflite nell’ambito dell’allocazione del

costo di acquisto ritenute completate alla datanbaiguardato:

- minori valori dei crediti deteriorati (principalmien sofferenze, iscritte al valore di
trasferimento delle stesse alla societa veicolditoits per la gestione di tali attivita, e
inadempienze probabili, in considerazione degti dsila valutazione definitiva);

- minor valori di attivita materiali ed immateriaih(considerazione degli esiti della valutazione
definitiva);

- minor valore di alcuni investimenti partecipativarsolidati (in considerazione degli esiti
della valutazione definitiva);

- maggior valore di fondi rischi e oneri (in consiagone degli esiti della valutazione
definitiva).

Come previsto dall'lFRS 3, entro dodici mesi dallata dell’acquisizione, verra completata la
rilevazione dell'aggregazione aziendale in oggatertanto i valori contabilizzati, ad eccezione di
quelli riferibili alle poste di bilancio di cui so@, verranno eventualmente rettificati ad esitdedel
suddette analisi.
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La tabella che segue evidenzia il valore iscrizioakbilancio della Capogruppo, alla data di
acquisizione:

Voci dell'attivo €/1000
10. | Cassa e disponibilita liquide 63.416
20. | Attivita finanziarie detenute per la negoziazione 63.307
40. | Attivita finanziarie disponibili per la vendita 1.247.4711
60. | Crediti verso banche 473.596
70. | Crediti verso clientela 3.939.551
100. | Partecipazioni 101.81)2
110. | Attivita materiali 79.873
120. | Attivita immateriali 653
130. | Attivita fiscali 390.898
a) correnti 390.898
140. | Attivita non correnti e gruppi di attivita in véi dismissione 4.848
150. | Altre attivita 420.592
Totale dell'attivo 6.786.021
Voci del passivo e del patrimonio netto
10. | Debiti verso banche 251.468
20. | Debiti verso clientela 5.012.164
30. | Titoli in circolazione 549.270
40. | Passivita finanziarie di negoziazione 30.520
50. | Passivita finanziarie valutatefalr value 391.950
80. | Passivita fiscali 2.358
b) differite 2.338
100. | Altre passivita 387.031
110.| Trattamento difine rapporto del personale 28.792
120. | Fondi per rischi e oneri 137.620
b) altri fondi 137.620
130.| Riserve da valutazione (5.112
Totale del passivo e del patrimonio netto 6.786.021

| valori di bilancio di cui sopra riportano i valah trasferimento sulla base della valutazione
definitiva rilasciata dal valutatore indipenderfsé precisa che la voce crediti verso banche include
le somme (pari a 283 min di euro) versate all'gapte dal Fondo di Risoluzione Nazionale (il
“Fondo) istituito presso la Banca d’ltalia, a cdpea del deficit di cessione. Il Fondo, infatti,hase
al provvedimento n. 1241114/15 del 22 novembre 2€1& surrogato nel corrispondente credito
dell’ente-ponte nei confronti della banca in risadune

L’acquisizione della azienda bancaria ha inclugmitafoglio di investimenti partecipativi di
controllo, il cui dettaglio € riportato nella tatzein calce.

Contestualmente all'acquisto del ramo bancarioweiawta I'iscrizione nell’Albo dei Gruppi
bancari ed alla stessa data € avvenuto il primsa@amento delle partecipazioni.
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1.1 Operazioni di aggregazione

Denominazione Data delloperaziope (@) 2 (©)] (4)
1. Banca Federico Del Vecchio SpA 23 novembBid 2 100,00% 1.294 272)
2. BancAssurance Popolari SpA 23 novembre 2015 9,53% 9.750 1.788
3. BancAssurance Popolari Danni SpA 23 nover2did 50,77% 3 49)
4. Etruria Informatica Srl 23 novembre 2015 Q0% 1 (41
5. Mecenate St 23 novembre 2015 95,p0% - -
6. Oro ltalia Trading SpA 23 novembre 2015 1070 (3) (361

Legenda

(1) = Costo dell'operazione

(2) = Percentuale di interessenza acquisita cotboddi voto nell'assemblea ordinaria
(3) = Totale ricavi del gruppo

(4) = Utile/perdita netto del gruppo

Oltre a quanto riportato nella tabella sopra espostntrano nel perimetro di consolidamento anche
le societa Aulo Spv Srl e Etruria Securitisatiov Spl in quanto controllate di fatto ai sensi dERS
10.

Il primo consolidamento delle partecipazioni ha pontato l'iscrizione di avviamenti per € 5.960
mila (€ 5.784 mila relativi a Banca Federico detd@o S.p.A. e € 176 mila relativi a BancAssurance
Popolari Danni S.p.A.) e di Badwill, iscritti in #d proventi di conto economico per € 9.907 mila (€
5.661 mila relativi a BancAssurance Popolari S.pEA.780 mila relativi a Oro ltalia Trading S.p.A.
€ 464 mila relativi a Etruria Informatica S.p.AE€ mila relativi a Mecenate S.r.l.).
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Parte H - Operazioni con parti correlate

~399 ~



1. Informazioni sui compensi dei Dirigenti con respnsabilita strategica
1.1Retribuzione degli Amministratori e dei Dirigent

Nella tabella che segue sono riportati gli emolutineth i compensi corrisposti agli Amministratori,
ai Sindaci, ai Direttori Generali ed ai Dirigentircresponsabilita strategiche del Gruppo Etruria.

Direttori
Generale, Vic
Amministrator Direttori

e Sindaci |Generali e altfi

D

Dirigenti

Emolumenti e contributi sociali 151 194
Benefici successivi alla fine del rapporto di lawor 7
Indennita per cessazione rapporti dilavoro 15
Totale 151 214
2. Informazioni sulle transazioni con Parti Correlae
2.1 Altre parti correlate

Creditiversa Incidenza | Debitiverso Incidenza ' Marglr?e Q| Incidenza .

. sulla voce di ) sulla voce di|Intermediazion¢ sulla voce di
clientela . . clientela . . . .
bilancio bilancio *) bilancio

Amministratori e sindaci - 155 0 - 0,00%
Dirigenti con responsabilita strategica (419) 0,02% 403 0,01% 1 0,01%
Altre parti correlate (2.567) 0,07% 15.195 0,36% (16) -0,11%
Totale (3.186 0,08% 15.753 0,37% (15) -0,10%
Voci di bilancio (3.925.845 4.237.275 14.434

(*) L'importo é relativo ad interessi e commissiawidebitati/accreditati sulle varie forme tecniche
di impiego e raccolta

In merito alle operazioni riportate nella tabella, i specifica che le stesse sono state retdizza
condizioni di mercato.
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Parte | — Accordi di pagamento basati su propri stumenti patrimonial

Non ci sono accordi di pagamento basati su propmgenti patrimoniali.
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Parte L — Informativa di settore
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SETTORI OPERATIVI - RISULTATI CONSOLIDATI PER SETTO RE DI ATTIVITA” AL
31 DICEMBRE 2015

Nella presente sezione vengono rappresentati itaiswwonsolidati per settore di attivita
secondo quanto previsto dal principio contabile SRR

Il criterio utilizzato per I'attribuzione delle divse poste analizzate si basa su soglie qualitative
e quantitative coerenti con la segmentazione ddintela che é utilizzata dal Gruppo per la
definizione delle politiche commerciali e che chstice la base per le rendicontazioni gestionali
Direzionali; le business unitindividuate hanno caratteristiche economiche sirnié risultano

omogenee al loro interno per:

» natura dei prodotti e servizi e dei processi distivi
= tipologia di clientela

= metodologie di marketing

* natura del contesto normativo

Per la loro valenza strategica i settori individiwsino riportati nell'informativa anche in
presenza di risultati economici inferiori alle degjuantitative previste.

Di seguito vengono utilizzati come sinonimi per eenzione i termini settori, segmentBeisiness
Unit.

Lo schema primario prevede i seguenti settoritilrit:

= RETAIL: comprende le attivita rivolte alla clientela indivata, nella segmentazione interna,
come People, Top Client Peopl&ffluent Piccoli Operatori Economici, Piccole e Medie
Istituzioni ed Enti.
Rientrano in questo settore i prodotti relativpeestiti e depositi sotto qualsiasi forma, servizi
finanziari, bancari e di pagamento, prodotti finanzassicurativi e di risparmio gestito, carte di
debito e di credito, credito al consumo e leasimg.gestione operativa e relazionale della
clientelaretail viene svolta dalle singole filiali, supportateainate da filiali capofila.
Le filiali capofila sono raggruppate in Aree Teuriali che rispondono centralmente alla
Direzione Canali Distributivi della sede centrale.
Confluiscono in questBusiness Unianche i risultati patrimoniali ed economici rilévsulle
reti commerciali della Banca Federico Del VecchpAShe opera essenzialmente con prodotti
destinati alla clienteleetail.

= AZIENDE: comprende le attivita rivolte alla clientela azlale identificata nei segmenti
Aziende, Aziende Oro, Aziende Key Client, AziendeyClient Oro.
L'offerta ad essi destinata e costituita da prestitdepositi sotto qualsiasi forma, servizi
finanziari, bancari e di pagamento, prodotti finanzassicurativi e di risparmio gestito, carte di
debito e di credito, credito al consumo e leadirgjtivita € gestita a livello operativo tramite la
rete delle filiali e a livello relazionale tramitena struttura decentrata di Gestori Aziende
coordinati dalle filiali capofila in cui € presenten Coordinatore Aziende, con il supporto

dell'Ufficio Aziende della Direzione Canali Distuiltivi di Sede Centrale.

= PRIVATE: comprende le attivita rivolte alla clientela idépata nel segmento Private
caratterizzata da masse rilevanti di raccolta @iretindiretta.
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Rientrano in questo settore i prodotti relativpeestiti e depositi sotto qualsiasi forma, servizi
finanziari, bancari e di pagamento, prodotti finanz assicurativi e di risparmio gestito, carte di
debito e di credito, credito al consumo e leasing.

L attivita € gestita a livello operativo tramiterete delle filiali e a livello relazionale tramit@a
struttura decentrata di Gestori Private coordidallie filiali capofila con il supporto del Servizio
Private presso Direzione Canali Distributivi déllade Centrale.

= INVESTMENT BANKING / TESORERIA : comprende le attivita di gestione del portafoglio
di proprieta e della tesoreria delle Banche delppou Sono inoltre compresi i rapporti relativi a
operazioni di raccolta diretta di notevole impastin clientela di natura istituzionale. Alla BU
in oggetto sono imputati gli oneri e ricavi figuvatderivanti dai flussi di raccolta e impieghi
generati dalle reti commerciali delle Banche dalifgpo e determinati in base ad un sistema di
tassi interni di trasferimento.

= ASSICURAZIONI : comprende l'attivita svolta dalle Societa assative BAP — Bancassurance
Popolari SpA e BAP Danni SpA. Le due societa callari propri prodotti in via pressoché
esclusiva tramite le Banche del Gruppo.

= CORPORATE CENTER: rappresenta le funzioni di governo e di contraled Gruppo che

svolgono attivita di gestione e di coordinamentd plertafoglio di business. Comprende le
attivita di service svolte a supporto dell'operaéivdi piu Business Unit, per garantire efficienza
produttiva e coerenza organizzativa. Nella presengness unit confluiscono anche tutti gli
importi patrimoniali ed economici derivanti dai pageti bancari di raccolta, impiego e di servizio
tra la Capogruppo e le Societa del Gruppo. Latstiraudel Corporate Center € individuabile sia
in funzioni accentrate presso la Societa Capogri@mministrazione, controllo di gestione, risk
management, amministrazione del personale, orgazirze, contenzioso ecc.), sia nelle
funzioni accentrate di Banca Federico Del Veccipd Ssia infine, in Societa controllate la cui
attivita e direttamente a supporto della funziongaverno (Etruria Informatica Srl, Oro Italia
Trading SpA, Mecenate Srl).

Si specifica che il leasing ed il credito al consuwmengono considerati nell’offerta destinata
alle Business Unitella clientela.

Per cio che riguarda la costruzione dei dati ecaciodi settore individuati prevalgono,
rispetto alle risultanze amministrative, i critelefiniti dalla Direzione Generale nel modello di
controllo di gestione interno:

- Il margine di interesse e stato calcolato per domtione sulla base dei tassi interni di
trasferimento differenziati per forma tecnica, dardipo scadenza e valuta. Tali tassi tengono
conto sia della componente di mercask freesia di componentiank specifi¢spread di merito
creditizio degli Istituti del Gruppo, spread pegchio di liquidita, spread per rischio operativo).

- Il margine da servizi & ottenuto in base all’allwoae diretta delle singole componenti
commissionali effettive attive e passive

- | costi operativi sono distribuiti sulle singoleitdnorganizzative presenti nel settore, in viattére
o tramite driver, imputando ad ogBusiness Unigli oneri direttamente correlati alla specifica
attivita produttiva / distributiva.

- Accantonamenti e rettifiche sono attribuiti siavia diretta. In particolare le rettifiche su credit
sono determinate a livello di singolo rapportoteladite ai relativi segmenti di appartenenza.
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Lo schema patrimoniale evidenzia le poste attréalteBusiness Unigia al netto di rapporti
infragruppo.

| dati perBusiness Unitdello schema economico sono evidenziati al nettgli dnfragruppo e
considerano i rapporti tra diverse linee di bussrlescui elisioni sono comprese nel dato finale del
Corporate Center

Dati patrimoniali

SETTORIDIATINIA

DesCRRONE voce ren | mware | azewoe SO"’ nsscurigow | CORPORNTE | [OTHLECONSOLBATO
[ATTIVITA FINANZIARIE Il | -] | 123275]  1590.808] ] 2823.553 |
[cREDITI VER S0 BANCHE || -] -] | am0as3| 45148 5] | 415.334 |
[CREDITI VERS0 CLENTELA || 24304138 161381] 1154232]  76514] o3|  s9s76|| 3922761
[DEBITIVERSO BANCHE Il - -] NE -| || 58.461 |
[DEBITIVERSO CLENTELA || 228586 268135  384322| 134478 | esse)| | a2snams|
[TITOLI N CIRCOLAZIONE E PASS. Fv0 || 419891]  79782| 17895  e4ese0| 30073 L 1203710
[PASSIITA' FINANZIARIE E DERIVATIDI COPERTURA || - g | orams] -] ]| 27.176
[RACCOLTA NDIRETTA GE STITAE AMMINISTRATA || 1ees420| 45374 o745 100180 | tsteor2]| [ 4s18.401]

Dati economici

REPORT CONSOLIDATO SEGMENT INFORMATION PER SETTORI DI ATTIVITA' - DATI ECONOMICI AL 31.12.2015 (VALOR | €/1000)

SETTORI DI ATTIVITA'
TOTALE
VOCE RETAIL PRIVATE AZIENDE ‘TB:AEEEE?: ASSICURAZIONI COCREF;‘C;F:;TE CONSOLIDATO
[MARGINE DI INTERESSE | 1.931 | 123] 3.760 | 981 | 3.007 | @) | 9.797 |
|comMMISSIONI NETTE | 5.190 | 913 ] 1.756 | 249 | 01| @79) | 7.820 |
[MARGINE DI INTERMEDIAZIONE | 7.047 | 1.035 | 5.517 | (8.431)] 9.731 @65)] [ 14.434]
RETTIFICHE / RIPRESE VALORE PER DETERIORAME| (1.271) (145) (4.589) (2.159) 2 (396) (8.560)
a) crediti (1.278) (145) (4.589) - = - (6.011)
b) attivita finanziarie AFS - - - (2.158) - - (2.158)
c) attivita finanziarie HTM - - - - -
d) altre operazioni finanziarie 6 - - - - (396) (391)
[RISULTATO NETTO GESTIONE FINANZIARIA | 5.775 | 890 | 929]  (10.590)] 9.731 | @61) | 5.874]
[RISULTATO NETTO GEST. FINANZ. E ASSICUR. | | 5.775 889 | 929]  (10.590)] 2.763 | @91 | (525)|
[coSTI OPERATIVI || 12.016)] (529)] (575)] (160)| (791)] ©713)| [  (23.783)
[UTILE OPERATIVITA AL LORDO IMPOSTE | | (6.241)] 361 | 353  (10.750)] 1972 @547)| [ (22.851)

| dati riportati nello schema di Conto Economicanaaiferiti al periodo 23/11/2015 —
31/12/2015 e rappresentano un esercizio di 38 igiorn

Al 31 dicembre 2015 l'attivitacore’ del Gruppo, costituita dall’offerta di servizi heari e
finanziari alla clientela (settoretail, private e aziende) produce un margine di intermediazi@ne p
a circa 13,6 milioni di euro, ed un risultato oiem@al lordo delle imposte negativo di 5,5 milipni
il risultato operativo al lordo delle imposte ta&aonsolidato € pari a -22,85 milioni di euro.
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Allegato 1 — Compensi corrisposti alla societa dievisione

Come previsto dall'art. 149 — duodecies del Regelsim Emittenti (Pubblicita dei corrispettivi) e
dal Documento di Ricerca Assirevi n. 118 (Publdiaei corrispettivi di revisione contabile e dei
servizi diversi dalla revisione), in allegato alabicio di esercizio della societd che ha conferito
l'incarico di revisione deve essere presentato nasgetto contenente i corrispettivi di competenza
dell'esercizio, a fronte dei servizi forniti allageta dai seguenti soggetti:

- dalla societa di revisione, per la prestazionesdevizi di revisione;

- dalla societa di revisione, per la prestazioneediigi diversi dalla revisione, suddivisi tra
servizi di verifica finalizzati all’emissione di laitestazione e altri servizi distinti per
tipologia;

- dalle entita appartenenti alla rete della societ@wsione, per la prestazione di servizi,
suddivisi per tipologia.

Si evidenzia che i corrispettivi da indicare dovrarssere esposti al netto delle spese e dell'ealent
IVA indetraibile. Per le societa tenute alla redas del bilancio consolidato, il prospetto deveesss
elaborato anche con riferimento ai servizi forddlla societa di revisione della Capogruppo e dalle
entita appartenenti alla sua rete alle societarclatie. Si riporta di seguito il prospetto inditan
compensi di competenza dell’esercizio 2015 relaianca Etruria ed alle societa controllate che
hanno conferito I'incarico a Pricewaterhouse Cos[3gA. A tale proposito si evidenzia che dal sotto
riportato prospetto sono esclusi i compensi ricondisai cd. revisori secondari (ed ai soggettialel
rispettive reti).

Tipologia di servizi Soggetto che ha erogato il s@zio Destinatario (mij;?;pzineslijm)
Revisione legale PricewaterhouseCoopers SpA NuovadEtruria 115
Servizi di attestazione PricewaterhouseCoopers SpA ovAlBanca Etruria 3
Servizi diconsulenza fiscale] TLS - Ass.ne Profesale di Avvocati e Commercialisti (1) Nuova Bancaui& 17
Altri Servizi PricewaterhouseCoopers SpA 2) Nuova@aktruria 46
Revisione legale PricewaterhouseCoopers SpA Soagtaallate 20%
Servizi di attestazione PricewaterhouseCoopers SpA cieocontrollate g1
Servizi diconsulenza fiscale| TLS - Ass.ne Profesale di Avvocati e Commercialisti (1) Societa conats 3

(1) Servizi di consulenza fiscale:

- svolgimento di servizi professionali di consuleadaassistenza fiscale in materia di Qualified
Intermediary.
(2) Altri Servizi della societa di revisione:

- attivita di verifica sui rendiconti trimestrali fativi alle cartolarizzazioni con la SPV Mecenate
Srl.
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