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EDISON: MOODY’S CONFERMA IL RATING, S&P LO RIDUCE

Moody’s ha confermato il rating di Edison a Baa3 attribuendo un outlook
negativo, S&P ha abbassato il rating a lungo termine di Edison a BBB- da
BBB+ e il rating a breve termine ad A-3 da A-2 con outlook negativo.

Milano, 13 maggio 2016 — Moody’s, a conclusione del processo di
revisione del merito di credito di Edison, ha confermato il rating della
societa a Baa3. L’agenzia internazionale, che contestualmente ha
abbassato il rating della capogruppo EDF ad A2, ha mantenuto invariato il
merito del credito di Edison valutando positivamente sia il miglioramento
della struttura finanziaria di Edison grazie alla riduzione del debito, sia il
ridotto profilo di rischio delle attivita di compravendita di gas a seguito delle
rinegoziazioni e arbitrati dei contratti di importazione di gas. Questi
elementi positivi mitigano I'impatto negativo delle avverse condizioni di
mercato sulle attivita elettriche e sul’E&P.

L’outlook negativo rispecchia quello della capogruppo e tiene conto delle
incertezze legate all’evoluzione futura di Edison nellambito della revisione
strategica promossa da EDF.

Contestualmente Standard &Poor’s, nellambito della revisione del merito
di credito del Gruppo EDF, ha ridotto il rating a lungo termine di Edison a
BBB- da BBB+ e il rating a breve termine ad A-3 da A-2 con outlook
negativo. |l downgrade e 'outlook negativo sono effetto della metodologia
applicata da S&P che, considerando Edison “highly strategic” per EDF,
abbassa automaticamente il rating della controllata per riflettere in pari
misura la riduzione del merito del credito stand alone di EDF. Tale
riduzione non & conseguenza di una specifica valutazione di Edison, che
I'agenzia di rating non ha effettuato.
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Press Release

EDISON: RATING CONFIRMED BY MOODY’S, REDUCED BY S&P

Moody’s confirmed Edison rating at Baa3 with negative outlook, S&P
downgraded Edison long-term rating to BBB- from BBB+ and the short-term
rating to A-3 from A-2 with negative outlook.

Milan, May, 13 2016 — Following the conclusion of the rating review on
Edison, Moody’s confirmed the company’s rating at Baa3. The international
agency, that at the same time downgraded the parent EDF to A2,
confirmed Edison credit profile. The assessment is based on the positive
evaluation of the strengthening of Edison’s financial structure thanks to the
ongoing debt reduction, and the improvement in the risk profile of its gas
supply business, following the renegotiations and arbitrations of the gas
import contracts. These positive elements mitigate the negative impact of
the adverse market conditions on power and E&P activities.

The negative outlook mirrors that of the parent company and reflects the
uncertainties of the future shape of Edison in the framework of the strategic
review launched by EDF.

At the same time, in the context of the credit review of the EDF Group,
Standard &Poor’s lowered Edison long-term rating to BBB- from BBB+ and
the short-term rating to A-3 from A-2, with negative outlook.

The downgrade and the negative outlook result from S&P methodology,
that, considering Edison as “highly strategic” for EDF, automatically lowers
the subsidiary’s rating to equally reflect the weaker stand-alone credit
profile of EDF. This downgrade is not based on a specific assessment of
Edison credit profile, which has not been performed.
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