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M&C

COMUNICATO STAMPA

Bilancio di M&C al 31 dicembre 2015:
utile Euro 0,7 milioni (perdita Euro 6,7 milioni nel 2014)
Forte incremento della redditivita del Gruppo Treofan:
EBITDA 2015 Euro 32,5 milioni (+80% sul 2014)

Il Consiglio di Amministrazione di M&C, riunitosiggi sotto la presidenza del Dott. Franco Girard,
ha approvato i risultati dell’'esercizio chiuso &ldicembre 2015.

Il bilancio d’esercizio chiude con un utile di EUd¢/ milioni rispetto alla perdita di Euro 6,7 roihi

del 2014.

Si segnala in particolare il forte incremento deddditivita del Gruppo Treofan aumentata dell’80%
rispetto al 2014.

Risultati del bilancio d’esercizio al 31 dicembre @15

M&C nell’'esercizio 2015 evidenzia un utile di Eu@g7 milioni a fronte della perdita di Euro 6,7
milioni del 2014, che includeva la svalutazioneEdiro 5,2 milioni apportata alla partecipazione
Treofan.

Il risultato del 2015 é dato dal saldo dei seguelatinenti:

a) proventi per Euro 3,8 milioni (Euro 2,2 milioni n8D14) derivanti per Euro 1,6 milioni
prevalentemente dalla gestione della liquiditéefi@ssi, dividendi, plusvalenze e altri ricavi) e
per Euro 2,2 milioni da interessi attivi registriatirelazione al finanziamento soci concesso a
Treofan;

b) oneri da partecipazioni e titoli per Euro 1,2 miiigEuro 0,3 milioni nel 2014) derivanti per
Euro 0,9 milioni da minusvalenze e per Euro 0,3ianil dalle ricorrenti commissioni di
gestione del fondo IDeA EESS cosi come risultaddNé@d/ al 31 dicembre 2015;

c) costi di funzionamento per Euro 1,9 milioni (Eur@ nilioni nel 2014) e costituiti da:
» costi del personale per complessivi Euro 1,0 mil{&@uro 1,3 milioni nel 2014), di
cui per il personale dipendente Euro 0,4 milioniEdo 0,6 milioni per costi di
competenza del Consiglio di Amministrazione e dell€gio Sindacale;
» prestazioni professionali, altre spese generalmartamenti e imposte per Euro 0,9
milioni, sostanzialmente invariati rispetto al 2014

Al 31 dicembre 2015 le disponibilita finanziarietteeerano pari a Euro 17,1 milioni (Euro 20,4
milioni al 31 dicembre 2014), corrispondenti a EGr04 per azione in circolazione e il patrimonio
netto era di Euro 78,9 milioni (Euro 77,7 milioni3l dicembre 2014), corrispondente a Euro 0,19
per azione in circolazione.

La riduzione delle disponibilita finanziarie netia riflesso i versamenti effettuati nell’eserciaita
societa di gestione del fondo IDeA EESS, per cosgie Euro 2,3 milioni quali richiami netti di
capitale, il decremento del valore di mercato dgilitin portafoglio per Euro 0,1 milioni e
'assorbimento di cassa della gestione operativeEpeo 0,9 milioni. L'investimento nel fondo IDeA
EESS, cosi come generalmente per i fondi chiuprigate equity, non € caratterizzato da un grado di
liquidita tale da poter essere considerato fradpanhibilita finanziarie e pertanto ne e escluso.
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Partecipazione Treofan

M&C é titolare della partecipazione del 41,6% nabitale sociale di Treofan Holdings GmbH,
azienda leader nella produzione di film in poligtepe biorientato sul mercato europeo e su quello
americano.

Il gruppo Treofan ha realizzato nel 2015 un sigaifivo miglioramento delle risultanze economico
finanziarie ottenendo un EBITDA normalizzato di &W82,5 milioni rispetto allEBITDA di Euro
18,0 milioni realizzato nel 2014 (+ 80%). La nuateuttura manageriale del gruppo ha ottenuto tale
risultato perseguendo una precisa strategia conmere/olta all'incremento dei volumi  di
produzione e di vendita dei prodotti speciali, t&rézzati da margini piu elevati, a scapito dei
prodotti commodities, di fatto meno profittevoli. Ne € conseguito unvitabile ridimensionamento
sia dei volumi prodotti e venduti, passati da 156ij& tonnellate del 2014 alle 152,6 mila tonnellat
del 2015, sia del fatturato passato da Euro 431j6rmnel 2014 a Euro 419,3 milioni nel 2015. La
riduzione dei costi della materia prima (poliprepié derivato del petrolio) da un lato ha enfatzat
miglioramento della redditivita, grazie al ritar@on cui gli effetti si ripercuotono sui prezzi di
vendita, dall’altro ha influito sulla contrazioneldatturato con la riduzione dei prezzi di vendita

Il miglioramento della redditivita ha riguardat@a$a divisione Europea, con un EBITDA di Euro 13,4
milioni (Euro 8,1 milioni nel 2014), sia la divisie Nordamericana, con un EBITDA di USD 21,7
milioni (USD 13,2 milioni nel 2014).

Dal punto di vista finanziario la situazione al 3ficembre 2015 risente significativamente
dell’esborso per la realizzazione della nuova lideproduzione TL a Neunkirchen, determinando al
31 dicembre 2015 un indebitamento netto di Eur® 36ilioni (senza considerare il finanziamento
soci di Euro 35 milioni) rispetto all'indebitamentb Euro 27,9 milioni registrato a fine esercizio
2014, appena dopo I'incasso di Euro 14 milionilpeseconddranche del finanziamento soci.

Per l'esercizio 2016 non si prevedono significathitamenti degli scenari di mercato e il gruppo
Treofan proseguira nella sua politica di ricercaviduppo di nuovi prodotti che gli permettano di
confermare la propria leadership tecnologia suicaiemondiali e migliorare ulteriormente le proprie
risultanze economiche.

Bilancio individuale al 31 dicembre 2015

Nel bilancio individuale, la valutazione della panipazione ad influenza notevole (Treofan Holding
GmbH) avviene con il metodo del patrimonio nettagntne nel bilancio d’esercizio separato e
utilizzato il metodo del costo. Il diverso prinapdi valutazione adottato nei due bilanci, comporta
differenze su alcune voci della situazione patrim@ifinanziaria e sul conto economico.

Il bilancio individuale 2015 evidenzia una perdiigEuro 1,3 milioni (perdita di Euro 12,9 milioneh
2014) e un patrimonio netto di Euro 74,7 miliorspetto Euro 75,7 milioni del bilancio al 31
dicembre 2014).
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Eventi rilevanti successivi al 31 dicembre 2015

Nel mese di gennaio 2016, M&C e gli altri principakionisti di Treofan, hanno iniziato a rendere
concreta la decisione da tempo maturata di praeeden la vendita del gruppo Treofan; hanno
infatti conferito ad uradvisor internazionale un mandato della durata di 15 n@si, I'obiettivo di
vendere il gruppo Treofan entro la fine dell'eseici2016. Con la vendita della partecipazione
Treofan M&C rientrera nelllambito dei limiti di dérsificazione quantitativa del rischio previsti dal
Regolamento di Borsa per le cidvestment company quotate sul MIV.

Prevedibile evoluzione della gestione

L'attivita di M&C continuera ad essere focalizzatull’'ottimizzazione dei risultati della
partecipazione Treofan e sulle attivita necesspege ottenere il miglior risultato possibile dal
mandato che M&C e gli altri principali azionisti direofan hanno recentemente conferito per
realizzare la vendita del gruppo Treofan. Prosegumio inoltre I'attenta gestione della liquidita,
sempre con l'obiettivo di conseguire un portafoghdanciato in termini di rapporto rischio-
rendimento e I'esame delle proposte di investimeatdisinvestimento del fondo IDeA EESS,
secondo gli accordi finanziari e collaborativi ssere con IDeA Sgr.

Convocazione Assemblea degli Azioniti

Il Progetto di Bilancio dell'esercizio al 31 dicemsb 2015 approvato dal Consiglio di
Amministrazione sara sottoposto alla prossima Absemndegli Azionisti convocata per mercoledi
27 aprile 2016 (in prima convocazione) e occorrepdo giovedi 12 maggio 2016 (in seconda
convocazione).

La documentazione richiesta dalle vigenti normatvée proposte degli Amministratori sui punti
all’'ordine del giorno dellAssemblea, nonché la &bbne sul Governo Societario per I'esercizio
2015, completa della Relazione sulla Remuneraziaperovate in data odierna dal Consiglio di
Amministrazione, saranno a disposizione del pubbtiesso la sede della Societa, di Borsa Italiana
S.p.A. e sul sito internet www.mecinv.com entreavisti termini di legge.

* * %

Gli schemi economici e patrimoniali di M&C al 31cdimbre 2015, raffrontati con quelli al 31
dicembre 2014 e predisposti in accordo ai princgmtabili internazionali (IAS/IFRS), sono allegati
al presente comunicato; si precisa che gli scheom@mici e patrimoniali allegati riportano dati per
quali la societa di revisione non ha ancora comapdee procedure di verifica.

Milano, 23 marzo 2016

M&C S.p.A.

Investor Relations

Marco Viberti Tel. +39 02 727371
ir@mecinv.com
WWw.mecinv.com

Community - Consulenza nella comunicazione
Tel. +39 02 89404231
Auro Palomba - Marco Rubino - Mob. +39 335 6509552



M&C

M&C S.p.A.

Bilancio d'esercizio separato al 31 dicembre 2015
SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

(in unita di Euro)

ATTIVITA al 31.12.2015 al 31.12.2014
Attivita non correnti

Attivita materiali 4.004 7420
Attivita immateriali 204 92
Partecipazioni 37.726.638 37.726.638
Altre attivita non correnti 1.043.612 1.414.396
Attivita finanziarie non correnti 14.622.947 12.440.862
Totale attivita non correnti 53.397.405 51.589.408
Attivita correnti

Crediti 655.870 689.604
Attivita per imposte correnti 589.131 466.476
Altre attivita correnti 754.291 904.702
Attivita finanziarie correnti 16.563.969 8.197.522
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 7.718.690 16.537.711
Totale attivita correnti 26.281.951 26.796.015
Totale attivita 79.679.356 78.385.423
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO al 31.12.2015 al 31.12.2014
Patrimonio netto

Capitale sociale 80.000.000 80.000.000
Azioni proprie (50.032.057) (50.032.057)
Riserve 47.574.795 54.308.006
Riserve da valutazione 684.292 125.575
Utile (Perdita) dell'esercizio 731.451 (6.733.211)
Totale patrimonio netto 78.958.481 77.668.313
Passivita

Passivita non correnti

Benefici ai dipendenti 56.678 55.807
Passivita per imposte differite 264.044

Totale passivita non correnti 320.722 55.807
Passivita correnti

Debiti verso fornitori 125.197 214.730
Altre passivita correnti 274.956 446.573
Totale passivita correnti 400.153 661.303
Totale passivita 720.875 717110
Totale passivita e patrimonio netto 79.679.356 78.385.423
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M&C S.p.A.

Bilancio d'esercizio separato al 31 dicembre 2015

CONTO ECONOMICO

(in unita di Euro) 2015 2014
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 23.333 160.000
Altri ricavi 174.156 193.110
Costi del personale (1.001.805) (1.342.126)
Ammortamento, impairment e svalutazioni (3.395) (5.061)
Altri costi operativi (675.266) (833.119)
Risultato operativo (1.482.977) (1.827.196)
Proventi finanziari 2.337.666 1.8563.523
Oneri finanziari (3.515) (1.678)
Proventi/(Oneri) finanziari netti 2.334.151 1.851.845
Proventi da partecipazioni e titoli 1.233.542 20.950
Oneri da partecipazioni e titoli (1.238.821) (6.726.867)
Proventi/(Oneri) netti da partecipazioni e titoli (5.279) (6.705.917)
Risultato ante imposte 845.895 (6.681.268)
Imposte correnti e differite (114.444) (51.943)
Utile(Perdita) netto/a da attivita operative in esercizio 731.451 (6.733.211)
Utile (Perdita) dell'esercizio 731.451 (6.733.211)
Utile (Perdita) per azione (*) 0,0018 (0,0165)
Utile (Perdita) per azione, diluito (*) 0,0018 (0,0165)

(*) Calcolato sulle azioni in circolazione senzasiderare le azioni proprie.
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Bilancio individuale al 31 dicembre 2015
SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

(in migliaia di Euro)

ATTIVITA al 31.12.2015 al 31.12.2014
Attivita non correnti

Attivita materiali 4 7
Partecipazioni 33.449 35.803
Altre attivita non correnti 1.044 1.414
Finanziamenti e crediti 14.623 12.441
Totale attivita non correnti 49.120 49.665
Attivita correnti

Crediti 656 690
Attivita per imposte correnti 589 466
Altre attivita correnti 754 905
Attivita finanziarie correnti 16.564 8.197
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 7.719 16.538
Totale attivita correnti 26.282 26.796
Totale attivita 75.402 76.461
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO al 31.12.2015 al 31.12.2014
Patrimonio netto

Capitale sociale 80.000 80.000
Azioni proprie (50.032) (50.032)
Riserve 44669 57.594
Riserve da valutazione 1.344 1.095
Utile (Perdita) dell'esercizio (1.307) (12.925)
Totale patrimonio netto 74.674 75.732
Passivita

Passivita non correnti

Benefici ai dipendenti 57 56
Passivita per imposte differite 271 12
Totale passivita non correnti 328 68
Passivita correnti

Debiti verso fornitori 125 215
Altre passivita correnti 275 446
Totale passivita correnti 400 661
Totale passivita 728 729
Totale passivita e patrimonio netto 75.402 76.461
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Bilancio individuale al 31 dicembre 2015

CONTO ECONOMICO

(in migliaia di Euro) 2015 2014
Ricavi delle vendite e delle prestazioni 23 160
Altri ricavi 133 193
Costi del personale (1.002) (1.342)
Ammortamento, impairment e svalutazioni (3) (5)
Altri costi operativi (675) (833)
Risultato operativo (1.524) (1.827)
Proventi finanziari 1.430 1.458
Oneri finanziari (3) (2)
Proventi/(Oneri) finanziari netti 1.427 1.456
Proventi da partecipazioni e titoli 1.233 21
Oneri da partecipazioni e titoli (2.329) (12.563)
Proventi/(Oneri) netti da partecipazioni e titoli (1.096) (12.542)
Risultato ante imposte (1.193) (12.913)
Imposte correnti e differite (114) (12)
Utile (Perdita) netto/a da attivita operative in esercizio (1.307) (12.925)
Utile (Perdita) dell'esercizio (1.307) (12.925)
Utile (Perdita) per azione (*) (0,0032) (0,0317)
Utile (Perdita) per azione, diluito (*) (0,0032) (0,0317)

(*) Calcolato sulle azioni in circolazione senzasiderare le azioni proprie.

Il dirigente preposto alla redazione dei documeatitabili societari, Dott. Marco Viberti, dichiaga
sensi del comma 2 articolo 154 bis del Testo Urdetla Finanza che l'informativa, contabile
contenuta nel presente comunicato, corrisponderiliigtanze documentali, ai libri e alle scritture

contabili.
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