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1 Organi sociali
1.1 Consiglio di Amministrazione
Presidente e Amministratore Delegato
Francesco Serra (Consigliere esecutivo)
Vice Presidenti
Angelo Liverani (Consigliere esecutivo)
Paolo Maggioli (Consigliere esecutivo)
Consiglieri
Maria Beatrice Bassi (Consigliere Indipendente e

Lead Independent Director)

Paolo Toth (Consigliere Indipendente)
Marco Becca (Consigliere Indipendente)
Andrea Corbani (Consigliere esecutivo)
Cristina Signifredi (Consigliere esecutivo)
Valentina Serra (Consigliere)

Claudio Berretti (Consigliere)

Stefano Landi (Consigliere)

Comitato per le Nomine e per la Remunerazione

I1 Comitato per le Nomine e per la Remunerazione e costituito da tre Membri
Indipendenti del Consiglio di Amministrazione: Maria Beatrice Bassi, Marco
Becca e Paolo Toth ed e presieduto da Paolo Toth.
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Comitato Operazioni Parti correlate

I1 Comitato Operazioni Parti correlate e costituito da tre Membri Indipendenti
del Consiglio di Amministrazione: Maria Beatrice Bassi, Marco Becca e Paolo
Toth ed e presieduto da Paolo Toth.

Dirigente Preposto alla Redazione dei Documenti Contabili

Andrea Grandi

1.2  Collegio Sindacale

Presidente del Collegio Sindacale
Gianfilippo Cattelan

Sindaci Effettivi

Alberto Verni

Marina Torell1

1.3 Organismo di Vigilanza

Alessandro Iervolino

1.4 Societa di Revisione

BDO Italia S.p.A.
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2 Partecipazioni in societa controllate
3 Societa Attivita Quota di
POSSEesso
Praezision Life s.r.l. Sistemi Informativi per la 100%
(Varese) Gestione dei Pazienti
Codices s.r.l. Sistemi Informativi Clinici 51%
(Pisa) — Mercato Italiano
Service Life s.r.1. Sistemi Informativi Clinici 51%
(Cagliari) — Mercato Italiano
NoemalLife GmbH Sistemi Informativi Clinici 100%
(Berlino, Germania) — Mercato Tedesco
Noemalife Argentina s.r.l. Sistemi Informativi Diagnostici 95,27%
(Buenos Aires, Argentina) — Mercato Latinoamericano
GMD Inc. Sistemi Informativi Clinici 100%
(Atlanta, USA) — Mercato Nordamericano (attraver.so
(Inattiva) NoemalL.ife
GmbH)
MTT Pro S.r.l. Sistemi Informativi Clinici 60%
(Rovereto - TN) — Mercato Italiano
Noemal.ife UK Ltd Sistemi Informativi Clinici 85%
(Londra, England) — Mercato Regno Unito
Luft S.r.l. Sistemi Informativi Clinici 85%
(Bassano del Grappa - VI) — Mercato Italiano
Solinfo S.r.l. Sistemi Informativi Clinici 68%
(Vicenza) — Mercato Italiano (attraverso

Noemal.ife MENA FZ-LLC

(Free Zone Dubai Internet
City)

Luft S.r.l. che
detiene I’'80%)

Sistemi Informativi Clinici 100%
— Mercato Medio ed Estremo

Oriente
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Noemalife Chile S.p.A.
(Santiago)

Medasys SA

(Clamart, Francia)

Mega - Bus SA

(Maisons-Laffitte, Francia)

Sistemi Informativi Clinici 100%

— Mercato Sudamericano

Sistemi Informativi Clinici
— Mercato Francese

Sistemi Informativi Clinici 45%
— Mercato Francese (attraverso
Medasys SA
che detiene il
100%)

Medasys Inc
(M. Olive, USA)

Noemalife Adria llc
(Fiume, Repubblica Croata)

Sistemi Informativi Clinici 45%
— Mercato Nordamericano (attraverso
(Inattiva) Medasys SA
che detiene il
100%)
Sistemi Informativi Clinici 70%

— Mercato Penisola Balcanica
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Noemal.ife Mexico S. de R. L Sistemi Informativi Clinici 99%
aC.V — Mercato Messicano

(Citta del Messico, Messico)

RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2015 6



B e ™ - n 5
n
NOEMALIFE

WE CARE

3 Relazione Intermedia sulla Gestione

3.1 Premessa

La Relazione finanziaria consolidata semestrale del Gruppo NoemalLife al 30 giugno 2015 ¢
stata redatta nel rispetto delle disposizioni previste dalla normativa vigente ed in particolare
ai sensi dell'art. 154 ter del TUF.

I prospetti contabili consolidati sono stati predisposti nel rispetto dei principi contabili
internazionali (IAS/IFRS) emessi dall'International Accounting Standards Board (IASB) ed
omologati dall'Unione Europea. Le grandezze economiche, patrimoniali e finanziarie sono
state determinate sulla base degli IFRS, adottando 1 medesimi criteri di valutazione utilizzati
per la predisposizione del bilancio consolidato relativo all’esercizio chiuso al 31/12/2014, e
rappresentano un bilancio intermedio redatto ai sensi dello IAS 34.
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3.2 Andamento dell’attivita

Nel primo semestre 2015 il Gruppo NoemalLife riavvia in modo importante il suo percorso di
sviluppo sul mercato italiano ed internazionale. I Ricavi consolidati, pari a 33,7 milioni di
Euro, crescono di oltre I'11% rispetto al primo semestre dell’esercizio precedente (il primo
semestre 2014 si era chiuso con Ricavi consolidati pari a 30,2 milioni di Euro).

Sul fronte del mercato italiano, nel primo semestre 2015 si evidenzia un’ottima performance
dei ricavi, che registrano una crescita del 13%, a conferma della bonta delle scelte operate in
termini di revisione del modello di business e dell'organizzazione di NoemalLife S.p.A.
Parimenti sul fronte del mercato estero, nel primo semestre 2015 si evidenzia una buona
performance dei ricavi, che registrano una crescita di circa 1'8%.

Si ricorda in ogni caso che 'andamento del fatturato e della marginalita nel primo semestre
risentono fortemente del fenomeno della stagionalita, caratteristica del mercato in cui opera il
Gruppo Noemalife, che determina storicamente un’accelerazione dei ricavi, in particolare di
quelli legati alla vendita di licenze d’uso, negli ultimi mesi dell’esercizio. Questa stagionalita e
principalmente legata alla peculiarita del processo di acquisto seguito dalle istituzioni
sanitarie pubbliche italiane, che costituiscono per il Gruppo NoemalLife la maggioranza dei
clienti. Le istituzioni pubbliche italiane si trovano, infatti, spesso a dover utilizzare entro
Panno solare i fondi stanziati a inizio anno per l'acquisto di beni e servizi, ed essendo il
processo di acquisto particolarmente lungo e complesso, questo ha frequentemente il suo
compimento alla fine dell’anno.

Per questo motivo, buona parte dei ricavi del Gruppo, in particolare quelli derivanti dalla
vendita di licenze d'uso su prodotti di proprieta, € concentrata nell’'ultimo trimestre.
Conseguentemente a quanto sopra riportato, si sottolinea che il risultato conseguito al 30
giugno 2015 non e rappresentativo del risultato che il Gruppo prevede di conseguire
nell’esercizio in chiusura al 31 dicembre 2015.

Il margine operativo lordo (EBITDA) del Gruppo nel semestre & pari a 2,7 milioni di Euro, in
aumento di circa il 32% rispetto al primo semestre dell’anno precedente ('EBITDA al 30
giugno 2014 era pari a 2 milioni di Euro). E’ oltretutto importante evidenziare il fatto che il
primo semestre 2015 ha risentito di oneri straordinari, strettamente collegati alla seconda fase
di ristrutturazione aziendale operata nell’area manageriale effettuata nel periodo, pari a circa
0,7 milioni di Euro. Al netto di tali componenti non ricorrenti, TEBITDA adjusted del Gruppo €
pari a 3,4 milioni di euro, in forte crescita rispetto a quello del primo semestre dell’esercizio
precedente, pari a 2 milioni di Euro (con una crescita pari a oltre il 65%).

L’ottimo andamento della marginalita rispetto all’esercizio precedente é principalmente legato
alla crescita dei Ricavi di licenza nel periodo, noncheé all’'ulteriore recupero di efficienza
rispetto al 2014, legato all’'operazione di restructuring finalizzata dalla Capogruppo nel corso
del primo trimestre 2014, e agli interventi di razionalizzazione e ottimizzazione sui processi
aziendali chiave.

L’analisi del’andamento prosegue nelle sezioni seguenti con l'evidenza dei prospetti e dei
principali indicatori finanziari del Gruppo NoemalLife al 30 giugno 2015, ritenuti dal
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management del Gruppo particolarmente rilevanti ed utilizzati dal management stesso per
monitorare 'andamento dell’attivita.

(*) LEBITDA (Margine Operativo Lordo) & un indicatore economico non definito negli IFRS, ma utilizzato dal management per
monitorare e valutare 'andamento operativo, in quanto non influenzato dalla volatilita dovuta agli effetti dei diversi criteri di
determinazione degli imponibili fiscali, dal’ammontare e caratteristiche del capitale impiegato nonché dalle relative politiche di
ammortamento. Tale indicatore ¢ definito da Noemaliife come Utile/perdita del periodo al lordo degli ammortamenti e
svalutazioni di immobilizzazioni materiali ed immateriali,degli accantonamenti e svalutazioni, degli oneri e proventi finanziari e
delle imposte sul reddito.

3.3 Andamento economico

I prospetti riportati nella presente sezione riassumono i principali risultati economici del
Gruppo NoemalLife al 30 giugno 2015, nonché il confronto rispetto al 30 giugno dell’anno
precedente.

3.3.1 Gruppo Noemalife - Conto Economico Consolidato Riclassificato

RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2015 9
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Migliaia di Euro 30/06/2015 % 30/06/2014 %

Ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi 32.602 97% 29.351 97%
Altri ricavi 1.102 3% 892 3%
Totale ricavi operativi 33.704 100% 30.243 100%
Crescita % 11,4% 0,4%

Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (513) -2% (653) -2%
Servizi (8.053) -24% (7.144) -24%
Personale (21.693) -64% (19.782) -65%
Oneri diversi di gestione (780) -2% (639) -2%
Totale costi operativi (31.039) -92% (28.218) -93%
Variazione% 10,0% -3,9%

Margine operativo lordo (EBITDA) 2.665 8% 2.025 7%
Ammortamenti (3.851) -11% (3.905) -13%
Accantonamenti e svalutazioni (664) -2% (729) -2%
Risultato operativo (EBIT) (1.850) -5% (2.609) -9%
Oneri finanziari netti (977) -3% (1.009) -3%
Risultato ante imposte (2.827) -8% (3.618) -12%
Imposte (18 0% 171) 1%
Tax rate -1% -5%

Risultato del periodo (2.845) -8% (3.789) -13%
Risultato di terzi (996) -3% (999) -3%
Risultato del Gruppo (1.849) -5% (2.790) -9%

(*) L'EBITDA (Margine Operativo Lordo) ¢ un indicatore economico non definito negli IFRS, ma utilizzato dal management per
monitorare e valutare 'andamento operativo, in quanto non influenzato dalla volatilita dovuta agli effetti dei diversi criteri di
determinazione degli imponibili fiscali, dal’ammontare e caratteristiche del capitale impiegato nonché dalle relative politiche di
ammortamento. Tale indicatore & definito da NoemalLife come Utile/perdita del periodo al lordo degli ammortamenti e
svalutazioni di immobilizzazioni materiali ed immateriali, degli accantonamenti e svalutazioni, degli oneri e proventi finanziari e

delle imposte sul reddito.
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3.3.2 Analisi e commenti

I ricavi operativi hanno registrato nel primo semestre 2015 un incremento di oltre '11%, come
precedentemente commentato.

La tabella riportata nel seguito propone una scomposizione dei ricavi di vendita per natura:

Ricavi per natura 30/06/15 Incid% 30/06/14 Incid% Var

Licenze 6.268 19% 5.015 17% 25%
Servizi professionali e Manutenzioni 24.002 74% 22.082 75% 9%
Locazioni 1.862 6% 2.023 7% -8%
Hardware & Software 469 1% 232 1% 102%
Totale ricavi di vendita 32.602 100% 29.351 100% 11%

L’incremento dei ricavi & avvenuto principalmente sulla voce delle Licenze (+25%) e dei Servizi
professionali e Manutenzioni (+9%).

Sul fronte del Portafoglio Ordini del Gruppo, pari a 81,6 milioni di Euro al 30 giugno 2015, si
registra il superamento del valore degli 80 milioni di euro, dimensione superata dal Gruppo
nella propria storia in una sola occasione, a giugno 2012, grazie all’aggiudicazione della gara
con il Centre Hospitalier Régional Universitaire (CHRU) di Montpellier, in Francia, per un
valore totale allora di circa 30 milioni di euro in 10 anni.

La marginalita del periodo ha risentito di componenti di tipo non ricorrente, legate alla
seconda fase di ristrutturazione aziendale, operata nell’'area manageriale, con specifico
riferimento alla gestione del business internazionale. Con questa operazione di riduzione e
riorganizzazione del team manageriale, operante, a vario titolo, sui mercati esteri, sono state
cancellate 4 posizioni, le cui responsabilita sono state ridistribuite su altri ruoli manageriali.
La gestione di queste uscite & stata operata prevedendo incentivi all’esodo con accordo
preventivo, su un pacchetto economico concordato con ogni singolo manager, per un totale di
costi aziendali pari ad Euro 689 migliaia.

Di seguito, pertanto, si riportano i principali indicatori adjusted a livello consolidato:

RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2015 11
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Migliaia di Euro 30/06/2015 (1) adjusted 30/06/2014

Ricavi delle vendite e delle prestazioni di servizi 32.602 32.602 29.351
Altri ricavi 1.102 1.102 892
Totale ricavi operativi 33.704 33.704 30.243
Crescita % 11,4% 11,4% -9,1%
Materie prime, sussidiarie, di consumo e merci (513) (513) (653)
Servizi (8.053) (8.053) (7.144)
Personale (21.693) 689 (21.004) (19.782)
Oneri diversi di gestione (780) (780) (639)
Totale costi operativi (31.039) 689 (30.850) (28.218)
Variazione% 10,0% 7,6% -3,9%
Margine operativo lordo (EBITDA) 2.665 689 3.354 2.025
Ammortamenti (3.851) (3.851) (3.905)
Accantonamenti e svalutazioni (664) (664) (729)
Risultato operativo (EBIT) (1.850) 689 (1.161) (2.609)

(1) I dati adjusted non tengono conto dei costi non ricorrenti, pari ad euro 689 migliaia, relativi ad incentivi all'esodo,
riconosciuti a seguito di riorganizzazione di parte del team dirigenziale, contabilizzati nel periodo.

Dal punto di vista della marginalita, 'andamento risente dei fenomeni sopra riportati ed in
particolare della crescita delle vendite di Licenze, beneficiando altresi di un recupero di
redditivita rispetto all’anno precedente per effetto dell’operazione di restructuring dello scorso
anno e per gli interventi di razionalizzazione e ottimizzazione in corso d’opera sui processi
aziendali chiave, in particolare nelle attivita di delivery ed help desk.

Per effetto del fenomeno della stagionalita tipica del settore, si ribadisce in ogni caso che il
risultato conseguito nel periodo chiuso al 30 giugno 2015 non é rappresentativo del risultato
che il Gruppo prevede di conseguire nell’esercizio in chiusura al 31 dicembre 2015.

LEBIT di Gruppo € negativo per 1,9 milioni di Euro, in miglioramento di circa 0,7 milioni di
Euro rispetto all’analogo dato di giugno 2014, a conferma del trend positivo registrato nei
primi sei mesi del 2015 (primo semestre 2014 si era chiuso con un EBIT negativo per 2,6
milioni di Euro), influenzato comunque dall'importante livello degli investimenti per lo
sviluppo dei prodotti effettuati dal Gruppo, e dal conseguente importo degli ammortamenti che
s1 attestano a circa 3,9 milioni di Euro.

Al netto dei costi non ricorrenti sostenuti nel primo semestre 2015 per un ammontare
complessivo di Euro 689 migliaia, TEBIT adjusted del primo semestre 2015, pari a 1,2 milioni
di Euro, risulta in forte miglioramento rispetto all’analogo dato di giugno 2014 (con un
miglioramento di 1,4 milioni di Euro).

Il Risultato del periodo é negativo per 2,8 milioni di Euro (nei primi sei mesi del 2014 il
Risultato era stato negativo per 3,8 milioni di Euro), in netto miglioramento per i fenomeni
sopra riportati e per il calo dellincidenza degli oneri finanziari netti (I'incidenza sui Ricavi
Operativi cala dal 3,3% al 2,9%) e del calo dell'incidenza della fiscalita.

RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2015 12
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Gl1 investimenti per lo sviluppo dei nuovi prodotti sostenuti dal Gruppo nel corso del primo
semestre del 2015 ammontano a 3 milioni di Euro, in linea con il primo semestre 2014 e pari

al 9% dei ricavi operativi.

3.3.3 Indicatori economici
Gruppo NoemalLife
30/06/2015 30/06/2014

(Migliaia di Euro)

EBITDA* 2.665 2.025
EBIT ** (1.850) (2.609)
EBITDA Margin *** 8% 7%
EBIT Margin o ROS**** -5% -9%
ROE***** -11% -14%

(*) LEBITDA (Margine Operativo Lordo) & un indicatore economico non definito negli IFRS, ma utilizzato dal management per
monitorare e valutare 'andamento operativo della Societa e del Gruppo, in quanto non influenzato dalla volatilita dovuta agli
effetti dei diversi criteri di determinazione degli imponibili fiscali, dal’ammontare e caratteristiche del capitale impiegato nonché
dalle relative politiche di ammortamento. Tale indicatore ¢ definito da Noemalife come Utile/perdita del periodo al lordo degli
ammortamenti e svalutazioni di immobilizzazioni materiali ed immateriali,degli accantonamenti e svalutazioni, degli oneri e

proventi finanziari e delle imposte sul reddito.

(**) Risultato Operativo o EBIT" & definito come i/ risultato ante imposte ed ante proventi e oneri finanziari;
(***) EBITDA Margin: & definito come i/ rapporto tra TEBITDA come sopra definito ed il Valore dei Ricavi,
(****) ROS o EBIT Margin: ¢ definito come i/ rapporto tra I'EBIT come sopra definito e Ricavi

(¥**%%) ROE: & definito come i/ rapporto tra il risultato d'esercizio e il patrimonio netto medio.

RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2015 13
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3.4 Andamento finanziario
3.4.1 Capitale Investito Netto
Gruppo NoemalLife
Migliaia di Euro Voce 30/06/15 31/12/14
Totale immobilizzazioni nette A 45.311 45.697
Capitale Circolante netto F 11.351 12.213
Fondo per rischi ed oneri B -125 -118
Piano benefici definiti a dipendenti e altre passivita
non correnti C -6.171 -6.476
Totale fondi -6.296 -6.594
CAPITALE INVESTITO NETTO 50.366 51.316
Patrimonio netto del Gruppo D 14.209 16.222
Patrimonio netto di terzi 11.040 11.579
Patrimonio netto totale D 25.249 27.801
Indebitamento finanziario netto E 25.117 23.515
PAT. NETTO + INDEB. FINANZIARIO NETTO 50.366 51.316

RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2015
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Si evidenzia di seguito la composizione delle voci del precedente prospetto riclassificato, per

singola voce:

Voci di bilancio

Immobilizzazioni materiali
Immobilizzazioni immateriali
Avviamento

Investimenti in partecipazioni
Imposte anticipate

Attivita finanziarie non correnti
Crediti commerciali non correnti
Altri crediti non correnti

Rimanenze

Crediti commerciali

Attivita per imposte correnti

Altri crediti correnti

Attivita finanziarie correnti
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti
Capitale sociale

Altre riserve

Utili portati a nuovo

Utile del periodo

Patrimonio netto di terzi

Passivita finanziarie a lungo termine
Passivita per imposte differite
Fornitori non correnti

Fondi per rischi ed oneri

Fondo benefici ai dipendenti

Altre passivita non correnti
Passivita finanziarie a breve termine
Debiti commerciali

Passivita per imposte correnti

Fondi per rischi ed oneri correnti
Altre passivita correnti

Voce del 30/06/15 31/12/14
riclassificato
A 2.352 2.250
A 18.676 19.865
A 10.051 10.051
A 26 26
A 1.335 1.415
E 1.110 1.281
A 11.430 11.434
A 3.046 2.503
F 242 257
F 50.302 48.594
F 133 71
F 4.586 3.538
E 10 293
E 5.724 7.382
D -3.950 -3.955
D -12.156 -17.619
D 48 4.634
D 1.849 718
D -11.040 -11.579
E -11.158 -11.763
A -606 -657
A -999 -1.190
B -125 -118
C -3.753 -3.999
C -2.418 -2.477
E -20.803 -20.708|
F -10.451 -10.858
F -1.055 -1.068
F -428 -509
F -31.978 -27.812

RELAZIONE FINANZIARIA SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2015
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3.4.2 Gestione Finanziaria
Gruppo NoemalLife
Migliaia di Euro 30/06/15 30/06/14
Totale Ricavi 33.704 30.243
variazione periodo su periodo 11,4%
Oneri finanziari netti / Totale Ricavi -2,9% -3,3%
Migliaia di Euro 30/06/15 31/12/14
Totale Crediti Commerciali 61.732 60.028
variazione rispetto alla chiusura dell'esercizio precedente 2,8%
Patrimonio netto di gruppo 14.209 16.222
variazione rispetto alla chiusura dell'esercizio precedente -12,4%
Indebitamento Finanziario netto 25.117 23.515
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3.4.3 Indebitamento Finanziario Netto

Gruppo NoemalLife

Al 30 giugno 2015 la posizione finanziaria netta consolidata del Gruppo NoemalLife risulta
negativa per 25.117 migliaia di Euro ed € cosi costituita:

(Migliaia di Euro) 30/06/15 31/12/14
Disponibilita liquide 5.724 7.382
A Totale liquidita e mezzi equivalenti 5.724 7.382
Attivita finanziarie correnti 10 293
Debiti per parte corrente dell'indebitamento non corrente (6.653) (5.726)
Debiti verso banche per c/c passivi (2.170) (2.848)
Debiti verso banche per anticipi fatture / contratti (9.114) (9.607)
Debiti verso altri finanziatori (societa di factoring) (2.062) (1.769)
Debiti vs Societa di Leasing (303) (256)
Passivita finanziarie a breve termine verso terzi (343) (343)
B  Totale indebitamento finanziario corrente (20.635) (20.256)
C  Totale indebitamento finanziario corrente netto (B - A) (14.911) (12.874)
Attivita finanziarie non correnti 1.110 1.281
Debiti per finanziamenti non correnti (6.517) (7.113)
Debiti vs Societa di Leasing a lungo (299) (310)
D Totale indebitamento finanziario non corrente (5.706) (6.142)
E Totale indebitamento finanziario netto (C + D) (20.618) (19.016)
Debiti finanziari correnti verso soci (159) (159)
Debiti finanziari non correnti verso soci (4.341) (4.341)
F  Totale indebitamento finanziario netto (25.117) (28.515)

La politica dei finanziamenti messa in atto dalla Societa prevede di ricorrere da un lato a linee
finanziarie (principalmente in forma di mutuo chirografario) per sostenere lattivita di
investimento sui prodotti del Gruppo e le acquisizioni operate. Dall’altro, prevede 'accensione
di linee di finanziamento commerciale (principalmente forme di anticipo fatture) e cessioni
pro-soluto a factors, per finanziare la gestione corrente.

Si evidenzia che il rapporto fra indebitamento finanziario netto e il patrimonio netto totale al
30 giugno 2015 ¢ pari a 0,99.
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3.4.4 Analisi e commenti

La posizione finanziaria netta consolidata al 30 giugno 2015 € negativa per Euro 25.117
migliaia (Euro 23.515 migliaia al 31 dicembre 2014).

I’andamento della posizione finanziaria netta nel periodo ¢ stato influenzato in particolare dal
pagamento degli incentivi all’esodo avvenuti nel periodo nonche i relativi pagamenti del T.F.R.
e oneri differiti, con un effetto pari a Euro 766 migliaia e dagli investimenti per lo sviluppo di
nuovi prodotti effettuati dal Gruppo nel periodo, pari a Euro 3.030 migliaia, effetti compensati
in parte dal calo del Capitale Circolante Netto, pari a Euro 11.351 migliaia (rispetto a Euro
12.213 migliaia al 31 dicembre 2014).

Per quanto riguarda I'utilizzo di forme di factoring pro soluto, il Gruppo ha confermato il
proprio orientamento strategico all'utilizzo parziale di queste forme di cessione dei crediti in
modo da ridurre il capitale circolante netto e I'indebitamento finanziario. Nel corso dei primi
sel mesi del 2015 1l Gruppo ha dato luogo a cessioni pro-soluto per un importo pari a 20.089
migliaia di Euro. Nel primo semestre 2014 le operazioni di factoring pro soluto effettuate dal
Gruppo ammontavano ad un valore di circa 19.500 migliaia di Euro.

3.5 Attivita di Ricerca e Sviluppo

NoemalLife fa della attivita di ricerca e sviluppo uno dei pilastri fondamentali della propria
strategia. E ferma convinzione del management che il successo presente e futuro del Gruppo
dipenda in larga misura dalla sua capacita di sviluppare una gamma di prodotti innovativa e
competitiva.

Coerentemente con questo indirizzo strategico, gli investimenti per ricerca e sviluppo
mantengono un’alta incidenza sui ricavi operativi. Piu precisamente, gli investimenti
sostenuti nel primo semestre 2015 ammontano a 3.030 migliaia di Euro, pari al 9% del totale
dei ricavi operativi, contro 2.972 migliaia di Euro nel primo semestre 2014, pari al 9,8% del
totale dei ricavi operativi.

3.6 Sedi

I1 Gruppo NoemalLife opera attraverso le proprie sedi di:
*  Bologna
* Bari

+  Cagliari

+  Milano
* Roma
*  Lecce
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*+ Varese
+ Sassari
+ Savona

+ Rovereto (Trento)

* Pisa

* Vicenza

+  Bassano del Grappa (Vicenza)
* Messina

+ Catanzaro

*  Berlino (Germania)

+  Buenos Aires (Argentina)

+  Londra (UK)

+ Clamart, Parigi (Francia)

+ Mons (Belgio)

+  Tokio (Giappone)

+ Santiago del Cile (Cile)

+  Dubai (Emirati Arabi Uniti)
+  Fiume (Repubblica Croata)
+ Casablanca (Marocco)

- Citta del Messico (Messico)

+ Guadalajara (Messico)

3.7 Eventi di rilievo avvenuti durante il semestre

In data 13 febbraio 2015, l'assemblea straordinaria dei soci Noemalife ha deliberato
allunanimita, 'emissione di un Prestito Obbligazionario Convertibile riservato a Maggioli
Spa. Nello specifico, 'assemblea straordinaria ha deliberato:

ai sensi dell’art. 2420-bis c.c., 'emissione del Prestito Obbligazionario per un importo
complessivo di Euro 4.000.000,00 (quattromilioni/00), con esclusione del diritto di opzione ai
sensi dell’art. 2441, comma 4°, secondo periodo, c.c. e riservato interamente al socio Maggioli
S.p.A. (gia socio di NoemalLife con il 2,75%). Il Prestito Obbligazionario & costituito da n.
40.000 obbligazioni, nominative e non frazionabili, del valore nominale unitario di Euro 100
cilascuna, convertibili in azioni ordinarie di nuova emissione NoemalLife S.p.A., per un’entita
complessivamente pari — in caso di integrale conversione — ad un massimo del 9,35% del
capitale sociale di NoemalLife; e, contestualmente
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- un aumento del capitale sociale, a pagamento, in via inscindibile, per un importo
complessivo, comprensivo di eventuale sovrapprezzo, di Euro 4.000.000,00 (quattromilioni/00),
a servizio esclusivo della conversione del Prestito Obbligazionario (I“Aumento di Capitale”),
mediante I'emissione di nuove azioni ordinarie Noemalife, aventi lo stesso godimento e le
stesse caratteristiche di quelle in circolazione alla data di emissione (e “Azioni di
Compendio”).

Infine, in data 30 giugno 2015 il Consiglio di Amministrazione della Societa ha approvato
all'unanimita il Progetto di fusione per incorporazione in NoemalLife S.p.A. di Praezision Life
S.rl. (societa interamente posseduta dall'incorporante). Trattandosi di una fusione per
incorporazione di una societa interamente posseduta, la fusione avra luogo in forma
semplificata ai sensi del primo comma dell'art. 2505 del codice civile. L’operazione ha
Pobiettivo di concentrare la gestione delle due aziende, nonché di razionalizzare le attivita
dalle medesime esercitate, raggiungendo una maggiore efficienza operativa ed una
semplificazione dei processi amministrativi. In particolare, lintegrazione giuridica,
patrimoniale ed economica delle due societa, portera ad una gestione complessiva piu
efficiente, considerato che le medesime societa svolgono attivita complementari. Lo Statuto di
NoemalLife non subira alcuna modifica per effetto della fusione in quanto le quote
rappresentative del capitale sociale di Praezision Life verranno annullate senza sostituzione
né concambio e senza che si proceda ad alcun aumento del capitale sociale.

Si precisa che il Progetto di fusione € stato depositato in data 1 luglio 2015 presso il Registro
delle Imprese di Bologna.

Si rammenta che NoemalLife, il 31 gennaio 2013, ha comunicato di aderire al cosiddetto regime
di opt-out di cui all’art. 70, comma 8, del Regolamento Emittenti, avvalendosi pertanto della
facolta di derogare agli obblighi di pubblicazione dei documenti informativi previsti
dall’Allegato 3B la delibera Consob 11971/1999 in occasione di operazioni significative di
fusione, scissione, aumenti di capitale mediante conferimento di beni in natura, acquisizioni e
cessioni.

3.8 Prevedibile evoluzione dell’attivita per 'esercizio in corso ed eventi significativi
avvenuti dopo la chiusura del semestre

L’apertura positiva dell’esercizio 2015, sia per quanto riguarda la crescita dei ricavi che per il
miglioramento della marginalita, verra prevedibilmente confermata nei prossimi mesi. Tutto
cio grazie, da una parte al significativo valore del backlog e del portafoglio ordini, nonché dai
primi impatti positivi dei processi di razionalizzazione che vedono, durante 'anno in corso,
Pattuazione di specifici progetti lean nell’area delivery e vendite.

Le aspettative positive riguardano anche il rafforzamento della nostra presenza in ambito
internazionale, in modo particolare nel mercato del Regno Unito dove I'avviamento rapido e
con tangibile soddisfazione da parte del nostro cliente del progetto e-Prescribing con Galileo-
Medication a North Staff ha rafforzato ulteriormente la reputazione di NoemalLife, aspetto che
favorira l'acquisizione di altre commesse. Anche nei paesi Latino Americani le prospettive di
sviluppo saranno confermate, specialmente in Argentina, Cile e Messico.
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In Europa si segnala 'acquisizione del primo progetto EMR in Belgio (del valore di 1,4 milioni
di euro) con l'aggiudicazione da parte di Medasys, la societa francese del Gruppo Noemalife,
della gara d’appalto del Centro Ospedaliero di “Bois de 1'Abbaye e de Hesbaye (CHBAH)
Seraing”, che ha scelto la soluzione DxCare per la gestione elettronica delle cartelle cliniche
dei propri pazienti.

Per quanto riguarda le performance in Italia, Pavviamento della soluzione di e-Prescribing con
Galileo-Medication a Lodi apre ottime prospettive di sviluppo, per una delle soluzioni piu
avanzate, nell’area della prescrizione e somministrazione sicura del farmaco in corsia, inoltre
s1 riscontra un significativo interesse per alcune specifiche applicazioni che sta scaturendo
dalla collaborazione con il policlinico di Bari, in seno al progetto Smart Health.

Infine, si ricorda l'avviamento del nuovo Sistema Informativo dell’Azienda Ospedaliera San
Paolo di Milano; si tratta di una fornitura completa in outsourcing per lo sviluppo,
I'implementazione e la gestione delle soluzioni applicative per tutta I'area clinico — sanitaria,
nell’'obiettivo della completa reingegnerizzazione dei processi informatici sanitari e
amministrativi di tutta la struttura ospedaliera, per migliorare i livelli di cura al cittadino e
aumentare 1 livelli di efficienza del servizio. I’aggiudicazione a NoemalLife della gara del San
Paolo (importo complessivo della commessa in RTI pari a 9 milioni di Euro in 6 anni)
nell’attuale contesto risulta particolarmente rilevante visto I’esiguo numero di bandi pubblici
emessi negli ultimi anni dalle strutture sanitarie italiane che fanno riferimento ad una
progettualita cosi estesa in ambito prettamente clinico.

Non si segnalano eventi di rilievo avvenuti successivamente alla chiusura del semestre.

3.9 Rischi

Il Gruppo € esposto ai rischi connessi alla propria operativita, nonché ai rischi finanziari
derivanti dalla situazione congiunturale a livello italiano ed europeo, in particolare riferibili
alle seguenti fattispecie:

- rischi di credito, derivanti dalle normali operazioni commerciali o da attivita di
finanziamento; la natura della committenza, se da un lato costituisce una maggiore garanzia
della solvibilita del cliente, allunga i tempi di incasso rispetto ai termini usuali in altri
business, generando scaduti anche significativi;

- rischi di liquidita, relativi alla disponibilita di risorse finanziarie ed all’accesso al
mercato del credito; al fine di supportare la crescita del business di riferimento, il Gruppo si é
dotato di una serie di strumenti con l'obiettivo di ottimizzare la gestione delle risorse
finanziarie;

- rischi di mercato, relativi all’esposizione del Gruppo su strumenti finanziari che
generano interessi (rischi di tasso di interesse). Il Gruppo & esposto alle variazioni dei tassi di
interesse sul propri strumenti di debito a tasso variabile, riferibili all’area Euro. I1 Gruppo non
€ invece esposto a significativi rischi di cambio.

L’attuale congiuntura economica e finanziaria mondiale, in particolare italiana, impone una
sempre maggior attenzione alla gestione finanziaria. A partire dall’esercizio 2012 e fino ad
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oggil si € registrato un generale momento di restrizione del credito. Questo impone un elevato
livello di attenzione del Management all’ottimizzazione della gestione finanziaria.

II management, anche in considerazione della tipologia dell’attivita svolta e della natura
prevalentemente pubblica dei propri clienti, ritiene che i fondi e le linee di credito attualmente
disponibili, oltre alla liquidita che sara generata dall’attivita operativa e di finanziamento,
consentiranno al Gruppo di soddisfare 1 propri fabbisogni derivanti dalle attivita di
investimento, di gestione del capitale circolante e di rimborso dei debiti alla loro naturale
scadenza.

Per quanto riguarda i rischi operativi, il Gruppo € esposto in particolare ai rischi connessi ai
tempi di pagamento dei clienti. Il mercato in cui opera ¢ infatti caratterizzato da una struttura
finanziaria che pesa in larga misura sui fornitori. Le aziende sanitarie pubbliche, infatti,
hanno la consuetudine di compensare i ritardi nell'erogazione dei finanziamenti a loro
riservati ritardando a loro volta 1 pagamenti ai fornitori, finanziandosi quindi in larga misura
grazie ai debiti commerciali.

Per quanto riguarda ancora 1 rischi operativi, si aggiunge il grave periodo di difficolta in cui si
trova 1'Italia, in particolare nel settore della sanita in cui opera NoemalLife. Gli interventi
legislativi "Spending Review" e hanno disposto in termini di riduzione dei corrispettivi su tutti
1 contratti di fornitura di beni e servizi in essere, con l'obiettivo del contenimento della spesa
in ambito sanitario.

3.10 Informativa

3.10.1 Politica dei dividendi della Societa

Non sussistono limitazioni previste dallo statuto alla distribuzione degli utili, fatto salvo
Iobbligo di integrazione della riserva legale ai sensi di legge.

Si precisa tuttavia che la Societa non ha distribuito dividendi nel corso dei precedenti esercizi
chiusi con risultato positivo, per la volonta di reinvestire gli utili nello sviluppo dell’attivita
sociale.

3.10.2 Operazioni con societa collegate e con parti correlate

La tabella riportata nel seguito mostra, se avvenuti nel primo semestre 2015 e nel primo
semestre 2014, i rapporti patrimoniali ed economici con:

e la societda Marketing & Management Consulting S.r.l. (“MMC”), facente riferimento ad
Andrea Corbani, socio e Consigliere di Amministrazione dell'Emittente;

e la societa Maggioli Spa, che detiene attualmente una partecipazione del 2,76% in
Noemal.ife S.p.A., e facente riferimento a Paolo Maggioli, Consigliere di
Amministrazione dell'Emittente;
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la societa Infinitt UK Ltd, correlata del Gruppo;

la societa Ghenos S.r.l, che detiene attualmente una partecipazione del 63,06% in
NoemalLife S.p.A.;

la societa Tamburi Investment Partners S.p.A, che detiene attualmente una
partecipazione del 16,34% in NoemalLife S.p.A.;

1 manager chiave e gli amministratori del Gruppo: Francesco Serra, Paolo Toth, Angelo
Liverani, Paolo Maggioli, Marco Becca, Maria Beatrice Bassi, Cristina Signifredi,
Valentina Serra, Andrea Corbani, Claudio Berretti, Stefano Landi, Achille Grisetti e
Frederic Vaillant.

Societa Valore assoluto (migliaia di Euro) Voce di bilancio
Descrizione 30.06.2015 30.06.2014
Tamburi Investment Partners S.p.A.
Costi per prestazioni di servizi 9 0% 0% Per servizi
Debiti per forniture di beni e servizi 74 1% 21 0% Debiti commerciali
Ghenos S.r.1.
Altri ricavi 2 0% 5 0% Ricavi di vendita
Oneri finanziari netti 14 1% 0 0% Oneri finanziari netti
Crediti per forniture di beni e servizi 18 0% 6 0% Crediti commerciali
Altre attivita correnti 25 1% 0 0% Altre attivita correnti
Debiti per forniture di beni e servizi 14 0% 0 0% Debiti commerciali
Passivita finanziarie a breve termine 159 1% 0 0% Passivita finanziarie a breve termine
Passivita finanziarie a lungo termine 341 3% 0 0% Passivita finanziarie a lungo termine
MMC Consulting S.r.1.
Altri ricavi 44 4% 0 0% Altri ricavi
Costi per prestazioni di servizi 49 1% 47 1% Per servizi
Crediti per forniture di beni e servizi 74 0% 0 0% Crediti commerciali
Debiti per forniture di beni e servizi 14 0% 48 1% Debiti commerciali
Infinitt UK Ltd
Costi per prestazioni di servizi 66 1% 0 0% Per servizi
Crediti per forniture di beni e servizi 0 0% 135 0% Crediti commerciali
Debiti per forniture di beni e servizi 49 0% 83 1% Debiti commerciali
Maggioli S.p.A.
Ricavi di vendita 28 0% 0 0% Ricavi di vendita
Oneri finanziari netti 60 6% 0 0% Oneri finanziari netti
Passivita finanziarie a lungo termine 4.000 36% 0 0% Passivita finanziarie a lungo termine
Crediti per forniture di beni e servizi 28 0% 0 0% Crediti commerciali
Debiti per forniture di beni e servizi 20 0% 0 0% Debiti commerciali
Altre passivita correnti 40 0% 0 0% Altre passivita correnti

Le transazioni sopra dettagliate sono avvenute a condizioni di mercato.

Si evidenzia che 1 compensi di amministratori e personaggi chiave sono i seguenti:
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(Migliaia di Euro) 30/06/15 30/06/14
Compensi agli amministratori ed ai personaggi chiave 512 538
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4 Bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo NoemalLife
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SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA

30 Giugno 2015

31 Dicembre 2014

ATTIVO Note

(Migliaia di Euro)

A) |ATTIVO NON CORRENTE
Immobilizzazioni materiali 3.1 2.352 2.251
Immobilizzazioni immateriali 3.2 18.676 19.865
Avviamento 3.2 10.051 10.051
Investimenti in partecipazioni 26 26
Imposte anticipate 3.3 1.335 1.415
Attivita finanziarie non correnti 1.110 1.281
Crediti commerciali non correnti 3.4 11.430 11.434
Altre attivita non correnti 3.046 2.503
TOTALE ATTIVO NON CORRENTE 48.026 48.826

B) |ATTIVO CORRENTE
Rimanenze 242 257
Crediti commerciali 3.4 50.302 48.594

di cui con parti correlate 3.19 120 147
Attivita per imposte correnti 3.10 133 71
Altre attivita correnti 3.5 4.586 3.538
di cui con parti correlate 3.19 25 0

Attivita finanziarie correnti 10 293
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 3.6 5.724 7.382
TOTALE ATTIVO CORRENTE 60.997 60.135

TOTALE ATTIVO (A+B) 109.023 108.961
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30 Giugno 2015

31 dicembre 2014

PATRIMONIO NETTO E PASSIVO Note
(Migliaia di Euro)
C) |PATRIMONIO NETTO
Capitale sociale 3.7 3.950 3.955
Altre riserve 3.7 12.156 17.619
Utili (Perdite) portati a nuovo 3.7 (48) (4.634)
Risultato del periodo (1.849) (718)
TOTALE PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO 14.209 16.222
Capitale e riserve di terzi 3.7 12.037 10.762
Risultato di competenza di terzi 3.7 (996) 816
Totale patrimonio netto di terzi 11.040 11.579
TOTALE PATRIMONIO NETTO 25.249 27.801
D) |PASSIVO NON CORRENTE
Passivita finanziarie a lungo termine 3.8 11.158 11.764
di cul con parti correlate 3.19 4341 341
Passivita per imposte differite 3.3 606 657
Fondi per rischi ed oneri non correnti 125 118
Fondo benefici ai dipendenti 3.753 3.999
Debiti commerciali non correnti 3.9 999 1.190
Altre passivita non correnti 2.418 2.477
TOTALE PASSIVO NON CORRENTE 19.059 20.205
E) |PASSIVO CORRENTE
Passivita finanziarie a breve termine 3.8 20.803 20.708
di cui con parti correlate 3.19 159 159
Debiti commerciali 3.9 10.451 10.858
di cul con parti correlate 3.19 171 208
Passivita per imposte correnti 3.10 1.055 1.068
Fondi per rischi ed oneri correnti 428 509
Altre passivita correnti 3.11 31.978 27.812
di cui con parti correlate 40 0
TOTALE PASSIVO CORRENTE 64.715 60.955
TOTALE PASSIVO 83.774 81.160
TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVO (C+D+E) 109.023 108.961
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO
1 gennaio 1 gennaio
CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO 30 giugno 30 giugno
Note 2015 2014
(Importi in Euro/000)
A)|RICAVI OPERATIVI
Ricavi di vendita 3.12 32.602 29.351
dI cul con parti correlate 28 0
Altri ricavi 1.102 892
di cui con parti correlate 46 0
TOTALE RICAVI OPERATIVI 33.704 30.243
B)|COSTI OPERATIVI
Per materie prime e di consumo 513 653
Per servizi 3.13 8.053 7.144
dI cul con parti correlate 3.19 124 54
Per il personale 3.14 21.693 19.782
di cui costi (proventi) non ricorrenti 689 0
Ammortamenti 3.15 3.851 3.905
Accantonamenti e svalutazioni 3.15 664 729
Altri costi 780 639
TOTALE COSTI OPERATIVI 35.554 32.852
C)|RISULTATO OPERATIVO (A - B) - 1.850 |- 2.609
D) [Oneri finanziari netti 3.16 977 |- 1.009
dI cul con parti correlate 3.19 74 0
E) [Oneri / proventi da partecipazioni - -
F)|RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE (C-D - E) - 2.827 |- 3.618
G) [Imposte 3.17 18 171
H) - RISULTATO DEL PERIODO (F-G) - 2.845 |- 3.789
I) - di cui: Utile (Perdita) di competenza di terzi - 996 |- 999
L) - di cui: UTILE (PERDITA) DI GRUPPO - 1.849 |- 2.790
Variazione riserva di conversione 237 |- 183
Utili (perdite) attuariali da piani a benefici definiti 195 |- 143
Totale utile (perdita) complessivo del periodo al netto dell'effetto fiscale - 2.887 |- 4.115
di cui: Utile (perdita) complessivo di competenza di terzi - 920 |- 1.038
di cui: Utile (perdita) complessivo di Gruppo - 1.967 |- 3.077
Utile (perdita) del Gruppo per azione base (in Euro) 3.18 |- 0,243 |- 0,367
Utile (perdita) del Gruppo per azione diluito (in Euro) 3.18 |- 0,243 |- 0,367

BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2015




PROSPETTO DELLE VARIAZIONI DEL PATRIMONIO NETTO

CAPITALE S0CIALE ALTRE RISERVE UTILI (PERDITE) PORTATI A NUOVO
@m_ 3 .. ] Uth Totale B Risultato L.
Capitale proprie ]P Ruserva __%mm pmpr_]r mtm Per Riserva | Riserva da Riserva | (perdite) | Rizerva di | Risultato patrimonio qumm e_ d'esercizio di Pammm:!m T?tm .
sociale portafogho | Totale SO\TII.]_]]]H_?ZZD n portafogho azml:!1 FTA (valutazione Totale Legale | portatia |conversione|desercizio Totale netto di Rlsen‘e_ @ competenza netto _ﬂl patnmono
o (wzlore Aziomi  |(sovrapprezzo)| proprie S Gruppo Tern & Terzi terza netto
(Migliaia di Euro) nominale)

Saldo al 01/01/2014 3.974 -16) 3.958 17.992 -107 123 150 -219| 17.939 393 3.369 -6 -8.066) -4.380 17.518 10.552 332 10.884 28.402
Aumenti & pagamento 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Variazione area di consolidamento 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 141 0 141 141
Altri movimenti 0 0 0 0 0 0 0 -104 -104 0 a7 -183 0 -146 250 -34 0 -4 -304
Destinazions del nsultato 0 0 0 0 0 0 0 0 0 3 -.060 0 8.066 0 0 302 -332 -30 -30)
Variazioni azioni proprie 0 3 -3 0 -1 M 0 0 3 0 2 0 0 -3 -3 0 -3
Rizultato dellesercizio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 27901 -2790 -2.780 -999 -399 -3.789)
Saldo al 30/06/2014 3.974 -18) 3.935 17.992 -129 147 151 -323| 17.839 395 -4 687 -259 -2.790) -7.341 14 455 10.941 -999 9942 24.397
Saldo al 01/01/2015 3.974 -19) 3935 17.992 -130 149 150 -542| 17.619 396 -4.700 -333 -718| -5.353 16.222 10.762 816 11.579 27.801
Aumenti & pagamento 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Varlazione area di consolidamento 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 316 0 316 316
Altri movimenti 0 0 0 -4.704 0 0 0 118 -458 0 4721 -237 0 4486 -102 142 0 142 40
Destinazione del risultato 0 0 0 -BB3 0 0 0 0 -BB3 3 163 0 T8 BE3 0 B16 -B16 0 0
Variazioni azioni proprie 0 ] L] 0 37 62 0 0 6 0 2 0 0 -62 2 0 0 0 -62
Risultato dellesercizio 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1845 -1848 -1.848 0 -096 -996 -2.845|
Saldo al 30/06/2015 3.974 -25  3.930 12.404 -186 211 150 -423| 12.156 399 123 -570 -1.849| -1.895 14.209 12.036 -996 11.040 25.249
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R, 1 gennaio 1 gennaio

(Migliaia di Euro) Note 30 giugno 2015 30 giugno 2014
Rendiconto finanziario dell'attivita operativa
Risultato del periodo (2.845) (3.790)
Rettifiche per:
Imposte a conto economico 3.17 18 171
Oneri finanziari netti 3.16 977 1.009
Ammortamenti 3.15 3.851 3.905
Accontonamento al Fondo Svalutazione Crediti 589 372
Variazione netta fondo benefici a dipendenti e fondo rischi e oneri 3.14- 3.15 (320) (1.631)

2.270 36
(Incremento) decremento crediti commerciali e altri crediti 3.4 (3.120) (5.277)

di cui con parti correlate 3.19 2 6
(Incremento) decremento rimanenze di magazzino 15 35
Incremento (decremento) debiti commerciali e altri debiti 3.9-3.10- 3.11 3.442 6.752
di cui con parti correlate 3.19 3 100

(Incremento) decremento imposte anticipate 3.3 80 (34)
Incremento (decremento) imposte differite 3.3 (51) (132)

2.636 1.380
Imposte pagate 36 0
Oneri finanziari pagati 3.16 977 (1.009)
A) Flussi finanziari derivanti dall'attivita operativa 1.695 371
Rendiconto finanziario dell'attivitd d'investimento
(Investimenti) netti immobilizzazioni materiali 3.1 (430) (221)
(Investimenti) netti immobilizzazioni immateriali 3.2 (2.333) (2.454)
Variazione netta delle attivita non correnti (372 (403)
B) Flussi finanziari derivanti dall'attivita di investimento (3.135) (3.078)
Rendiconto finanziario delle attivita finanziarie
Altre variazioni incluse quelle di terzi 3.7 355 (191
Acquisto azioni proprie 3.7 (62) (24)
Variazione finanziamenti a breve e a m-1 termine 3.8 (511) 880
C) Flussi finanziari derivanti dall'attivita finanziaria (219) 664

TB) ¢ . RIS T

A) 'B) C) Inc'rement'o/(decremento) netto delle disponibilita liquide (1.659) (2.043)
e dei mezzi equivalenti
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 7.383 7.099
Totale disponibilita liquide alla fine del periodo 3.6 5.724 5.056
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POSIZIONE FINANZIARIA NETTA

Secondo quanto richiesto dalla Comunicazione Consob del 28 luglio 2006 n. DEM/6064293 e in
conformita con '"ESMA update of the CESR recommendations”, si segnala che la Posizione
finanziaria netta del Gruppo al 30 giugno 2015 e la seguente:

(Migliaia di Euro) 30/06/15 31/12/14
Disponibilita liquide 5.724 7.382
A  Totale liquidita e mezzi equivalenti 5.724 7.382
Attivita finanziarie correnti 10 293
Debiti per parte corrente dell'indebitamento non corrente (6.653) (5.726)
Debiti verso banche per c/c passivi (2.170) (2.848)
Debiti verso banche per anticipi fatture / contratti (9.114) (9.607)
Debiti verso altri finanziatori (societa di factoring) (2.062) (1.769)
Debiti vs Societa di Leasing (303) (256)
Passivita finanziarie a breve termine verso terzi (343) (343)
B Totale indebitamento finanziario corrente (20.635) (20.256)
C  Totale indebitamento finanziario corrente netto (B - A) (14.911) (12.874)
Attivita finanziarie non correnti 1.110 1.281
Debiti per finanziamenti non correnti (6.517) (7.113)
Debiti vs Societa di Leasing a lungo (299) (310)
D Totale indebitamento finanziario non corrente (5.706) (6.142)
E Totale indebitamento finanziario netto (C + D) (20.618) (19.016)
Debiti finanziari correnti verso soci (159) (159)
Debiti finanziari non correnti verso soci (4.341) (4.341)
F  Totale indebitamento finanziario netto (25.117) (28.515)
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1 Informazioni generali

NoemalLife S.p.A (di seguito anche “Noemalife”, la “Societa” o la “Capogruppo’) opera dal
1996, unitamente alle sue controllate (il “Gruppo NoemalLife” o il “Gruppo”), nel settore
dell'informatica per il comparto sanitario sul mercato internazionale, con particolare
riferimento all'ltalia ed alla Francia.

La Societa € stata costituita ed € domiciliata in Italia; la sede legale ¢ a Bologna, in Via
Gobetti, 52.

Le azioni della Societa sono quotate presso Borsa Italiana a partire dal 10 maggio 2006 e
attualmente listate nel segmento Standard 1 del’MTA (Mercato Telematico Azionario).

Il presente bilancio consolidato semestrale abbreviato € stato predisposto e approvato dal
Consiglio di Amministrazione in data 28 agosto 2015.

La Struttura del Gruppo € esposta nella tabella sotto riportata; rispetto alla situazione al 31
dicembre 2014 non si sono verificati sostanziali cambiamenti nel corso del primo semestre
2015 in relazione alla struttura del Gruppo ad eccezione della partecipazione in Praezision
Life S.r.1., passata dal 50,1% al 100% in seguito alla sottoscrizione integrale del ripianamento
perdite al 31 marzo 2015 da parte del Socio NoemalLife S.p.A., non avendo il socio Rinaldi
Holding Services S.r.l. sottoscritto il ripianamento per la sua quota.

In seguito a cio, Noemalife S.p.A. & divenuto Socio unico di Praezision Life S.r.1..

BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2015 9
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Struttura del Gruppo
Si riporta di seguito la rappresentazione grafica del Gruppo:
NoemalifeS.pA
(Bologna)
100% 100% 51% H1% 95 2% B5% B0% 60% B5% 51% 45% 100% 100% TO% 99%
Praezision Noemalife Codices Service Life Noemalife Hoemalife Kerlife MTT PraS.rl Luft 5.rl Connexxa Medasys Moemalife Moemalife Hoemalife MNoemalife
Life S.r.l. GmbH Sl gl Argentina UK Ltd Srl. Life 5.r.1. 5A. chilespA. fll Mena FZ1Lc adriallc Mexico 5 DE
Sl (Dubai RL GV
{Bodio (Berling, {Pisa) Ccagliari) (Buenos {Wisbech {Messina) (Roversto (Vicenza) {Catanzare) {Clamart, {santiago del il internet city, {Rijeka, (Mexico City,
Lomnago Germania) Aires, cambs, UK} TH} Francia) Cile, Gile} Emirati Arabi |I| Repubblica Messica)
VA) Argentina) uniti} croata)
100% BO%
GMD Inc. Solinfo
gl
(Usa)
(vicenza)
Medasys MedHealth Medasys Mexys SA Mega-Bus Medasys Lid
Africa Maroc Digital 54
Systems sprl
(algeri, (asablanca, Inc® {Belgio) (Francia) (Giappone)
Algeria) Marocco)
(u=8)

* mon attiva dal 01/01/2001

Le societa del Gruppo operano in maniera strettamente integrata offrendo prodotti e servizi
nell’ambito dell’informatica per la Sanita. La natura dei prodotti e servizi offerti, nonché dei
processi produttivi & sostanzialmente simile. In comune le societa del Gruppo hanno anche la
tipologia di clientela, nonchée i metodi di distribuzione dei prodotti e di fornitura dei servizi.

10
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Principali dati economici e finanziari

I Ricavi consolidati, pari a 33,7 milioni di Euro, crescono di oltre I'11% rispetto al primo
semestre dell’esercizio precedente (il primo semestre 2014 si era chiuso con Ricavi consolidati
pari a 30,2 milioni di Euro).

Sul fronte del mercato italiano, nel primo semestre 2015 si evidenzia un’ottima performance
dei ricavi, che registrano una crescita del 13%, a conferma della bonta delle scelte operate in
termini di revisione del modello di business e dell’organizzazione di Noemalife S.p.A..
Parimenti sul fronte del mercato estero, nel primo semestre 2015 si evidenzia una buona
performance dei ricavi, che registrano una crescita di circa 1'8%.

I principali dati economici e finanziari possono essere sintetizzati come segue:

e un incremento dei ricavi operativi del Gruppo (Euro 33.704 migliaia nel primo semestre
2015 contro Euro 30.243 migliaia nel primo semestre dello scorso anno, pari all’11%);

e il Patrimonio Netto di Gruppo al 30/6/2015, pari a Euro 14.209 migliaia, € in calo
rispetto al valore di Euro 16.222 migliaia al 31/12/2014, per effetto principalmente del
risultato negativo di Gruppo del periodo per Euro 1.849 migliaia;

* il risultato operativo del Gruppo nel primo semestre 2015 & stato negativo per Euro
1.850 migliaia, in miglioramento rispetto al risultato operativo negativo del primo
semestre dello scorso anno pari a Euro 2.609 migliaia.

* la posizione finanziaria netta al 30/6/2015 ¢ negativa per Euro 25.117 migliaia, contro
una posizione finanziaria netta negativa al 31/12/2014 per Euro 23.515 migliaia;
Pandamento della posizione finanziaria netta nel periodo e stato influenzato in
particolare dal pagamento degli incentivi all’esodo avvenuti nel periodo nonché 1
relativi pagamenti del T.F.R., con un effetto pari a Euro 766 migliaia e dagl
investimenti per lo sviluppo di nuovi prodotti effettuati dal Gruppo nel periodo, pari a
Euro 3.030 migliaia, effetti compensati in parte dal calo del Capitale Circolante Netto,
pari a Euro 11.351 migliaia.

Acquisto di azioni proprie

In relazione alla scadenza della precedente autorizzazione assembleare del 30 aprile 2013, in
data 30 aprile 2014 'assemblea ha approvato un nuovo Programma per 'acquisto e la vendita
di azioni proprie, il cui avvio e stato comunicato in data 19 gennaio 2015, al termine del
periodo del Programma precedente. A tale data di conclusione, 'ammontare complessivo di
azioni proprie in portafoglio di NoemalLife era di 36.832 azioni, pari allo 0,482% del capitale
sociale.

Il nuovo Programma prevede un numero massimo di azioni proprie acquistabili fino al numero
massimo consentito dalle disposizioni legislative vigenti e la disposizione delle azioni ordinarie
di NoemalLife fino a concorrenza delle azioni proprie possedute. Il corrispettivo minimo di
acquisto sara pari a Euro 2,50 ed il corrispettivo massimo sara pari a Euro 21,00. Per quanto
riguarda la vendita, il Programma prevede che il corrispettivo minimo di alienazione sia pari a
Euro 3,50 ed il corrispettivo massimo sia pari a Euro 24,00.
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11 periodo di validita dell’autorizzazione all’acquisto e alla vendita di azioni ordinarie proprie €
di diciotto mesi a decorrere dal 19 gennaio 2015, giorno successivo alla data di scadenza della
precedente autorizzazione. L’autorizzazione scade pertanto il 18 luglio 2016.
Le azioni potranno essere acquistate tramite 1'utilizzo degli utili distribuibili e delle riserve
disponibili quali risultanti dall’'ultimo bilancio regolarmente approvato al momento
dell’effettivo acquisto.
Gli obiettivi che la Societa intende perseguire con 'attuazione del Programma sopra delineato
sono quelli di:

poter valorizzare come elemento corrispettivo, nell’ambito di strategie acquisitive,
I'apprezzamento ottenuto dal titolo da parte del mercato;
- fornire, secondo le modalita concordate con le autorita di gestione e vigilanza dei mercati e
nel rispetto della normativa vigente, maggiore liquidita al titolo e favorire la massima
coerenza tra 'andamento delle quotazioni ed il valore effettivo dell’azione;
- disporre di un valido strumento alternativo all’attribuzione di azioni di nuova emissione da
porre al servizio di futuri piani di stock option.

Alla data del 30 giugno 2015 NoemalLife possedeva n. 47.702 azioni proprie (pari allo 0,62%
del capitale sociale).

2 Principi contabili

PREMESSA

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo NoemalLife per il primo semestre
2015 ¢é stato redatto ai sensi dei commi 2 e 3 dell’art 154-ter “Relazioni finanziarie” del Testo
Unico della Finanza (TUF), introdotto dal D. Lgs. 195/2007 (in attuazione della Direttiva
2004/109/CE, cosiddetta Direttiva Transparency), in conformita agli International Financial
Reporting Standards (di seguito anche “IFRS”), e in particolare allo IAS 34 “Bilanci intermedi”
(applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale), emanati dall'International Accounting
Standards Board ed omologati dalla Commissione Europea, in vigore alla data di chiusura del
periodo, che comprendono le interpretazioni emesse dall'International Financial Reporting
Interpretations Committee (IFRIC), nonché i precedenti International Accounting Standards
(IAS) e le interpretazioni dello Standard Interpretations Committee (SIC) ancora in vigore alla
stessa data.

La redazione di un bilancio intermedio in accordo con lo IAS 34 — Bilanci Intermedi richiede
giudizi, stime e assunzioni che hanno un effetto sulle attivita, passivita, costi e ricavi. Si
segnala che 1 risultati consuntivi a fine esercizio potrebbero rivelarsi diversi da quelli ottenuti
tramite queste stime.

I Prospetti contabili della Situazione Patrimoniale — Finanziaria, del Conto Economico
Complessivo, del Prospetto delle variazioni del patrimonio netto e del Rendiconto finanziario
sono redatti in forma estesa e sono gli stessi adottati per il bilancio consolidato chiuso al 31
dicembre 2014.
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I principi contabili e 1 criteri di valutazione adottati nella predisposizione del bilancio
consolidato abbreviato al 30 giugno 2015 sono i medesimi utilizzati per la redazione del
bilancio consolidato chiuso al 31 dicembre 2014, al quale si rimanda per una descrizione degli
stessi.

I1 bilancio consolidato & redatto in base al principio del costo storico, ad eccezione di talune
attivita finanziarie per le quali € applicato il principio del fair value, nonché nel presupposto
della continuita aziendale.

Gli Amministratori hanno considerato appropriato il presupposto della continuita aziendale in
quanto a loro giudizio non sono emerse incertezze legate ad eventi o circostanze che,
considerati singolarmente o nel loro insieme, possano far sorgere dubbi riguardo alla
continuita aziendale.

I1 bilancio consolidato intermedio & costituito dalla Situazione Patrimoniale — Finanziaria, dal
Conto Economico Complessivo, dal Prospetto delle variazioni del Patrimonio Netto, dal
Rendiconto Finanziario e dalle presenti Note esplicative. I dati economici, le variazioni del
Patrimonio Netto ed i flussi di cassa del semestre chiuso al 30 giugno 2015 sono presentati in
forma comparativa con il semestre chiuso al 30 giugno 2014. I dati patrimoniali al 30 giugno
2015 sono presentati in forma comparativa con i corrispondenti valori al 31 dicembre 2014
(relativi all'ultimo bilancio consolidato annuale).

Per una migliore esposizione e facilita di lettura, i dati contabili (sia nei prospetti di bilancio
sia nelle presenti Note) vengono riportati in migliaia di Euro.

La valuta funzionale del presente bilancio consolidato ¢ I'Euro, essendo tale valuta quella
prevalente nelle economie in cui le societa del Gruppo NoemalLife svolgono la loro attivita.

Il management ritiene che nel semestre chiuso al 30 giugno 2015 e nel semestre chiuso al 30
giugno 2014 non si siano verificati eventi od operazioni significative non ricorrenti, né
operazioni atipiche o inusuali, a parte la seconda fase di ristrutturazione aziendale, operata
dalla Capogruppo nell’area manageriale, con specifico riferimento alla gestione del business
internazionale. Con questa operazione di riduzione e riorganizzazione del team manageriale,
operante, a vario titolo, sui mercatli esteri, sono state cancellate 4 posizioni, le cuil
responsabilita sono state ridistribuite su altri ruoli manageriali.

Schemi di bilancio

Il Gruppo Noemalife presenta il conto economico complessivo per natura di spesa, forma
ritenuta maggiormente rappresentativa.

Con riferimento alla situazione patrimoniale - finanziaria, e stata adottata la distinzione delle
attivita e passivita tra correnti e non correnti secondo quanto previsto dal paragrafo 60 e
seguenti dello IAS n. 1 revised.

Per il rendiconto finanziario e la presentazione dei flussi finanziari € stato utilizzato il metodo
indiretto.

Il conto economico complessivo include le componenti che determinano l'utile/(perdita) del
periodo e gli oneri e proventi rilevati direttamente a patrimonio netto per operazioni diverse
da quelle poste in essere con 1 soci. Il conto economico complessivo € presentato in un unico
prospetto.

Le transazioni poste in essere con i soci, insieme al risultato economico complessivo, sono
invece presentate nel prospetto di movimentazione del patrimonio netto.
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Principi contabili applicati ai bilanci

A partire dagli esercizi che hanno inizio dal 1° gennaio 2015 o da data successiva sono
entrate in vigore le seguenti modifiche ai principi IAS/TFRS nell’ambito del progetto
“Miglioramenti ai principi contabili internazionali — ciclo 2011- 2013”, pubblicato dallo
TASB in data 12 dicembre 2013 e qui brevemente sintetizzati:

« IFRS 2 - Pagamenti basati su azioni. ’emendamento chiarisce la definizione di
“condizione di maturazione” e separatamente definisce le “condizioni di
conseguimento di risultato” e le “condizioni di servizio”;

 IFRS 3 - Aggregazioni di imprese. La modifica chiarisce che un’obbligazione a pagare
un corrispettivo in un’aggregazione aziendale, che incontri 1 requisiti per essere
definita come strumento finanziario, € classificata in bilancio come una passivita
finanziaria sulla base di quanto stabilito dallo IAS 32 “Strumenti finanziari:
esposizione nel bilancio”; viene inoltre chiarito che il principio in esame non si applica
alle joint ventures e agli accordi a controllo congiunto regolati dal’'TFRS 11;

« IFRS 8 - Settori operativi. il principio e stato modificato in tema di requisiti di
informativa richiesti nel caso in cui settori operativi diversi, aventi caratteristiche
economiche comuni, siano aggregati;

e IFRS 13 - Misurazione del fair value. La modifica chiarisce che la portfolio exception
inclusa nel paragrafo 52 del'TFRS 13 si applica a tutti i contratti inclusi nell’ambito
di applicazione dello IAS 39 indipendentemente dal fatto che soddisfino la definizione
di attivita e passivita finanziarie fornita dallo TIAS 32;

e JAS 16 - Immobili, impianti e macchinari e IAS 38 - Attivita immateriali. Entrambi 1
principi sono stati modificati per chiarire come il valore recuperabile e la vita utile
vengono trattati nel caso in cui I'entita effettui una rivalutazione;

o JAS 24 - Informativa di bilancio sulle operazioni con parti correlate. Il principio &
stato modificato al fine di includere, in qualita di parte correlata, un’entita che
fornisca servizi relativi alla gestione del management;

o IAS 40 - Investimenti immobiliari. La modifica chiarisce che 'TFRS 3 e lo IAS 40 non
si escludono vicendevolmente e che, al fine di determinare se lacquisto di una
proprieta immobiliare rientri nell’ambito di applicazione dell'ITFRS 3 o dello IAS 40,
occorre far riferimento rispettivamente alle specifiche indicazioni fornite dall'TFRS 3
oppure dallo IAS 40.

BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE AL 30 GIUGNO 2015
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o IFRIC 21 - Tributi. L'interpretazione fornisce chiarimenti sul momento di rilevazione
di una passivita collegata a tributi (diversi dalle imposte sul reddito) imposti da un
ente governativo. Il principio affronta sia le passivita per tributi che rientrano nel
campo di applicazione dello IAS 37 - Accantonamenti, passivita e attivita potenziali,
sia quelle per 1 tributi il cui timing e importo sono certi. L’adozione di tali
emendamenti non ha comportato effetti sulla relazione semestrale consolidata del
Gruppo. In particolare, 'TFRIC 21 chiarisce che:

a) un’entitd rileva una passivitd per un tributo quando l'attivita che innesca il
pagamento, descritta da una norma di legge, si verifica;

b) una passivita per tributi & accantonata progressivamente solo se l'attivita che
innesca il pagamento si verifica lungo un certo arco temporale;

¢) per un tributo il cui pagamento & innescato dal raggiungimento di un livello
minino, nessuna passivita si rileva prima del raggiungimento di quel livello
minino.

L’applicazione dei nuovi principi sopra illustrati non ha comportato impatti significativi
sul presente bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Principi di futura applicazione e non applicati dal gruppo in via anticipata:

IFRS 11 - Trattamento Contabile per le Acquisizioni di Interessenze in una Joint
Operation. I1 7 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato la suddetta modifica che ha lo scopo di
chiarire il trattamento contabile per le acquisizioni di interessenze in una joint operation
che rappresenta un business. La modifica e efficace a partire dagli esercizi che hanno
inizio il, o dopo il, 1° Gennaio 2016.

Modifiche allo IAS 16 e allo IAS 38 — Chiarimento sui Metodi di Ammortamento e
Svalutazione Accettabili. I1 13 maggio 2014 lo IASB ha pubblicato la suddetta modifica
che ha lo scopo di chiarire che un metodo di ammortamento basato sui ricavi generati
dall’asset (c.d. revenue-based method) non & ritenuto appropriato in quanto riflette
esclusivamente il flusso di ricavi generati da tale asset e non, invece, la modalita di
consumo dei benefici economici incorporati nell’asset. La modifica ¢ efficace a partire
dagli esercizi che hanno inizio il, o dopo il, 1° Gennaio 2016.

IFRS 15 — Ricavi da Contratti con i Clienti. 11 29 maggio 2014 TASB e FASB hanno
congiuntamente pubblicato — dopo un'attivita di studio e consultazione durata oltre un
decennio — le nuove disposizioni per la contabilizzazione dei ricavi. Il nuovo principio
sostituira, dal 2017, lo IAS 18 (Ricavi) e lo IAS 11 (Lavori su ordinazione). Lo standard si
applica a partire dal 1° gennaio 2017 ma ¢ consentita un’applicazione anticipata.

IFRS 9 — Strumenti Finanziari. I1 25 luglio 2014 lo TIASB ha pubblicato 'TFRS 9
Financial Instruments comprendente la parte sulla classificazione e misurazione degli
strumenti finanziari, sul modello di impairment e sull’hedge accounting. Il nuovo
standard si applichera a partire dal 1° gennaio 2018. L’applicazione anticipata e
consentita a condizione che il documento IASB sia gia stato omologato dall’'Unione
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Europea.

Modifiche allo IAS 27 - Equity Method nei Bilanci Separati. Il1 18 Agosto 2014 lo IASB ha
pubblicato la modifica in oggetto, le modifiche allo IAS 27 consentiranno alle entita di
utilizzare l'equity method per contabilizzare gli investimenti in controllate, joint
ventures e collegate nel bilancio separato. La modifica allo IAS 27 & efficace a partire
dagli esercizi che hanno inizio il, o dopo il, 1° Gennaio 2016.

Modifiche all'TFRS 10 e allo IAS 28 - Vendita o Conferimento di Beni tra un Investitore e
la sua Collegata o Joint Venture. 1’11 settembre 2014 lo IASB ha pubblicato le suddette
modifiche che hanno l'obiettivo di chiarire il trattamento contabile, sia nel caso di perdita
del controllo di una controllata (regolata da IFRS 10) che nel caso di downstream
transactions regolato da IAS 28, a seconda che 'oggetto della transazione sia (o non sia)
un business, come definito da IFRS 3. Tali modifiche entreranno in vigore dal 1° gennaio
2016 ma e comunque consentita un’applicazione anticipata.

In data 25 settembre 2014 lo IASB ha pubblicato il documento “Miglioramenti ai principi
contabili internazionali — ciclo 2012- 2014”. Le modifiche introdotte dal documento
devono essere applicate a partire dagli esercizi che avranno inizio il 1° gennaio 2016 o da
data successiva.

Il documento introduce modifiche ai seguenti principi:

IFRS 5 — Non-current Assets Held for Sale and Discontinued Operations. La modifica
introduce linee guida specifiche al principio nel caso in cui un’entita riclassifichi
un’attivita (o un disposal group) dalla categoria held-for-sale alla categoria held-for-
distribution (o viceversa), o quando vengano meno i requisiti di classificazione di
un’attivita come held-for-distribution. Le modifiche definiscono che (i) tali riclassifiche
non dovrebbero essere considerate come una variazione ad un piano di vendita o ad un
piano di distribuzione e che restano validi 1 medesimi criteri di classificazione e
valutazione; (ii) le attivita che non rispettano piu i criteri di classificazione previsti per
I'held-for-distribution dovrebbero essere trattate allo stesso modo di un’attivita che cessa
di essere classificata come held-for-sale;

IFRS 7 — Financial Instruments: Disclosure. Le modifiche disciplinano I'introduzione di
ulteriori linee guida per chiarire se un servicing contract costituisca un coinvolgimento
residuo in un’attivita trasferita ai fini dell'informativa richiesta in relazione alle attivita
trasferite. Inoltre, viene chiarito che l'informativa sulla compensazione di attivita e
passivita finanziarie non ¢ di norma esplicitamente richiesta per 1 bilanci intermedi.
Tuttavia, tale informativa potrebbe essere necessaria per rispettare i requisiti previsti
dallo TAS 34, nel caso si tratti di un’informazione significativas;

IAS 19 — Employee Benefits. Il documento introduce delle modifiche allo IAS 19 al fine di
chiarire che gli high quality corporate bonds utilizzati per determinare il tasso di sconto
dei post-employment benefits dovrebbero essere della stessa valuta utilizzata per il
pagamento dei benefits. Le modifiche precisano che I'ampiezza del mercato dei high
quality corporate bonds da considerare sia quella a livello di valuta;
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IAS 34 — Interim Financial Reporting. Il documento introduce delle modifiche al fine di
chiarire 1 requisiti da rispettare nel caso in cui l'informativa richiesta ¢ presentata
nell'interim financial report, ma al di fuori dell'interim financial statements. La modifica
precisa che tale informativa venga inclusa attraverso un cross-reference dall'interim
financial statements ad altre parti dell'interim financial report e che tale documento sia
disponibile ai lettori del bilancio nella stessa modalita e con gli stessi tempi dell'interim
financial statements.

Nel presente bilancio semestrale abbreviato non sono state effettuate riclassificazioni
delle attivita, passivita costi e ricavi rispetto a quanto gia presentato e pubblicato nel
bilancio al 31 dicembre 2014 e/o nel bilancio intermedio al 30 giugno 2014.

Stagionalita

Il mercato in cui opera il Gruppo Noemal.ife € caratterizzato da fenomeni di stagionalita, tipici
del settore di appartenenza, che determinano un’accelerazione dei ricavi nel secondo semestre
dell’anno, ed in particolare negli ultimi mesi dell’esercizio. Questa stagionalita &
principalmente legata alla peculiarita del processo di acquisto seguito dalle istituzioni
sanitarie pubbliche, che costituiscono per il Gruppo Noemalife la maggioranza dei propri
clienti. Le istituzioni pubbliche si trovano, infatti, spesso a dover utilizzare entro ’anno solare
1 fondi stanziati a inizio anno per 'acquisto di beni e servizi, ed essendo il processo di acquisto
particolarmente lungo e complesso, questo ha frequentemente il suo compimento alla fine
dell’anno.

Per questo motivo, buona parte dei ricavi del Gruppo derivanti dalla vendita di licenze d’uso
su prodotti di proprieta (ricavi che sostanzialmente apportano margine puro) & concentrata
nell’'ultimo trimestre dell’anno.

Per effetto di quanto sopra riportato, si segnala che il risultato conseguito nel semestre chiuso
al 30 giugno 2015 non ¢ rappresentativo del risultato che il Gruppo prevede di conseguire
nell’esercizio in chiusura al 31 dicembre 2015.

Cambi utilizzati dal Gruppo

I cambi utilizzati per la conversione delle valute diverse dall’Euro nel primo semestre 2015 ed
1 cambi comparativi relativi al 2014 sono 1 seguenti:
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Cambi al 30.06.15

Cambi al 31.12.14

Cambi al 30.06.14

Valuta Medio | Finale Medio | Finale Medio | Finale
Dollaro Americano 1,1158 1,1189 1,3285 1,2141 1,3703 1,3658
Peso Argentino 9,8397 10,1653 10,7718 10,2755 10,7293 11,1068
Sterlina Inglese 0,7323 0,7114 0,8061 0,7789 0,8213 0,8015
Peso Cileno 693,3432 714,9211 756,9327 737,2967 757,7884 753,6294
Dirham Emirati Arabi 4,0967 4,1075 4,8796 4,4594 5,0333 5,0164
Kuna Croata 7,6277 7,5948 7,6344 7,6580 7,6247 7,5760
Peso Messicano 16,8887 17,5332 17,6550 17,8679 n.a n.a
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3 Note al Bilancio semestrale consolidato abbreviato al 30 giugno 2015

Attivo non corrente

(3.1) Immobilizzazioni materiali

La composizione delle immobilizzazioni materiali € la seguente:

(Migliaia di euro) 30/06/15 31/12/14
Mobili, macchine d'ufficio ed altri beni 1.364 1.293
Immobili 363 371
Migliorie su beni di terzi 625 587
Immobilizzazioni materiali 2.352 2.251

Le immobilizzazioni materiali, pari ad Euro 2.352 migliaia, sono costituite principalmente da
“Mobili, macchine d’ufficio e altri beni” e sono utilizzate direttamente dalle societa del Gruppo
o date in uso ai clienti in forza di contratti di noleggio.

La voce e costituita inoltre, per un valore netto pari a Euro 363 migliaia, da un immobile
situato a Cagliari di proprieta della controllata Service Life Srl e da un immobile situato a
Mons (Belgio), di proprieta della societa controllata Mexys SA.

Le migliorie su beni di terzi, per un ammontare di Euro 625 migliaia, si riferiscono alla
ristrutturazione degli edifici adibiti a sedi delle societa del Gruppo e detenuti a titolo di
locazione operativa.

L’incremento complessivo delle Immobilizzazioni materiali, rispetto al 31 dicembre 2014, (pari
a Euro 101 migliaia) & imputabile principalmente agli acquisti effettuati nel semestre in
esame, solo in parte compensati dagli ammortamenti del periodo.

(3.2) Immobilizzazioni immateriali e Avviamento

La composizione delle immobilizzazioni immateriali € la seguente :

(Migliaia di euro) 30/06/15 31/12/14
Costi di sviluppo 11.339 11.677
Software 1.712 1.983
Marchi 12 13
Lista clienti 5.613 6.192
Immobilizzazioni immateriali 18.676 19.865
Avviamento 10.051 10.051
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La voce Costi di sviluppo € diminuita rispetto al 31 dicembre 2014 di Euro 338 migliaia e si
riferisce alla capitalizzazione di costi di sviluppo, al netto dei relativi ammortamenti, sostenuti
per il significativo miglioramento dei prodotti di proprieta del Gruppo. Le attivita svolte si
riferiscono all'implementazione di nuove funzionalita e di nuovi moduli applicativi sui prodotti
di proprieta del Gruppo.

Il decremento delle voci Software e Lista clienti, rispettivamente per Euro 271 migliaia ed
Euro 579 migliaia, € principalmente dovuto agli ammortamenti del periodo.

La voce Avviamento, pari ad Euro 10.051 migliaia, € composta come segue:

30/06/15 31/12/14
Acquisto societa NoemaLife Gmbh (anno 2002) 682 682
Acquisto partecipazione del 50,1% in Praezision Life Srl (anno 2007) 214 214
Avviamento Noemal.ife 562 562
Acquisto partecipazione del 51% in Codices s.r.l. (anno 2009) 68 68
Acquisto partecipazione del 51% in Service Life s.r.l. (anno 2009) 179 179
Acquisto partecipazione del 51% in ConnexxalLife S.r.l. (anno 2011) 261 261
Acquisto partecipazione 85% in Luft S.r.1/ Solinfo S.r.1. (anno 2011) 1.100 1.100
Acquisto partecipazione 45% in Medasys SA (anno 2011) 1.189 1.189
Avviamento Medasys (gia incluso nel bilancio consolidato di Medasys) 5.797 5.797
Totale 10.051 10.051

Ai fini della redazione della presente Relazione Semestrale, non & stato aggiornato
I'Impairment test svolto con riferimento al 31 dicembre 2014, non ravvisando eventuali

indicazioni quantitative e/o qualitative che 'avviamento possa aver subito una riduzione di
valore.

(3.83) Imposte anticipate e passivita per imposte differite

Nella tabella che segue si espongono le attivita e le passivita per fiscalita differita:

(Migliaia di euro) 30/06/15 31/12/14

Passivita per imposte differite (606) (657)
Imposte anticipate 1.335 1.415
Saldo netto delle Imposte Differite 729 758

Le imposte anticipate sono principalmente connesse a fondi tassati e ad altre differenze
temporanee tra il risultato civilistico ed il risultato fiscale mentre le imposte differite sono
principalmente connesse alle allocazioni a lista clienti e software.
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Attivo corrente

(3.4) Crediti Commerciali

I crediti commerciali verso clienti sono cosi dettagliati:

(Migliaia di euro) 30/06/15  31/12/14
Crediti verso clienti italiani 32.209 32.022
Crediti verso clienti esteri 14.231 14.645
Fondo svalutazione crediti verso clienti (2.640) (2.496)
Totale crediti verso clienti 43.800 44.171
Lavori in corso 6.502 4.423
Crediti commerciali netti verso clienti 50.302 48.594

I crediti commerciali verso clienti italiani si riferiscono a crediti verso clienti appartenenti sia
alla Pubblica Amministrazione che a strutture sanitarie private. Non si verifica una
significativa concentrazione del rischio in relazione ai crediti commerciali, in quanto il Gruppo
ha un elevato numero di clienti.

Sussistono allo stato attuale alcune specifiche posizioni di incerto realizzo a fronte delle quali
e stato stanziato un fondo svalutazione pari ad Euro 2.640 migliaia ritenuto congruo, a
opinione del management, a coprire i rischi di inesigibilita.

Nel primo semestre 2015 il Gruppo NoemalLife ha ceduto con la clausola pro-soluto crediti per
un valore nominale di circa Euro 20.089 migliaia. Tali operazioni sono state rilevate
contabilmente procedendo alla cancellazione dei crediti a bilancio, in contropartita dell’entrata
di disponibilita liquide. Nel primo semestre 2014, il Gruppo Noemal.ife aveva dato luogo ad
operazioni di factoring pro soluto per un importo pari a circa Euro 19.497 migliaia.

I crediti commerciali non correnti, per Euro 11.430 migliaia, si riferiscono a crediti verso
clienti della controllata francese Medasys, relativi a servizi effettuati su progetti di lunga
durata.
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(Migliaia di euro)

30/06/15 31/12/14

Crediti per contributi 1.760 1.202
Acconti a fornitori 0 5
Crediti verso dipendenti per anticipi su spese a pie di lista 63 81
Crediti Diversi 1.046 1.191
Ratei e risconti attivi 1.717 1.059
Altre attivita correnti 4.586 3.538

La variazione della voce rispetto al 31 dicembre 2014 & dovuta principalmente all’aumento dei
Crediti per contributi per Euro 558 migliaia, relativi alla Capogruppo per progetti speciali per
1 quali non & ancora avvenuto l'incasso, ed ai Ratei e risconti attivi per Euro 658 migliaia,
composti principalmente da costi non di competenza sostenuti per commesse di noleggio e

manutenzione.
(3.6) Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Il dettaglio della voce ¢ il seguente:

(Migliaia di euro) 30/06/15 31/12/14

Saldi bancari attivi 5.714 7.378
Denaro e valori in cassa 10 4
Disponibilita liquide 5.724 7.382

(3.7) Patrimonio Netto

I1 dettaglio del Patrimonio Netto ¢ il seguente:
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(Migliaia di euro) 30/06/15  31/12/14
Capitale Sociale 3.975 3.974
Azioni proprie in portafoglio (valore nominale) (25) (19)
Capitale Sociale 3.950 3.955
Riserva Sovrapprezzo Azioni 12.405 17.992
Azioni proprie in portafoglio (sovrapprezzo) (187) (130)
Riserva per azioni proprie 211 149
Riserva FTA 1/1/2003 150 150
Riserva da valutazione (423) (542)
Altre riserve 12.156 17.619
Riserva Legale 399 395
Utili non distribuiti / (Perdite riportate a nuovo) (448) (5.029)
Risultato dell'esercizio (1.849) (718)
Utili (Perdite) portati a nuovo (1.898) (5.352)
TOTALE PATRIMONIO NETTO DI GRUPPO 14.209 16.222
Patrimonio netto di terzi 11.040 11.579
TOTALE PATRIMONIO NETTO 25.249 27.801

Capitale Sociale

Le azioni ordinarie emesse alla data di approvazione del presente Bilancio Intermedio al 30
giugno 2015 sono 7.643.270 ed hanno un valore nominale pari a Euro 0,52 cadauna. Non
esistono categorie di azioni diverse da quelle ordinarie.

Tutte le azioni emesse sono interamente liberate.

La Societa possiede, al 30 giugno 2015, azioni proprie in numero pari a 47.702 (pari allo 0,62%

del capitale sociale).

Riserva sovrapprezzo azioni

La riserva sovrapprezzo azioni, pari ad Euro 12.405 migliaia, risulta decrementata rispetto al
31 dicembre 2014 di Euro 5.587 migliaia a seguito dell’utilizzo per copertura perdite
dell’esercizio 2014 e parte delle perdite nette riportate a nuovo degli esercizi precedenti, come
deliberato dall’Assemblea dei Soci della Capogruppo in data 29 aprile 2015.

Utili (perdite) portati a nuovo
Tale voce include le perdite nette residue accumulate negli esercizi precedenti.

Quota di pertinenza di terzi

La quota di pertinenza di terzi al 30 giugno 2015 ammonta ad Euro 11.040 migliaia ed ¢
relativa al Gruppo Medasys, detenuto al 55% da soci terzi, a Solinfo S.r.l., detenuta attraverso
Luft Srl al 32% da soci terzi, a Connexxalife S.r.l., detenuta al 49% da soci terzi, a NoemalLife
Argentina S.r.l., detenuta al 4,73% da soci terzi, a MTT Pro Srl, detenuta al 40% da soci terzi,
a Service Life Srl, detenuta al 49% da soci terzi, a Codices Srl, detenuta al 49% da soci terzi, a
Noemalife UK Ltd, detenuta al 15% da soci terzi, a KerLife Srl, detenuta al 20% da soci terzi,
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a NoemalLlife Adria ll.c. detenuta al 30% da soci terzi e a Noemalife Mexico SdeRLCV

detenuta al 1% da soci terzi.

PASSIVO NON CORRENTE

(3.8) Passivita finanziarie

I1 dettaglio della voce ¢ il seguente:

(Migliaia di euro) 30/06/15 31/12/14

Banche conto anticipi fatture/contratti 9.114 9.607
Banche c/c passivi 2.170 2.848
Banche c/finanziamenti a breve 6.653 5.726
Debiti vs factor 2.061 1.769
Debiti vs societa di leasing 303 256
Debiti verso altri finanziatori 343 343
Passivita Finanziarie Correnti 20.644 20.549
Banche c/ finanziamenti a lungo 6.518 7.113
Debiti vs Societa di Leasing a lungo 299 310
Passivita Finanziarie Non Correnti 6.817 7.423
Debiti finanziari correnti verso soci 159 159
Debiti finanziari non correnti verso soci 4.341 4.341
Passivita Finanziarie vs Soci 4.499 4.500
Totale Passivita Finanziarie 31.961 32.472

Al fine di agevolare il commento sulla variazione della posizione finanziaria del Gruppo, si
allega di seguito il dettaglio delle passivita finanziarie al netto delle disponibilita liquide:
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(Migliaia di Euro) 30/06/15 31/12/14
Disponibilita liquide 5.724 7.382
A Totale liquidita e mezzi equivalenti 5.724 7.382
Attivita finanziarie correnti 10 293
Debiti per parte corrente dell'indebitamento non corrente (6.653) (5.726)
Debiti verso banche per c/c passivi (2.170) (2.848)
Debiti verso banche per anticipi fatture / contratti (9.114) (9.607)
Debiti verso altri finanziatori (societa di factoring) (2.062) (1.769)
Debiti vs Societa di Leasing (303) (256)
Passivita finanziarie a breve termine verso terzi (343) (343)
B  Totale indebitamento finanziario corrente (20.635) (20.256)
C  Totale indebitamento finanziario corrente netto (B - A) (14.911) (12.874)
Attivita finanziarie non correnti 1.110 1.281
Debiti per finanziamenti non correnti (6.517) (7.113)
Debiti vs Societa di Leasing a lungo (299) (310)
D Totale indebitamento finanziario non corrente (5.706) (6.142)
E Totale indebitamento finanziario netto (C + D) (20.618) (19.016)
Debiti finanziari correnti verso soci (159 (159
Debiti finanziari non correnti verso soci (4.341) (4.341)
F  Totale indebitamento finanziario netto (25.117) (23.515)

II totale indebitamento finanziario al netto delle disponibilita liquide al 30 giugno 2015 ¢ pari
a Euro 25.117 migliaia, mentre era pari a Euro 23.515 migliaia al 31 dicembre 2014.

Il valore dellindebitamento finanziario netto e legato alla dinamica tipica del settore,
caratterizzato da tempi di incasso ben superiori ai tempi medi dei pagamenti, costituiti per la
maggior parte da pagamenti degli stipendi ed oneri relativi.
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PASSIVO CORRENTE

(3.9) Debiti commerciali

La voce debiti commerciali comprende i debiti per forniture di servizi e prodotti. Il saldo dei
debiti commerciali al 30 giugno 2015 € pari ad Euro 10.451 migliaia, in diminuzione rispetto al
saldo dell’esercizio precedente (10.858 migliaia al 31 dicembre 2014).

La voce debiti commerciali non correnti, per Euro 999 migliaia, si riferisce a debiti della
controllata Medasys, per acconti ricevuti da clienti relativi a progetti a lunga durata.

(3.10) Attivita e passivita per imposte correnti

Le attivita per imposte correnti per Euro 133 migliaia e le passivita per imposte correnti per
Euro 1.055 migliaia si riferiscono principalmente alle imposte dirette delle societa italiane del

Gruppo.
(3.11) Altre passivita correnti

I1 dettaglio della voce ¢ il seguente:

(Migliaia di euro) 30/06/15 31/12/14
Debiti tributari 15.312 15.403
Debiti verso Istituti di Previdenza e Assistenza 3.954 4.408
Debiti verso 1l personale per emolumenti 6.142 5.093
Altri debiti diversi 1.254 1.256
Ratei e risconti passivi 5.316 1.652
Altre passivita correnti 31.978 27.812

La variazione dell’ammontare al 30 giugno 2015 (ammontare pari a Euro 31.978 migliaia)
rispetto al 31 dicembre 2014 (ammontare pari a Euro 27.812 migliaia) é dovuta
principalmente allaumento dei Ratei e risconti passivi relativi ai canoni di manutenzione
fatturati nel semestre ma di competenza futura.

L’ammontare dei Debiti tributari contiene debiti verso I'Erario non pagati alle naturali
scadenze, che verranno saldati entro i termini previsti dalle vigenti normative in materia e,
per quanto possibile, tramite compensazione con 1 crediti certificati dalla Pubblica
Amministrazione italiana.
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CONTO ECONOMICO COMPLESSIVO
(3.12) Ricavi
Di seguito si evidenzia il dettaglio dei ricavi per natura:
Ricavi per natura 30/06/15 Incid% 30/06/14 Incid% Var
Licenze 6.268 19% 5.015 17% 25%
Servizi professionali e Manutenzioni 24.002 74% 22.082 75% 9%
Locazioni 1.862 6% 2.023 % -8%
Hardware & Software 469 1% 232 1% 102%
Totale ricavi di vendita 32.602 100% 29.351 100% 11%

Si evidenzia un importante incremento dei Ricavi consolidati che si1 assestano a Euro 32.602

migliaia, contro gli Euro 29.351 migliaia del primo semestre 2014.

D1 seguito si evidenziano 1 ricavi di vendita suddivisi per area geografica:

(Migliaia di euro) 30/06/15 30/06/14
Italia 20.439 18.084
Estero 12.163 11.268
Totale 32.602 29.351
(3.13) Costi per servizi

I1 dettaglio dei costi per servizi é riportato di seguito:
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(Migliaia di euro) 30/06/15 30/06/14

Costi per utenze 482 455
Costi promozionali e di pubblicita 327 370
Manutenzioni 659 668
Noleggi 738 823
Royalties 87 39
Affitti 842 732
Altri costi per servizi 1.079 1.040
Consulenze tecniche 1.476 900
Marketing 236 199
Consulenze amministrative 442 338
Consulenze del lavoro 126 116
Altre consulenze 543 483
Consulenze fiscali legali e notarili 343 279
Compensi sindaci, amministratori 673 702
Totale costi per servizi 8.053 7.144

L’incremento dei costi per servizi € sostanzialmente imputabile al ricorso in misura maggiore
rispetto al precedente periodo di consulenze tecniche di terze parti per attivita sui progetti;
prosegue comunque la continua attenzione da parte del Gruppo al contenimento dei costi.

(3.14) Costi per il personale

Il dettaglio della voce ¢ il seguente:

(Migliaia di euro) 30/06/15  30/06/14
Salari e Stipendi 14.356 12.797
Oneri sociali 4.680 4.628
Accantonamento fondo benefici dipendenti 585 505
19.621 17.930
Altri costi del personale 2.072 1.852
Costo per il personale 21.693 19.782

Si1 specifica che la voce “Altri costi del personale” € relativa a buoni pasto, corsi di formazione e
spese di trasferta rimborsate ai dipendenti (nell’ambito della loro attivita professionale).
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Il numero medio dei dipendenti nel primo semestre 2015 e nel primo semestre 2014 diviso per
categoria é il seguente:

30/06/15 30/06/14

Dirigenti 22 24
Quadri 60 60
Impiegati 357 354
Operai 9 9
Dipendenti societa estere 270 254
Totale 718 701

Il costo del lavoro del primo semestre 2015 ¢ pari al 64% dei ricavi totali; tale significativa
incidenza € in linea con le caratteristiche del settore che prevede I'intenso ricorso a personale
qualificato per lo sviluppo dei prodotti e per 1 servizi che il Gruppo rende ai clienti per
I'installazione, la manutenzione e 'aggiornamento del software.

(3.15) Ammortamenti, accantonamenti e svalutazioni

Si riportano di seguito gli accantonamenti ai fondi ammortamento effettuati nel corso dei
periodi presi in esame:

(Migliaia di euro) 30/06/15 30/06/14

Ammortamenti immobilizzazioni materiali 329 329
Ammortamenti immobilizzazioni immateriali 3.522 3.576
Totale ammortamenti 3.851 3.905
Accantonamento al Fondo Svalutazione Crediti 589 372
Accantonamento al Fondo Rischi ed Oneri e Altre Svalut. 75 357
Totale accantonamenti 664 729

La voce ammortamenti é in lieve diminuzione rispetto al primo semestre 2014.

La voce accantonamento al Fondo Svalutazione Crediti corrisponde allo stanziamento del
periodo a un fondo svalutazione ritenuto congruo, a opinione del management, a coprire i
rischi di inesigibilita, in relazione ad alcune specifiche posizioni creditorie di incerto realizzo.

La voce accantonamento al Fondo Rischi ed Oneri, per Euro 75 migliaia, & costituita

prevalentemente da accantonamenti effettuati dalla controllata NoemaLife MENA, relativi a
rischi contrattuali, su progetti in essere, sopravvenuti nel semestre in esame.
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(3.16) Proventi ed oneri finanziari
Di seguito si riporta il dettaglio:

(Migliaia di euro) 30/06/15 30/06/14
Interessi attivi bancari 16 10
Altri proventi finanziari 351 179
Proventi Finanziari 367 189
Interessi ed oneri bancari (379) (396)
Interessi passivi verso societa di factoring (319) (396)
Interessi per mutui e finanziamenti (312) (305)
Altri (334) (101
Oneri Finanziari (1.344) (1.198)
Proventi/(Oneri) Finanziari Netti (977) (1.009)

La voce proventi finanziari comprende i proventi finanziari relativi alla liquidita, maturati su
rapporti di conto corrente e gli interessi di mora al 30 giugno 2015 addebitati ai clienti per
ritardati pagamenti.

La voce interessi e oneri bancari comprende gli interessi passivi sui c¢/c bancari e sui conti
anticipi fatture, mentre la voce interessi per mutui e finanziamenti accoglie gli interessi sui
finanziamenti accesi.

L’incidenza degli oneri finanziari sul totale dei ricavi operativi (pari al 2,9%) ¢ in calo rispetto
al primo semestre del 2014 (pari al 3,3%), anche se l'importo totale degli oneri permane
significativo per effetto principalmente del perdurare di alti livelli di spread applicati dalle
banche e della necessita di ricorrere a politiche di smobilizzo dei crediti commerciali, tramite
linee bancarie di anticipo fatture e factoring, nonché a linee finanziarie di medio lungo
termine per il fabbisogno derivante dagli investimenti programmati dal Gruppo.

(3.17) Imposte

30/06/15  30/06/14
Ires 2 10
Irap 80 267
Imposte correnti societa estere 0 0
TOTALE IMPOSTE CORRENTI 78 276
Imposte differite / (anticipate) (60) (106)
Saldo Imposte 18 171
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Le variazioni delle imposte IRES ed IRAP sono strettamente collegate ai risultati economici
delle societa italiane del Gruppo.

La significativa diminuzione della voce IRAP € connessa alla piena deducibilita dall'imposta
del costo relativo al personale dipendente, in ottemperanza alla nuova normativa entrata in
vigore nel semestre in esame.

(3.18) Utile per azione

Utile per azione

L’utile per azione base é calcolato dividendo il numeratore composto dall’'utile o perdita di
competenza del Gruppo per il denominatore calcolato come media ponderata delle azioni in
circolazione al netto delle azioni proprie nel periodo.

L’utile per azione diluito € calcolato dividendo il numeratore composto dall’'utile di competenza
del Gruppo per il denominatore calcolato come media ponderata delle azioni in circolazione al
netto delle azioni proprie e considerando tutte le potenziali azioni legate a eventuali piani di
stock option dedicati ai dipendenti e manager del Gruppo (assenti al 31/12/2014 e al
30/06/2015).

Di seguito e riportato il calcolo della Perdita per azione per il 30 giugno 2015 e 30 giugno 2014:

(Migliaia di Euro) 30.06.15 30.06.14

Risultato di pertinenza del Gruppo (1.849) (2.790)
Numero medio azioni in circolazione, al netto azioni proprie 7.601.931 7.608.673
Risultato per azione base (0,243) (0,367)

In assenza di piani di Stock Option in essere, la Perdita per azione diluita coincide con la
Perdita per azione base.

(3.19) Operazioni con parti correlate

La tabella riportata nel seguito mostra, se avvenuti nel primo semestre 2015 e nel primo
semestre 2014, 1 rapporti patrimoniali ed economici con:

e la societa Marketing & Management Consulting S.r.l. (“MMC”), facente riferimento ad
Andrea Corbani, socio e Consigliere di Amministrazione dell'Emittente;
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la societa Maggioli Spa, che detiene attualmente una partecipazione del 2,76% in
Noemal.ife S.p.A., e facente riferimento a Paolo Maggioli, Consigliere di
Amministrazione dell'Emittente;

la societa Infinitt UK Ltd, correlata del Gruppo;

la societa Ghenos S.r.l, che detiene attualmente una partecipazione del 63,06% in
NoemalLife S.p.A.;

la societa Tamburi Investment Partners
partecipazione del 16,34% in NoemalLife S.p.A.;
1 manager chiave e gli amministratori del Gruppo: Francesco Serra, Paolo Toth, Angelo
Liverani, Paolo Maggioli, Marco Becca, Maria Beatrice Bassi, Cristina Signifredi,
Valentina Serra, Andrea Corbani, Claudio Berretti, Stefano Landi, Achille Grisetti e
Frederic Vaillant.

S.p.A, che detiene attualmente una

Societa Valore assoluto (migliaia di Euro) Voce di bilancio
Descrizione 30.06.2015 30.06.2014
Tamburi Investment Partners S.p.A.
Costi per prestazioni di servizi 9 0% 0% Per servizi
Debiti per forniture di beni e servizi 74 1% 21 0% Debiti commerciali
Ghenos S.r.1.
Altri ricavi 2 0% 5 0% Ricavi di vendita
Oneri finanziari netti 14 1% 0 0% Oneri finanziari netti
Crediti per forniture di beni e servizi 18 0% 6 0% Crediti commerciali
Altre attivita correnti 25 1% 0 0% Altre attivita correnti
Debiti per forniture di beni e servizi 14 0% 0 0% Debiti commerciali
Passivita finanziarie a breve termine 159 1% 0 0% Passivita finanziarie a breve termine
Passivita finanziarie a lungo termine 341 3% 0 0% Passivita finanziarie a lungo termine
MMC Consulting S.r.1.
Altri ricavi 44 4% 0 0% Altri ricavi
Costi per prestazioni di servizi 49 1% 47 1% Per servizi
Crediti per forniture di beni e servizi 74 0% 0 0% Crediti commerciali
Debiti per forniture di beni e servizi 14 0% 48 1% Debiti commerciali
Infinitt UK Ltd
Costi per prestazioni di servizi 66 1% 0 0% Per servizi
Crediti per forniture di beni e servizi 0 0% 135 0% Crediti commerciali
Debiti per forniture di beni e servizi 49 0% 83 1% Debiti commerciali
Maggioli S.p.A.
Ricavi di vendita 28 0% 0 0% Ricavi di vendita
Oneri finanziari netti 60 6% 0 0% Oneri finanziari netti
Passivita finanziarie a lungo termine 4.000 36% 0 0% Passivita finanziarie a lungo termine
Crediti per forniture di beni e servizi 28 0% 0 0% Crediti commerciali
Debiti per forniture di beni e servizi 20 0% 0 0% Debiti commerciali
Altre passivita correnti 40 0% 0 0% Altre passivita correnti

Le transazioni sopra dettagliate sono avvenute a condizioni di mercato.
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Si evidenzia che 1 compensi di Amministratori e personaggi chiave sono 1 seguenti:

(Migliaia di Euro) 30/06/15 30/06/14

Compensi agli amministratori ed ai personaggi chiave 512 538

(3.20) Eventi successivi alla chiusura del semestre

Non si rilevano eventi di rilievo successivi alla chiusura del semestre e fino alla data odierna.
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4 Attestazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato

Attestazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato ai sensi dell’art. 81-ter del
Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

1. I sottoscritti Francesco Serra, in qualita di Presidente del Consiglio di Amministrazione e
Andrea Grandi, in qualita di Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili
societari di NoemalLife S.p.A. attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-
bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

* Padeguatezza in relazione alle caratteristiche dell'impresa e

+ leffettiva applicazione, delle procedure amministrative e contabili per la formazione del
bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2015.

2. Si attesta, inoltre, che:

2.1 1l bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2015:

a) & redatto in conformita ai Principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella
Comunita europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del
Consiglio, del 19 luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c¢) & idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’Emittente e dell'insieme delle imprese incluse nel consolidamento.

3.2 La relazione intermedia sulla gestione comprende un'analisi attendibile dei riferimenti
agli eventi importanti che si sono verificati nei primi sei mesi dell’esercizio e alla loro
incidenza sul bilancio consolidato semestrale abbreviato, unitamente a una descrizione dei
principali rischi e incertezze per 1 sei mesi restanti dell’esercizio. La relazione intermedia sulla
gestione comprende, altresi, un’analisi attendibile delle informazioni sulle operazioni rilevanti
con parti correlate.

Bologna, 28 agosto 2015

Firma del Presidente del Consiglio di Amministrazione

................................................

Francesco Serra

Firma del Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari

Andrea Grandi
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