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Organi sociali

Consiglio di Amministrazione
(scadenza approvazione hilancio al 31 dicembre 2016

Nome e cognome Carica

Giovanni Andrea Farina Presidente ed Amministraiekegato
Cesare Valenti Consigliere delegato

Gabriele Brusa Consigliere indipendente
Giuseppe Parrello Consigliere indipendente

Claudia Palella Consigliere indipendente

Collegio sindacale
(scadenza approvazione bilancio al 31 dicembre6201

Nome e cognome Carica
Alessandro Antonelli Presidente
Daniele Chiari Sindaco effettivo
Silvia Caporali Sindaco effettivo

Dirigente preposto alla redazione dei documenti cdabili

Il Consiglio di Amministrazione ha nominato SoniasBatempi (Direttore Amministrativo del
Gruppo) quale dirigente preposto alla redazione dimiumenti contabili delle societa del
Gruppo Itway.

Societa di revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A.
L'incarico di revisione e stato conferito dall’Asablea ordinaria dell’l1 gennaio 2010 per il

novennio scadente con I'approvazione del bilantésetcizio al 31 dicembre 2017 e, ai sensi
della normativa vigente, non puo essere rinnovato.
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Attivita e Struttura del Gruppo

La struttura del Gruppo Itway al 30 giugno 201% &dguente:

ITWAY S.p.A.

ASA VAD ASA VAS

Diogene S.r.l.
100%

Business-e S.p.A.
100%

ltway VAD S.r.l. R iNebula S.r.l.
75%

Business-e
o |Nfrastrutture S.r.l. J o
30%

Itway France S.A.S. Rl BE Innova S.r.l. Il Itway Cube S.r.l.
100% 50% 100%

Netwin Italia Serendepity
S.p.A. = Energia S.p.A.
10% 10,5%

IT Security S.r.l.
24,9%

Bl Itway Iberica S.L.
100%

ltway Hellas S.A. Il  IdrolabS.r.l. Bl 'tway Mena FZC
100% 10% 17,1%

Itway Turkyie Ltd | I Dexit S.r.l.
100% 9%

La Societa Capogruppo non ha sedi secondarie ntidva eon uffici commerciali a Milano e
Roma ai seguenti indirizzi:

- Milano - Via A. Papa, 30
- Roma - Via Edoardo D'Onofrio 304.

Il Gruppo Itway opera in tre tipologie principali attivita: da un lato, itore businessli Itway,
cioé la distribuzione a valore aggiunto di tecn@ogpftware“best of breed” (le migliori tra
quelle disponibili, in ogni momento, sul mercatdgll'altro, I'offerta di servizi e consulenza
mirati a formare e supportare le aziende nel cadghle-businessdell’e-security del Central
Access Managemertell'Internetworkinge Wireless A questi settori di business sono preposte
le principali Aree Strategiche di Affari (“ASA”"):’ASA VAD (Value Added Distribution
'ASA VAR (Value Added Resellee I'ASA VAS (Value Added ServicgsAI'ASA VAD si
affianca I'offerta di servizi di formazione, asgista tecnica e certificazione sviluppata da Itway
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Academy, rivolta &/alue Added ReselleSystem Integratod punti di forza di ltway risiedono
nella capacita di offrire, in modo complementanea wicca gamma di prodotti software ed il
supporto consulenziale necessario per garantittiéizzo e I'integrazione. A cio si aggiunge
un’ottima capacita di attenzione e interazione garliente (@ccounting e la qualita di una
formazione {faining) calibrata sulle esigenze specifiche di ogni ¢éei'’ASA VAR accoglie
le attivita diValue Added ResellegBystem Integratior diEngineering L'ASA VAS, in fase di
start-up accoglie le attivita dalue Added Services

Andamento del Gruppo e del mercato di riferimento

| principi contabili, i criteri di valutazione ed principi di consolidamento a cui si e fatto
riferimento per la redazione della Relazione Fhiaia Semestrale al 30 giugno 2015 sono,
come nell'esercizio precedente, i principi contalmiternazionali, definiti come IFRS. In
particolare, tali principi richiedono previsiorfiForward looking statements”),come nel
prosieguo della presente relazione, in particofeeta sezione “Evoluzione prevedibile della
gestione” e come dettagliato nelle Note al bilanBlel contesto di incertezza economica sotto
illustrata, si segnala che tali previsioni hanno Ipeo natura una componente di rischiosita ed
incertezza, per cui hon si puo escludere il cdirzasi nel prossimo futuro di risultati diversi
da quanto stimato e che quindi potrebbero richeedettifiche, ad oggi naturalmente né
stimabili, né prevedibili, al valore contabile @etklative voci.

A chiusura del primo semestre 2016uflook delle economie dove il Gruppo opera non é
ancora completamente positivo. Le previsioni piglla sono ancora di leggera crescita, mentre
la situazione della Grecia, dopo le fortissimesioni degli ultimi mesi che hanno portato a
temere l'attuazione della cd “Grexit”, sembra possalere ad un recupero seppur molto lento.
Ovviamente non tutti la pensano in questo moddimari di una possibile deflagrazione del
Paese da alcuni & ancora pensata possibile. Leeraystrazioni in Grecia continuano, tuttavia,
nel segno del miglioramento con crescita di fattura redditivita. La Turchia si conferma
ancora una volta essere una economia dinamica edpansione: terminate le elezioni vinte
ancora da Erdogan, il Paese ha previsioni di deesigl PIL intorno al 4%, un PIL fortemente
limitato dalle tensioni delle economie dell’Uniokeropea.

L’aver mantenuto od incrementato quote di merdaoer mantenuto la redditivita industriale
che nel semestre registra una leggera diminuzibeest tramutera, sulla base delle offerte e
della pipeline in essere, in crescita entro laisima dell’anno fiscale in un periodo ancora non
favorevole, deve essere considerato positivamente.

Un’ultima notazione deve essere riservata al moddiba finanza, nella speranza che sia
velocemente reattivo e ritorni ad assistere coantente I'economia reale e le imprese.

Naturalmente, la situazione macroeconomica sopfaosts continua a riflettersi anche
sull'andamento dei mercati finanziari, con situaizi tensione, specie sul costo del denaro.
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Per il Gruppo Itway la situazione si & tradottanar da tempo, nella necessita di supportare
sempre piu i clienti in una situazione di creditintratto, con tempi di incasso che si sono
sempre piu dilatati, mentre i principalendorsnon sono propensi a farsi carico della crisi
sistemica, specie dei mercati italiano ed iberawi in alcuni casi si e giunti alla richiesta di

pagamento anticipato. A fronte di questo contestatinuano le contromisure di contenimento
delle condizioni di pagamento e di maggiore utdizielle operazioni di factoring pro-soluto.

Contesto generale ed andamento del mercato ICiprsindono le considerazioni fatte nella
Relazione sulla gestione consolidata al 31 dicen@x®4, in attesa di dati piu recenti che si
avranno verso settembre /ottobre 2015. Il merdafio permane in rallentamento generale, con
una frenata continua per quel che riguarda I'Hardwehe ha subito cali anche del 7-8%. |
segmenti dove opera il Gruppo sono quelli dellai®izza, Virtualizzazione e, nascente, Cloud
Computing, definiti “componenti aggiuntive e inntiva ICT”; mentre le cosiddette
“componenti tradizionali ICT” diminuiscono del 6,4% “componenti aggiuntive e innovative
ICT” crescono del 4,8% (Assinform 10/2014 dati pkalia e proporzionalmente stimabili per
gli altri Paesi).

Posizionamento sul mercato: nel corso del periogoogeguito il riposizionamento su nuove
linee distributive, finalizzato alla sostituzionilidee a bassi margini con linee a maggior valore
aggiunto, che permettano anche minore impiego rdbkinte. Va sottolineato che il positivo
andamento della economia USA a fronte di un’are Bostanzialmente e complessivamente
stagnante (e in recessione in alcuni Paesi) handligt&to il progressivo indebolimento della
moneta europea rispetto alla valuta statunitensecdéso del 2014 si é pertanto visto il cambio
€/USD portarsi progressivamente da 1,38 di geng@ib4 a 1,21 di dicembre 2014 fino ad
arrivare a 1,06 nel mese di febbraio 2015 ed & Bd oggi, e cido ha avuto nel corso del 2014
pesanti effetti sul primo margine delle societa@alppo, in fase di miglioramento nell’attuale
semestre per effetto del ribaltamento di tale rimganere sui clienti finali.

Politica industriale persequita dal Gruppo: neltesto generale sopra indicato, la politica
industriale del Gruppo e proseguita nel conceritearssegmenti di business a piu alto valore
aggiunto, come I'ASA VAR e I'ASA VAS. Per quantoguarda I'ASA VAD, gli effetti di
guesta politica che puo incidere sui volumi gengpair nelle difficolta generali, sono in corso
di esecuzione.

Di seguito e esposto il conto economico sintetionsolidato al 30 giugno 2015, confrontato
con quello del corrispondente periodo dell'eseccimiecedente:
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30/06/2015 30/06/2014
In migliaia di Euro (6 mesi) (6 mesi)
Ricavi
Ricavi 39.616 36.782
Altri ricavi operativi 841 1.317
Totale ricavi 40.457 38.099
Costi operativi
Costi per prodotti (31.185) (27.795)
Costi del personale (4.809) (5.407)
Altri costi ed oneri operativi (3.618) (3.943)
Totale costi operativi (39.612) (37.145)
Risultato operativo lordo (EBITDA) * 845 954
Ammortamenti (207) (231)
Risultato operativo (EBIT) * 638 723
Oneri finanziari netti (919) (839)
Risultato prima delle imposte delle attivita ricorrenti (281) (116)
Oneri non ricorrenti (126) (43)
Risultato prima delle imposte (407) (159)
Imposte (33) (194)
Risultato netto (440) (353)

*la definizione di Ebitda ed Ebit & fornita nelle tdodi commento al Bilancio consolidato allegatoaafiresente

Relazione.

Nel semestre chiuso al 30 giugno 2015 i ricavhsrémentano in termini di volume di circa il
6%; mentre il Risultato operativo lordo (Ebitda)pari a 845 mila Euro rispetto ai 954 mila
Euro dell'analogo periodo 2014. Il Risultato opera{Ebit) ed il Risultato prima delle imposte,
rispettivamente pari a 638 mila Euro e -407 milacEal 30 giugno 2015, sono in leggero
decremento rispetto a quanto registrato nel priemestre del 2014. Alcuni ordini di prodotti e
commesse a valore che sono registrate nei sistewismnali di evoluzione delle offerte e
pipeline entreranno nel secondo semestre dell’@saranno tali da permettere, e non solo di
recuperare, il margine del primo semestre, ma adchdgliorare il risultato rispetto lo scorso
anno.

In sintesi, coerentemente con la gestione adattag@esti ultimi anni di grave crisi, il Gruppo
ltway si € posizionato a livello industriale nebdo piu efficace per contrastare gli andamenti
macroeconomici ed essere pronto alla ripartenza debnomie dei Paesi in cui opera.
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Andamento dei settori: Value Added Distribution
Attraverso il settoré/alue Added Distributionl Gruppo opera nella distribuzione di prodotti
specializzati software ed hardware, servizi diifieazione sulle tecnologie software distribuite

e servizi di assistenza tecnica pre e post vendita.

| clienti sono ‘System Integrattre “Value Added Resellerche vendono i prodotti al mercato
degli utenti finali.

Di seguito € esposto il conto economico sintetieh ASA VAD, confrontato con i valori del
corrispondente periodo dell’esercizio precedente:

30/06/2015 30/06/2014
In migliaia di Euro (6 mesi) (6 mesi)
Totale Ricavi 31.305 30.069
Risultato operativo lordo (Ebitda)* 404 358
Risultato Operativo (Ebit)* 230 161
Risultato prima delle imposte (491) (522)
Risultato del periodo (376) (414)

* la definizione di Ebitda ed Ebit e fornita nelidote di commento al Bilancio consolidato allegatta giresente
Relazione.

A fronte di volumi in leggera crescita, cosa ch@ o registrava da 6 trimestri, si annota nel
trimestre un recupero di redditivita. Di seguitene disaggregata I'analisi per Paese.

Il mercato italiano € quello piu importante peGiluppo, ed e quello dove perdurano gli effetti
negativi della “situazione Paese” e della riorgaaiione delle strategie distributive di taluni
vendors; tuttavia, le contromisure messe in attohbaermesso la tenuta dei volumi.

La controllata turca ha ottenuto significativi edportanti incrementi, sia percentuali che in
valori assoluti, di volumi e margini, mantenendoldadership nel segmento IT security del
mercato turco, che, fuori dallarea Euro, si comfarancora una volta con significative
prospettive di sviluppo.

L'andamento della controllata greca continua nglla lenta crescita ed € in linea con il budget
previsto, nonostante la situazione non facile delde.

La controllata francese, ristrutturata nello scoesercizio, ha ridotto significativamente le
perdite. Sono state chiuse tutte le linee di lassired alla data attuale registra una coda di costi
non ripetitivi legati alla profonda ristrutturazemattuata nel corso del 2014.
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La controllata iberica, dopo la riorganizzazionenpetata negli scorsi esercizi, ha chiuso |l
semestre con ricavi in linea con lo stesso perideliesercizio precedente ed un Risultato
operativo lordo in deciso miglioramento rispettio @tesso periodo dell’esercizio precedente.

Andamento dei settori: ASA Value Added Resdller

Attraverso 'ASAValue Added ReselldrGruppo opera nei seguenti segmenti di mercato:

. servizi professionali e produzione di soluziongertologie software per I'e-business;

. distribuzione ed integrazione di prodotti e servdii sicurezza logica dei sistemi
informativi;

. servizi professionali dsystem integratoe di centralizzazione delle applicazioni.

Di seguito & esposto il conto economico sintetieh ASA VAR, confrontato con i valori dello
stesso periodo dell’esercizio precedente:

30/06/2015 30/06/2014
In migliaia di Euro (6 mesi) (6 mesi)
Totale Ricavi 9.152 8.030
Risultato operativo lordo (Ebitda)* 441 597
Risultato Operativo (Ebit)* 408 562
Risultato prima delle imposte 84 363
Risultato netto del periodo (65) 61

* |la definizione di Ebitda ed Ebit & fornita neldote di commento al Bilancio consolidato allegatta giresente
Relazione.

Business-e ha iniziato il consolidamento dei cliacquisiti e I'ingresso nel proprio portafoglio
di nuovi importanti clienti. L'inizio del 2015 heéisto chiudersi contratti con volumi in buona
crescita ma con marginalita ridotta, tuttaviamita di recuperare e di aumentare il margine di
contribuzione nei prossimi trimestri. In Busines&®.A si segnala l'ingresso di un nuovo
amministratore, Ing. Mauro Nanni, con un importaterriculum professionale che va
significativamente ad arricchire le capacita ditigee dell’organo amministrativo e strategico.

Andamento dei settori: Altri settori

Questi settori, contigui ma non coincidenti conlfjsorici (VAD e VAR), nei quali il Gruppo

e entrato nel 2013, non contribuiscono ancora adanrilevante ai risultati consolidati e
pertanto non sono riportati nell'informativa pettse2, ma sono importanti come testimonianza
della strategia di arricchimento dei segmentiubiness

Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2015 8
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| settori innovativi gestiti sono:

e« Gaming, tramite la partecipazione ad una concessionariagigco lecito, su
concessione dell’Azienda Monopoli di Stato. La @ggazione del Gruppo Itway é
peraltro focalizzata, compartner industriale, unicamente sul supporto tecnologico
nella realizzazione e gestione della rete telematicollegamento tra le macchine da
gioco installate e I'Amministrazione Finanziaria;

» Servizi informatici "in the cloud": “Managed Services’ Servizi Gestiti per le PMI
in ambiente rete eloudin areaSecurity Storage ManagemerBusiness Continuity
Green IT Energy Recovenanalisi intelligente dei flussi di videosorvegiza;

* Servizi assistiti nelle soluzioni N+SOC e MSSPer il controllo di reti.
Personale
Il numero medio dei dipendenti del Gruppo nel caiebprimo semestre 2015 e stato di 208
unita, con un decremento netto di 13 unita rispaittostesso periodo dell’'esercizio precedente;

la suddivisione per categoria & la seguente, ccatgacon i dati dello stesso periodo
dell'esercizio precedente:

30/06/2015 30/06/2014 Variazioni 30/06/2015 30/06/2014 Variazioni

Dato Dato Dato Dato

medio medio puntuale puntuale
Dirigenti 8 9 (1) 9 9 R
Quadri 21 21 - 19 20 (1)
Impiegati 179 191 (12) 175 184 (9)
Totale 208 221 (13) 203 213 (10)

Posizione finanziaria netta

Si riporta di seguito il dettaglio della Posizidimeanziaria netta verso il sistema finanziario:

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014

Disponibilita liquide 3.524 4.141 1.576
Passivita finanziarie correnti (20.064) (19.562) (17.504)
Posizione finanziaria netta corrente (16.540) (15.421) (15.928)
Passivita finanziarie non correnti (5.849) (2.494) (2.384)
Posizione finanziaria netta totale (22.389) (17.915) (18.312)

L'andamento del livello di indebitamento finanz@puntuale di fine periodo & da collegarsi
all'andamento del circolante di fine periodo clmultia influenzato sia da fattori non dipendenti
direttamente dal Gruppo (vedi tempi di incasso)adlegrado di utilizzo del factor “pro-soluto”.

Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2015 9
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In particolare al 30 giugno 2015 si sono verifictuni slittamenti di importanti incassi che
sono stati ricevuti nei primi giorni di luglio 20X&r un importo complessivo di oltre 1 milione
di Euro.

Nell'lambito di un piu ampio programma finalizzatdlaadiversificazione delle fonti di
approwvigionamento della liquidita che ha portatbemissione della “commercial paper”
commentata successivamente, il Gruppo ha ottereltprmmo semestre 2015, da alcuni degli
istituti che affidano le societa del Gruppo, impaott finanziamenti a medio termine riflessi
nella posizione finanziaria netta non correnteem& al debito a medio-lungo termine verso una
societa di leasing per la locazione finanziarialideffici del Gruppo a Milano. L'incremento
della Posizione finanziaria netta non correnterdiac3,3 milioni di Euro rispetto al 31 dicembre
2014 e dovuto all’erogazione di finanziamenti a rnddngo termine avvenuta nel semestre.

In data 27 aprile 2015 e iniziato il collocamentadmmercial papefino a cumulativi Euro 1
milione con scadenza 6 mesi, collocamento complete# mese di maggio 2015. Questa
operazione si inserisce nelllambito di un piu ammiogramma finalizzato alla diversificazione
delle fonti di approvvigionamento della liquidita.

Il programma dicommercial papeprevede emissioni fino ad un ammontare massinteudd
10 milioni nell’arco dei prossimi 3/5 anni e consenal Gruppo Itway di fare raccolta a breve
termine tra gli investitori istituzionali e proféssali. Gli strumenti finanziari saranno negoziati
sul segmento professionale ExtraMOT PRO, gestitBataa Italiana.

La prima commercial paperdi Itway, regolata dalla Legge n. 43/1994 “Disiripl delle
Cambiali Finanziarie”, come modificata dalla Leggel134/2012, € stata emessa in data 29
aprile 2015 per un nozionale di Euro 1 milione adasso del 4,20% annuo e con scadenza al
31 ottobre 2019._a commercial papeprevede anche un’opzione call per il rimborsocipdito,

con contestuale premio all'investitore. Borsa #ad S.p.A. ha disposto I'ammissione a
guotazione della suddettammercial papesul Segmento Professionale (ExtraMOT PRO) del
Mercato ExtraMOT gestito da Borsa Italiadaranger dell’operazione sono stati BSI Merchant
e Unicasim. BSI Merchant ha agito anche in qudiitgdvisor finanziario dell’Emittente.

Si rimanda al Rendiconto Finanziario Consolidatar pm'analisi piu dettagliata delle
movimentazioni che hanno generato la variazionka iasizione finanziaria netta.

Gestione dei rischi

I Gruppo € esposto ai rischi finanziari derivadalla situazione congiunturale a livello
mondiale; il Gruppo utilizza come moneta di contoee le proprie attivita di acquisto e vendita
principalmente I'Euro, ed in via residuale il Doblastatunitense e la Lira turca. Per l'analisi e la
gestione dei rischi finanziari, si fa rinvio alleté al Bilancio consolidato semestrale.

Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2015 10
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Fatti di rilievo avvenuti dopo la chiusura del perodo

Si segnala che in data 5 agosto 2015 la societatidg CERVED Rating Agency S.p.a. ha
rinnovato alla Societa il rating B1.2 (solvibileggquivalente a BBB- di S&P e a Baa3 di
Moody’s. Salvo quanto precede, non si segnalarerioit fatti di rilievo avvenuti dopo la
chiusura del periodo e fino alla data odierna.

Evoluzione prevedibile della gestione

Non vi sono sostanziali cambiamenti rispetto a tpamevisto a maggio 2015, in occasione
della redazione dei dati consolidati trimestral8Balmarzo 2015.

Nonostante alcune previsioni mostrassero una timgtasa nel 2014 per l'area Euro, le ultime

stime sono ancora orientate ad una sostanzialeastimge. Per quanto riguarda ['ltalia e la

Spagna vi sono previsioni di ripresa, seppure assdeste nel 2015. Di tutt'altro tenore sono

le previsioni per la Turchia (PIL +4%), dove siyede che la societa controllata continui la sua
crescita a due cifre andando sempre piu a conselldgropria leadership di settore nel Paese.
In Grecia permangono, anche dopo la recente bigttaglropea, incertezze sui modi e tempi di
uscita dalla crisi del Paese, mentre la Franciarappresenta piu, al momento, un mercato di
riferimento per il Gruppo.

Come si € fatto gia cenno, in Italia, a un annd’idsediamento del Governo Renzi, le notizie
dei primi mesi del 2015 portano alcuni elementiifpasin particolare sono previsti importanti
investimenti in IT ed innovazione, come fanno o fanno fatto anche altri Paesi europei,
investimenti che sono contenuti nell’Agenda Digitatlirezione che sarebbe assai auspicata
anche perché porterebbe, finalmente, a significasgparmi nella Spesa Pubblica Corrente, a
tutto vantaggio dell’efficienza dei servizi. Il Gipo Itway & ben posizionato, da tempo, nei
mercati a valore aggiunto quali la Sicurezza dgtiegii informativi, la Virtualizzazione (ASA
VAD, ASA VAR) e il nuovo ed emergente Cloud Compgt{ASA VAS) e punta ad operare in
guesti settori con un ruolo di attore primario 8eld Europa. Alcuni mercati, come quello del
Cloud Computing, sono in crescita ed il Gruppo epeicome attore di start-up e concentratore
di iniziative in corso attraverso la nascente ASAS/ella quale il Gruppo sta facendo notevoli
investimenti.

In questi mercati opereremo soprattutto nella direz di aumentare le nostre quote di mercato,
anche grazie all'introduzione di nuovi prodotti el mecupero di marginalita, accompagnando
gueste azioni con un’opera di contenimento impadetael capitale circolante netto.

Operazioni significative, non ricorrenti, atipiche e/o inusuali

Nel corso del semestre chiuso al 30 giugno 2015 swro state poste in essere operazioni
significative e/o non ricorrenti e/o operazionipathe e/o inusuali, con soggetti terzi o tra
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societa del Gruppo, cosi come definite dalla Cocamone Consob del 28 luglio 2006, se non
per gli oneri non ricorrenti precedentemente contaien

Rapporti con le parti correlate

Nel corso del periodo il Gruppo ha intrattenutop@gti di natura commerciale e finanziaria con
societa correlate. Si tratta di rapporti posti gse¥e nellambito della normale attivita di
gestione, regolati a condizioni contrattualmentebitite dalle parti in linea con le ordinarie
prassi di mercato e qui riportati in sintesi:

in migliaia di €uro Crediti Debiti Costi Ricavi

Itway S.p.A. vs Giovanni Andrea Farina & Co. S.r.l. 212 - - 1
Business-e S.p.A. vs Be Innova S.r.l. 1.700 10 - 36
TOTALE 1.912 10 - 37

ltway S.p.A. svolge attivita di direzione e coominento delle societa controllate residenti in
Italia. Tale attivita consiste nell'indicazione diempdirizzi strategici generali ed operativi di
Gruppo e nella definizione ed adeguamento del Mod&iganizzativo e nell’elaborazione delle
politiche generali di gestione delle risorse umafi@anziarie.

Itway S.p.A. non e assoggettata a direzione e goamtento da parte di alcuna societa.

Attivita di ricerca e sviluppo

Nel corso del periodo sono proseguite le attivitéiakrca e sviluppo, in particolare nell’'area
VAR e VAS.

Relazione Finanziaria Semestrale al 30 giugno 2015 12
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Azioni proprie

La Capogruppo al 30 giugno 20p®ssedeva n. 730.942 azioni proprie (pari al 9,2&%
capitale sociale), per un valore nominale pari 8.861 Euro ed un costo (iscritto a bilancio a
riduzione del patrimonio netto) per il periodo parcirca 41 mila Euro; nel corso del periodo
sono state acquistate n. 27.867 azioni proprie §ilar0,35% del capitale sociale) per un valore
nominale di 13.934 Euro, come autorizzato dall’Asiskea degli Azionisti di ltway S.p.A.

Ravenna, 28 agosto 2015
PER Il CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE

Il Presidente e Amministratore Delegato
G.Andrea Farina
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GRUPPO ITWAY

BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO

AL 30 GIUGNO 2015

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2015
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CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO

Euro migliaia Semestre chiuso al
30 giugno 2015 30 giugno 2014
Note Totale di cui di cui
non ricorrenti
ricorrenti
Ricavi * 1 39.616 39.616 36.782
Altri ricavi operativi 2 841 841 1.317
Costi per prodotti 3 (31.185) (31.185) (27.795)
Costi per servizi 4 (2.753) (2.753) (2.925)
Costi del personale 5 (4.935) (51)  (4.884) (5.440)
Altre spese operative 6 (865) (75) (790) (1.028)
Risultato operativo lordo
(EBITDA) ** 719 (126) 845 911
Ammortamenti 7 (207) (207) (231)
Risultato operativo
(EBIT)** 512 (126) 638 680
Proventi finanziari * 8 74 74 111
Oneri finanziari (993) (993) (950)
Risultato prima delle
imposte (407) (126) (281) (159)
Imposte del periodo 9 (33) (33) (194)
Risultato dell'esercizio (440) (126) (314) (353)
Attribuibile:
Azionisti della controllante (428) (342)
Interessenze di terzi (12) (11)
Risultato per azione
Da attivita in funzionamento:
Base 10 (0,06) (0,05)
Diluito (0,06) (0,05)

* per i rapporti con Parti correlate, si rimandalalNota 32 “Informativa sulle parti correlate”
** |a definizione di Ebitda ed Ebit & fornita nehmagrafo “Presentazione del bilancio” delle preseNbte di
commento

CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO COMPLESSIVO

Euro migliaia 30/06/15 30/06/14

Risultato del periodo (440) (353)
Componenti riclassificabili a Conto Economico:

Utile/Perdite derivanti dalla conversione del bdandi

controllate estere (120) a7
Componenti non riclassificabili a Conto Economico:

Utili/(Perdite) attuariali piani a benefici dipermde - -

Risultato complessivo (560) (370)
Attribuibile:

Azionisti della controllante (548) (359)
Interessenze di terzi (12) (11)

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2015
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SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA CONSOLIDATA

Euro migliaia Note 30/06/15 31/12/14
ATTIVITA

Attivita non correnti

Immobili, impianti e macchinari 11 3.363 3.371
Avviamento 12 8.294 8.294
Altre attivita immateriali 13 2.488 1.952
Partecipazioni 14 2.095 1.884
Attivita per imposte anticipate 15 2.165 1.876
Altre attivita non correnti 16 149 195
Totale 18.554 17.572
Attivita correnti
Rimanenze 17 3.655 3.678
Crediti commerciali * 18 45.075 49.262
Altre attivita correnti * 19 2.770 2.749
Cassa e disponibilita liquide 20 3.524 4.141
Totale 55.024 59.830
Totale attivita 73.578 77.402

PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA

Capitale sociale e riserve

Capitale sociale e riserve 10.33611.006
Risultato del periodo (428) (510)
Totale Patrimonio netto del Gruppo 21 9.908 10.496
Capitale sociale e riserve delle minoranze (25) (15)
Totale Patrimonio netto 9.881 10.481

Passivita non correnti

Benefici a dipendenti 22 985 1.002
Fondi per rischi ed oneri 23 166 166
Passivita per imposte differite 24 795 795
Passivita finanziarie non correnti 25 5.849 2.494
Totale 7.795  4.457
Passivita correnti
Passivita finanziarie correnti 26 20.064 19.562
Debiti commerciali * 27 28.649 34.829
Debiti tributari 28 4.372 5.663
Altre passivita correnti 29 2.817 2.410
Totale 55.902 62.464
Totale passivita 63.697 66.921
Totale patrimonio netto e passivita 73.578 77.402

* per i rapporti con Parti correlate, si rimandi &ota 32 “Informativa sulle parti correlate”.

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2015
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Prospetto delle variazioni nei conti di patrimonionetto consolidato

Il prospetto che segue riassume le variazioni deimonio netto consolidato:

Utili (perdite) cumulati

Euro migliaia Capitale  Riserva  Riserva Riserva  Riserva Altre Riserva  Risulta PN di PN di PN di
sociale azioni da legale /olontaria  riserve di to Gruppo terzi Gruppo e
proprie sovrap. traduzi dell'ese di terzi
azioni one rcizio

Saldo al 01/01/2014 3.953 (612) 17.584 450 4.792 (13.253) (610) (535) 11.769 2 11.771

Azioni proprie - (287) - - - - - - (287) - (287)

Totale operazioni

con i soci - (287) - - - - - - (287) - (287)

Destinazione del - - - - - (535) - 535 - - -

risultato dell'esercizio

Risultato - - - - - - - (342) (342) (11) (353)

dell’'esercizio

Altri componenti del

Risultato Complessivo

al 30 giugno 2014:

Differenze cambio da

conversione bilanci in - - - - - - 17) - 17) - a7)

valuta estera

Risultato - - - - - - a7 (342) (359) (11) (370)

complessivo

Saldo al 30/06/2014

Nota 21 3.953 (899) 17.584 450 4.792 (13.788) (627) (342) 11.123 9 11.114

Utili (perdite) cumulati
Euro migliaia Capitale Riserva RiservRiserva Riserva Altre Riserva  Risulta PN di PN di PN di
sociale azioni ada legale /olontaria riserve di to Gruppo terzi Gruppo e
proprie  sovrap. traduzi  dell'ese di terzi
azioni one rcizio

Saldo al 01/01/2015 3.953 (1.131) 17.584 450 4.792 (14.022) (621) (510) 10.495 (13) 10.482

Azioni proprie - (41) - - - - - - (41) - (41)

Totale operazioni con i

soci - (41) - - - - - - (41) - (41)

Destinazione del risultato - - - - - (525) - 525 - - -

dell'esercizio

Risultato dell’esercizio - - - - - - - (428) (428) (12) (440)

Altri componenti del

Risultato Complessivo al

30 giugno 2015:

Differenze cambio da

conversione bilanci in - - - - - - (120) - (220) - (120)

valuta estera

Risultato complessivo - - - - - - (120) (428) (548) (12) (560)

Saldo al 30/06/2015

Nota 21 3.953 (1.172) 17.584 450 4.792 (14.022) (741) (938) 9.906 (25) 9.881
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Rendiconto finanziario consolidato

Euro migliaia 30-giu-15 30-giu-14
Risultato netto del periodo (440) (353)
Rettifiche per voci che non hanno effetto sulla limlita:

Ammortamento immobilizzazioni materiali 90 101
Ammortamento attivita immateriali 117 130
Accantonamento al fondo svalutazione crediti 167 253
Accantonamento a benefici ai dipendenti al netiordessamenti verso ist. previd. 187 187
Variazione di attivita/passivita non correnti (243) (160)
Cash flow da attivita operativa al lordo della vadione del capitale d'esercizio (122) 158
Pagamenti di benefici a dipendenti (204) (206)
Variazione dei crediti commerciali ed altre atévcorrenti 4.000 11.346
Variazione delle rimanenze 23 410
Variazione dei debiti commerciali ed altre pasaibrrenti (7.064) (10.161)
Cash flow da attivita operativa generato (assorbittalle variazioni di CCN (3.245) 1.389
Cash flow da attivita operativa (A) (3.367) 1.547
Investimenti in attivita materiali (al netto desiivestimenti) (82) (135)
Accensione/(Rimborso) di passivita finanziarie norrenti 3.355 (247)
Investimenti in altre attivitd immobilizzate (altteedei disinvestimenti) (864) (185)
Cash flow da attivita di investimento (B) 2.409 (567)
Acquisto azioni proprie (41) (286)
Cash flow da attivita di finanziamento (C) (41) (286)
Variazione netta della riserva di traduzione dutinon Euro (120) a7
Incremento/(Decremento) disponibilita liquide e nezquivalenti (A+B+C) (1.119) 677
Cassa e disponibilita liquide al netto dei debitidsi a breve di inizio periodo (15.421) (16.604)
Cassa e disponibilita liquide al netto dei debititai a breve di fine periodo (16.540) (15.928)

Le imposte pagate nell’esercizio ammontano a 108 Buro (96 mila Euro nell'esercizio precedente)

Gli oneri finanziari pagati nell’esercizio ammontas 1.042 (912 nell’'esercizio precedente)

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2015
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NOTE AL BILANCIO CONSOLIDATO SEMESTRALE ABBREVIATO AL 30 GIUGNO 2015

Informazioni generali

ITWAY S.p.A. (di seguito anche “la Societa” o lad&@ogruppo”) & una societa per azioni costituitdaha
con sede legale a Ravenna, in via Braille 15. @irizzi della sede legale e delle localita in soho
condotte le principali attivita del Gruppo sonoigadi di seguito.

Il Gruppo ITWAY opera principalmente nel settordlaelistribuzione di prodotti informati¢cd. settore del
Value Added Distributiond offre un portafoglio completo di servizi e diuzioni tecnologiche per la
sicurezza delle informazioni e per la gestioneed@ifrastrutture(cd. settore del Value Added Reseller)
Inoltre 'ASA VAS, in fase distart-up accoglie le attivita dvalue Added Services

Criteri di redazione del bilancio consolidato semerale abbreviato e principi contabili adottati

Il bilancio consolidato semestrale abbreviato delpgpo é stato redatto in conformita con i principntabili
internazionali IFRS emessi datiternational Accounting Standards Board (IASB)omologati dalla
Comunita Europea. Il presente bilancio consolidzimestrale abbreviato € stato redatto in conforatita
IAS 34 - “Bilanci intermedi”, come previsto dalltisolo 154 ter del TUF. Tale bilancio consolidato
semestrale abbreviato non comprende, pertante tetinformazioni riportate nel bilancio consolidlat
annuale dell'intero esercizio sociale.

Presentazione del bilancio

Per una migliore facilita di lettura i prospetts@riti nel presente bilancio consolidato semesthlaeviato
e i dati inseriti nelle Note sono espressi in naiglidi Euro, tranne quando diversamente indicat@lduni
casi le tabelle potrebbero evidenziare difetti mlondamento dovuti alla rappresentazione in raiglidi
Euro.

| prospetti contabili consolidati sono redatti sedo le seguenti modalita:

= nella situazione patrimoniale-finanziaria son@oste separatamente le attivita correnti e non
correnti e le passivita correnti e non correnti.gtato patrimoniale consolidato al 30 giugno 2015 e
stato comparato con i saldi dell’esercizio chius®ladicembre 2014;

= nel conto economico la classificazione dei cogfféttuata in base alla natura degli stessi. lishld
conto economico al 30 giugno 2015 sono stati coatpaon quelli del corrispondente periodo
dellanno precedente. Il conto economico consatidatmplessivo recepisce quelle variazioni di
patrimonio netto che, non avendo pertinenza cooplerazioni con i Soci, hon hanno effetto sul
risultato del periodo;

= per il rendiconto finanziario € utilizzato il mewdndiretto. Il rendiconto finanziario € stato
presentato per i due semestri di riferimento;

= ['Ebitda (Risultato operativo lordo) € un indicaoeconomico non definito nei Principi Contabili
internazionali. L'Ebitda € una misura utilizzatal daanagement della Societa per monitorare e
valutare I'andamento operativo della stessa e dap. Il management ritiene che I'Ebitda sia un
importante parametro per la misurazione della pevdmce del Gruppo in quanto non € influenzata
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dalla volatilitd dovuta agli effetti dei diversiiw@ri di determinazione degli imponibili fiscali,
dallammontare e caratteristiche del capitale imate nonché dalle relative politiche di
ammortamento e svalutazione. L’Ebitda & definitmedJtile/Perdita al lordo degli ammortamenti
di immobilizzazioni materiali ed immateriali, delwalutazioni di attivita immateriali e materiali e
degli accantonamenti a fondo copertura perditeepgrate, degli oneri e proventi finanziari e delle
imposte sul reddito;

« [I'Ebit (Risultato operativo) € un indicatore ecoriom non definito nei Principi Contabili
internazionali ed é definito come Utile/Perdital@do delle svalutazioni di attivita immateriali e
materiali, degli accantonamenti a fondo copertuemdipe partecipate, degli oneri e proventi
finanziari e delle imposte sul reddito.

Criteri di consolidamento

| prospetti contabili consolidati includono le sifioni contabili della Capogruppo e delle sociedaedsa
controllate al 30 giugno 2015, approvati dai riggetConsigli di Amministrazione, opportunamente
rettificati, ove necessario, per uniformarli ainmipi contabili della Capogruppo.

Il metodo di consolidamento integrale e cosi sirtabile:

Le societa controllate acquisite dal Gruppo sonotatulizzate utilizzando il metodo del costo di
acquisizione, in base al quale, secondo quantostisgall’'lFRS 3 — “Aggregazioni aziendali”:

= e attivitd e le passivita della societa acquisiengono valutate afair value alla data di
acquisizione;

= |'eccesso del costo di acquisizione rispettda@l value della quota di pertinenza del Gruppo nelle
attivita nette della societa acquisita & contahilia come avviamento.

Tale avviamento, come indicato piu in dettagliocgssivamente, viene periodicamente, almeno una wolt
ogni esercizio, riesaminato per verificarne i ppgmasti di recuperabilita tramite i flussi di cadsduri

generati dall'investimento sottostante.

| maggiori valori delle attivita e passivita acqtésper effetto della loro iscrizione &ir value alla data di
acquisizione rispetto ai valori contabili vengaramsiderati ai fini dello stanziamento di imposifiedite.

Gli utili e le perdite derivanti da operazioni tsacieta controllate non ancora realizzate nei cortifrdei
terzi, come pure le partite di credito e di debiliocgosti e ricavi tra societa consolidate, sonmielati.
Consolidamento di imprese estere con valuta differge dall’Euro

| saldi di bilancio della controllata estera ltwayrkiye, espressi in Lira Turca, sono convertitiBaro
applicando il cambio di fine periodo per le atévié le passivita. Per la conversione delle voaatito
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economico, é utilizzato il cambio medio di periode. differenze cambio emergenti dalla conversianes
imputate alla voce “Riserva di traduzione” del patmio netto consolidato.

| tassi di cambio utilizzati per la conversionebuaro dei valori della societa al di fuori dell'arBaro sono
stati i seguenti:

30 giugno 2015 31 dicembre 2014 30 giugno 2014
Cambio Cambio Cambio Cambio Cambio Cambio
medio puntuale medio puntuale medio puntuale
Nuova Lira Turca 2,86 3,00 2,91 2,83 2,97 2,90

Area di consolidamento

Il Bilancio consolidato semestrale abbreviato daelgpo Itway include i dati della Capogruppo Itwap.8.
e di tutte le sue societa controllate operative.

Si riporta di seguito I'elenco delle imprese cordate con il metodo integrale:

CAPITALE % di % di % di

DENOMINAZIONE SEDE SOCIALE possesso possesso possesso

€ diretto indiretto complessivo
ltwayvad S.r.l. Via L. Braille,15- Ravenna 10.000 100% - 100%
Itway Iberica S.L. Argenters 2, Cerdanyola del Vallés - Barcellona 560.040 100% - 100%
Itway France S.A.S. 4, Avenue Cely — Asniere sur Seine, Cedex 100.000 100% - 100%
ltway Hellas S.A. Agiou loannou Str, 10 Halandri - Atene 846.368 100% - 100%
Itway Turkiye Ltd. Eski Uscudar Yolu NO. 8/18 - Istanbul 1.500.000 * 100% - 100%
Itway Cube S.r.l. Via L. Braille,15 - Ravenna 10.000 100% - 100%
Diogene S.r.l. Via V. Mazzola, 66 - Roma 78.000 100% - 100%
Business-e S.p.A. Via L. Braille, 15 - Ravenna 1.001.084 100% - 100%
iNebula S.r.l. Via L. Braille, 15 - Ravenna 10.000 75% - 75%

* il valore € espresso in Nuova Lira Turca (YTL)

Le societa collegate, valutate con il metodo délipanio netto, che sostanzialmente coincide caodto,
per quanto in seguito indicato, sono:

CAPITALE % di % di % di possesst
DENOMINAZIONE SEDE SOCIALE possesso possesso complessivo
€ diretto indiretto
BE Innova S.r.l. Via Cesare Battisti 26 - Trentd\} 20.000 - 50% 50%
Be Infrastrutture S.r.l. Via Trieste, 76 - Ravenna 100.000 . 30% 30%
Itsecurity S.r.l. Via A. De Gasperi, 320 - Bari 20.000 . 24,9% 24,9%
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Le partecipazioni di minoranza, valutate al costmo:

CAPITALE % di % di % di possesst
DENOMINAZIONE SEDE SOCIALE possesso  possesso  complessivo
€ diretto indiretto
Serendipity Energia S.p.A.  Piazza Bernini 2 — Ragen 1.117.758 - 10,5% 10,5%
. ) - 9%
Dexit S.r.l. Via G. Gilli 2 - Trento 700.000 9%
Idrolab S.r.l. Via dell'Arrigoni, 220 - Cesena FC 2.500 10% 10%
Itway MENA FZC PO Box 53314, HFZ, Sharjah, UnitethlA Emirates 35.000* - 17,1% 17,1%
Netwin ltalia S.p.A. Via Martiri Baffé, 2/A — Sant’Agata sul SanterriRA) 5.000.000 - 10% 10%

* il valore € espresso in Dirham degli Emirati Aiidbniti (AED)

Di seguito vengono indicate le societa controllaten consolidate integralmente, in
operative:

quanto non ancora

CAPITALE % di % di % di possesst
DENOMINAZIONE SEDE SOCIALE possesso possesso complessivo
€ diretto indiretto
iNebula Tech S.r.l. Via L. Braille 15, Ravenna 1mo 100% - 100%
ltway RE S.r.l. Via L. Braille 15, Ravenna 10.000 100% - 100%
Uso di stime

La redazione del bilancio consolidato semestraléredato, in applicazione degli IFRS, richiede
I'effettuazione di stime e assunzioni che hannetedfsui valori delle attivita e delle passivitabdancio e
sullinformativa relativa ad attivitd e passivittpnziali alla data di riferimento. Le stime e assani
utilizzate sono basate sull’esperienza storica alsufattori considerati rilevanti; le stime e #&ssunzioni
sono riviste periodicamente e gli effetti di ogariazione sono riflessi nel conto economico congies

La voce di bilancio maggiormente soggetta a sériavviamento; nel corso del periodo il managenment
ha individuato situazioni che facciano ritenere ghsia una perdita di valore nei valori iscritelhattivo

patrimoniale.

Di seguito sono riepilogati i processi di valuta®oe le stime/assunzioni ritenute suscettibili,lopaagli
eventi futuri prefigurati non dovessero realizzarstutto o in parte, di produrre effetti poterimante anche

significativi sulla situazione economica-finanzéadel Gruppo Itway.

Principali criteri di valutazione

Immobili, impianti e macchinari

Le attivita materiali sono rilevate al costo di aistipo 0 di produzione comprensivo degli oneri asogsal

netto del relativo fondo di ammortamento.

Le spese di manutenzione ordinaria sono addeliitatgralmente al conto economico. | costi per roigg,
ammodernamento e trasformazione aventi naturarir@rtativa sono imputati all’attivo patrimoniale.
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Il valore contabile delle immobilizzazioni material sottoposto a verifica per rilevarne eventuelidite di
valore o con periodicita annuale o quando eventimbiamenti di situazione indicano che il valorealico
non puo essere recuperato (per i dettagli si vadeessivo paragrafo “perdite di valorampairment”).

Leasing— | contratti di locazione sono classificati coloeazioni finanziarie quando i termini del conteatt
sono tali da trasferire sostanzialmente tuttichise i benefici della proprieta al locatario. Ltééta oggetto
di contratti di locazione finanziaria sono iscritta le immobilizzazioni materiali e sono rilevateme
attivita al lorofair value alla data di acquisizione, oppure, se inferioleyadore attuale dei pagamenti
minimi dovuti per il leasing e sono ammortizzatebase alla loro stimata vita utile come per levadi
detenute in proprieta. La corrispondente passiv@eso il locatore € inclusa nello stato patrimamidl
pagamenti per i canoni di locazione sono suddfk@siimborso di quota capitale e addebito quoteragsi e
gli oneri finanziari sono imputati al conto economdell’esercizio.

L'ammortamento inizia quando le attivita sono peomter I'uso. Le immobilizzazioni materiali sono
sistematicamente ammortizzate in ogni esercizidasbhse di aliquote economico-tecniche ritenute
rappresentative della residua possibilita di wdizlei cespiti. | beni composti di componenti, miporto
significativo, con vita utile differente sono codesiati separatamente nella determinazione
dell’'ammortamento.

L'ammortamento € calcolato, a quote costanti, imzfone della stimata vita utile dei relativi cegpitvista
periodicamente se necessario, applicando le sagliguiote percentuali annue:

Immobili 2%
Attrezzi di pesatura 7,5%
Mobili di ufficio 12%
Computers e macchine di ufficio elettroniche 20%
Automezzi 25%
Sistemi telefonici elettronici 20%

Gli utili e le perdite derivanti da cessioni o diseioni di cespiti sono determinati come differerizail
ricavo di vendita e il valore netto contabile datliivita e sono imputati al conto economico, riigamente
tra gli altri ricavi e le altre spese operative.

Avviamento

L'avviamento derivante dall'acquisizione di una toflata rappresenta I'eccedenza del costo di
acquisizione rispetto alla percentuale spettant&rappo delfair value delle attivita, passivita e passivita
potenziali identificabili della controllata alla @dadi acquisizione. L'avviamento é rilevato comavih e
non viene ammortizzato, ma viene rivisto almenauatmente per verificare che non abbia subito perdii
valore {mpairment tedt come indicato nel paragrafo successivo “Perdiitealore”. Le perdite di valore
sono iscritte immediatamente a conto economicanespQo successivamente ripristinate.

Nel caso in cui dovesse emergere un avviamentaimegasso viene immediatamente riconosciuto accont
economico.

Tali avviamenti sono stati allocati, in sede di@szione, alle unita generatrici dei flussi di sagCash
Generating Unit) rappresentate dalle singole sa¢letgal Entity) cui si riferiscono.
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Attivita immateriali

Un’attivita immateriale viene rilevata contabilmergolo se e identificabile, € probabile che gebeniefici
economici futuri e il suo costo puo essere deteditnimttendibilmente. Le attivita immateriali sorlewvate

al costo determinato secondo i criteri indicati [@rmmobilizzazioni materiali e qualora si stinbaano
una vita utile definita sono ammortizzate sisteozatiente lungo il periodo della stimata vita utilessa e
'ammortamento decorre dal momento in cui l'immdzhzione é pronta per I'utilizzo o comunque
comincia a produrre benefici economici per l'imgres

| costi sostenuti per lo sviluppo prodotti sono itajzzati quando € dimostrata la possibilita teane la

capacita tecnica del Gruppo di completare l'ativilmmateriale, vi sia l'intenzione di completarlarp
I'utilizzo futuro o la vendita e vi sia la capacdausare o vendere l'attivitd immateriale.

Eventuali costi sostenuti per attivitd immatersaino imputati al conto economico nell’eserciziein sono

sostenuti, qualora sprovvisti dei requisiti sopenzionati.

La vita utile generalmente attribuita alle vari¢egmrie di attivita € la seguente:

= licenze software e diritti simili: sulla base de#iima del periodo in cui le attivita saranno aitite
dall'impresa;

=  marchi: 10 esercizi;

= costi di sviluppo: 3-5 esercizi;

= altre immobilizzazioni immateriali: 3 esercizi.

Perdite di valore (‘Impairment”)

Almeno ad ogni chiusura di bilancio d’esercizioGtuppo verifica se vi siano indicazioni che levita
abbiano subito riduzioni durevoli di valore. Qualaueste indicazioni esistano, viene stimato I'amiaue
recuperabile di tali attivita per determinare lionfp della svalutazione. Dove non e possibile stma
individualmente il valore recuperabile di un’attdjiil Gruppo effettua la stima del valore recupéeadella
unita generatrice di flussi finanziari a cui I'aité appartiene.

Nel corso del semestre non vi sono stapairment indicatorgali da rendere necessario lo svolgimento del
test di impairment.

L’'ammontare recuperabile & il maggiore fra il pezeetto di vendita e il valore d’'uso. Il valore saié
definito sulla base dell'attualizzazione dei flusdi cassa futuri attesi dall'utilizzo del bene, a d
un’aggregazione di betic.d. cash generating unitycontati utilizzando un tasso al netto delle impagte
riflette le valutazioni correnti del mercato delor@ del denaro e dei rischi specifici dell'attavit Le cash
generating unitsono state individuate coerentemente alla strutitganizzativa e di business del Gruppo,
come aggregazioni omogenee che generano flussasfiacin entrata autonomi, derivanti dall’utilizzo
continuativo delle attivita ad esse imputabili.

Se 'ammontare recuperabile di un’attivita (o diunita generatrice di flussi finanziari) &€ stimatdssere
inferiore rispetto al relativo valore contabile, ilore contabile dell’attivita & ridotto al minmalore

recuperabile. La perdita di valore é rilevata regito economico.

Quando una svalutazione non ha piu ragione di @ssantenuta, il valore contabile dell'attivita (@lltlnita

generatrice di flussi finanziari), ad ecceziond @eliamento, & incrementato al nuovo valore derteadalla

stima del suo valore recuperabile, ma non oltsalibre di carico che I'attivitd avrebbe avuto se riasse
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stata effettuata la svalutazione per perdita dorealal netto degli ammortamenti che si sarebberti
calcolare prima della precedente svalutazionépfistino del valore & imputato a conto economico.

Partecipazioni

Le partecipazioni in imprese collegate sono vatutan il metodo del patrimonio netto.

Le partecipazioni in altre imprese sono iscrittziaimente al costo ed adeguatefal value alla data di

bilancio con contropartita il conto economico coegslivo. Qualora non siano disponibili quotazionum

mercato attivo ed ifair value non possa essere determinato in modo attendibile salutate al costo di
acquisizione, in guanto rappresenta la migliore@ggimazione ddhir value

Rimanenze

Le rimanenze sono iscritte al minore tra il cosexduisto e il presumibile valore netto di realizdaosto é
determinato, ove possibile, al costo specifico ajuésto, altrimenti secondo il metodo del costo imed
ponderato. Il costo di acquisto tiene conto degéroaccessori sostenuti per portare le rimanerkkiago o
nelle condizioni attuali. Il valore netto di rea e determinato in base ai valori correnti deidptt alla
chiusura dell'esercizio, meno i costi stimati nesegisper realizzarne la vendita.

Il valore delle giacenze obsolete e a lenta moviagone € svalutato in relazione alla possibilitatdizzo
o di realizzo, mediante lo stanziamento di un appdsndo obsolescenza magazzino.

Crediti commerciali:

=  Crediti verso clienti

| crediti verso clienti sono rilevati al valore, mimale ridotto di una svalutazione adeguata p&atiéfre
la stima delle presumibili perdite su crediti, tede conto di un’analisi puntuale delle posizioracate.
Qualora, stante i termini di pagamento concessipfigurasse un’operazione finanziaria, i cresfitno
valutati al valore attuale, imputando lo sconto@ito economico per competenza.

Le operazioni di cessione dei crediti a titolo paduto, per le quali tutti i rischi e benefici soimasferiti
al cessionario, determinano I'eliminazione dei drethll'attivo patrimoniale.

= Lavori in corso su ordinazione

Quando il risultato di una commessa di durata mittuale pud essere stimato con ragionevolezzagiilav
in corso su ordinazione sono valutati sulla basedeispettivi contrattuali maturati, secondo literio
della percentuale di completameiftad. cost to cost)xosi da attribuire i ricavi ed il risultato ecomco
della commessa ai singoli esercizi di competenzpraporzione allo stato di avanzamento lavori. La
differenza positiva o negativa tra valore dei cattitred acconti ricevuti e iscritta rispettivamente
nell’attivo o nel passivo dello stato patrimoniale.

Quando il risultato di una commessa non puo esstér&to con attendibilitd, essa viene valutata nei
limiti dei costi che probabilmente saranno recupédfaero profit”). | costi di commessa sono rilevati
nell’esercizio nel quale essi sono sostenuti.

Quando é probabile che i costi totali di commessaossuperiori rispetto ai ricavi contrattuali,gardita
attesa € immediatamente rilevata come costo traxrogantonamento a specifico fondo.
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Cassa e Disponibilita liquide

Le disponibilita liguide comprendono il denaro &ssa, conti correnti bancari e depositi rimborsabiista,
che sono prontamente convertibili in cassa e soggetti ad un rischio non significativo di variazedi
valore. Sono iscritti al valore nominale.

Azioni proprie

Le azioni proprie sono iscritte al costo d’acquistb esposte in riduzione del patrimonio netto. eBfietti
finanziari derivanti dalle eventuali vendite susies sono rilevati come incremento del patrimoretia

Passivita finanziarie non correnti

Le passivita finanziarie sono inizialmente rilevalecosto, corrispondente fir value del corrispettivo
ricevuto al netto dei costi di transazione che sdinettamente attribuibili al finanziamento stesBopo la
rilevazione iniziale, i finanziamenti sono valutetin il criterio del costo ammortizzato, utilizzanilmetodo
del tasso d'interesse effettivo.

Benefici ai dipendenti

Le passivita relative ai programmi a benefici diéfifguali il TFR per la quota maturata ante il dénnaio
2007) sono determinate al netto delle eventualii@ttal servizio del piano sulla base di ipotesuariali e
per competenza, coerentemente alle prestazionawdiré necessarie per l'ottenimento dei benefici; la
valutazione della passivita € verificata da attiratipendenti. Il valore degli utili e delle pereliattuariali &
iscritto tra le altre componenti del Conto econamiomplessivo. A seguito della legge Finanziarib2fe
dicembre 2006 n. 296, per le societa con piu diip@ndenti per le quote maturate a far data dgebhaio
2007, il TFR si configura come piano a contribugfiditi.

Fondi per rischi ed oneri

| fondi per rischi ed oneri sono rilevati quanddsituppo ha un’obbligazione presente quale risulkiton
evento passato ed & probabile che sara richiestolalnpiere all'obbligazione. Gli accantonamenticso
stanziati sulla base della miglior stima dei cdstiiesti per adempiere all'obbligazione alla dditebilancio,

e sono attualizzati, quando l'effetto & signifigati In questo caso, gli accantonamenti sono detetini
attualizzando i flussi finanziari futuri attesi ad tasso di sconto ante imposte che riflette laitaalone
corrente del mercato del costo del denaro in reezial tempo; I'incremento del fondo connesso al
trascorrere del tempo e imputato a conto econonetla voce “Proventi ed oneri finanziari”.

Debiti commerciali

| debiti sono iscritti al valore nominale. Qualostante i termini di pagamento accordati, si cangse
un’operazione finanziaria, i debiti sono valutatvalore attuale, imputando lo sconto come oneranziario
per competenza.

Altre passivita correnti

Si riferiscono a rapporti di varia natura e soruwiig al valore nominale.
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Strumenti derivati

Gli strumenti derivati sono relativi unicamente @perture a termine del rischio di cambio e le redat
passivita sono rilevate fir value | derivati sono classificati come strumenti dpedura quando la stessa é
formalmente documentata e I'efficacia della copertuerificata periodicamente, € elevata.

Le variazioni difair value dei derivati di copertura che formalmente non s&fddo le condizioni per la
contabilizzazione ddiedge accountingono rilevate a conto economico.

Rilevazione di ricavi

| ricavi sono rilevati nella misura in cui & proldakche i benefici economici siano conseguiti daligo e il
relativo importo possa essere determinato in mdtidahile. | seguenti criteri specifici di rilevazie dei
ricavi devono essere rispettati prima dell'impubaz a conto economico:

Vendita di benk Il ricavo é riconosciuto quando sono stati teasf all’'acquirente tutti i rischi e benefici
connessi alla proprieta del bene. Nel caso specificvendite di licenze con chiavi di attivaziorik,
riconoscimento dei ricavi avviene nel momento dedmunicazione al cliente del codice di attivazidper i
beni materiali, il ricavo € normalmente riconosgiat momento della spedizione del bene.

Prestazione di serviz | ricavi derivanti dall'attivita di servizi sonalevati con riferimento alla stato di
avanzamento della relativa commessa, secondo ddoetelcost to costcome precedentemente indicato.

Interessi- Sono rilevati per competenza.
Dividendi- | dividendi sono rilevati quando sorge il dirilel Socio a ricevere il pagamento.

Costi

| costi e gli altri oneri operativi sono rilevatéinconto economico nel momento in cui sono sostémitase

al principio della competenza temporale e dellaatarione ai ricavi, quando non producono futuridfei
economici 0 non hanno i requisiti per la contabdizone come attivita nello stato patrimoniale. @leri
finanziari sono rilevati in base al principio dellaaturazione, in funzione del decorrere del tempo,
utilizzando il tasso effettivo.

Imposte sul reddito

Imposte correnti

La Capogruppo ltway S.p.A. e le altre societa ailatre italiane hanno esercitato I'opzione perdl c
“Consolidato fiscale nazionale” di cui agli artl7Le seguenti del D.P.R. 917/86 (T.U.L.LR.), cheseote di
determinare I'IRES su una base imponibile corrigigme alla somma algebrica degli imponibili delle
singole societa. | rapporti economici, la respoiiisgabe gli obblighi reciproci, fra la Capogruppo le
suddette societa controllate, sono definiti nelg&amento del consolidato per le societa del Gruppay”.

Le imposte correnti sul reddito sono calcolateasbihse della migliore stima del reddito imponibite,
relazione alle legislazioni fiscali vigenti nei Bam cui il Gruppo opera.

Imposte differite

Le imposte differite e anticipate sono calcolatebase al metodo patrimonialéability method, sulle
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differenze temporanee risultanti alla data di kilarfra i valori delle attivita e passivita iscétin bilancio e i
corrispondenti valori riconosciuti ai fini fiscali.

Le imposte differite attive sono rilevate a froutietutte le differenze temporanee deducibili e elg@érdite
fiscali portate a nuovo, nella misura in cui sialyabile I'esistenza di adeguati utili fiscali futahe possano
renderne applicabile I'utilizzo. Il valore da ripare in bilancio delle imposte differite attive nee
riesaminato a ciascuna data di chiusura dell’egerei ridotto nella misura in cui non risulti pigopabile il

loro recupero. In particolare, nella determinazidee risultati fiscali imponibili futuri sono stapresi in

considerazione le previsioni di Budget ed i Pidnripnnali coerenti con quelli utilizzati ai finietitest di

impairment

Le imposte differite attive e passive sono misuiatbase alle aliquote fiscali che ci si attendegano
applicate nell’esercizio in cui tali attivita sialezzano o tali passivita si estinguono, considéode aliquote
in vigore e quelle gia emanate o sostanzialmentmata alla data di bilancio.

Operazioni in valuta estera

La valuta funzionale e di presentazione adottataGadappo Itway € I'Euro. Le transazioni in valutstera
sono rilevate, inizialmente, al tasso di cambiessere alla data dell’operazione. Le attivita passivita in
valuta sono iscritte al cambio di riferimento allata di chiusura dell’esercizio e i relativi uliperdite su
cambi sono imputati regolarmente al conto economico

Le immobilizzazioni iscritte al costo storico inlwt estera sono convertite utilizzando il tassoasnbio in
vigore alla data di iniziale rilevazione dell’opeiane.

Risultato per azione

L'utile o la perdita per azione base e rappresentat|’'utilie o perdita netto del periodo attribuéiagli
Azionisti possessori di azioni ordinarie tenuto toomlella media ponderata delle azioni ordinarie in
circolazione nell’'esercizio.

L'utile per azione diluito si ottiene attraversorkdtifica della media ponderata delle azioni ircaiazione,
per tener conto di tutte le azioni ordinarie potalnzon effetto di diluizione (es. emissione dritli di
opzione, warrant, ecc.).

Principi contabili rilevanti

| principi contabili adottati nella redazione ddllabcio consolidato sono coerenti con quelli adoiar la
redazione del bilancio annuale del Gruppo per t@z® chiuso al 31 dicembre 2014, ad eccezione
dell'adozione di nuovi principi ed interpretazia@pplicabili a partire dal 1° gennaio 2015 di segeiencati.

Regolamento UE di omologazione Titolo

Regolamento (UE) 1361/2014 Regolamento (UE) 1361/2014 della Commissione del 18
dicembre 2014, pubblicato in Gazzetta Ufficiale @&53el
19 dicembre 2014, adotta il Ciclo annuale di miglaenti
agli IFRS 2011-2013. L'obiettivo dei miglioramenti
annuali € quello di trattare argomenti necessdative a
incoerenze riscontrate negli IFRS oppure a chiartimgi
carattere terminologico, che non rivestono un tematdi
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urgenza, ma che sono stati discussi dallo IASBcoeto
del ciclo progettuale iniziato nel 2011. Le modifcagli
IFRS 3 e 13 sono chiarimenti o correzioni ai pgnan

questione. Le modifiche allo IAS 40 comportano

cambiamenti alle disposizioni vigenti o forniscanteriori
indicazioni in merito alla loro applicazione.

Si ritiene che l'adozione del nuovo principio nobbi
comportato rilevanti effetti sul bilancio semesgtral
consolidato abbreviato del Gruppo.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioni non ancora applicabili e non adottati in via
anticipata dal Gruppo

Nella tabella che segue sono riportati i nuovi @pncontabili internazionali, o le modifiche diipcipi gia
in vigore, la cui applicazione obbligatoria decodiad 1° gennaio 2016 o data successiva (nel casaiiih
bilancio non coincida con I'anno solare). || Gruppn si € avvalso della facolta di applicazionécgpdta.

UE di omologazione Titolo In vigore dagli esercizon
inizio
Regolamento (UE) 2015/29 Regolamento (UE) 20188& Le societa applicano le

Commissione del 17 dicembre 2014, modifiche, al piu tardi, a
pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 5 del 9 partire dalla data di inizio del
gennaio, adotta Modifiche allo IAS 19 — loro primo esercizio

Piani a benefici definiti: contributi dei finanziario che cominci il 1°
dipendenti. febbraio 2015 o

Le modifiche mirano a semplificare e a successivamente.

chiarire la contabilizzazione dei contributi

di dipendenti o terzi collegati ai piani a

benefici definiti.

Regolamento (UE) 2015/28 Regolamento (UE) 2018&8%& Le societa applicano le
Commissione del 17 dicembre 2014, modifiche, al piu tardi, a
pubblicato in Gazzetta Ufficiale L 5 del 9 partire dalla data di inizio del
gennaio, adotta il Ciclo annuale di loro primo esercizio
miglioramenti agli IFRS 2010-2012. finanziario che cominci il 1°
L’obiettivo dei miglioramenti annuali €  febbraio 2015 o
guello di trattare argomenti necessari  successivamente.
relativi a incoerenze riscontrate negli
IFRS oppure a chiarimenti di carattere
terminologico, che non rivestono un
carattere di urgenza, ma che sono stati
discussi dallo IASB nel corso del ciclo
progettuale iniziato nel 2011. Le
modifiche all'lFRS 8 e agli IAS 16, 24 e
38 sono chiarimenti o correzioni ai
principi in questione. Le modifiche agli
IFRS 2 e 3 comportano cambiamenti alle
disposizioni vigenti o forniscono ulteriori
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indicazioni in merito alla loro
applicazione.

Nel corso del semestre lo IASB ha apportato mduakifiad alcuni principi IAS\IFRS precedentemente
emanati e ha pubblicato nuovi principi contabitermazionali.

In particolare, il 19 maggio 2015 lo IASB ha pulshto I'ED - Effective date of IFRS 15 — Revenueniro
contracts with customers, che propone di diffediran anno I'entrata in vigore del principio.

Il nuovo principio sostituisce IAS 11 e 18, IFRIG, 1.5 e 18, SIC 31 a partire dal 1° gennaio 2018,
introduce nuove regole per la Revenue Recognition potenziali impatti sulla quota di ricavi darigere a
Bilancio, sui processi di revenue recognition ecpdure connesse, offerte commerciali, processitéinal
control, tax, ecc.), nonché nuovi e piu dettaghdtblighi di disclosure. L'applicazione del prinigip
richiedera, inoltre, nel caso di approccio retrébpe completo, I'esposizione di almeno un periatio
confronto ed in ogni caso un’attivita preliminaieadalisi di dettaglio della struttura dei propointratti di
vendita.

Si riporta che il Gruppo Itway adottera tali nugvincipi, emendamenti ed interpretazioni, sullaebdslla
data di applicazione prevista, e ne valutera inmgdi impatti, quando questi saranno omologati'dalone

Europea.

Altre informazioni

Con riferimento all'informativa richiesta da Cons@tativamente ad operazioni e saldi significaton parti
correlate, si specifica che le stesse, oltre aatewevidenza in apposita Nota, se significativegean
indicate separatamente negli schemi di bilancio.
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1. Ricavi

I ricavi al 30 giugno 2015 ammontano ad Euro 39./@il& e sono composti da:

Semestre al Variazione
Euro migliaia 30/06/15 30/06/14
Ricavi da vendita di prodotti 32.408 30.573 1.835
Ricavi da prestazioni di servizi 7.208 6.209 999
Totale 39.616 36.782 2.834

Il Gruppo ITWAY opera principalmente nel settorell@edistribuzione di prodotti informatici
(hardware e software) ed offre un portafoglio caetpldi servizi e di soluzioni tecnologiche per la
sicurezza delle informazioni e per la gestioneediglirastrutture.

L’aumento dei ricavi del periodo &€ commentato nRiédazione sulla gestione.

2. Altri ricavi operativi
Gli altri ricavi operativi al 30 giugno 2015 ammanb ad Euro 841 mila (Euro 1.317 mila al 30
giugno 2014) e si riferiscono principalmente a rdv vari e a contributi su spese di pubblicita e
marketing erogati dai fornitori in relazione addtth di marketing e co-marketing svolte nel corso
del periodo. Tali contributi sono previsti nei gpali contratti di distribuzione prodotti.

3. Costi per prodotti (al netto della variazione dellerimanenze di materie prime e scorte)

La composizione della voce € la seguente:

Semestre al Variazione
Euro migliaia 30/06/15 30/06/14
Acquisto di prodotti 30.106 26.627 3.479
Costi per servizi rivenduti 906 930 (24)
Oneri accessori di acquisti (trasporti) 73 113 (40)
Altri acquisti di materiali di consumo e vari 100 251 (25)
Totale 31.185 27.795 3.390

L'incremento dei costi per acquisto prodotti é tsamente collegato allandamento dei ricavi.
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4. Costi per servizi

La composizione della voce e la seguente:

Semestre al Variazione

Consulenze e collaborazioni 443 507 (64)
Pubblicita e fiere 315 377 (62)
Viaggi e rappresentanza 400 453 (53)
Compensi Amministratori della Capogruppo e relativ 240 216 24
oneri

Compensi Amministratori delle societa controllate 45 58 (23)
relativi oneri

Compensi alla societa di revisione 103 99 4
Provvigioni ed oneri agenti 127 116 11
Utenze 122 150 (28)
Servizi, corsi e assistenza ai clienti 286 360 (74)
Assicurazioni 166 116 50
Costi specialista, IR e servizio titoli 68 a7 21
Compensi al Collegio sindacale 51 52 (1)
Altre spese e servizi 386 374 12
Totale 2.753 2.925 (172)

5. Costo del personale

La composizione del costo del personale nei duegiex confronto € la seguente:

Semestre al Variazione
Euro migliaia 30/06/15 30/06/14
Salari e stipendi 3.699 3.792 (93)
Oneri sociali 1.102 1.178 (76)
Trattamento di fine rapporto 203 193 10
Altri costi 173 277 (104)
Capitalizzazione costo personale (242) - (242)
Totale 4,935 5.440 (505)

Nel prospetto che segue e evidenziata la consesterezlia del numero dei dipendenti per categoria
di appartenenza, confrontata con quella dell'anmzguente, nonché quella puntuale al 30 giugno
2015:
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30/06/2015 30/06/2014 Variazioni 30/06/2015 30/06/2014 Variazione

Dato Dato Dato Dato

medio medio puntuale puntuale
Dirigenti 8 9 (1) 9 9 -
Quadri 21 21 - 19 20 (1)
Impiegati 179 191 (12) 175 184 (9)
Totale 208 221 (13) 203 213 (10)

Gli oneri di ristrutturazione non ricorrenti comprén tale voce nel primo semestre 2015 sono mhEwo 51
mila.

Altre spese operative

La composizione delle altre spese operative nepauiedi a confronto € la seguente:

Semestre al Variazione
Euro migliaia 30/06/15 30/06/14
Locazione immobili, uffici e autovetture 483 681 928
Accantonamenti per svalutazioni crediti 220 154 66
Altri oneri 162 193 (31)
Totale 865 1.028 (163)

Negli altri oneri sono compresi oneri non ricorigmari ad Euro 75 mila nel primo semestre 2015, Iper
definizione di una causa passiva intentata conmteoswcieta del Gruppo.

Ammortamenti e svalutazioni

La composizione della voce nei due periodi a canir@ la seguente:

Semestre al Variazione
Euro migliaia 30/06/15 30/06/14
Ammortamento delle attivita materiali 90 101 (12)
Ammortamento delle attivita immateriali 117 130 Y13
Totale 207 231 (24)

Proventi ed oneri finanziari

| proventi ed oneri finanziari sono analizzati pebspetto che segue:
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Semestre al Variazione
Euro migliaia 30/06/15 30/06/14
Dividendi da collegate 36 42 (6)
Altri proventi 38 69 (31)
Totale proventi finanziari 74 111 (37)
Oneri finanziari verso istituti finanziari (748) 18) (32)
Oneri finanziari verso societa di leasing (34) (27) @)
Commissioni bancarie (218) (153) (65)
Utili /(Perdite) su cambi 7 (54) 61
Totale oneri finanziari (993) (950) (43)

9. Imposte sul reddito

Le imposte sul reddito accolgono IRES ed IRAP pesdcieta italiane del Gruppo e le imposte sul
reddito negli altri Paesi, sede delle societa atlate estere. L'elevata incidenza del carico per
imposte sul risultato prima delle imposte e priatipente determinata dal carico IRAP, che non é
correlato al risultato prima delle imposte, maadto del lavoro e degli oneri finanziari.

10. Risultato per azione

Si riporta il risultato per azione base relativopsimo semestre 2015, negativo per Euro 0,06,
determinato dividendo la perdita del semestre danpmtienza del Gruppo per il nhumero medio
ponderato delle azioni di ltway in circolazione sefmestre, escluse le azioni proprie.

Il numero medio ponderato delle azioni in circotewd € di 7.177.726.

Semestre al
Euro migliaia 30/06/15 30/06/14
Risultato netto (440) (353)
Numero medio ponderato azioni in circolazione 7.128 7.409.323
Risultato per azione in Euro:
- base (0,06) (0,05)
- diluito (0,06) (0,05)

Non vi sono elementi che comportano una diluizidleé numero delle azioni in circolazione di
conseguenza, il risultato base coincide con quiiilidto.
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11.

12.

Immobili, impianti e macchinari

Le immobilizzazioni materiali sono esposte al negbrelativo fondo ammortamento e presentano la
seguente composizione e variazione:

Attrezzature

Impianti e industriali e
Euro migliaia Immobili macchinari commerciali  Altri beni Totale
Costo acquisizione 3.326 244 11 3.927 7.508
Saldo al 31.12.2014 3.326 244 11 3.927 7.508
Incrementi - 6 - 76 82
Decrementi - - - - -
Saldo al 30.06.2015 3.326 250 11 4.003 7.590
Ammortamenti accumulati 397 233 11 3.496 4,137
Saldo al 31.12.2014 397 233 11 3.496 4.137
Ammortamenti del periodo 31 2 - 57 90
Decrementi del periodo - - - - -
Saldo al 30.06.2015 428 235 11 3.553 4.227
Valore netto
Al 31 dicembre 2014 2.929 11 - 431 3.371
Al 30 giugno 2015 2.898 15 - 450 3.363

Gli investimenti registrati nel corso del primo s=tie 2015 sono sostanzialmente riferibili
all'acquisto di computer, server di rete e sistetgfonici.

La categoria “Immobili” riflette il valore contaleildegli uffici direzionali di Milano, acquisiti ad

ottobre 2008 tramite un contratto di leasing finana della durata di 18 anni, iscritto ad un valor
comprensivo degli oneri accessori di diretta impiatae. 1l relativo debito residuo e principalmente
iscritto nella voce “Passivita finanziarie non emti” (Nota 25).

Avviamento

Il dettaglio della voce avviamento, suddiviso p&ash Generating Unitscosi come identificate
dalla Direzione del Gruppo € il seguente:

Euro migliaia 30/06/15 31/12/14
Business-e 3.284 3.284
ltway Iberica 2.977 2.977
ltway Hellas 1.843 1.843
Altre minori 191 191

Totale 8.294 8.294

Tutti gli avviamenti sono stati oggettoidipairment tesalla data del 31 dicembre 2014.

BN

L'impairment testnon é stato aggiornato al 30 giugno 2015, in qudat valutazione degli
Amministratori € di un mantenimento degli obiettidi Piano industriale nel corso dell'intero
esercizio 2015, tale da evitare il rischio di perdiurevoli di valore degli avviamenti.
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13.

14.

Altre attivita immateriali

Le altre attivita immateriali sono cosi costituite:

Costi di Diritti di Immob. in

Euro migliaia sviluppo brevetto Altre corso Totale
Costo acquisizione 795 1.556 4.399 1.098 7.848
Saldo al 31.12.2014 795 1.556 4.399 1.098 7.848
Incrementi e riclassifiche - - 103 550 653
Saldo al 30.06.2015 795 1.556 4.502 1.648 8.501
Ammortamenti accumulati 794 1.556 3.546 - 5.896
Saldo al 31.12.2014 794 1.556 3.546 - 5.896
Ammortamenti del periodo 1 - 116 - 117
Saldo al 30.06.2015 795 1.556 3.662 - 6.013
Valore netto:

Al 31 dicembre 2014 1 - 853 1.098 1.952
Al 30 giugno 2015 - - 840 1.648 2.488

Gli incrementi delle Immobilizzazioni in corso siferiscono ad investimenti, il cui costo é
identificato attendibilmente, in attivita di svilpp in particolare nell’area VAR e VAS per le quaéli
Gruppo ha aspettative di significativi ritorni econici nel prossimo futuro e per le quali vi é saa |

possibilita, sia la capacita, tecnica ed economiica@mpletamento.

L'ammortamento iniziera a decorre dai prossimi @ggrdal momento in cui I'immobilizzazione
iniziera a produrre benefici economici per I'impaes

Partecipazioni

Al 30 giugno 2015 le partecipazioni non di contwabno le seguenti:

Business-e Innova S.r.l. (ex Business-e Trentin®.r.l.), al 30 giugno 2015 questa
partecipazione é stata valutata con il metodgd#&imonio netto, che coincide sostanzialmente
con il costo;

Business-e Infrastrutture S.r.I, controllata dalla Cooperativa Muratori Cemeni@&ilC, ha
I'obiettivo di fornire servizi diinformation Technologyel settore delle imprese di costruzioni.
In questa societa Business-e S.p.A. detiene il 88P&apitale sociale; al 30 giugno 2015 questa
partecipazione é stata valutata con il metodo d#&imonio netto che coincide sostanzialmente
con il costo, avendo questa societa principalmienteissione di fornire servizi, al costo, al socio
di maggioranza,

Dexit S.r.l., societa operante nell’'ambito dei servizi IT gl#bblica amministrazione; la quota
di partecipazione é del 9% e valutata al costoqliasto;
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* ITsecurity S.r.l., societa costituita a fine 2010, posseduta al%4¢n I'obiettivo di presidiare
il mercato della sicurezza logica dei sistemi nelzkbgiorno;

» Serendipity Energia S.p.A.,quota di partecipazione del 10,5% della contrallBusiness-e
S.p.A., con la finalita di assicurarsi la partesdiluppo di telecontrollo sulle centrali di energia
alternativa che la partecipata andra a costruire;

* Netwin Italia S.p.A., con quota di partecipazione del 10% da parteadalhtrollata Business-e
S.p.A., & societa operante nel settore del giogalde ha iniziato I'operativita nel semestre e la
maggior parte delle macchine da gioco sono operatiwm la rete telematica fornita da Business-
e S.pA,;

» iNebula Tech S.r.l.,interamente posseduta dalla Capogruppo, non eaoperativa,;

e Idrolab S.r.l., con quota di partecipazione del 10% da partedelhtrollata Business-e S.p.A.,
e societa operante nella gestione di dati nel rgettivotermosanitario; la partecipazione € stata
acquisita nel primo semestre 2015;

* ltway Mena FZC quota di partecipazione del 17,1% dalla contrallatvay Vad S.r.l. E’ stata
costituita a fine ottobre 2014 grazie all’alleanzan il Partner Libanica che ha portato il
Gruppo, dopo un approfondito studio, ad impegnarsina operazione di Partnership negli
Emirati Arabi Uniti, a Dubai — Sharja. La societffuttando le conoscenze geopolitiche e
tecniche di Libanica e tecnico-specialistiche dialy, si espandera nei mercati del Middle East e
North Africa (MENA).

* ltway RE S.r.l,, interamente posseduta dalla Capogruppo, non éapperativa.

15. Attivita per imposte anticipate
Le attivita per imposte anticipate ammontano acoEUL65 mila (Euro 1.876 mila al 31 dicembre
2014) e rappresentano principalmente le impostierdé attive calcolate sui fondi tassati, sulle

perdite fiscali riportabili a nuovo di societa canliate estere e su ammortamenti temporaneamente
indeducibili, per le quali il Gruppo prevede il upero attraverso la redditivita dei futuri esercizi

16. Altre attivita non correnti

Le altre attivita non correnti al 30 giugno 2015maomtano ad Euro 149 mila (Euro 195 mila al 31
dicembre 2014) e si riferiscono a depositi caudiona

17. Rimanenze di magazzino

Le rimanenze di magazzino al 30 giugno 2015 ammmonéal Euro 3.655 mila (Euro 3.678 mila al
31 dicembre 2014), al netto di un fondo obsoleszetizEuro 371 mila (Euro 371 mila al 31
dicembre 2014).
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La riduzione del valore delle rimanenze e connaliaaiduzione dei volumi di acquisto e di
vendita prodotti.

18. Crediti commerciali

| crediti commerciali al 30 giugno 2015, tutti aete termine, ammontano ad Euro 45.075 mila
(Euro 49.262 mila al 31 dicembre 2014). Il valorespresso al netto di un fondo svalutazione crediti
che al 30 giugno 2015 é pari ad Euro 2.361 miladBEu469 mila al 31 dicembre 2014). Si ritiene
che l'importo complessivo degli accantonamentiteféti sia congruo rispetto ai rischi di insolvenza

sui crediti in essere.

Nei crediti commerciali sono comprese anche leitdtper lavori in corso su ordinazione per Euro
14.287 mila al 30 giugno 2015 (Euro 13.245 mild@&Hdicembre 2014).

La movimentazione del fondo svalutazione credéviglenziata nella tabella seguente:

Euro migliaia 30/06/2015 31/12/2014
Fondo iniziale 2.469 2.900
Accantonamento del periodo 167 373
Utilizzi (275) (804)
Fondo finale 2.361 2.469

Alle date di riferimento, la composizione dei ctedommerciali suddivisa per scadenza ¢ la

seguente:
Euro migliaia 30/06/2015 31/12/2014
A scadere 37.148 42.740
Scaduti fino a 30 gg 1.277 1.176
Scaduti da 30 a 60 gg 1.001 745
Scaduti > 60 gg 5.649 4.601
Totale crediti netti 45.075 49.262

19. Altre attivita correnti

Le altre attivita correnti sono cosi costituite:

Euro migliaia 30/06/2015 31/12/2014 Variazioni

Crediti tributari 1.152 1.332 (180)
Altri crediti 1.071 1.109 (38)
Ratei e risconti attivi 547 308 239
Totale 2.770 2.749 21

20. Cassa e Disponibilita liquide

Tale voce e sostanzialmente rappresentata da itlepbseve termine, remunerati a tassi di mercato.
Si precisa che i conti correnti valutari sono vaiual cambio di fine periodo.
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21.

22.

Patrimonio netto del Gruppo

Capitale sociale

Il capitale sociale della Capogruppo al 30 giugfd® interamente versato, € rappresentato da n.
7.905.318 azioni ordinarie del valore nominale dird=0,5 cadauna, pari ad Euro 3.952.659.

Riserva azioni proprie

Tale riserva accoglie il costo d'acquisto dellaonz proprie alla data del presente bilancio
semestrale.

La voce “Altre riserve” é principalmente costituda:

Riserva sovrapprezzo azioni

Al 30 giugno 2015 risulta pari ad Euro 17.584 miteariata rispetto al 31 dicembre 2014.

Utili (perdite) cumulati

Tale voce é costituita, oltre che dalle riservecsitdicate, anche dalle riserve per risultatitpibra
nuovo, dalla riserva generata dall'adozione deBR$ e, evidenziata a parte, dalla riserva di
traduzione generata dalla conversione in Euro dehdio espresso in valuta diversa dall’'unita di
conto utilizzata del Gruppo.

Riserva legale

Al 30 giugno 2015 risulta pari ad Euro 450 milan@n ha subito movimentazioni rispetto al 31
dicembre 2014.

Riserva volontaria

Al 30 giugno 2015 risulta pari ad Euro 4.792 m#anon ha subito movimentazioni rispetto al 31
dicembre 2014.

Benefici a dipendenti

Questa voce e rappresentata dal trattamento didpy@orto per i dipendenti delle societa italiaeé d
Gruppo.

La movimentazione € riportata di seguito; tra diliazi, da segnalare i trasferimenti ai fondi
pensione e al fondo di tesoreria INPS.
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23.

24.

25.

Euro migliaia 31/12/2014  Oneri (Utili)/Perdite  Incrementi Utilizzi Vers. ai sensi 30/06/2015

finanziari attuariali legge 296/2006
Benefici ai 1.002 - - 187 (94) (110) 985
dipendenti
Totale 1.002 - - 187 (94) (110) 985

Fondi per rischi ed oneri
| fondi per rischi ed oneri, pari a Euro 166 mil&3@ giugno 2015 (invariati rispetto al 31 dicembre

2014), sono sostanzialmente rappresentati dal famdennita suppletiva di clientela e dal fondo
oneri per passivita potenziali.

Passivita per imposte differite

Le passivita per imposte differite sono rilevatdr@ante delle differenze temporanee tassabili in
esercizi futuri ed ammontano ad Euro 795 mila abB@no 2015 i@variati rispetto al 31 dicembre
2014).

Passivita finanziarie non correnti

La composizione della voce € la seguente:

Migliaia di Euro 30/06/2015 31/12/2014
Debito residuo non corrente per leasing 2.123 2.163
Finanziamento di scopo per acquisto partecipazizamet 61 77
Finanziamento BPER 234 -
Finanziamento Unicredit 1.774 -
Finanziamento BNL 260 -
Finanziamento Banca Centropadana 500 -
Finanziamento MPS 333 -
Finanziamento ICCREA Banca 437 -
Finanziamento Credem 127 253
Altri - 1
Totale 5.849 2.494

Tale voce rappresenta, per Euro 2.123 mila, lasgnoh corrente del debito residuo verso un Istituto
di leasing, scadente nel 2026, per gli uffici diavio, come precedentemente commentato (Nota
11). | principali dettagli dell'operazione di l&#ag sono: costo dellimmobile Euro 2.995 mila; @ss
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variabile (Euribor a 3m + spread 160 pbt) convédiim tasso fisso in qualsiasi momento a scelta da
conduttore.

Si riporta il dettaglio del debito residuo del le@snon corrente suddiviso per scadenza:

Migliaia di Euro 30/06/2015  31/12/2014
Debito residuo non corrente per leasing, compversélla
guota interessi:

Dalab5 anni 900 900
Oltre 5 anni 1.515 1572
Totale 2.415 2.472
Interessi (292) (309)
Debito residuo per leasing al netto degli interessi 2.123 2.163
Migliaia di Euro 30/06/2015 31/12/2014
Debito residuo non corrente al netto della quoteressi:

Dalab anni 377 365
Oltre 5 anni 1.746 1.798
Debito residuo per leasing al netto degli interessi 2.123 2.163

26. Passivita finanziarie correnti

Al 30 giugno 2015 ammontano ad Euro 20.064 mila¢EL9.562 mila al 31 dicembre 2014) e sono
prevalentemente rappresentati da debiti verso leapem anticipazioni di crediti commerciali a
breve, regolati all’Euribor a 1 - 3 mesi piu unagesd medio di 480 ptb e non sono assistiti da altre
garanzie. Inoltre, in tale voce sono iscritti, peca Euro 79 mila, le quote a breve del debito pe
leasing e dei debiti verso gli istituti bancaricdi alla Nota 25.

In data 29 aprile 2015 sono iniziate le negoziazitagli strumenti finanziari denominati “Cambiali
Finanziarie ITWAY SpA 4,20% 31 ottobre 2015 Calkbsul Segmento Professionale (ExtraMOT

PRO) del Mercato ExtraMOT gestito da Borsa Italiab@mporto emesso € stato pari a Euro 1
milione con scadenza 31 ottobre 2015, con la pitigsiti rimborso anticipato.

27. Debiti commerciali

| debiti commerciali, interamente di natura commadec a breve termine ed inclusivi dello
stanziamento per fatture e note di credito da @oevammontano ad Euro 28.649 mila al 30 giugno
2015 (Euro 34.829 mila al 31 dicembre 2014).

28. Debiti tributari

| debiti tributari ammontano al 30 giugno 2015 aatd=4.372 mila (Euro 5.663 mila al 31 dicembre
2014) e la relativa composizione € la seguente:
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Euro migliaia 30/06/2015 31/12/2014 Variazione
Debiti per imposte sul reddito 736 614 122
Debiti IVA 3.215 4.338 (1.123)
Debiti per ritenute d’acconto effettuate 421 441 (20)
Altri debiti - 270 (270)
Totale 4.372 5.663 (1.291)

Si riporta che nell'esercizio chiuso al 30 setteenBO011 la controllata Business-e S.p.A. é stata
sottoposta a verifica fiscale da parte dell’Agerds#le Entrate — Ufficio provinciale di Ravennar pe
I'esercizio 2008. La verifica si & conclusa conRnocesso verbale di constatazione, poi seguito da
Awviso di accertamento. La societa del Gruppo, suapa dal parere dei propri consulenti fiscali, ha
instaurato un contenzioso e non ritiene che daveliéica possano emergere passivita significative;
conseguentemente, non e stato appostato alcun iiopdste.

29. Altre passivita correnti

Le altre passivita correnti ammontano al 30 giuga5 ad Euro 2.817 mila (Euro 2.410 mila al 31
dicembre 2014) e la relativa composizione ¢ la segu

Euro migliaia 30/06/2015 31/12/2014 Variazione
Debiti verso il personale per retribuzioni 294 367 (73)
Altri debiti verso il personale 777 449 328
Debiti verso Amministratori e collaboratori 64 93 (29)
Debiti verso istituti previdenziali 557 549 8
Ratei e risconti 893 861 32
Acconti ricevuti e altre passivita 232 91 141
Totale 2.817 2.410 407

Gli “Altri debiti verso il personale” comprendonitaccantonamento per le retribuzioni differite.

| ratei e risconti passivi includono principalmemteconti per servizi fatturati, di competenza di
periodi successivi.
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30.

31.

32.

Impegni e garanzie
Gli impegni e le garanzie in essere al 30 giughitb2sono le seguenti:

. impegni verso banche per acquisti di valuta astetermine per Euro 7.684 mila, relativi ad
operazioni di copertura del rischio di cambio clate a specifiche operazioni commerciali
di acquisto prodotti;

. beni propri presso terzi per Euro 1.802 milaatiel principalmente a beni di proprieta
giacenti presso magazzini di terzi;

. garanzie di terzi a nostro favore per Euro 1.%ila, relative a fideiussioni bancarie
rilasciate a favore dei locatori degli immobili Besedi del Gruppo e a favore di locatori di
altri beni.

Posizione finanziaria netta

Secondo quanto previsto dalla Comunicazione Consd@®64293 del 28 luglio 2006, di seguito si
evidenzia la composizione della Posizione Finareiaetta del Gruppo:

30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Disponibilita liquide 3.524 4.141 1.576
Passivita finanziarie correnti (20.064) (19.562) 7.6D4)
Posizione finanziaria netta corrente (16.540) (1524) (15.928)
Passivita finanziarie non correnti (5.849) (2.494) (2.384)
Posizione finanziaria netta non corrente (5.849) (294) (2.384)
Posizione finanziaria netta totale (22.389) (17.915 (18.312)

La posizione finanziaria netta al 30 giugno 201lenzia un indebitamento netto a breve termine di
circa 16,5 milioni di Euro (15,4 milioni di Euro 8 dicembre 2014 e 15,9 milioni di Euro al 30
giugno 2014) e totale di circa 22,4 milioni di Euro

La posizione finanziaria non corrente riflette dbito a medio-lungo termine verso una societa di
leasing per la locazione finanziaria degli uffi@l dsruppo a Milano ed i finanziamenti dettagliati
nella Nota 25.

Informativa sulle parti correlate

Nel corso del periodo il Gruppo ha intrattenutopragi di natura commerciale con societa correlate.

Si tratta di rapporti posti in essere nell’ambitdla normale attivita di gestione, regolati a caiwtii
di mercato.

Le operazioni intercorse tra la Capogruppo Itwgy.A.e le sue controllate incluse nel perimetro di
consolidamento sono state eliminate nel bilanciosobidato e non vengono pertanto evidenziate
nella presente Nota.
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in migliaia di €uro Crediti Debiti Costi Ricavi
ltway S.p.A. vs Giovanni Andrea Farina & Co. S.r.l. 212 - - 1
Business-e S.p.A. vs Be Innova S.r.l. 1.700 10 - 36
TOTALE 1.912 10 - 37
33. Informativa di settore

Il Gruppo ha tre settori di riferimentoValued Added Distributidh “Valued Added Resellee
“Valued Added ServickesTali settori sono determinati sulla base deirsegti di mercato in cui
operano le societa del Gruppo e riflettono la siratorganizzativa del Gruppo e quella del repgrtin
interno.

Attraverso il settore Value Added Distribution” il Gruppo opera nella distribuzione di prodotti
software ed hardware specializzati, servizi diitesizione sulle tecnologie software distribuite e
servizi di assistenza tecnica pre e post venditdiehti sono System Integratére “Value Added
Resellet, che vendono i prodotti al mercato degli utemtafi.

Attraverso il settoreValue Added Resellgril Gruppo opera nei seguenti segmenti di mercato

. servizi professionali e produzione di soluziertecnologie software per I'e-business;
. distribuzione ed integrazione di prodotti e sardi sicurezza logica dei sistemi informativi;
. servizi professionali diystem integratoe di centralizzazione delle applicazioni.

Il settore VAS (Valued Added Servicgsaccoglie le societa fornitrici di servizi a vadoaggiunto.
Queste nuove attivita si trovano perlopiu in faisstart-upe pertanto nel seguito delle presenti Note
non sono riportate le relative informative di settaome previsto dall'lFRS 8.

Per il primo semestre 2015 i principali dati ecormmelativi ai segmenti individuati sono i seguent

VAD VAR Totale

Euro migliaia consolidato
Ricavi verso terzi 31.305 9.152 40.457
Costi di settore (30.901) (8.711) (39.612)
Margine operativo lordo 404 441 845
Ammortamenti e svalutazioni (a74) (33) (207)
Risultato operativo 230 408 638
(Oneri) Proventi finanziari (670) (249) (919)
Risultato prima delle imposte dalle attivita (440) 159 (281)
ricorrenti

Oneri non ricorrenti (51) (75) (126)
Risultato prima delle imposte (491) 84 (407)
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34.

35.

36.

Per il primo semestre 2014 i principali dati ecormmelativi ai segmenti individuati sono i seguent

VAD VAR Totale

Euro migliaia consolidato
Ricavi verso terzi 30.069 8.030 38.099
Costi di settore (29.711) (7.433) (37.144)
Margine operativo lordo 358 597 954
Ammortamenti e svalutazioni (297) (34) (231)
Risultato operativo 161 562 723
(Oneri) Proventi finanziari (640) (199) (839)
Risultato prima delle imposte dalle attivita (479) 363 (116)
ricorrenti

Oneri non ricorrenti (43) - (43)
Risultato prima delle imposte (522) 363 (159)

Operazioni significative, non ricorrenti, atigche e/o inusuali

Si segnala che nel corso del periodo chiuso al i8Gng 2015 non sono state poste in essere
operazioni significative e/o non ricorrenti e/o og@oni atipiche e/o inusuali, con soggetti tertian
societa del Gruppo, cosi come definite dalla Cogazione Consob del 28 luglio 2006, se non per
gli oneri non ricorrenti precedentemente commeinatiota 5 e 6.

Passivita potenziali

Non esistono passivita potenziali significativdrekl quelle gia stanziate tra i fondi rischi neitato
patrimoniale consolidato e commentate nelle Nogepriecedono.

Gestione del rischio finanziario: obiettivi ecriteri

Il principio contabile IFRS 7 prescrive di forniire bilancio informazioni integrative che consentano
agli utilizzatori di valutare:

= la rilevanza degli strumenti finanziari con rifeenmto alla situazione patrimoniale -
finanziaria ed al risultato economico delle sogieta

* |a natura e I'entita dei rischi derivanti dagliwstrenti finanziari cui le societa sono esposte
nel corso dell’esercizio ed alla data di riferimermtel bilancio ed il modo in cui questi
vengono gestiti.

| principi contabili applicati nella predisposiziendel bilancio consolidato relativamente agli
strumenti finanziari sono descritti nella sezion@rificipali criteri di valutazione”, mentre la
definizione dei rischi finanziari e I'analisi detaglo di significativita dell’esposizione del Gruppo
Itway alle varie categorie di rischio individuateliéseguito riportata.
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Le principali attivita finanziarie del Gruppo somappresentate da crediti commerciali, cassa e
disponibilita liquide che derivano direttamentelddtivita operativa. Le passivita finanziarie sono
sostanzialmente costituite da debiti a breve teznvi@rso primari Istituti di credito e da debiti a
medio lungo-termine verso Istituti di leasing.

Nella seguente tabella si fornisce il raccordol&ravoci di bilancio rappresentative di strumenti
finanziari e le attivita e passivita finanziarienee previsto dal principio contabile IAS 39:

ATTIVO 30 giugno 2015
Valore Attivita per  Crediti e Derivati di Attivita
contabile  derivatial  finanziam. copertura  disponibili
Altre attivita non correnti 149 - 149 - -
Attivita non correnti 2.244 - 149 - 2.095
Crediti commerciali 45.075 - 45.075 - -
Altre attivita correnti 2.770 - 2.770 - -
Cassa e Disponibilita liquide 3.524 - 3.524 - -
Attivita correnti 51.369 - 51.369 - -
ATTIVO 31 dicembre 2014
Valore Attivita per  Crediti e Derivati di Attivita
contabile  derivatial finanziam. copertura  disponibili
Altre attivita non correnti 195 - 195 - -
Attivita non correnti 2.079 - 195 - 1.884
Crediti commerciali 49.262 - 49.262 - -
Altre attivita correnti 2.749 - 2.749 - -
Cassa e Disponibilita liquide 4141 - 4141 - -
Attivita correnti 56.152 - 56.152 - -

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2015
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PASSIVO 30 giugno 2015
Valore Passivita Altre
contabile  per derivati  passivita
al FVTPL finanziarie
Euro migliaia *
Passivita finanziarie non correnti 5.849 - 5.849
Passivita non correnti 5.849 5.849
Passivita finanziarie correnti 20.064 - 20.064
Debiti commerciali 28.649 - 28.649
Debiti tributari 4.372 - 4.372
Altre passivita correnti 2.817 - 2.817
Passivita correnti 55.902 55.902
PASSIVO 31 dicembre 2014
Valore Passivita Altre Derivati di
contabile  per derivati  passivita copertura
al FVTPL finanziarie
Euro migliaia *
Passivita finanziarie non correnti 2.494 - 2.494
Passivita non correnti 2.494 2.494
Passivita finanziarie correnti 19.562 - 19.562
Debiti commerciali 34.829 - 34.829
Debiti tributari 5.663 - 5.663
Altre passivita correnti 2.410 - 2.410
Passivita correnti 62.464 62.464

*Fair Value Trough Profit and Loss

Le attivita e le passivita finanziarie sono iserid un valore che non si discosta dal fair value.

Bilancio consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2015

47



y |
fTway

y o u r

Rischio di tasso

Gli strumenti finanziari del Gruppo comprendonoi@ptzioni su crediti, finanziamenti a medio
termine concessi da parte di istituti bancari, danbiale finanziaria commentata in precedenza, i
debiti per il leasing finanziario, sottoscritto &mni precedenti per I'acquisizione dell'immobile di
Milano, e depositi bancari a vista. Tali strumesttho destinati a finanziare le attivita operatied¢ d
Gruppo.

La totalita dei finanziamenti ottenuti dal Gruppeyede tassi di interesse variabili (generalmente
Euribor 1-3 mesi). Pertanto, il rischio di tassardéeresse e rappresentato dall’esposizione dssiflu
finanziari alle oscillazioni dei tassi di intereska politica del Gruppo attuale & quella di naivate
specifiche operazioni di copertura sul rischio diri@zione del tasso di interesse. Sulla base
dell'esposizione media a breve termine, una flaituae di 1 punto percentuale nei tassi di interesse
comporterebbe una variazione +/- di interessi oelihe di Euro 200 mila per esercizio.

Sulle passivita finanziarie non correnti, la flattione di 1 punto percentuale nei tassi di interess
comporterebbe una variazione +/- di interessi oelihe di Euro 58 mila per esercizio.

Rischio di cambio

Il Gruppo utilizza come moneta di conto, per le goi® attivita di acquisto e di vendita,
principalmente I'Euro ed in via residuale il dotdestatunitense e la lira turca.

Al fine di ridurre il rischio di cambio derivanteadattivita, passivita e flussi di cassa attesdiisa
estera vengono utilizzati contratti di coperturaambi.

Rischio di credito

Il rischio di credito rappresenta I'esposizione @elippo a potenziali perdite derivanti dal mancato
adempimento delle obbligazioni assunte dalla cqaite. Il Gruppo non ha concentrazioni
significative di rischio, pertanto non si ritien@pmrtuno evidenziare informazioni quantitative e
dettagliate, ad eccezione del dettaglio dei credithmerciali per classi di scaduto che e evideoziat
al termine della Nota 18. Al fine di controllardetaischio, il Gruppo ha implementato procedure ed
azioni per la valutazione della clientela e le éual azioni di recupero. Relativamente alle altre
attivita finanziarie, che comprendono disponibiltiguide e mezzi equivalenti, le controparti
finanziarie sono esclusivamente istituti finanzeatialta solvibilita e sono adottate apposite jobié
per limitare I'esposizione al rischio di credita menfronti di un singolo istituto.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta il rischio cherisorse finanziarie disponibili all'azienda nsiano
sufficienti per far fronte alle obbligazioni finaare nei termini e scadenze prestabilite. Il riecth
liquidita del Gruppo € minimizzato da una gestignmtuale di ottimizzazione del finanziamento
delle attivita commerciali, a livello centrale darfe della Capogruppo. L'indebitamento bancario e
la gestione della liquidita sono gestiti centralteerton I'obiettivo di ottimizzare la gestione aell
risorse finanziarie del Gruppo.

Una gestione prudente del rischio di liquidita @qrerseguita mantenendo sufficienti risorse liquide
o liquidabili e un’adeguata disponibilita di linge credito. Nel costo del semestre il Gruppo ha
sottoscritto numerosi finanziamenti a medio termp@ contenere tale rischio. Oltre a quanto
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37.

38.

indicato precedentemente nei prospetti di bilaneionelle Note relativamente alle passivita
finanziarie correnti, le quali scadono entro I'esdp successivo alla data di bilancio, la tabella
seguente analizza le passivita finanziarie noneodirdel Gruppo, raggruppate in base alla scadenza
contrattuale rispetto alla data di fine periodo:

Flussi
finanziari
Euro migliaia 30-06-2015 contrattuali 1-2 anni  2-5 anni oltre
Passivita finanziarie non correnti 5.849 5.849 3.600 458 1.791
Passivita non correnti 5.849 5.849 3.600 458 1.791
Flussi
finanziari
Euro migliaia 31-12-2014 contrattuali 1-2 anni  2-5 anni oltre
Passivita finanziarie non correnti 2.494 2.494 370 326 1.798
Passivita non correnti 2.494 2.494 370 326 1.798

Il Gruppo alla data di bilancio aveva linee di étedprevalentemente per anticipi fatture e factor
pro-soluto) accordate ma non utilizzate per circeioEL7,7 milioni, oltre a cassa e disponibilita
liquide per Euro 3,5 milioni e con tali importi, itaimente a quelli rivenienti dall'incasso dei ctedi
commerciali, & in grado di fare fronte ai proprpegni a breve e medio termine.

Gestione del capitale

L'obiettivo primario della gestione del capitale @&uppo € quello di mantenere adeguati livelli di
indicatori di capitale in modo da supportare liaté e massimizzare il valore per gli Azionisti. Si
ritiene che la miglior valutazione degli indicatalii capitale sia desumibile dai prospetti finanziar
che precedono.

Stagionalita e ciclicita delle operazioni
Pur avendo dei ritmi di vendita piu intensi versofine dell’anno solare, il settore dell'IT non e

sostanzialmente influenzato da fenomeni di stadjiana

Eventi successivi

Si segnala che in data 5 agosto 2015 la socigttidg CERVED Rating Agency S.p.a. ha rinnovato
alla Societa il rating B1.2 (solvibile), equivalera BBB- di S&P e a Baa3 di Moody'’s. Salvo quanto
precede, non si segnalano ulteriori fatti di ribeavvenuti dopo la chiusura del periodo e fino alla
data odierna.
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39. Pubblicazione del bilancio consolidato semesteaabbreviato
Il bilancio semestrale consolidato abbreviato pereriodo di sei mesi chiuso al 30 giugno 2015 é

stato approvato dal Consiglio di Amministrazioneltdiay S.p.A., che ne ha altresi approvato la
pubblicazione, nella riunione del 28 agosto 2015.
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Attestazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato ai sensi dell’art. 81-ter
del Regolamento Consob n. 11971 del 14 maggio 1999 e successive modifiche e integrazioni

1. | sottoscritti G.Andrea Farina — Amministratore Delegato e Sonia Passatempi Dirigente Preposto alla
redazione dei documenti contabili societari della Itway S.p.A. attestano, tenuto anche conto di quanto
previsto dall’art. 154-bis, commi 3 e 4, del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

« I’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa
e
« |’effettiva applicazione delle procedure amministrative e contabili per la formazione del bilancio

consolidato semestrale abbreviato al 30 giugno 2015, nel corso del semestre dal 1 gennaio 2015 al 30
giugno 2015.

2. Al riguardo non sono emersi aspetti di rilievo.

3. Si attesta, inoltre, che
3.1 il bilancio consolidato semestrale abbreviato:

a) € redatto in conformita ai principi contabili internazionali applicabili riconosciuti nella Comunita
Europea ai sensi del regolamento (CE) n. 1606/2002 del Parlamento europeo e del Consiglio, del 19
luglio 2002;

b) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

c) é idoneo a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione patrimoniale,
economica e finanziaria dell’emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel consolidamento.

3.2 La relazione intermedia sulla gestione comprende un’analisi attendibile dei riferimenti agli eventi
importanti che si sono verificati nei primi sei mesi dell’esercizio e alla loro incidenza sul bilancio
consolidato semestrale abbreviato, unitamente a una descrizione dei principali rischi e incertezze per i sei
mesi restanti dell’esercizio. La relazione intermedia sulla gestione comprende, altresi, un’analisi attendibile
delle informazioni sulle operazioni rilevanti con parti correlate.

Ravenna, 28 agosto 2015
G.Andrea Farina Sonia Passatempi

Presidente & Amministratore Delegato Dirigente preposto alla redazione dei documenti
contabili sogietdri
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RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA DEL BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO

Agli Azionisti della Ttway SpA

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio consolidato semestrale abbreviato,
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria, dal conto economico, dal conto economico
complessivo, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto, dal rendiconto finanziario e dalle
relative note illustrative della Itway SpA (di seguito anche la “Societa”) e sue societa controllate (il
“Gruppo Itway”) al 30 giugno 2015. Gli Amministratori della Itway SpA sono responsabili per la
redazione del bilancio consolidato semestrale abbreviato in conformita al principio contabile
internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’Unione
Europea. F’ nostra la responsabilita di esprimere una conclusione sul bilancio consolidato semestrale
abbreviato sulla base della revisione contabile limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

Il nostro lavoro é stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
CONSOB con Delibera n°10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio
consolidato semestrale abbreviato consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il personale
della Societa responsabile degli aspetti finanziari contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di
revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore
rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a
conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una
revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi
che ci facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Itway al 30 giugno
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2015 non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile

internazionale applicabile per 'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall'Unione
Europea.

Bologna, 28 agosto 2015

PricewaterhouseCoopers SpA
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Gianni Bendandi
(Revisore legale)
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