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Il giorno cinque del mese di agosto i ?
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alle ore diciassette e venti minuti.
In Torino, in una sala posta al piano terzo dello stabile sito in corso Mortara n.
22,
Avanti me Monica TARDIVO, notaio in Torino, iscritto presso il Collegio No-
tarile dei Distretti Riuniti di Torino e Pinerolo,
E' COMPARSO IL SIGNOR
- SANTELIA Vincenzo, nato a Milano (MI) il giorno 11 marzo 1962, domici-
liato, per la carica, in Torino (TO), corso Mortara n. 22, della cui identita perso-
nale io notaio sono certo, il quale, dichiarando di agire in qualita di Presidente

del Consiglio di Amministrazione della societa:
"Seat Pagine Gialle S.p.A." siglabile "SEAT S.p.A." oppure "SEAT PG", con

sede in Torino (TO), corso Mortara n. 22, capitale sociale di euro 20.000.000,00
(ventimilioni) interamente versato, suddiviso in numero 64.267.622.142

(sessantaquattromiliardiduecentosessantasettemilioniseicentoventiduemila-

centoquarantadue) azioni, di cui numero 64.267.615.339 ordinarie € numero

6.803 (seimilaottocentotre) di risparmio, senza indicazione del valore nominale,
codice fiscale € numero di iscrizione del Registro delle Imprese di Torino

03970540963,
mi chiede di far constare da verbale il resoconto dell'assemblea degli azionisti di
risparmio della societa stessa tenutasi alla mia costante presenza in Torino, in

una sala posta al piano terzo dello stabile sito in corso Mortara n. 22, in data ----
16 (sedici) luglio 2015 (duemilaquindici)
giusta l'avviso di cui infra, per discutere e deliberare sull'ordine del giorno pure
infra riprodotto.
Aderendo alla richiesta, do atto che il resoconto dello svolgimento della pre-
detta assemblea alla quale io notaio ho assistito, & quello di seguito riportato. ---
Il signor SANTELIA Vincenzo presiede l'assemblea ai sensi dell'articolo 12 del-
lo Statuto Sociale e, anzitutto (alle ore quattordici e quattro minuti), dichiara

aperta la seduta €, con l'assenso dell'assemblea stessa, designa me notaio per la

verbalizzazione dei lavori assembleari ai sensi degli artt. 2375, 2° comma e

2376 2° comma C.C..
Il Presidente, quindi, informa, comunica, dichiara, precisa e da atto: --------------
- che l'assemblea ¢ stata convocata in unica convocazione in Torino (TO), corso
Mortara n. 22 per il giorno 16 (sedici) luglio 2015 (duemilaquindici) alle ore

quattordici, mediante avviso pubblicato, nel rispetto dello statuto e della norma-
tiva vigente, sul sito internet della societd www.seat.it e sul quotidiano a diffu-
sione nazionale Corriere della Sera in data 15 (quindici) giugno 2015 (duemila-
quindici) per discutere e deliberare sul seguente
ORDINE DEL GIORNO
1. Valutazione della delibera dell'assemblea del 23.04.2015 sulla destinazione
dell'utile. Delibere inerenti e conseguenti ai sensi dell'art. 146 e art. 147 D.Lgs
58/1998 e art. 2377 Cod. Civ..




2. Prospettive reddituali della Societa e piano industriale alla luce dell'annun-
ciata OPA da parte di Italiaonline S.p.A. e successiva fusione per incorpora-
zione della stessa in Seat Pagine Gialle S.p.A.. Deliberazioni inerenti € conse-
guenti.
- che l'estratto dell'avviso di convocazione ¢ stato pubblicato sul quotidiano
"Corriere della Sera" del 15 (quindici) giugno 2015 (duemilaquindici) e sul sito
internet della Societa, www.seat.it, in pari data;
- che l'avviso di convocazione completo ¢€ stato pubblicato sul sito internet della
societa in data 15 (quindici) giugno 2015 (duemilaquindici);
- che entrambi tali documenti sono stati depositati sul meccanismo di stoccag-
gio centralizzato, denominato "Nis-Storage";
- che le azioni della Societa sono ammesse alle negoziazioni presso il Mercato
Telematico Azionario organizzato e gestito da Borsa Italiana S.p.A.; ----===--=---
- che, allo stato, non & rappresentata alcuna testata giornalistica;
- che non assistono ai lavori assembleari esperti, analisti finanziari; ---------------
- che ¢ funzionante, come consentito dal medesimo Presidente, un sistema di re-
gistrazione dello svolgimento dell'assemblea, al fine esclusivo di agevolare, se

del caso, la stesura del verbale della riunione;
- che ¢ stata effettuata la verifica delle deleghe per la rappresentanza in assem-
blea ed esse risultano regolari ai sensi delle vigenti disposizioni, e le deleghe so-
no state acquisite agli atti sociali; & stata inoltre effettuata la verifica dell'identita
degli intervenuti e della loro legittimazione a partecipare ai lavori assembleari; -
- che la societa non ha in portafoglio azioni proprie;
- che sono stati espletati gli adempimenti informativi e comunicativi nei con-
fronti del pubblico, della Consob e delle autorita di Borsa;
- che in seguito alle suddette comunicazioni non sono stati inviati alla societa ri-
lievi da parte della Consob;
- che la documentazione prevista dalla normativa vigente € stata depositata nei

termini di legge - € lo & tuttora - a disposizione del pubblico, presso la sede le-
gale della Societa, nonché presso Borsa Italiana S.p.A., sul sito internet della

Societd www.seat.it - sezione Governance, in apposita sezione dedicata alla pre-
sente Assemblea -, nonché sul meccanismo di stoccaggio centralizzato, denomi-
nato "Nis-Storage";
- che, come risulta dall'avviso di convocazione, ai sensi di legge e di Statuto,
per la presente Assemblea non ¢ prevista la designazione del Rappresentante
Designato per il conferimento di deleghe con istruzioni di voto;
- che in relazione all'odierna assemblea non risulta sia stata promossa solleci-
tazione di deleghe ex art. 136 e seguenti TUF,
- che non sono state poste domande prima dell'assemblea ex art. 127 ter del
TUF;
- che, per quanto a conoscenza della Societa, secondo le risultanze del libro dei

soci, integrate dalle comunicazioni ricevute ai sensi dell'articolo 120 TUF (e

norme precedenti) e delle relative norme attuative contenute nel Regolamento

Consob n. 11971/99, come successivamente modificato (il "Regolamento Emit-
tenti") e da altre informazioni a disposizione, I'elenco nominativo degli azionisti
che partecipano direttamente o indirettamente:
= in misura superiore al cinque per cento del capitale sociale sottoscritto, rap-
presentato da azioni con diritto di voto, ¢ il seguente:
* Azionista San Bemardino County Employees Retirement Association, GT
NM LP, GoldenTree SG Partners LP, GoldenTree Asset Management Lux Sarl
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direttamente e indirettamente attraverso la societa GoldenTree Asset Manage-
ment Lux Sarl, titolare di n. 18.651.993.862 (diciottomiliardiseicentocinquan-
tunmilioninovecentonovantatremilaottocentosessantadue) azioni ordinarie, pari

al 29,02% (ventinove virgola zerodue per cento) del capitale sociale ordinario; -
* Azionista GL Europe Luxembourg Sarl direttamente e indirettamente attra-
verso Lasry Marc, titolare di n. 15.967.971.232 (quindicimiliardinovecento-
sessantasettemilioninovecentosettantunmiladuecentotrentadue) azioni ordinarie,
pari al 24,84% (ventiquattro virgola ottantaquattro per cento) del capitale socia-
le ordinario;
= in misura superiore al due per cento del capitale sociale sottoscritto, rappre-
sentato da azioni con diritto di voto, ¢ il seguente:
* Azionista Ellis Lake Master Fund LP 89 direttamente, titolare di n.
1.898.422.813 (unmiliardoottocentonovantottomilioniquattrocentoventiduemi-
laottocentotredici) azioni ordinarie, pari al 2,954% (due virgola novecentocin-
quantaquattro per cento) del capitale sociale ordinario;
* Azionista Bennet Restructuring Fund direttamente titolare di n. 1.347.841.578
(unmiliardotrecentoquarantasettemilioniottocentoquarantunmilacinquecento-

settantotto) azioni ordinarie, pari al 2,097% (due virgola zeronovantasette per

cento) del capitale sociale ordinario.
Il Presidente prosegue comunicando che non € pervenuta alla Societa alcuna ri-
chiesta di integrazione dell'ordine del giorno né ¢ stata presentata alcuna propo-
sta di deliberazione su materie gia all'ordine del giorno, ai sensi dell'articolo 126
bis del D. Lgs n. 58/98.
Il Presidente comunica quindi che, tenuto conto del numero degli azionisti pre-
senti, le operazioni di rilevazione delle votazioni, per maggiore snellezza opera-
tiva, saranno gestite mediante alzata di mano, con obbligo per coloro che espri-
mono voto contrario o astenuto di comunicare il nominativo ed il numero di

azioni portate in proprio e/o per delega.
Coloro che non esprimono alcun voto saranno considerati non votanti. -----------
Precisa che, in ogni caso, ¢ a disposizione per qualsiasi esigenza, il personale

presente in sala a supporto della presidenza.
Per consentire la migliore regolarita allo svolgimento dei lavori dell'Assemblea,
il Presidente prega i partecipanti di non abbandonare la sala fino a quando le
operazioni di scrutinio e la dichiarazione dell'esito della votazione non siano
state comunicate e quindi siano terminate. Chi, invece, avesse necessita di usci-
re, € pregato di darne notizia alla segreteria.
Prima di procedere con la trattazione degli argomenti all'Ordine del Giorno, ri-
corda che i partecipanti che intendono prendere la parola sono invitati a pre-
notarsi presso il personale presente in sala a supporto della Presidenza. ----------
Precisa, quindi, che sono stati espletati gli adempimenti - anche di carattere in-
formativo - previsti dalla legge in relazione agli argomenti concernenti i punti
all'ordine del giorno.
I Presidente informa ancora che - al fine di adempiere al meglio alle disposizio-
ni normative in tema di diritto di porre domande prima e durante I'assemblea

(art. 127-ter TUF) - si procedera nel modo seguente:
(1) a tutte le domande eventualmente formulate con testo scritto consegnato du-
rante I'assemblea verra data risposta al termine di tutti gli interventi, salvo il ca-
so di domande aventi uguale contenuto, cui si dara risposta unitaria; --------------
(2) alle domande eventualmente contenute nell'intervento orale svolto in sede di
discussione si dara ugualmente risposta, al termine di tutti gli interventi, sulla




base di quanto effettivamente inteso nel corso della esposizione orale. ------------
11 Presidente precisa ancora che nel corso della riunione aggiornera I'elenco del-
le testate e delle agenzie di stampa rappresentate dai giornalisti che assistono ai
lavori assembleari € comunica che sono presenti dipendenti addetti ai lavori as-
sembleari.
Il Presidente continua I'esposizione inerente la costituzione della riunione preci-
sando ulteriormente:
- che I'Assemblea si riunisce oggi in unica convocazione per discutere € deli-
berare sul'lORDINE DEL GIORNO suddetto;
- che per il Consiglio di Amministrazione ¢ presente 1'avvocato Michaela CA-
STELLI mentre hanno giustificato la propria assenza i dottori Francesca FIO-
RE, Mauro DEL RIO, David Alan ECKERT, Corrado SCIOLLA, Maria Elena
CAPPELLO;
- che per il Collegio Sindacale sono presenti i dottori Maurizio GILI (allonta-
natosi alle ore quattordici e trentanove), Presidente, e Ada Alessandra GARZI-
NO DEMO, mentre ha giustificato la propria assenza il dottor Guido Natale An-
tonio NORI;
- che sono altresi presenti la Rappresentante Comune degli Azionisti di Ri-
sparmio, dottoressa Stella D'ATRI, il Dirigente preposto alla redazione dei Do-
cumenti Contabili Societari, nonché il Direttore Amministrazione Finanza e
Controllo della Societa, dottor Andrea Servo e il dottor Cosmo Damiano MAR-
ZULLI,
- che sono presenti o rappresentati numero 10 (dieci) soggetti legittimati all'in-
tervento e all'esercizio del diritto di voto titolari di complessive numero 2.318
(duemilatrecentodiciotto) azioni di risparmio - per le quali sono state effettuate
le comunicazioni all'emittente, a cura dell'intermediario, in conformita alle pro-
prie scritture contabili, ai sensi dall'articolo 83 sexies TUF - ed aventi diritto ad
altrettanti voti, che rappresentano circa il 34,073% (trentaquattro virgola zero-
settantatre per cento) delle numero 6.803 (seimilaottocentotre) azioni di rispar-
mio senza indicazione del valore nominale.
L'elenco nominativo degli azionisti partecipanti all'assemblea, in proprio o per

delega, con l'indicazione del numero delle rispettive azioni viene allegato al pre-
sente verbale sotto la lettera "A" (da tale elenco risultera altresi il nominativo

di ciascun delegante). L'elenco nominativo degli azionisti partecipanti all'as-
semblea, in proprio o per delega, con l'indicazione del numero delle rispettive

azioni viene allegato al presente verbale sotto la lettera "A1".
Il Presidente comunica che detto elenco € a disposizione degli intervenuti presso
il personale presente in sala a supporto della Presidenza e che il suddetto dato

verra aggiornato prima di ogni votazione.
Egli chiede ai presenti di comunicare se ci sia qualcuno che si trovi in eventuali
situazioni di esclusione del diritto di voto ai sensi della disciplina vigente. -------
Il Presidente rende altresi noto quanto segue:
- in data 2 (due) aprile 2015 (duemilaquindici) ¢ stato sottoscritto un patto pa-
rasociale tra GoldenTree Asset Management LP e GL Europe S.a.r.l. avente ad
oggetto n. 34.619.965.094 (trentaquattromiliardiseicentodiciannovemilionino-
vecentosessantacinquemilanovantaquattro) azioni ordinarie SEAT rappresen-
tative del 53,87% (cinquantatre virgola ottantasette per cento) circa del capitale
sociale della Societa e avente efficacia sino al terzo anniversario dalla data di
sottoscrizione. L'estratto del patto parasociale € stato pubblicato sul sito della
societa in data 3 (tre) aprile 2015 (duemilaquindici);
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- tale patto conteneva, tra l'altro, disposizioni rilevanti ai fini del voto dei pre-
detti soci rispetto a talune questioni poste all'ordine del giorno dell'assemblea
ordinaria del 23 (ventitre) aprile 2015 (duemilaquindici);
- in data 21 (ventuno) maggio 2015 (duemilaquindici) € stato sottoscritto un pat-
to parasociale tra Italiaonline S.p.A., Libero Acquisition S.a r.l., GL Europe Lu-
xembourg S.ar.l., GoldenTree Asset Management Lux S.ar.l., GoldenTree SG

Partners LP, GT NM LP e The San Bernardino County Employees' Retirement

Association avente ad oggetto un sindacato di voto, 'esercizio di un'influenza

dominante sulla societa nonche limiti al trasferimento delle azioni ai sensi del-
I'art. 122, comma 5, lettere a), b) e d), del D.Lgs. 58/98; l'estratto del patto pa-
rasociale ¢ stato pubblicato sul sito della societa in data 26 (ventisei) maggio

2015 (duemilaquindici).
Il Presidente rimanda agli estratti dei citati patti pubblicati ai sensi di legge sul

sito internet di Consob e della Societa per maggiori informazioni in merito. -----
Richiamate le norme di legge, il Presidente dichiara I'assemblea validamente co-
stituita in unica convocazione ai sensi di legge, cui l'articolo 11 dello Statuto

Sociale rinvia.
Poiché l'affluenza alla sala assembleare potrebbe continuare, il Presidente co-
munica che aggiornera il numero degli aventi diritto al voto presenti al momen-
to delle votazioni, fermo restando che l'elenco nominativo dei partecipanti in

proprio o per delega (con indicazione del delegante e del delegato), con specifi-
cazione delle azioni per le quali ¢ stata effettuata la comunicazione da parte del-
l'intermediario all'emittente ai sensi dell'articolo 83 sexies TUF, con indicazione
della presenza per la votazione nonché del voto espresso, ovvero della mancata

espressione di esso, con il relativo quantitativo azionario e con riscontro dei

soggetti presenti al momento di ogni votazione, costituira allegato al presente

verbale.
Il Presidente informa che, ai sensi del Decreto Legislativo n. 196/2003 (Codice
in materia di protezione dei dati personali), i dati dei partecipanti all'assemblea
vengono raccolti e trattati dalla Societa esclusivamente ai fini dell'esecuzione
degli adempimenti assembleari e societari previsti dalla normativa vigente. -----
Il Presidente, a questo punto, dichiara che & stato distribuito agli intervenuti un
fascicolo contenente:
- statuto sociale vigente;
- estratto avviso di convocazione;
- avviso di convocazione;
- relazione del Rappresentante Comune redatta ai sensi dell'art. 125 ter TUF sul
primo e secondo punto all'ordine del giorno dell'Assemblea.
I Presidente si scusa sin d'ora per i refusi o le imperfezioni eventualmente con-
tenuti nei citati documenti.
Il Presidente precisa, infine, che, ai sensi dell'articolo 12 dello Statuto Sociale,

in sede di discussione gli interventi da parte dei signori azionisti dovranno esse-
re concisi, attinenti all'Ordine del Giorno e svolti in una durata massima di 10

(dieci) minuti per ciascun oratore. Sottolinea che coloro che sono gia intervenuti
nella discussione potranno chiedere di riprendere nuovamente la parola per una
durata non superiore a cinque minuti, al fine di effettuare un intervento di repli-
ca.
Il Presidente ringrazia quindi per la collaborazione e passa alla trattazione del
Primo punto all'ordine del giorno:
1. Valutazione della delibera dell'assemblea del 23.04.2015 sulla destinazione




dell'utile. Delibere inerenti e conseguenti ai sensi dell'art. 146 e art. 147 D.Lgy
58/1998 e art. 2377 Cod. Civ.. —
Prende la parola l'azionista Gianfranco d'Atri e propone di omettere la lettura
della suddetta relazione in quanto gia a conoscenza di tutti gli azionisti di r-
sparmio. 28
Il Presidente dichiara quindi che, nessuno opponendosi, la lettura della relazione
in oggetto viene omessa trattandosi di documento gia a disposizione degli inter-
venuti, in quanto - fra l'altro - incluso nel fascicolo a stampa distribuito all'in-
gresso in sala. Tale documento si allega al presente verbale (Allegato "B"). ----
Il Presidente da poi la parola al dottor Andrea SERVO, il quale fornisce alcuni
chiarimenti in merito alla relazione della dottoressa Stella d'Atri. -------=-=------—.
Il dottor Andrea SERVO ricorda che in data 22 marzo 2015 la dottoressa D'Atri
aveva inviato una comunicazione alla societa con la quale invitava a valutare la
ricorrenza delle condizioni per deliberare la distribuzione di un dividendo a fa-
vore delle azioni di risparmio, ritenendo le stesse sussistenti. Espone che la ri-
chiesta sembrerebbe unicamente fondata sulla circostanza che dal progetto di
bilancio al 31 dicembre 2014 emergeva un risultato positivo dell'esercizio, so-
stanzialmente riconducibile ai c.d. "proventi netti da esecuzione concordato", i
quali si riferiscono agli effetti dello stralcio dei debiti concorsuali, inclusi inte-
ressi, di Seat a seguito dell'esecuzione delle operazioni previste dalla proposta
concordataria, stralcio a fronte del quale ai creditori sono state assegnate azioni
ordinarie Seat di nuova emissione.
Continua esponendo che la societa, replicando alle richieste anche della dotto-
ressa d'Atri, ha comunque reso noto nel corso dell'assemblea del 23 aprile scor-
so le ragioni a supporto della correttezza della propria condotta, peraltro piena-
mente condivisa dai soci ordinari, come emerge dalle delibere poi assunte in ta-
le sede.
Afferma che nessun elemento nuovo a supporto di tale pretesa sembra invece
desumibile dalla relazione del rappresentante comune alla presente assemblea
né, in ogni caso, € compito del consiglio di amministrazione effettuare un con-
traddittorio con la suddetta relazione, posto che la condivisibile decisione circa
la destinazione del risultato positivo dell'esercizio 2014 ¢ di competenza dei so-
ci e non dell'organo amministrativo, che sull'argomento pud solo articolare una
proposta all'assemblea
Ricorda che, in ogni caso, successivamente al 23 aprile scorso, la Societa si €
resa disponibile ad un incontro con la dott.ssa d'Atri in cui fornire ulteriori ele-
menti di dettaglio, ma il rappresentante comune ha preferito declinare l'invito e
convocare direttamente I'odierna assemblea.
Il dottor Andrea SERVO continua affermando che, tutto cid premesso, al solo
fine di sintetizzare le molteplici ragioni che hanno condotto il consiglio di am-
ministrazione a proporre di non distribuire alcun dividendo sul risultato di eser-
cizio 2014, corre l'obbligo di ribadire che la richiesta diretta alla distribuzione di
un dividendo alle azioni di risparmio non & legittima e non puo trovare accogli-
mento in quanto una simile decisione, ove adottata dall'assemblea dei soci, sa-
rebbe stata fortemente in contrasto con
1. i principi stessi del concordato in continuitd e dunque la logica che guida i
rapporti tra i creditori € i soci in tale procedura;
2. le caratteristiche stesse del concordato concluso da Seat e da Seat PG Italia; --
3. le deliberazioni assunte dall'assemblea straordinaria di Seat del 4 marzo
2014, le quali - lo ribadisce ancora una volta - sono state oggetto di approva-
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zione da parte dell'assemblea speciale dei possessori di azioni di risparmio te-
nutasi in data 2 luglio 2014.
Ribadisce in particolare, in merito al primo profilo, che la distribuzione del di-
videndo agli azionisti di risparmio comporterebbe di fatto che il sacrificio eco-
nomico proposto ai creditori, e dagli stessi accettato in sede di adunanza, finisca
non gia per andare a favore della societa e della sua continuita ma, anche solo in
parte, direttamente a favore dei soci.
Ricorda invece, quanto al secondo profilo, che la proposta di concordato di Seat
Pagine Gialle S.p.A. e di Seat Pagine Gialle Italia S.p.A. prevedeva espressa-
mente quale destinazione sarebbe stata data al provento netto generato dalla fal-
cidia delle posizioni creditorie, non contemplando alcuna distribuzione di divi-
dendi relativi all'esercizio 2014 e dunque, in particolare, escludendo che dette

somme potessero essere oggetto di distribuzione a favore degli azionisti di ri-
sparmio.
Prende la parola I'Avvocato Emilio Luigi DI CIANNI, azionista di risparmio

nonché delegato degli azionisti di risparmio signori Domenico LE PERA, Ga-
briella REDA, Paolo SPADAFORA ed Andrea TEMPOFOSCO, il quale di-
chiara di voler presentare, a nome proprio e degli azionisti predetti, una propo-
sta deliberativa di impugnazione della delibera di non distribuzione degli utili

affermando, a nome proprio e dei soggetti che rappresenta, che la distribuzione

degli utili agli azionisti di risparmio non sarebbe in contrasto con il dettato nor-
mativo sul concordato preventivo in quanto la predetta procedura si ¢ ormai

conclusa ed esponendo altresi che la distribuzione degli utili avrebbe dovuto

aver luogo indipendentemente da una deliberazione assembleare in quanto dal

tenore letterale dello statuto della Societa emerge che il diritto alla distribuzione
scaturisce di per sé€, senza appunto bisogno di una deliberazione assembleare. ---
Il Presidente invita quindi me notaio a dare lettura della proposta deliberativa

presentata dagli azionisti di risparmio Emilio Luigi DI CIANNI, Domenico LE

PERA, Gabriella REDA, Paolo SPADAFORA ed Andrea TEMPOFOSCO, che
qui di seguito si trascrive:
"L'assemblea speciale degli azionisti di risparmio della Seat Pagine Gialle
S.p.A., ritenuto che la deliberazione del 23.04.2015, presa dall'assemblea ordi-
naria della societa ed avente ad oggetto l'approvazione e destinazione del ri-
sultato dell'esercizio chiuso al 31.12.2014, ¢ illegittima, poiché ha destinato
l'intero importo dell'utile residuo a riserva disponibile e, quindi, ha violato il
diritto degli azionisti di risparmio alla distribuzione del dividendo privilegiato
riconosciuto dall'art. 6 commi 6° e 8° dello Statuto sociale,
: DELIBERA
di autorizzare il Rappresentante Comune, nella persona della Dott.ssa Stella
d'Atri, a dar mandato ai legali di sua fiducia per impugnare la suddetta delibe-
razione del 23.04.2015, quindi per domandarne l'annullamento ai sensi e per
gli effetti di cui all'art. 2377 e seguenti del codice civile."”
Si trascrive la deliberazione oggetto dell'assumenda delibera:
" ....omissis

delibera
- di dare atto della (ed approvare la) destinazione del risultato d'esercizio come
Segue:

- €12.203.233,78 a copertura delle perdite maturate ed € 1.340.610.506,94 a
copertura del disavanzo derivante dalla fusione di Seat Pagine Gialle Italia
S.p.A. in Seat Pagine Gialle S.p.A.;




- a riserva disponibile il residuo importo di € 37.481.658,54." -
Il Presidente dichiara aperta la discussione sul primo punto all'ordine del giorno
invitando 1 legittimati all'intervento e all'esercizio del diritto di voto a prendere
la parola rammentando la raccomandazione che - in sede di discussione - gli in-
terventi da parte degli azionisti dovranno essere attinenti all'ordine del giorno e
svolti in una durata massima fissata, come anticipato, in 10 (dieci) minuti per
clascun oratore.
Prende quindi la parola l'azionista Emilio Luigi DI CIANNI il quale rende la
propria dichiarazione di voto favorevole.
Prende la parola l'azionista Gianfranco d'ATRI il quale dichiara che, "sfortu-
natamente", votera a favore della proposta deliberativa. Afferma che gli azio-
nisti di risparmio, azionisti storici, esistono ancora e quindi vanno remunerati; il
capitale sociale di Seat € di venti milioni di euro, e fortunatamente Seat, anche
grazie agli attuali amministratori presenti in sala, vale molto di pil; a fronte di
detto capitale ritiene che esista un capitale privilegiato di quattro milioni di eu-
ro. Continua affermando che a fronte delle diverse interpretazioni giuridiche sul
tema della distribuzione degli utili agli azionisti di risparmio, pur se spiacerebbe
che la valutazione fosse affidata ad un terzo soggetto, cioé ad un giudice, questa
probabilmente sarebbe la soluzione pit semplice per comporre il contrasto che
ad oggi esiste. Conclude ribadendo che la categoria delle azioni di risparmio in
Seat ad oggi esiste ed esiste da anni e che se le azioni di risparmio hanno ri-
nunciato a mettere il naso nelle vicende gestionali in cambio di diritti bisogna
prenderne atto; di conseguenza, il dividendo considerato nella impugnanda deli-
bera non ¢ un diritto come quello che spetta agli altri azionisti ma € un qualcosa
di diverso; tant'eé che in vari aspetti giurisprudenziali la categoria delle azioni di
risparmio deve essere considerata piu simile a quella delle obbligazioni. Con-
tinua affermando che il risparmista & quindi, da un punto di vista sostanziale,
piu simile ad un creditore che ad un azionista: se i risparmisti hanno fatto un in-
vestimento maggiore rispetto agli altri, che hanno visto perdere le loro azioni,
non per questo ora devono essere puniti perché grazie alla saggia scelta di in-
vestire in azioni di risparmio anziché in azioni ordinarie mantengono un mini-
mo di beneficio economico. Conclude ritenendo che il voto favorevole - che
propone - all'approvanda deliberazione debba essere letto come un invito agli
organi presenti ed, eventualmente al nuovo socio, a considerare diversamente
gli apporti dei diversi azionisti.
Prende la parola il rappresentante comune degli azionisti di risparmio, dottores-
sa Stella d'Atri, esponendo che la propria relazione in merito al primo punto al-
I'ordine del giorno ¢ gia sufficientemente esaustiva e che ha ritenuto di non por-
tare a termine il programmato incontro con la Societa alla luce dell'annuncio da
parte di Italiaonline e successivamente dell'annuncio con il quale ¢ stata resa no-
ta la disponibilita del Presidente, Vincenzo SANTELIA, a portare a termine il
proprio incarico fino alla fine di agosto; afferma infatti che si sia reso evidente
che un cambio di gestione potrebbe avvenire anche abbastanza rapidamente e
questo le abbia fatto sembrare poco opportuno discutere di quanto all'ordine del
_ giomo in una fase di transizione.
Prende la parola il dottor Andrea SERVO il quale, in merito a quanto riferito da
Gianfranco d'ATRI con riferimento al valore attribuito alle azioni di risparmio,
ritiene opportuno fare chiarezza e allo scopo ricorda che il capitale sociale €& di-
viso in n. 64.267.615.339 azioni ordinarie e n. 6.803 azioni di risparmio, tutte
prive di valore nominale.




Pertanto non ¢ possibile comprendere sulla base di quali considerazioni I'azio-
nista Gianfranco d'Atri sia giunto alla sua valutazione di quattro milioni. A ri-
guardo conclude ricordando che non puo ritenersi che i privilegi riconosciuti al-
la categoria diano conforto ad una simile valutazione; tali privilegi trovano ap-
plicazione, infatti, solo al verificarsi di ben precise condizioni che, al momento,
non sono ricorrenti.
Interviene Gianfranco d'ATRI per affermare che la nozione di azioni senza valo-
re nominale, non accompagnata da altre nozioni correttive, ha prodotto nel si-
stema codicistico una serie di problemi; afferma che si crea una discrepanza di

interpretazione con il dottor Servo non imputabile ad alcuno se non al legislato-
re. Sottolinea che le azioni di risparmio sono azioni privilegiate nella distribu-
zione degli utili come sarebbero privilegiate in caso di liquidazione ma eviden-
temente le 6.803 azioni di risparmio non valgono 6.803,00 euro perche se cosi

fosse gli azionisti di risparmio sarebbero folli a richiedere un'assemblea come

quella odierna; il valore di quattro milioni dovrebbe pertanto essere un valore

indicativo.
Nessun altro intervenendo il Presidente, prima di passare alla votazione invita i

legittimati all'intervento e all'esercizio del diritto di voto che intendono allon-
tanarsi a far cortesemente registrare la propria uscita. Chiede poi di far presente
l'eventuale carenza di legittimazione al voto ai sensi della vigente normativa. ---
Nessuno intervenendo, il Presidente ritiene che non vi siano situazioni di ca-
renza di legittimazione di voto, ricorda che la votazione si svolgera con le mo-
dalita gia esposte e comunica che non ¢ presente alcuna testata giornalistica. ----
Il Presidente, prima di aprire la votazione, comunica che sono presenti o rap-
presentati per regolare delega numero 10 (dieci) soggetti legittimati all'inter-
vento e al diritto di voto per numero 2318 (duemilatrecentodiciotto) azioni di ri-
sparmio, equivalenti a circa il 34,073% (trentaquattro virgola zerosettantatre per
cento) delle azioni di risparmio.
Viene quindi messa in votazione la proposta deliberativa formulata dall'azio-
nista Emilio Luigi DI CIANNIL
Il Presidente dichiara, quindi, chiusa la votazione e comunica il risultato della
stessa.
La proposta deliberativa formulata dall'azionista Emilio Luigi DI CIANNI aven-
te ad oggetto l'impugnazione della deliberazione del 23 aprile 2015 inerente la

destinazione del risultato dell'esercizio chiuso al 31.12.2014 risulta approvata

all'unanimita con:
- numero 2318 (duemilatrecentodiciotto) azioni di risparmio che hanno espresso
voto favorevole;
- nessuna azione di risparmio che ha espresso voto contrario;
- nessuna azione di risparmio che si ¢ astenuta.
I nominativi dei soggetti che risultano aver espresso voto favorevole, voto con-
trario, astenuti con il relativo numero di azioni sono riportati nell'elenco infra
allegato (Allegato "C").
I Presidente passa alla trattazione del secondo punto posto all'ordine del giorno.
2. Prospettive reddituali della Societa e piano industriale alla luce dell'annun-
ciata OPA da parte di Italiaonline S.p.A. e successiva fusione per incorpora-
zione della stessa in Seat Pagine Gialle S.p.A.. Deliberazioni inerenti e conse-
8uenti.
1 Presidente, con il consenso degli intervenuti, propone di omettere la lettura

della relazione redatta per I'odierna assemblea, concernente il suddetto punto al-




l'ordine del giorno dalla Rappresentante Comune degli Azionisti di Risparmjg
dottoressa Stella d'ATRI; con il consenso degli intervenuti si omette la lettur;
della suddetta relazione, trattandosi di documento gia a disposizione degli inter.
venuti, in quanto - fra I'altro - incluso nel fascicolo a stampa distribuito all'jy.
gresso in sala. Tale documento trovasi allegato al presente verbale (Allegaty
"B"). ______
Il Presidente dichiara aperta la discussione sull'argomento e invita coloro che
desiderano prendere la parola a prenotarsi presso il tavolo accanto alla presj.
denza, rammentando la raccomandazione circa la durata degli interventi per
consentire a tutti di prendere la parola. =
Prende la parola la dottoressa Stella d'ATRI la quale dichiara di aver ricevutg
nei giorni scorsi una risposta da Italiaonline che comunicava di non voler parte-
cipare all'odierna assemblea motivando che, ai sensi della normativa applica-
bile, non avrebbe potuto - in questa fase preliminare dell'operazione - divulgare
informazioni ulteriori rispetto a quanto gia comunicato al mercato in data 22
maggio 2015 con apposito comunicato stampa. Afferma che da tale data non so-
no state fatte ulteriori comunicazioni rispetto alla categoria degli azionisti di ri-
sparmio ed afferma di voler rivolgere alcune domande al Consiglio di Ammi-
nistrazione ed ai Consiglieri presenti per sapere se siano state fatte delle valu-
tazioni dal Consiglio stesso, gia accennate nella precedente assemblea degli
azionisti ordinari, su ipotesi di conversione delle azioni di risparmio o di in-
tervento sulle stesse o se il Consiglio € a conoscenza di interventi sulle azioni di
risparmio da parte dei soci attuali o da parte dei soci che hanno annunciato le
operazioni straordinarie su Seat. Continua esponendo che in data 9 luglio ¢ stata
data comunicazione al mercato in merito alla perdita dei requisiti di indipen-
denza da parte del Consigliere David Alan ECKERT dovuta ad una collabora-
zione con dei soci; chiede di avere maggiori informazioni e, dunque, se sia pos-
sibile conoscere chi siano i soci ai quali il Consigliere David Alan ECKERT
prestera la propria assistenza professionale ed in particolare se siano i soci che
hanno annunciato le operazioni straordinarie sul capitale.
Il Presidente, terminati gli interventi, espone che l'operazione Seat-Italiaonline,
cosi come & stata prospettata, nasce per volonta comune degli attuali azionisti di
riferimento e di Italiaonline; afferma, quindi, che si tratta di un processo (uno
scambio azionario) che non coinvolge minimamente il Consiglio di Ammini-
strazione di Seat, il quale si esprimera sull'operazione - assumendo che vada
avanti secondo la tempistica e le modalita dichiarate - solo nel contesto della
possibile Offerta Pubblica di Acquisto. Il Presidente ribadisce che il Consiglio
di Amministrazione non ha rapporti con Italiaonline che, ad oggi, ¢ un concor-
rente di Seat. Prosegue esponendo che l'operazione, come spiega Italiaonline,
sara sottoposta al vaglio delle autoritd competenti e che il Consiglio di Ammini-
strazione non ha informazioni né su quali siano gli orientamenti della suddetta
societa riguardo alla categoria degli azionisti di risparmio né sul piano indu-
striale che prospetta.
Interviene l'avvocato Michaela CASTELLI la quale ribadisce che il Consiglio di
Amministrazione non & coinvolto in questa fase ma avra poi tutta una serie di
obblighi ai quali adempiere in caso di positivo conseguimento delle autorizza-
zioni antitrust e AGCOM. Definisce, pertanto, conservativo l'atteggiamento del
Consiglio di Amministrazione.
Riprende la parola il Presidente ed afferma di ritenere 1'operazione prospettata
potenzialmente interessante; circa la propria personale posizione e l'estratto del
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patto parasociale pubblicato, afferma che in esso viene gia reso noto il nome
dell'amministratore Delegato della societa nella persona di Antonio CON-
VERTIL. 1l Presidente ribadisce che continuera a svolgere il proprio impegno € a
guidare la societa nei tempi gia comunicati, quando con ogni probabilita il per-
corso di approvazione da parte dell'Antitrust e del' AGCOM, potra essere con-
cluso e ci sara quindi la possibilita di fare il passaggio di consegne dal "vec-
chio" al nuovo management.
Interviene I'Avvocato Michaela CASTELLI la quale, con riferimento al Consi-
gliere David Alan ECKERT, afferma che lo stesso ha inviato a tutti i Consiglie-
ri una lettera nella quale comunicava il venir meno dei requisiti di indipendenza
in quanto richiesto di una collaborazione in questa fase di transizione; precisa

che il tutto & stato oggetto di esame durante un consiglio di amministrazione nel
quale la stessa ha posto una serie di domande al fine del corretto adempimento

degli obblighi di accertamento da parte del Consiglio di Amministrazione. Pro-
segue esponendo che a seguito delle richieste effettuate I'organo amministrativo
ha preso atto del venir meno dei requisiti di indipendenza del Consigliere David
Alan ECKERT e della tempestivita della comunicazione, il tutto alla luce di

quanto & stato dallo stesso riferito a seguito delle specifiche richieste formulate

da parte del Consiglio.
Prende la parola l'azionista Gianfranco d'Atri per domandare se Seat, indipen-
dentemente dalla prospetta operazione con Italiaonline, possa comunque essere
in grado di generare autonomamente, nel lungo periodo, redditivita oppure no. -
Risponde il Presidente il quale afferma che il piano concordatario prevedeva
una continuita aziendale in autonomia, slegata quindi dalla presente operazione.
Interviene il dottor Andrea SERVO il quale chiarisce che i dati consuntivi han-
no confermato fino ad ora le previsioni del piano concordatario.
Riprende la parola il Presidente per sottolineare come la societa, nel presentare i
risultati al 31 marzo 2015, abbia ampiamente raggiunto i risultati previsti nel

piano concordatario ed il 5 agosto verra presentata la semestrale dove si potran-
no verificare i risultati della Societa.
Prende la parola l'azionista Gianfranco d'ATRI affermando che intende rivol-
gere un invito alla "vecchia" Seat affincheé si faccia portavoce dell'esistenza in
vita degli azionisti di risparmio.
L'assemblea all'unanimita prende atto.
Il Presidente, terminati tutti gli interventi, precisato che non vi sono argomenti
sui quali deliberare e nessuno chiedendo la parola, dichiara sciolta 1'assemblea
alle ore quattordici e cinquantotto.
Su richiesta del Presidente, si allegano al presente verbale, per farme parte inte-
grante e sostanziale, con dispensa di lettura per me notaio:
- sotto la lettera "A": azionisti presenti al momento della costituzione dell'as-
semblea;
- sotto la lettera "A1": elenco nominativo degli azionisti partecipanti all'assem-
blea;
- sotto la lettera "B": copia della relazione del Rappresentante Comune degli
azionisti di Risparmio sul primo e secondo punto all'ordine del giorno; ---------- Wa
- sotto la lettera "C": elenco delle votazioni relative alla proposta di approva-
zione della delibera formulata dall'azionista Emilio Luigi DI CIANNI. ----------
Richiesto io notaio ho redatto il presente verbale che ho letto al comparente che
l'approva.
Scritto in parte da persona di mia fiducia ed in parte da me su sei fogli, di cui
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occupa ventitre intere pagine e parte della ventiquattresima e viene sottoscritto
alle ore diciotto e cinque minuti.
In originale firmato:
Vincenzo SANTELIA
Monica TARDIVO - Notaio
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SEAT PAGINE GIALLE S.P.A.

Relazione del Rappresentante Comune, redatta ai
sensi dell’articolo 125 ter Testo Unico della
Finanza, sul primo e secondo punto all’ordine del
giorno dell’Assemblea Speciale degli Azionisti di
Risparmio del 16 luglio 2015

s

s/

(1) Partecipazione: 'P' in proprio, 'D' in delega.




Signori Azionisti,

In considerazione di quanto disposto dagli artt. 125-bis e 125-ter TUF, si riporta quj
di seguito un'illustrazione delle materie oggetto dei punti allordine del giorng

del’Assemblea degli azionisti di risparmio di Seat Pagine Gialle S.p.A. convocata
per il 16 luglio 2015.

Punto 1: Valutazione della _delibera dell'assemblea del 23.04.2015 sulla /tiéstinazione

dell'utile. Delibere inerenti e conseguenti ai sensi dell’art.146 e art.147 D.Lgs. 58/1998 ¢
art. 2377 Cod. Civ.

Il 3 ottobre 2014 il Tribunale di Torino ha omologato il concordato preventivo
proposto da Seat Pagine Gialle S.p.A. (“SEAT)", e dopo circa due anni la |a

procedura concordataria si &€ conclusa con il ritorno in Bonis della societa che ora
opera in regime ordinario. /

li 23 aprile 2015 l'assemblea ordinaria degli azionisti di SEAT ha deliberato
sullapprovazione del bilancio di esercizio 2014 e sulla destinazione dell'utile,
stabilendo di destinare il “risultato dell’esercizio come segue: - € 12.203.233,78 a
copertura delle perdite maturate ed € 1.340.610.506,94 a copertura del disavanzo
derivante dalla fusione di Seat Pagine Gialle ltalia S.p.A. in Seat Pagine Gialle
S.p.A.; - a riserva disponibile il residuo importo di € 37.481.658,54"

In tale fase non é stata prevista alcuna distribuzione di dividendo per le azioni di
risparmio.

Si ricorda che lo Statuto sociale all'art. 6 commi 6 e 8 recita:

“Gli utili netti risultanti dal bilancio regolarmente approvato, dedotta la quota da
destinare a riserva legale, devono essere distribuiti alle azioni di risparmio fino alla
concorrenza del cinque per cento di euro 600,00 per azione.

.... (omissis).....

Quando in un esercizio sia stato assegnato alle azioni di risparmio un dividendo
inferiore alla misura stabilita nel sesto comma, la differenza e computata in
aumento del dividendo privilegiato nei due esercizi successivi.

E che quindi, qualora fosse stato distribuito dividendo, gli azionisti di risparmio
avrebbero avuto diritto ad un dividendo per l'esercizio 2014 pari a Euro 30 per
azione — 5% di Euro 600 - oltre a Euro 60 per i due esercizi precedenti in cui il
dividendo non é stato pagato.

In vista dell'approvazione del progetto di bilancio 2014 la sottoscritta ha invitato il
consiglio di amministrazione a tenere in considerazione il dettato statutario e,
successivamente, con la pubblicazione del progetto di bilancio e della proposta di
delibera di destinazione dell'utile non comprensiva di tale distribuzione, ha ritenuto
opportuno inviare una lettera aperta agli azionisti ordinari, affinché in sede di

1 Fonte: Verbale delllAssemblea Ordinaria del 23/4/2015 disponibile sul sito internet societario nella
sezione Investor Relations/Documentazione Societaria/Documenti Assembleari e Consiliari/Verbali
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assemblea rettificassero la scelta del consiglio ed optassero per il rispetto del

| ettato Statutario. Questo tuttavia non & avvenuto.

E' utile ricordare, ad ogni buon fine, che secondo la prevalente dottrina, che ha
interpretato il testo del suddetto art. 6 comma 6 dello Statuto sociale guando, con
formulazione letterale praticamente identica, era riportato al comma 1 dell’art.15
della pre-vigente Legge 7 giugno 1974 n. 216, non sarebbe necessaria una
delibera di distribuzione dell'utile per dare Iuogo al diritto di credito dei soci di
isparmio in ordine al dividendo privilegiato, essendo invece sufficierfte la mera
presenza di utile emergente da un bilancio d'esercizio approvato dall'assemblea dei

sOCi.

Dall'analisi effettuata, con I'assistenza di professionalita giuridiche, € emerso che, in
presenza di delibere lesive dei diritti della categoria, é-facolta degli azionisti di
risparmio, per il tramite del proprio rappresentante, di’ procedere, nei termini di
legge, all'impugnazione della delibera per illegiﬁimité e quindi chiederne

['annullamento. y

Fermo restando il diritto/dovere del rappresentante di assumere le opportune
iniziative a tutela, un socio con oltre 1% delle azioni di categoria ha formulato
richiesta di convocazione dell'assemblea speciale, e si e' quindi ritenuto necessario
sottoporre alla valutazione della categoria la delibera di cui sopra, anche al fine di
decidere sulla necessita o meno di un'eventuale impugnazione della stessa in
quanto potenzialmente lesiva dei diritti patrimoniali della categoria.

Nei prossimi giorni, € prima dell'assemblea, il rappresentante, nell'esercizio
dell'attivita di tutela degli interessi comuni, continuera ad intraprendere ulteriori
iniziative volte ad ottenere il rispetto del dettato statutario, del cui esito riferira in

assemblea.

Su questo punto all'ordine del giorno, é ovviamente facolta dei soci intervenuti e del
rappresentante formulare proposte di deliberazione anche sulla base degli ulteriori

pareri che saranno acquisiti.

Punto 2: Prospettive reddituali della Societa e piano industriale alla luce dell'annunciata
iva fusione per_incorpora ione della stessa

OPA da parte di Italiaonline S.p.A. e successi
in Seat Pagine Gialle S.p.A.. Delibere inerenti e conseguenti.

A seguito di un comunicato stampa pubblicato il 22 maggio u.s. da parte di
ltaliaonline S.p.A. (“ltaliaonline”) — societa facente capo a Naguib Sawiris — avente
ad oggetto un accordo di investimento con i fondi Avenue Europe International
Management, L.P. (“Avenue’) e GoldenTree Asset Management LP (“GoldenTree”)
volto all'integrazione fra italiaonline e SEAT. Sulla base di quanto reso n
l'operazione prevede un conferimento di azioni da parte dei fondi che .faré si

ltaliaonline risulti detentrice del 53,9% del capitale di SEAT. Successivament
prevista un'offerta pubblica di acquisto obbligatoria in denaro S ulle aziorfi ording

SEAT ed infine la fusione per incorporazione di ltaliaonline e/PER




Alla data odierna non é stato reso noto quale impatto tale operazione avra sully
categoria di azioni di risparmio, non essendo le stesse menzionate nel Comunicatg

stampa di ltaliaonline, né & stata annunciata un'eventuale offerta, ancorchg
facoltativa, di acquisto per le azioni di risparmio.

Il Rappresentante Comune ha ritenuto opportuno inserire questo argomento tra i
temi all'ordine del giorno per consentire ai soci di risparmio di porre domande i

merito ed ottenere eventuali chiarimenti, ove possibile, da parte dell'organg

amministrativo e/o terzi. A tale scopo saranno invitati a partecipare rappresentantj
di Italiaonline, Avenue e Golden Tree al fine di poter avere maggiori dettagli anche
sul piano industriale previsto e le prospettive reddituali.

Alla luce di quanto sopra il Rappresentante Comune ricorda che non é necessarig
su questo punto all'ordine del giorno alcuna deliberazione, restando ovviamente

facolta dei soci presentare precedentemente o nel corso’dell'assemblea proposte di
delibera.

Milano, 12 giugno 2015 /

Il Rappresentante Comune
Dott.ssa Stella D’Atri
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C A 63146 DI REPEKTORIO

blea degli azionisti di risparmio di Seat PG
07/2015 - Unica Convocazione

Esito Analitico della Votazione

0ZIONE : Impugnazione della delibera dell'assemblea del 23.4.2015 sulla destinazione dell'utile. Delibere inerenti e

conseguenti ai sensi dell'art.146 e art.147 D.Lgs. 58/98 e art.2377 Cod.Civ.
Orario apertura votazione 14:41  orario chiusura votazione 14:41

in Azionista Voti P
0 D&C GOVERNANCE SRL 403 D
1t ' p&C GOVERNANCE SRL P 43 D
o D'ATRI MARIANNA B2 D

|D'ATRI STELLA . 666 P
D'ATRI STELLA - 114 P
'ia DI CIANNI EMILIO LUIGH 80 P
te INVESTIMENTI SUD ITALIA SRL 11 P
dl INVESTIMENTI SUD JTALIA SRL B _4 P
LE PERA DOMENICO > i - 45 D
PISANI CLARA 43 D
PISANI CLARA " i 449 D
REDA GABRIELLA ) N _ 31 D
SPADAFORA PAOLO s )
TEMPOFOSCO ANDREA 400 D
Totale Azioni 2.318
9, sul capitale rappresentato % sul capitale delle azioni
A VOTl inassemblea  dirisparmio
FAVOREVOLI 2.318 100,000% 34,073%
TOTALE VOTI 2.318
su 6.803 aventi diritto al voto pari al 34,073%del capitale di risparmio

L

i (1) Partecipazione: 'P" in proprio, 'D' in delega.
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