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INFORMAZIONI GENERALI

Organi sociali ed informazioni societarie

Consiglio di Amministrazione e Collegio Sindacale

Soggetto carica

durata carica data inizio

data fine

Zugno Fulvio
Amministratore delegato*®

Coin Dimitri Consigliere indipendente

Pietrobon Greta Consigliere indipendente
Paron Claudio Consigliere indipendente **

Quarello Enrico Consigliere

Presidente del Consiglio di Amministrazione e

2014-2017

2014-2017
2014-2017
2014-2017
2014-2017

24/04/2014

24/04/2014
24/04/2014
19/06/2014
24/04/2014

Approv.bilancio 2016

Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016
Approv.bilancio 2016

(*) Poteri ed attribuzioni di ordinaria e straomira amministrazione, nei limiti previsti dalla Ege dallo Statuto e nel rispetto delle riserve di
competenza dell'Assemblea dei soci, del @tiogli Amministrazione, secondo le delibere deh€lglio di Amministrazione.
(**) Il signor Paron Claudio sostituisce il signBiva Bruno che si € dimesso.

Soggetto carica durata carica  data inizio data fine
Bortolomiol Marcellino Presidente del collegio sindacale 2014-2017 24/04/2014 Approv.bilancio 2016
Biancolin Luca Sindaco effettivo 2014-2017 24/04/2014 Approv.bilancio 2016
Alberti Elvira Sindaco effettivo 2014-2017 24/04/2014 Approv.bilancio 2016
Comitato per il controllo interno dal al Comitato per la renumerazione dal al

Coin Dimitri 29/04/2014 Approv.bilancio 2016 Coin Dimitri 29/04/2014 Approv.bilancio 2016
Quarello Entico 29/04/2014 Approv.bilancio 2016 Quarello Entico 29/04/2014 Approv.bilancio 2016
Paron Claudio 19/06/2014 Approv.bilancio 2016 Paron Claudio 19/06/2014 Approv.bilancio 2016

Societa di Revisione
PricewaterhouseCoopers S.p.A.

Sede legale e dati societari
Ascopiave S.p.A.

Via Verizzo, 1030

[-31053 Pieve di Soligo TV ltalia
Tel: +39 0438 980098

Fax: +39 0438 82096

Cap. Soc.: Euro 234.411.575 i.v.
P.IVA 03916270261

e-mail : info@ascopiave.it

Investor relations

Tel. +39 0438 980098

fax +39 0438 964779

e-mail :investor.relations@ascopiave.it
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Principali dati economici e finanziari del Gruppo Ascopiave

Dati economici

(migliaia di Euro) Primo semestre 2015 % dei ricavi Primo semestre 2014 %  dei ricavi

Ricavi 321.561 100,0% 337.085 100,0%
Margine operativo lordo 42.418 13,2% 45.209 13,4%
Risultato operativo 30.411 9,5% 32.491 9,6%
Risultato netto del periodo 24.060 7,5% 22.675 6,7%

Si precisa che per margine operativo lordo si iteehrisultato prima di ammortamenti, svalutazi@nediti, gestione finanziaria ed imposte.

Dati patrimoniali

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Capitale circolante netto 20.028 66.547 23.397
Immobilizzazioni e altre attivita non correnti (non finanziarie) 524.764 526.152 529.532
Passivita non correnti (escluso finanziamenti) (52.802) (53.360) (56.624)
Capitale investito netto 491.990 539.340 496.305
Posizione finanziaria netta (93.093) (129.673) (101.122)
Patrimonio netto Totale (398.897) (409.666) (395.183)
Fonti di finanziamento (491.990) (539.340) (496.305)

Si precisa che per “Capitale circolante nettoh&mnde la somma di imanenze di magazzino, creslitimerciali, crediti tributari, altre attivita
correnti, debiti commerciali, debiti tributari(eott2 mesi) e altre passivita correnti.

Dati dei flussi monetari

Primo semestre 2015 Primo semestre 2014

(Migliaia di Euro)

Risultato netto del Gruppo 22.621 21.415
Flussi di cassa generati dall'attivita operativa 76.437 68.780
Flussi di cassa utilizzati dall'attivita di investimento (7.749) (9.549)
Flussi di cassa utilizzati dall'attivitd di finanziamento (150.958) 80.597
Flusso monetario del periodo (82.270) 139.828
Disponibilita liquide all'inizio del periodo 100.882 11.773
Disponibilita liquide alla fine del periodo 18.613 151.601
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RELAZIONE SULLA GESTIONE

PREMESSA

Il Gruppo Ascopiave chiude i primi sei mesi del 30don un utile netto consolidato di 24,1 milioniEliro, (22,7
milioni di Euro al 30 giugno 2014), con un increneepari a 1,4 milioni di Euro, +6,1% rispetto altesso periodo

dell’esercizio precedente.

II patrimonio netto consolidato al 30 giugno 20X%naonta a 398,9 milioni di Euro, (409,7 milioni dui® al 31
dicembre 2014) ed il capitale investito netto a,@9gilioni di Euro (539,3 milioni di Euro al 31 dimbre 2014).

Nel corso dei primi sei mesi del 2015 il Gruppaéaizzato investimenti per 8,0 milioni di Euro§8nilioni di Euro al
30 giugno 2014), prevalentemente nello svilupponutenzione e ammodernamento delle reti e degli antpidi

distribuzione del gas.
Attivita

Il Gruppo Ascopiave opera principalmente nei settella distribuzione e della vendita di gas naeiraltre che in altri

settori correlati al core business, quali la vemditenergia elettrica, la cogenerazione e lagmasttalore.

Attualmente il Gruppo é titolare di concessionifiedamenti diretti per la gestione della distriboze del gas in 208
Comuni, (208 comuni al 30 giugno 2014) esercend® nete distributiva che si estende per oltre 8.8@imetrt,

(oltre 8.140 chilometri al 30 giugno 2014) e forden servizio ad un bacino di utenza di oltre uitione di abitanti.

L'attivita di vendita di gas naturale al mercatd ciensumatori finali &€ svolta attraverso diverseist partecipate dalla
capogruppo Ascopiave S.p.A. e sulle quali il Gruppercita un controllo esclusivo oppure congiumwto gli altri soci.
Nel segmento della vendita di gas, il Gruppo Asaegj con circa 560 milioni di metri cubidi gas venduti nei primi
sei mesi dell’esercizio 2015 (519 milioni di mettibi al 30 giugno 2014) & uno dei principali operiatn ambito

nazionale.

Obiettivi strategici

II Gruppo Ascopiave si propone di perseguire unmategia focalizzata sulla creazione di valore pepropri
stakeholders, sul mantenimento dei livelli di elereda nella qualita dei servizi offerti, nel risfpetlel’ambiente e delle

istanze sociali per valorizzare il contesto in@péra.

| dati indicati relativamente alla lunghezza dedte di distribuzione e ai volumi di gas venduthsottenuti sommando i dati delle singole societa

del Gruppo, ponderando preventivamente i dati dltéeta consolidate con il metodo del patrimomeitionper la quota di partecipazione del Gruppo.
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I Gruppo intende consolidare la propria posiziatieleadership nel settore del gas a livello regerna mira a
raggiungere posizioni di rilievo anche in ambitazioaale, traendo vantaggio dal processo di libezafiione in atto.

In tal senso Ascopiave persegue una strategiaillippo le cui principali direttrici sono costituitdalla crescita
dimensionale, dalla diversificazione in altri compalel settore energetico sinergici con il coresibess e dal

miglioramento dei processi operativi.

Andamento della gestione

| volumi di gas venduti nei primi sei mesi del 204&no stati pari a 562,4 milioni di metri cubi, éziando una

crescita del 8,4% rispetto allo stesso perioddegalicizio precedente.

| volumi di energia elettrica venduti nei primi seesi del 2015 sono stati pari a 204,4 GWh, inefeento del 8,7%

rispetto all’esercizio precedente.

Per quanto concerne I'attivita di distribuzione das, i volumi di gas erogati attraverso le resitige dal Gruppo sono
stati 490,0 milioni di metri cubi, con un incrementel 12,4% rispetto allo stesso periodo del 20&4rete distributiva
al 30 giugno 2015 ha una lunghezza di 8.245 chitorf&227 chilometri al 31 dicembre 2014).

Risultati economici e situazione finanziaria

| ricavi consolidati dei primi sei mesi del 2015 @&uppo Ascopiave si attestano a 321,6 milionEdro, contro i
337,1 milioni di Euro registrati nello stesso pedalell’esercizio precedente. Il decremento delfato & determinato
principalmente dalla diminuzione dei ricavi da vieedjas (-14,7 milioni di Euro), dovuta alla flesse dei prezzi medi

di vendita.

Il risultato operativo del Gruppo si & attestat80a4 milioni di Euro, in riduzione rispetto ai 327dlioni di Euro dei
primi sei mesi del 2014. Il decremento del risaltaperativo € riconducibile alla diminuzione delrgiae sull'attivita
di vendita gas, al minore margine di vendita dirgizeelettrica e alla riduzione del risultato darite dalla gestione

degli obblighi di efficienza energetica.

Il risultato netto del Gruppo, pari a 22,6 mili@hiEuro, risulta in aumento rispetto ai 21,4 milidhEuro dei primi sei
mesi dell'esercizio 2014 per effetto dei minori orfgnanziari netti, del maggior risultato economidelle societa

consolidate con il metodo del patrimonio netto lenai@or carico fiscale per imposte sui redditi.

La Posizione Finanziaria Netta del Gruppo al 3@giu2015 & pari a 93,1 milioni di Euro, in miglioranto rispetto ai
129,7 milioni di Euro del 31 dicembre 2014. La dihne dell'indebitamento finanziario (+36,6 miliodi Euro) &
determinata dal cash flow del periodo (+36,1 mildirEuro, dato dalla somma del risultato nettglideccantonamenti
e degli ammortamenti), e dalla gestione del capitalcolante che ha generato risorse finanziandéepeo 40,0 milioni.
L'attivita si investimento ha assorbito risorseafiziarie per 7,7 milioni di Euranentre la gestione del patrimonio
(distribuzione dividendi e dividendi ricevuti dalecieta consolidate con il metodo del patrimomitia) ha assorbito

risorse per 31,5 milioni di Euro.
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Il rapporto tra la Posizione Finanziaria Netta Baktrimonio Netto al 30 giugno 2015 e risultato pad,23 (0,26 al 30
giugno 2014).
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La struttura del Gruppo Ascopiave

Nel prospetto che segue si presenta la struttwiataoia del Gruppo Ascopiave aggiornata al 30 miu2015.
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Andamento del titolo Ascopiave S.p.A. in Borsa

Alla data del 30 giugno 2015 il titolo Ascopiavegistrava una quotazione pari a 2,164 Euro per azioan un
incremento di 18,9 punti percentuali rispetto glletazione di inizio 2015 (1,82 Euro per azionrita al 2 gennaio
2015).

La capitalizzazione di Borsa al 30 giugno 2015 Ités@ pari a 511,07 milioni di Eu%((467,6 milioni di Euro al 30
giugno 2014).

2.500.000 2,750
mmmm Azioni scambiate ====Prezzo chiusura [€]
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2.000.000 //'\'VW\.‘ \—\,/'\ 2,250
2,000
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La quotazione del titolo nel corso dei primi seisiméel 2015 ha registrato una performance posftit8,9%), in linea
con I'andamento dei principali indici azionari nazali: indice FTSE ltalia Star: +28,6%; indice eetile FTSE Italia
Servizi di Pubblica Utilita: +19,0%; indice FTSHElla All-Share: +18,3%.

Nella tabella che segue si riportano i principalii @zionari e borsistici al 30 giugno 2015:

Dati azionari e borsistici 30.06.2015 30.06.2014

Utile per azione (Euro) 0,10 0,10
Patrimonio netto per azione (Euro) 1,68 1,67
Prezzo di collocamento (Euro) 1,800 1,800
Prezzo di chiusura (Euro) 2,164 2,000
Prezzo massimo annuo (Euro) 2,460 2,326
Prezzo minimo annuo (Euro) 1,760 1,781
Capitalizzazione di borsa (Milioni di Euro) 511,07 467,61
N. di azioni in circolazione 222.310.702 222.216.361
N. di azioni che compongono il capitale sociale 234.411.575 234.411.575
N. di azioni proptie in portafoglio 12.100.873 12.195.214

2 La capitalizzazione di Borsa delle principali aiquotate attive nel comparto dei servizi publibicali (A2A, Acea, Acsm-Agam, Hera ed Iren)
al 30 giugno 2015 risultava pari a 10,7 miliardEdiro. Dati ufficiali tratti dal sito di Borsa liaha (www.borsaitaliana.it).
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Controllo della societa

Alla data del 30 giugno 2015 Asco Holding S.p.Antzolla direttamente il capitale di Ascopiave S.pmmisura pari
al 61,562%.
La composizione azionaria di Ascopiave S.p.A. (@ azioni possedute dai soci sul totale dellerazostituenti il

capitale sociale) e la seguente:

Composizione azionaria di Ascopiave S.p.A.

Asco Holding S.p A.
| Amber Capital UK
<+ ASM Rovigo S.p A.
= Azioni proprie in portafoglio

25,764%

i Mercato

5,162%
61,562%
4,419%

3,093%

Elaborazione interna su informazioni pervenute sadopiave S.p.A. ai sensi dell'art. 120 TUF.

Si segnala che, successivamente alla fine del pamestre 2015, sono pervenute le seguenti conzioncai sensi
dell’art. 120 TUF:

- Amber Capital UK LLP, 20 luglio 2015: riduzione @epartecipazione sopra la soglia del 2%, parb&@%,
del capitale sociale.

Corporate Governance e Codice Etico

Nel corso del primo semestre 2015 Ascopiave S.paAproseguito il percorso di sviluppo del sistemaadporate
governance impostato nel corso degli esercizi piesuie rafforzando il sistema di gestione del risch apportando

ulteriori miglioramenti agli strumenti diretti atelare gli interessi degli investitori.

Controllo intemo

Il piano di attivita della struttura di Internal i € approvato con cadenza annuale dal Consigl&nghninistrazione

della Societa. In particolare le attivita di vesdiinquadrate nel suddetto piano di attivita, fdetwa valle di un risk
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assessment che coinvolge i principali processisaaaali, riguardano sia ambiti di compliance sj@acessi aziendali

riferibili alle aree di business ritenute maggionteestrategiche.

Dirigente Preposto

Il Dirigente Preposto, con l'ausilio della funziode Internal Audit, ha rivisto, nell’lambito dellataita di verifica,
'adeguatezza delle procedure amministrative eatninted ha proseguito nell’attivita di monitoraggielle procedure
ritenute rilevanti ai fini della compilazione défiformativa finanziaria. Allo scopo, la Societa @éata di strumenti di

continuous auditing, che consentono I'automaziaatke ghrocedure di controllo.

Modello di organizzazione, gestione e controllo aensi del d.lgs. 231/2001

Ascopiave S.p.A. e tutte le Societa controllateosdotate di un Modello di organizzazione, gestieneontrollo; le
stesse hanno aderito al Codice Etico della cappgréscopiave.

La Societa, avvalendosi dell’attivita dell'Organsrdi Vigilanza, monitora costantemente I'efficaeid’adeguatezza
del Modello adottato.

La Societa ha, inoltre, continuato la propria &tivi promozione, conoscenza e comprensione ddicEdetico nei
confronti di tutti i suoi interlocutori, specie tiambito dei rapporti commerciali e istituzionalsi ricorda che il

Modello 231 e il Codice Etico sono consultabileagiezione corporate governance delsitav.gruppoascopiave.it

Rapporti con parti correlate e collegate

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologiedtic
v' Acquisto di servizi telematici e informatici datansociata ASCO TLC S.p.A;;
v' Acquisto di materiali per la produzione e di sendzmanutenzione dalla consociata SEVEN CENTER
Srl;
v' Rapporti di conto corrente di corrispondenza paseierso ASM Set S.r.l., controllata a controllo
congiunto;
Servizi amministrativi verso ASM Set S.r.l., corkata a controllo congiunto;
Acquisto di gas dalla collegata Sinergie Italiarme.Sn liquidazione

Servizi amministrativi e del personale di Unigastbbuzione S.r.l.

DN NN

Acquisto di energia elettrica dalla societa Estgne.p.A., controllata a controllo congiunto.

Il Gruppo intrattiene i seguenti rapporti con padirelate che producono le seguenti tipologiecdivi:
v Locazione di immobili di proprieta verso la consuai ASCO TLC S.p.A;;
v Locazione di immobili di proprieta verso la collem&inergie Italiane S.r.l. in liquidazione;
v Rapporti di conto corrente di corrispondenza attdhiso Estenergy S.p.A. e ASM Set S.r.l. contrelkat
controllo congiunto;
v Servizi amministrativi e del personale da Ascopi8yeA. ad ASM Set S.r.l., Unigas DistribuzionellS.r
Sinergie ltaliane S.r.l. in liquidazione e a SEVEENTER S.r.l,;

v" Vendita di energia elettrica verso ASM Set Scontrollata a controllo congiunto.
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Rapporti derivanti dal consolidato fiscale con Astmlding S.p.A.:
Ascopiave S.p.A., Ascotrade S.p.A., Asm DG S.Etigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A., Pas\8&ovizi S.r.l.,
Blue Meta S.p.A. e Veritas Energia S.p.A. hannoritmleal consolidamento dei rapporti tributari inpoaalla

controllante Asco Holding S.p.A., evidenziati teadttivita e passivita correnti.

Si evidenzia che tali rapporti sono improntati alassima trasparenza ed a condizioni di mercatqumamto concerne i

singoli rapporti si rimanda alle note esplicativedesta relazione finanziaria.

(migliaia di Euro) Creditt — Altri Debiti  ~ Ai debit Codi Ricavi
commerciali crediti commerdiali Beni Sewizi Altro Beni Sewizi Altro

Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 40 3.940 9.631 0 8.884 0 28 1
Totale controllanti 40 3.940 0 9.631 0 0 8.884 0 28 1
Societa consociate
ASCO TLC S.P.A. 152 0 52 0 0 255 213 134 88 28
SEVEN CENTER S.R.L. 27 0 0 0 126 0 0 24 0
Totale consociate 179 0 52 0 0 381 213 134 112 28
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 21 0 0 0 0 0 0 0
ASM SETS.R.L. 865 2.321 23 0 13 20 2 3.257 256 41
Unigas Distribuzione Gas S.r.l. 43 0 750 0 0 5.475 0 79 26 0
SINERGIE ITALIANE S.R.L. 50' 12.015 7.780 0 40.660 0 0 15 19
Totale collegate/controllo congiunto 980 14.336 8.553 0 40.673 5.495 2 3.336 296 60

Totale 1.198 18.276 8.605 9.631 40.673 5.877 9.099 3.470 436 89

Compensi corrisposti ai componenti degli organi damministrazione e controllo, ai direttori generalie

ai dirigenti con responsabilita strategiche e parteipazioni detenute

Il compenso aggregato che gli Amministratori, SoidaAlta dirigenza del Gruppo hanno percepitoprgho semestre
2015 é pari ad Euro 687 migliaia rispetto ad EuA@7 migliaia del corrispondente periodo dell’esocprecedente.

Il decremento € principalmente spiegato, dall'ég@yada parte dei dirigenti beneficiari del program incentivante

“Phantom Stock Option Plan”, della totalita dellpzmni maturate e ancora in possesso, nel primoesieen

dell’'esercizio 2014. Le stesse opzioni erano sdagegnate con delibera del Consiglio di Amminigétraez Ascopiave

S.p.a. del 6 giugno 2007. A fronte dell’'esercizédlelopzioni, erano stati corrisposti nel primo ssine 2014 compensi

incentivanti per un valore pari ad Euro 747 migliai

Fatti di rilievo avvenuti nel corso del primo semese dellesercizio 2015

Assemblea degli azionisti del 23 aprile 2015

L’Assemblea degli Azionisti di Ascopiave S.p.Aynitasi in sede ordinaria il giorno 23 aprile 2046tto la presidenza
del dott. Fulvio Zugno, ha approvato il bilancidl'@sercizio 2014 e deliberato di procedere allstritbuzione di un
dividendo pari a 0,15 Euro per azione. Il dividerdstato pagato il 13 maggio 2015, con stacco addbl maggio
2015 (record date il 12 maggio 2015).

L'Assemblea ha, inoltre, approvato la politica feremunerazione della Societa, redatta ai serisntie123-ter del

TUF e approvato un piano di incentivazione a lutggonine a base azionaria per il triennio 2015-20&rvato agli
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amministratori esecutivi e alla direzione aziendale

Nella seduta, & stato altresi approvato un nuoaonopdi acquisto e disposizione di azioni proprigoama degli artt.
2357 e 2357-ter del codice civile, in sostituzienmevoca della precedente autorizzazione del 2k &i14.

Da ultimo, a seguito della scadenza dell'incaricoegtisione conferito, nel 2005, alla societa Reéadfrnst & Young
S.p.A., I'Assemblea ha deliberato di conferiredanico di revisione legale dei conti di Ascopiavp.8. per gli esercizi

2015 — 2023 alla societa di revisione PriceWatesh@Qoopers S.p.A..

Piano di incentivazione a lungo termine 2015-2017

In data 29 giugno 2015, il Consiglio di Amministi@ze di Ascopiave ha individuato i beneficiari aelovo Piano di
incentivazione a lungo termine 2015-2017 (il “Pignapprovato dall’Assemblea dei soci dello sco28aaprile 2015.
In conformita con le previsioni del Regolamento Bleno, il Consiglio di Amministrazione ha ritenudioindicare quali
beneficiari dei potenziali esiti del Piano gli amistratori esecutivi delle societa Ascopiave S.gAMscotrade S.p.A.,

e un insieme di dirigenti e risorse direttive delifpo Ascopiave, sulla base di criteri di rilevade#ie funzioni svolte.

Stipula di una proposta di convenzione con i Comunper 'adozione di una procedura condivisa finalizata alla

guantificazione concordata del “Valore Industriale Residuo” delle reti

Le modifiche normative susseguitesi negli ultimniagd in particolare la disciplina che ha previste la selezione del
gestore del servizio di distribuzione con lo stratnedelle c.d. “gare d’ambito”, hanno comportatg t'altro,
I'esigenza di determinare il Valore Industriale idas (V.l.R.) degli impianti di proprieta dei Gesito

Relativamente a tale aspetto, le convenzioni dcessione disciplinavano due situazioni “paradigohati e cioé:

- il riscatto anticipato (hormalmente regolato darchiamo al R.D. n. 2578/1925) e

- il imborso dalla scadenza (naturale) della cesicme.

L'evenienza di una scadenza “ope legis”, precedalgedecorrenza del termine “contrattuale”, (drma) non era
contemplata (e dunque regolata) negli atti conegesso

Nella sostanza, la fattispecie di cui trattasi ¢eceza anticipata imposta dalla legge) rappresemttettium genus”, per
certi versi assimilabile all’esercizio del riscatoticipato (rispetto al quale, tuttavia, si digeosettamente per la
mancanza di una volonta autonomamente formatatsil isenso da parte dell'Ente) e per altri simile apirare del
termine concessorio (che tuttavia non & decorso).

Almeno sino al DM 226/2011, non c’erano norme liegige e/o regolamentari che definissero con pieees le
modalita ed i criteri per determinare il V.I.R. degpianti e che dunque potessero integrare lasdée contrattuali,
non di rado carenti.

Anche il D.Lgs. 164/2000, sino alla recentissimadifica introdotta prima con il D.L. 145/2013, e main la L. 9/2014
si limitava a richiamare il R.D. 2578/1925 il quatettavia, sanciva il metodo della stima industrisenza fissare
parametri puntuali di stima.

Detta situazione rendeva oltremodo opportuna, seneoessaria, la definizione di specifiche inteseicComuni volte
ad addivenire ad una stima condivisa del Valoraidtrible Residuo. Basti considerare che proprimaacanza di tali
accordi, in passato, ha condotto spesso a congmzisede sia amministrativa che civile/arbitrale.

La situazione dei Comuni soci di Asco Holding ere@ piu peculiare, nel senso che, con questi yltion c'é un
vero € proprio atto concessorio nelle forme “cadoeil, ma vari atti di conferimento in Societa (keh Azienda

Speciale) che hanno sancito al tempo stesso l&qraiene dell’'affidamento del servizio in precedersxolto dal
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Consorzio Bim Piave.

E evidente che, in quanto atti di conferimento, tegolamentazione propria concernente il riscattol@ scadenza
della gestione non era contemplata, né contemplabil

Con i suddetti Comuni soci, Ascopiave e quindi adduta alla stipula di una convenzione che prewedev
l'individuazione di un esperto di riconosciuta gsdionalita, competenza ed indipendenza chiamstabdire i criteri
fondamentali da applicare per il calcolo del Valbmrdustriale Residuo degli impianti di distribuzeodel gas.

La relativa procedura negoziata condotta contékd dell’offerta economicamente piu vantaggiasa conclusa il 29
agosto 2011.

L'esperto cosi individuato ha redatto la Relaziavente ad oggetto "Criteri fondamentali per il oldcdel Valore
Industriale Residuo degli impianti di distribuziodel gas naturale siti nei Comuni attualmente Heda Ascopiave
S.p.A.", approvata, in data 2 dicembre 2011, dahsi@@dio di Amministrazione di Ascopiave S.p.A. nbéc
successivamente da tutti i 92 Enti Soci con DedilsiGiunta Comunale.

Nel 2013 Ascopiave ha trasmesso lo stato di cansiste la valorizzazione degli impianti consegualiipplicazione
dei criteri definiti nella Relazione, offrendo cestualmente la propria disponibilita al contradditi con i Comuni
volto ad analizzare gli elaborati.

Ad oggi, all’'esito del relativo contraddittorio téco, n. 87 Comuni (dato invariato rispetto al 3dechbre 2014) hanno
approvato le relative valorizzazioni. In seguitgpedvvedera alle formalizzazioni con atto pubblasaministrativo ai
sensi dell’Art. 11 del DPR 902/1986.

Nell'ambito del predetto iter, si sono regolamangaiche i reciproci rapporti piu prettamente legdla gestione del
servizio, prevedendosi la corresponsione sia dinseruna tantum (2010 — stipula atti integrativi) o 3.869
migliaia, che (dal 2011) di canoni veri e proprr jpaporti variabili e pari alla differenza, se pibg, tra il 30% del
Vincolo dei Ricavi riconosciuto dalla regolaziomeiffaria e quanto ricevuto dal singolo Comunetaldi di dividendo
2009 (bilancio 2008).

In particolare, si sono corrisposti:

» Euro 3.869 migliaia per il 2010;

* Euro 4.993 migliaia per il 2011,

» Euro 5.253 migliaia per il 2012;

» Euro 5.585 migliaia per il 2013;

» Euro 5.268 migliaia per il 2014.

per complessivi Euro 24.968 migliaia.

Contenziosi

CATEGORIA | - CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI

Alla data del 30 giugno 2015, relativamente ai cafigoncessori, non sono pendenti contenziosi anisinativi.

CATEGORIA Il - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — GIRISDIZIONE CIVILE

Alla data del 30 giugno 2015 sono pendenti:
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COMUNE DI CREAZZO:

Un giudizio presso la Corte di Appello di Venezia fscopiave S.p.A. ed il Comune di Creazzo pelelgrminazione
del valore industriale residuo degli impianti dstribuzione (consegnati nel 2005 al nuovo gesta@)seguente al
reciproco appello della Sentenza del 25 agosto , 284 la quale il Giudice Monocratico ha condannka@omune al

pagamento della somma di Euro 1.678 migliaia edimborso dei due terzi delle spese liquidate netleseno

provvedimento, mentre il restante terzo € comperisate Parti.

In data 29 giugno 2015, all'esito dell’Udienza &is per la decisione della richiesta di sosper(sighiesecutivita della
Sentenza di primo grado) presentata dal Comuneegiz2o, la Corte di Appello ha emesso Ordinanazabglimento,

fissando, al contempo, la prima Udienza di meriéo ib 14 settembre 2015. Deve evidenziarsi che tdivazione

assunta dalla Corte fa riferimento non al pavent#ono irreparabile per il Comune, ma alla possikdlidita ed

efficacia della clausola arbitrale (ritenuta nutigprimo grado). Il Provvedimento, quindi, pur falmente “negativo”,

ha il pregio di imprimere una notevole acceleragialf'iter processuale, con la prospettiva di dedifa controversia in

tempi piu contenuti rispetto alla normale durategiledizi di appello

CATEGORIA Il - CONTENZIOSI SU VALORE IMPIANTI — ABITRATI

Alla data del 30 giugno 2015 sono pendenti:

COMUNE DI COSTABISSARA:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune dis@bissara per la determinazione del valore indisstresiduo
degli impianti di distribuzione (consegnati nel 20dl nuovo gestore). Il Collegio arbitrale si énfto per la prima volta
il 16 gennaio 2012.

Stante il disaccordo delle parti in ordine allaevala della clausola compromissoria, con Lodo paszihCollegio
arbitrale ha confermato la vigenza della clausatdesima.

Con Lodo definitivo del 25-26 maggio 2015, il Cgile ha condannato il Comune al pagamento della sodinkEuro
3.473 migliaia, oltre ad interessi dalla data ddaigto del Lodo. Nel medesimo Provvedimento soategjuantificate
le spese della procedura in Euro 210 migliaia édMA, CPA e spese generali), poste per due tarzapo al Comune
e per un terzo a carico di Ascopiave S.p.A.. Il dadstato dichiarato esecutivo dal Tribunale dieviiza in data 07
luglio 2015.

COMUNE DI SANTORSO:

Un arbitrato tra Ascopiave S.p.A. ed il Comune @ntSrso per la determinazione del valore industriakiduo degli
impianti di distribuzione (consegnati nel 2007 alowo gestore). L'awio della procedura si & rescesgario in
conseguenza della Sentenza del 4 settembre 20113 gomle il Giudice ha dichiarato I'incompetenz @ribunale di
Vicenza per la vigenza della clausola compromisssaincita nella Convenzione originaria. Constatdstlimento dei
tentativi di composizione bonaria, in data 12 nolven?2013, Ascopiave S.p.A. ha notificato la denartilite, con la
nomina ad Arbitro di parte. I Comune, con atto @ novembre 2013, ha nominato il proprio Arbit@on
provvedimento del Presidente del Tribunale di Vigedel 31 gennaio 2014 (prodotto su istanza di pisee S.p.A.)
stato nominato il terzo Arbitro e Presidente dell€jpo. Il Comune ha contestato detta procedurssétia anche nel
contratto concessorio) sostenendo I'applicabiliéladnovella legislativa del 2012 che, modificandicCodice dei

Contratti Pubblici, ha introdotto una peculiarecghina rispetto alle procedure arbitrali con gintEpubblici che
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prevede, tra l'altro, la nomina del terzo Arbitro dapo alla Camera Arbitrale dell’AVCP (ora ANAQ)Autorita ha
inizialmente aderito a detta istanza. In tale atti@ programmato I'estrazione del terzo Arbitrol@l aprile 2014.
Ascopiave S.p.A. ha sempre manifestato la projndrarieta a detta impostazione (da ultimo corotall’ AVCP del
15 aprile 2014) e quindi ritiene perfettamente itoisd il Collegio, il quale, peraltro, nella riusme del 14 aprile 2014,
ha confermato la propria legittimazione.

La Camera arbitrale dellAVCP ha trasmesso |'esiratel verbale della riunione del 17 aprile 2014 dva preso atto
della comunicazione Ascopiave S.p.A. ed ha dichhar@bbandonato il procedimento. La difesa del Caenba
rinnovato l'istanza allAVCP, mentre il legale diséopiave S.p.A. ha ribadito la posizione della Capppo con
un’ulteriore missiva del 12 giugno 2014.

II Collegio, nelle udienze del 26 giugno 2014 e dduglio 2014 ha affrontato la questione prospettaun Lodo
parziale sul tema ed assegnando, in tal sensomninieper le memorie delle Parti al 30 settembré46d al 15 ottobre
2014. Le Parti hanno depositato le relative mem@riepliche) nei predetti termini.

Con Lodo parziale del 10 gennaio 2015, il Colleggoconfermato la legittimita della propria costibre e dunque la
piena legittimita a procedere.

Con Ordinanza del 27 febbraio 2015, il Collegiodisposto una C.T.U. per la determinazione dellanztazione
degli impianti.

Sono attualmente in corso le operazioni peritadipatto alle quali, stante la richiesta in tal senel C.T.U., il
Presidente del Collegio ha disposto la proroga&digbrni del termine inizialmente assegnato. L dovrebbe

quindi concludersi entro il 30 novembre 2015.

CATEGORIA IV — CONTENZIOSI AMMINISTRATIVI — NON REIATIVI A CONCESSIONI

Alla data del 30 giugno 2015 sono pendenti:

ASCOPIAVE S.p.A. — AMPLIAMENTO SEDE:

Un ricorso in Appello innanzi al Consiglio di Stgtcomosso dalla Ditta Setten Genesio S.p.A., keadll’appalto per
la costruzione della nuova sede, volto ad otteteeraforma della Sentenza TAR Veneto n. 6335/20h@, qour
accogliendo il ricorso della stessa societa ed llamidp conseguentemente gli atti di gara, ha réspadomanda di
risarcimento danni (pari ad Euro 1.300 migliaiajmossa nei confronti di Ascopiave S.p.A. e delteadCarron S.p.A..
Ascopiave S.p.A., per ottenere la riforma dellat&eza di primo grado, ha a sua volta proposto hpjpatidentale.
Attualmente l'unico atto processuale rilevante é&ithiesta di fissazione dell'udienza datata 10 gia@011 che,
tuttavia, non ha avuto ulteriore seguito. Qualoessnna delle parti ponga in essere ulteriori aticgssuali, la

perenzione del giudizio é fissata al 2016.

AEEGSI — DELIBERE ARG/GAS 99/11 — 207/11 — 166/1352/12 — 241/2013 — 533/2013:

Un ricorso in appello, promosso dallAEEGSI, aldidi ottenere I'annullamento della sentenza n. 38428 dicembre
2012, con la quale il Tribunale Amministrativo Reggle per la Lombardia — Milano, in accoglimento riteorsi dei

Distributori locali ha annullato I'intera discipbindel Default, cioé dell'iniziale normativa condaale 'AEEGSI aveva
inteso creare e regolamentare i c.d. Servizi dimdltistanza nel settore del gas. Con l'atto di Bpd&AEEGSI ha

richiesto, con provvedimento cautelare d’urgenaasdspensiva della Sentenza TAR. Con Decreto Matioordel

Presidente della Sezione detta sospensiva é statessa. L'Udienza Cautelare era fissata per &y8e 2013, ma é
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stata rinviata al 9 luglio 2013 su istanza congiudetlle parti. In detta occasione il Collegio hanfeomato il
provvedimento cautelare fissando la discussiomaatito a marzo 2014: la stessa si € regolarmentgéel 4 marzo
2014. Con Sentenza depositata il 12 giugno 20C4dilS. ha accolto il ricorso AEEGSI ed in consegadma annullato
la Sentenza del TAR Lombardia. Probabilmente sidl@sione ha notevolmente influito la sopravvemmtalifica della

disciplina impugnata che ora non € piu vigentesp&se sono comungue state compensate.

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler fleLazio, avverso il DM 5 febbraio 2013 che hgaypvato lo
schema di contratto tipo per la gestione del sensmccessivo alle prossime gare d’ambito, limiteate all’'ultima
parte dell'art. 21.3 ove si dispone che il gesttaga il servizio di default, secondo le modal@éfinite dall’
AEEGSI". Trattasi di un'impugnativa meramente pnuzlale e volta ad evitare il rischio di carenzainieresse nel
giudizio principale di cui sopra. Stante il caretteneramente strumentale all’esigenza di non iecemella carenza di

interesse e la Sentenza definitiva sopra richiania®audizio non verra ulteriormente coltivato.

Nel frattempo, il 6 giugno 2013, '’AEEGSI ha emess@ nuova Delibera (241/2013) con la quale haopostarico le
attivita piu prettamente di gestione/fornitura advenditore da individuare, a regime, all'esitauda gara ad evidenza
pubblica bandita da “Acquirente Unico” La nuovacgitina supera in parte le contestazioni mossepattaedente.

Con ricorso al TAR Lombardia Milano (depositatonpei della Sentenza del C.d.S. sopra richiamata) ,isipugnato
anche la Delibera 241/2013. Le principali motivazisono: la mancata previsione di remuneraziond degrventi in
corso di servizio di default; la previsione di pieda ritardo, o da mancata effettuazione dellalthsentazione a carico
del distributore anche quando il ritardo o la mématuazione dipendono da cause non imputabitlisitibutore
medesimo. Infine, in connessione con i precedéemisi, € stata contestata la “motivazione” datgrakvedimento che
'AEEGSI rinviene esclusivamente nell’esigenzaajpgerire ad una sorta di “inadeguatezza” dei thstari.

L’AEEGSI é nuovamente intervenuta in materia, eDElibere 533/2013 e 84/2014. In data 21 genn@let 2 stato
depositato c/o il TAR Milano il ricorso avverso Deelibera 533/2013. Le motivazioni sono simili a kgiehe hanno
condotto all'impugnazione della Delibera 241/2013.

Ad inizio marzo 2015 é giunta notizia che, con eeré n. 593 e 594/2015, il TAR ha respinto i ricdri Rete Gas
S.p.A. ed ltalgas avverso le medesime delibereZAB e 533/2013. Si é quindi in attesa del parefelLegali in
ordine all'opportunita o meno di proseguire l'igiudiziale considerato che l'interesse per la prmmu € alquanto
scemato in quanto il contesto regolatorio dellaematé stata profondamente mutato dai numerosivpdimenti
normativi sopravvenuti e vi & quindi I'esigenzavdiutare eventuali altre pronunce rispetto a ricprssentati da altre

societa del settore.

AEEGSI — DELIBERE ARG/GAS 28/12 —193/12 — 246/1834/2013:

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler da Lombardia — Milano nei confronti dell’ AEEGSJer
'annullamento della Delibera ARG/gas 28/12 relatiente al previsto passaggio dai misuratori tradei a quelli
elettronici tele-letti e tele-gestititi ed in paxiare: per la previsione del mancato riconoscimdariffario degli
ammortamenti residui dei contatori sostituiti mancbollo metrico ancora valido; per l'errata (sotimsta)
indicazione/riconoscimento dei costi standard pendove apparecchiature; per la previsione delligbkdi utilizzare
solo misuratori elettronici gia dal 1 marzo 2012estante il fatto che la tecnologia relativa nanaicora disponibile
su ordinativi “industriali”.

Successivamente I'’AEEGSI ha emanato a parziale firoadiella Delibera 28 le Delibere 193/2012 e 2862 che,
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tuttavia, non hanno fatto venir meno i motivi diglanza in precedenza esposti. E stato eliminalm istermine del 1
marzo 2012 sopra evidenziato (spostato al 31 dieer@b12). Entrambi i provvedimenti sono stati impaiy con
motivi aggiunti. Allo stesso modo si € proceduteesso la Delibera 316/2012 con la quale 'AEEGSIuvamente
intervenuta sulla materia.

Con la Delibera 631/2013 'AEEGSI e nuovamenterirgauta in materia, modificando la Delibera 28/20%2 &
quindi provveduto al ritiro della nuova richiestasdspensiva nel frattempo depositata con riferimetia pregressa
disciplina (a suo tempo impugnata). Formalmenteluesio i giudizi di merito i quali, tuttavia, inrii della Delibera

631, dovrebbero/potrebbero considerarsi privi thribre interesse. Le valutazioni relative sonodrso.

LINEE GUIDA - DM 22.05.2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler pleLazio — Roma nei confronti del Ministero per Sviluppo
Economico per l'annullamento del DM del 22 maggi®l2 concernente l'introduzione delle Linee Guida lge
determinazione del V.L.R.. Nellambito del medesingiudizio si sono prospettate le questioni di kagita
costituzionale e di pregiudizialita comunitariaatelamente alle Leggi 9 e 116 del 2014, nella parteui hanno
modificato I'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/208@qmputo retroattivo dei contributi privati e liemione temporale
alla valenza degli accordi). Il TAR, con riferimena Ricorsi presentati da altri Distributori comsii di istanza di
sospensiva, ha fissato l'udienza al 27 giugno 201&gali di Ascopiave S.p.A. hanno presentatonataaffinche i
giudizi vengano riuniti in modo da poter esserewsi nella medesima udienza, ovvero in altra@ftufissata.

Il Tribunale ha disposto il rinvio della trattazead altra Udienza da fissarsi approssimativamegitperiodo ottobre-
dicembre. Cid anche in considerazione della prassintrata in vigore (29 luglio 2015) del Decretmiglieriale n. 106
del 20 maggio 2015, di modifica del DM 226/2011 e§tultimo, sostanzialmente, introduce la regolaiamnone delle

Linee Guida nel DM 226/2011 e dunque dovra necisrante farsi oggetto di un ulteriore ricorso gidizionale.

AEEGSI Delibere ARG/gas 310/2014 e ARG/gas 414/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionaler pa Lombardia — Milano nei confronti AEEGSI, per
I'annullamento delle Delibere ARG/gas 310 e 414/ fHative alle modalita di verifica del delta RI.R.A.B., dovuti
ai sensi dell'art. 15, comma 5 del D.Lgs. 164/2Q@8to attuale) ove la differenza sia superior®&b. Ad oggi non ci

sono ulteriori atti processuali.

AEEGSI Delibera ARG/gas 367/2014

Un ricorso al Tribunale Amministrativo Regionalerpga Lombardia — Milano nei confronti dell AEEGSper
I'annullamento della Delibera ARG/gas 367/2014 tretaalle modalita di riconoscimento tariffario dd¢lta V.L.R.
R.A.B. nella parte in cui prevede una regolameotazidifforme a seconda che I'aggiudicatario deléacd’ Ambito
sia (nessun ristoro tariffario) o meno (pieno nisttariffario) “incumbent”.

L'udienza di discussione si € svolta il 01 luglls.

Si @ quindi in attesa della relativa Sentenza. Dentavia segnalarsi che il T.A.R. (stessa Seziooeh Sentenza

1396/2015, ha respinto un analogo ricorso presedeatltra societa di distribuzione.

CATEGORIA YV — CONTENZIOSI CIVILI - NON RELATIVI A GONCESSIONI

Alla data del 30 giugno 2015 sono pendenti:

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semes#iaB® giugno 2015 20



Gruppo Ascopiave

ASCOPIAVE — CORPO B:

Un giudizio civile c/o il Tribunale di Treviso (R®941/2013) successivo allAccertamento Tecnico &rgvo,
conclusosi con la relazione del CTU (nominato débunale), ed avviato da Ascopiave S.p.A. (attcitdizione del 22
agosto 2013) al fine di ottenere il risarcimentd dlnno per la rovina della pavimentazione delf@sgo del “Corpo
B”, nei confronti di: Bandiera Architetti S.R.L. (@yettisti), Ing. Mario Bertazzon (Direttore lavpre Ing. R.
Paccagnella Lavori Speciali S.R.L. (Appaltatore. richiesta di ristoro si riferisce ad una valoazpne del danno
compresa approssimativamente tra Euro 127 miglisiana CTU per ripristino integrale) ed Euro 208gliaia
(preventivo Ditta terza per rifacimento integralB)ite le Parti si sono regolarmente costituiteeguito della chiamata
in causa di altri soggetti (Compagnia AssicuraddaEsecutore lavori) I'udienza di comparizionessdita al 17 aprile
2014. All'esito della stessa, il Giudice ha conoesgermini istruttori ordinari e fissato l'udienzal 15 luglio. Il
Tribunale, con Provvedimento del 22 dicembre 2044, deciso lintegrale rinnovo della CTU, nominanda
consulente d'ufficio. L'incarico & stato confermatell’'udienza del 13 marzo 2015. Ascopiave S.p.A.noeminato

proprio CTP. Allo stato sono in corso le attivigrigali.

Rapporti con 'Agenzia delle Entrate

Nel corso dell’esercizio 2008 la societa Ascopi8vp.A. & stata assoggettata a verifica fiscaleate plell’ Agenzia
delle Entrate - Direzione Regionale. Ad esito dsliessa & stato emesso un Processo Verbale dia@aishe con
rilievi in merito alle imposte indirette ed a quelliirette. Nel corso del mese di luglio 2008 laalecAgenzia delle
Entrate ha emesso avviso di accertamento riprelodémdramente i contenuti del suddetto Processdalerdi
Constatazione.

La societa in data 5 febbraio 2010 ha provvedugwesentare ricorso in Commissione Tributaria P@aie oltre
versare la somma di Euro 243 migliaia a seguitazieme a ruolo in pendenza di giudizio.

In data 30 settembre 2010 la Commissione TributBr@vinciale di Treviso ha pronunciato la senteh34/03/10
depositata in data 14 dicembre 2010 accogliendoatso e riconoscendo il corretto comportameritiutario adottato
da parte della societa.

Successivamente I'Agenzia delle Entrate ha prasemippello avverso la sentenza di primo grado emesdla
Commissione Provinciale di Treviso.

In data 24 settembre 2012 la Commissione Tribufddgionale ha emesso la sentenza n. 109/30/12sitkpoil 20
dicembre 2012 che ha respinto I'appello presemtat®genzia delle Entrate confermando la senteinpaimo grado.
In data 26 giugno 2013 la societa Ascopiave S.paAavuto evidenza del ricorso in Cassazione praseda parte
dell’Agenzia delle Entrate ed ha provveduto a tos8i parte nel giudizio in ragione dell’esito geecedenti giudizi.

Gli amministratori, confortati dal giudizio dei gassionisti incaricati, confidano nell’esito pogdidella lite.

Ambiti territoriali

Nel 2011, con I'emanazione di alcuni decreti miisti € stato ulteriormente definito il quadro mativo del settore,
con particolare riferimento alle gare d’ambito.

In particolare:
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1) conil Decreto del Ministero dello Sviluppo Econemdel 19 gennaio 2011, emanato di concerto cbtinistero
per i Rapporti con le Regioni e la Coesione Tefiale, sono stati individuati gli Ambiti TerritodiaMinimi
(ATEM) per lo svolgimento delle gare per I'affidante del servizio di distribuzione del gas, e concgssivo

Decreto del 18 dicembre 2011 sono stati identifica@muni appartenenti a ciascun ambito (c.d. Be&mbiti);

2) con il Decreto del Ministero dello Sviluppo Econamie del Ministero del Lavoro e delle Politiche @balel 21
aprile 2011 sono state dettate disposizioni peregwre gli effetti sociali connessi ai nuovi affitenti delle
concessioni di distribuzione del gas in attuazidelecomma 6, dell'art. 28 del decreto legislatidonzaggio 2000,

n. 164 (c.d. Decreto Tutela Occupazionale);

3) con Decreto del Ministero per lo Sviluppo Economito226 del 12 novembre 2011 é stato approvato il
regolamento per i criteri di gara e per la valuiagi dell'offerta per I'affidamento del servizio distribuzione del

gas (c.d. Decreto Criteri).

L’emanazione dei Decreti Ministeriali ha contrilua dare certezza al contesto competitivo entqoidle gli operatori
si muoveranno nei prossimi anni, ponendo le preengesché il processo di apertura del mercato, sv\ian il
recepimento delle direttive europee, possa produmeretamente i benefici auspicati.

II Gruppo Ascopiave - come peraltro molti altri ogg@ri - ha accolto con sostanziale favore il nuaygadro
regolamentare, ritenendo che possa creare delleriymita di investimento e di sviluppo importanérmli operatori
qualificati di medie dimensioni, andando nella dio@e di una positiva razionalizzazione dell’oféert

A fine 2013 il Governo ha emanato il D.L. 23.12.20h. 145, apportando delle modifiche al quadromativo con
riguardo alla determinazione del valore di rimbodagli impianti spettante al gestore uscente ahitex del c.d.
“Periodo Transitorio”. Il Decreto € stato convertiton modifiche nella Legge n. 9 / 2014, che halgata in misura
sostanziale le originarie disposizioni del Decrmidale aspetto.

Il Decreto Legge — modificando il contenuto delieolo 15 del Decreto Legislativo n. 164/2000, dted che il valore
di rimborso riconosciuto ai gestori uscenti delvego, titolari degli affidamenti e delle concessian essere nel
periodo transitorio, fosse calcolato nel rispett@uhnto stabilito nelle convenzioni o nei coniratt per quanto non
stabilito dalla volonta delle parti, non piu coeriteri di cui alle lettere a) e b) dell'articold 2lel R.D. 15 ottobre 1925
n. 2578, ma con le modalitd di cui all'articolo 1dpmma 8, del Decreto Legislativo n. 164/2000, come
successivamente integrato e modificato. In ogrcdal valore di rimborso dovevano essere defratintributi privati
relativi ai cespiti di localita, valutati secondorhetodologia della regolazione tariffaria vigente.

La legge di conversione del Decreto (Legge n. 9142 ha apportato delle modifiche significativesabi contenuti
originari, prevedendo che, ai titolari degli affidanti e delle concessioni in essere nel periodosit@io, é
riconosciuto un rimborso a carico del nuovo gestoatcolato nel rispetto di quanto stabilito nelnvenzioni e nei
contratti e, per quanto non desumibile dalla va@adlle parti nonché per gli aspetti non disciplicille medesime
convenzioni o contratti, in base alle linee guidacsteri e modalita operative per la valutazioeévdlore di rimborso
di cui all’articolo 4, comma 6, del decreto legde glugno 2013, n. 69, convertito, con modificazjatalla legge 9
agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valore dbareo sono detratti i contributi privati relativii @spiti di localita,
valutati secondo la metodologia della regolaziaréfaria vigente. Qualora il valore di rimborsaulti maggiore del
dieci per cento del valore delle immobilizzaziomitte di localita calcolate nella regolazione tariff, al netto dei
contributi pubblici in conto capitale e dei contribprivati relativi ai cespiti di localita, I'entéocale concedente
trasmette le relative valutazioni di dettaglio dalore di rimborso all’ AEEGSI, il gas ed il sistandrico per la verifica

prima della pubblicazione del bando di gara.
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La Legge n. 9 / 2014 ha stabilito inoltre che it di scadenza previsti dal comma 3 dell’articéldel decreto legge
21 giugno 2013, n. 69, convertito, con modificaziatalla legge 9 agosto 2013, n. 98, siano proragjatilteriori
guattro mesi e che le date limite di cui all’allegd al regolamento di cui al Decreto del Ministtello sviluppo
economico 12 novembre 2011, n. 226 (c.d. Decretter@r relative agli ambiti ricadenti nel terzoggruppamento
dello stesso allegato 1, nonché i relativi termdnicui all’articolo 3 del medesimo regolamento,nsigororogati di
guattro mesi.

In data 6 giugno 2014 é stato pubblicato in Gaazefficiale il Decreto del Ministro dello Sviluppgconomico 22
maggio 2014 con cui sono state approvate le “LBela su criteri e modalita applicative per la vahione del valore
di rimborso degli impianti di distribuzione del gaaturale” ai sensi dell’articolo 4, comma 6, deLD. 69 / 2013,
convertito, con modificazioni dalla L. n. 98 / 20&3Jell’articolo 1, comma 16, del D.L. n. 145 / 3Qtonvertito con
modificazioni in L. n. 9 / 2014. Ai sensi della lgegn. 9 / 2014 le “Linee Guida su criteri € moda#ipplicative per la
valutazione del valore di rimborso degli impiaritidistribuzione del gas naturale” definiscono teii da applicare per
la valorizzazioni dei rimborsi degli impianti adtegrazione di quegli aspetti che non siano gia igtiewelle
convenzioni 0 nei contratti e per quanto non sgudebile dalla volonta delle parti.

Le “Linee Guida” presentano parecchie criticita rsmio nel merito delle valorizzazioni conseguentg anche in
termini di ambito di applicazione, che il Ministel@m estremamente esteso, al punto di ritenereidaefftutti gli
accordi di valorizzazioni degli impianti stipuldtia gestori e Comuni successivamente al 12 febi#t@i® (data di
entrata in vigore del DM 226/2011).

Inoltre, le stesse Linee Guida si pongono in catdraon il disposto dall’art. 5 dello stesso DM 2ZZA.1. Cid in
difformita alla previsione normativa che rimandgéaal. 4, comma 6 del D.L. 69/2013, il quale, a sw#a, fa esplicito
richiamo all’art. 5 del DM 226/2011.

In considerazione di detti profili di illegittimitAscopiave S.p.A. ha impugnato il DM 21 maggio 2@ddindi delle
Linee Guida) dinnanzi alla giurisdizione amminittra (TAR Lazio). Nell'ambito del predetto giudizié stata
sollevata questione di legittimita costituzionaativamente all'interpretazione (sostanzialmerdtroattiva) della
nuova disciplina sulla detrazione dei contribuivati fissata dalla Legge 9/2014.

Si segnala infine che con Deliberazione 310/201g&&/- “Disposizioni in materia di determinazioné dalore di
rimborso delle reti di distribuzione del gas nakeilapubblicata in data 27 giugno 2014, I'Autoritér I'Energia
Elettrica, il Gas e il Sistema Idrico ha approvdigposizioni in materia di determinazione del valdr rimborso delle
reti di distribuzione gas, in attuazione di quasttbilito dall'articolo 1, comma 16, del decretgge 23 dicembre 2013,
n. 145, convertito, con modifiche, dalla Legge 2fliraio 2014, n. 9.

Tale disposizione prevede che I'Ente Locale conaedvii per verifica all’Autorita la documentarie con il calcolo
dettagliato del valore di rimborso (VIR), qualoatetvalore sia superiore di oltre il 10% rispetta RAB di localita.
L'Autorita effettua le verifiche previste dall’actblo 1, comma 16, del decreto-legge n. 145/13 eihttermine
ordinatorio di 90 giorni dalla data di ricevimerdella documentazione da parte delle Stazioni agopidltgarantendo
priorita in funzione delle scadenze previste pgubblicazione dei bandi di gara.

Con la Legge n. 116/2014 del 11 agosto 2014 (csiowee con modifiche al decreto legge 24 giugno 210141) il
legislatore ha previsto una ulteriore proroga denini massimi per la pubblicazione dei bandi diag&ello specifico
per gli ambiti appartenenti al primo raggruppametit@ui allegato 1 del DM 226/2011 il termine massie stato
posticipato di otto mesi, per gli ambiti apparténent secondo, terzo e quarto raggruppamento rhitex € stato
posticipato di sei mesi ed infine per gli ambiti geinto e sesto raggruppamento la proroga € dimuanesi.

Tali proroghe non si applicano invece agli ambite,cpur ricadendo nei primi sei raggruppamentitréno tra gli
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ambiti considerati “terremotati” poiché piu del 1%#i punti di riconsegna dell’ambito ricade traonwni colpiti dagli

eventi sismici del 20 e 29 maggio 2012 in accordoanto stabilito nell’allegato al Decreto del Mitno dell’economia

e delle finanze del 1° giugno 2012.

La medesima legge, apportando una ulteriore madéikarticolo 15 comma 5 del Decreto Legislativa0R, ha infine

stabilito che il valore di rimborso debba esseteatato nel rispetto di quanto stabilito nelle cenxzioni o nei contratti,

purché questi ultimi siano stati stipulati primdl@elata di entrata in vigore del DM 12 novembre& 20n. 226 cioé

prima della data del 12 febbraio 2012, con cioraffsdo un principio di retroattivita dell’applicanie delle Linee

Guida, che é gia stato oggetto di impugnazionéamebito del ricorso giurisdizionale presentato corié Linee Guida.

In data 14 luglio 2015 é stato pubblicato in Gazzkffficiale il Decreto del Ministro dello Sviluppgconomico e del

Ministro degli Affari Regionali e Autonomie n. 1G&l 20 maggio 2015, recante modifiche al decretmdZembre

2011 n. 226 concernete i criteri di gara per ltdfnento del servizio di distribuzione del gas.

Tra le modifiche piu significative si segnalano:

1) le disposizioni concernenti la valorizzazione d@llorso degli impianti da applicarsi nel caso duissistenza
di specifici accordi tra le parti intervenuti prirdell’entrata in vigore del decreto n. 226/201% dprendono
in larga parte quanto gia previsto dalle “Linee @i

2) 'aumento della soglia massima dell'importo deirggpettivi annui che possono essere offerti in galaenti
locali, soglia elevata dal precedente 5% della@patte del vincolo dei ricavi tariffari a copedudei costi di
capitale di localita, all'attuale 10%;

3) la disciplina di alcuni importanti aspetti tecnieoenomici relativi agli investimenti di efficienemergetica
oggetto di offerta, concernenti la valorizzazioegldimporti da riconoscere agli enti locali ed il
riconoscimento della copertura dei costi al gestbeerealizza gli interventi e matura i connegsiitdi

efficienza energetica.

Distribuzione dividendi

In data 23 aprile 2015, I'assemblea degli Aziorstiapprovato il bilancio di esercizio e ha deliverla distribuzione
di dividendi per una somma pari ad Euro 0,15 pesrgzcon diritto di stacco della cedola in datamidggio 2015,

record date il 12 maggio 2015 e pagamento il gidrdenaggio 2015.

Azioni proprie

Ai sensi dell’art. 40 del D. Lgs 127 comma 2 d)dai atto che la societa alla data del 30 giugnd Zfiissiede n.
12.100.873 azioni proprie per un valore pari acoBEw#.522 migliaia (n.12.195.214 azioni pari ad ELF660 migliaia
al 31 dicembre 2014), che risultano contabilizzateluzione delle altre riserve come si puo ris@retnel prospetto di

movimentazione del Patrimonio Netto.
Evoluzione prevedibile della gestione
Per quanto riguarda I'attivita di distribuzione dels, nel 2015 il Gruppo continuera ad essere imgtegnella normale

attivita di gestione e conduzione del servizio 'agibito del portafoglio di concessioni attualmedienuto e nella

definizione concordata con gli enti concedentiv@gbre di rimborso delle reti e degli impianti. Nilrso dell’anno, se
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verranno rispettati i tempi previsti dalla normativsaranno avviate le prime gare per |'affidamentgb servizio di
distribuzione del gas con procedura d’Ambito. Langte maggioranza dei comuni attualmente gestitiGlalppo
Ascopiave appartengono ad Ambiti Territoriali Miniger cui € previsto un termine massimo di publiicae del
bando di gara che supera il 31 dicembre 2015. Uiaftdato che le stazioni appaltanti hanno la fécdi anticipare i
tempi massimi previsti dalla normativa, non & esglghe alcuni comuni possano essere interessatgate gia nel
2015. Anche se cid dovesse avvenire, pur non agér@dsoluta certezza dei tempi necessari per Laitazione, si
ritiene ragionevole che, per le prime gare, glirtwali passaggi di gestione agli eventuali nuoerafori aggiudicatari
potranno concludersi solo successivamente al tergefi’esercizio 2015, per cui il perimetro diaté del Gruppo non
subira dei mutamenti rispetto alla situazione &tuGruppo potrebbe inoltre valutare I'opportiéndi partecipare ad
una o piu delle gare che verranno bandite nel 2@it%ando la propria strategia di crescita e codawiento nel settore.
Per quanto concerne la redditivita, ipotizzando coadizione normale di esercizio degli impiantiaeclertezza dei
livelli tariffari, definiti in accordo con la nuovaegolazione entrata in vigore nel 2014, l'attivida distribuzione
dovrebbe sostanzialmente confermare i risultatseguiti nel 2014.

Per quanto riguarda l'attivita di vendita del gas,prevedono margini commerciali dell'esercizio 20t lieve
diminuzione rispetto a quelli del 2014 a causaadpllessione competitiva sul mercattail e dei provvedimenti
tariffari della AEEGSI non compensati dal contenatiglioramento termico dell’esercizio 2015 rispe#iibesercizio
2014.

Per cido che concerne l'attivita di vendita dell’sgia elettrica, nell’'esercizio 2015 si prevede gsestamento della
marginalita su valori meno significativi di quehegistrati nell'anno 2014, caratterizzato da coiodizdi mercato
particolarmente favorevoli.

Tali risultati potranno naturalmente essere coonddii, oltre che da eventuali nuovi provvedimeatiffari da parte
dell’Autorita per I'Energia Elettrica ed il Gas E Sistema Idrico — che non sono ad oggi preveniivabanche
dall’evoluzione dello scenario competitivo pit gette e dalla strategia di approvvigionamento delppo.

| risultati effettivi del 2015 potranno differiréspetto a quelli annunciati in relazione a divefiaitori tra cui:
I'evoluzione della domanda, dell’offerta e dei [@iedel gas e dell’energia elettrica, le performaaperative effettive,
le condizioni macroeconomiche generali, 'impatatiel regolamentazioni in campo energetico e in na@mbientale,
il successo nello sviluppo e nell’applicazione dpwe tecnologie, cambiamenti nelle aspettativeidggkeholder e

altri cambiamenti nelle condizioni di business.

Obiettivi e politiche del Gruppo e descrizione deiischi

Rischio credito e rischio liquidita

Segnaliamo che i principali strumenti finanziariuso presso il Gruppo sono rappresentati dalleodibpita liquide,
dall'indebitamento bancario e da altre forme dafiriamento. Si ritiene che il Gruppo non sia espast un rischio
credito superiore alla media di settore, considirala rilevante numerosita della clientela e larsgaischiosita
fisiologica rilevata nel servizio di somministraz@ del gas. A presidio di residuali rischi possibi crediti risulta
comungue stanziato un fondo svalutazione creddiiclguesta fase dell’anno risulta pari a cir@diB% (26,5% al 30
giugno 2014) dell'ammontare lordo dei crediti vetewi per fatture emesse. Le operazioni commersighificative

avvengono in ltalia.
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Relativamente alla gestione finanziaria della gécigli amministratori valutano la generazioneiguidita, derivante
dalla gestione, congrua a coprire le sue esigenze.
| principali impegni di pagamento aperti al 30 gio2015 sono associati ai contratti di fornituragdes naturale.

Rischi relativi alle gare per 'assegnazione dellauove concessioni di distribuzione del gas naturale

Alla data del 30 giugno 2015, il Gruppo Ascopiaetiehe 208 concessioni (208 al 31 dicembre 201djstlibuzione
di gas naturale in tutto il territorio nazional® base a quanto stabilito dalla vigente normatipplieabile alle
concessioni di cui ¢ titolare, le gare per i nuaffidamenti del servizio di distribuzione del gasasino bandite non piu
per singolo Comune, ma esclusivamente per gli ar@riitoriali determinati con i Decreti Ministefialel 19 gennaio
2011 e del 18 ottobre 2011, e secondo le scadengmtali indicate nell’Allegato 1 al Decreto Mirgsiale sui criteri
di gara e di valutazione delle offerte, emanatd2l novembre 2011. Con il progressivo svolgimentbedgare, il
Gruppo potrebbe non aggiudicarsi la titolaritd daw piu delle nuove concessioni, oppure potreblggudicarsele a
condizioni meno favorevoli di quelle attuali, consgibili impatti negativi sull'attivita operativa sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria, fermo redbamel caso di mancata aggiudicazione, relativéenanComuni

precedentemente gestiti dall'impresa, I'incassovd&re di rimborso previsto a favore del gestaveente.

Rischi relativi alla quantificazione del rimborso acarico del nuovo gestore

Con riguardo alle concessioni di distribuzione gl relativamente alle quali il Gruppo € anche petgrio delle reti e
degli impianti, la Legge n. 9 / 2014 stabilisce dhimborso riconosciuto a carico del gestore amite sia calcolato nel
rispetto di quanto stabilito nelle convenzioni e ocentratti e, per quanto non desumibile dalla wtdodelle parti
nonché per gli aspetti non disciplinati dalle méuesconvenzioni o contratti, in base alle lineedgusu criteri e
modalita operative per la valutazione del valorerdborso di cui all'articolo 4, comma 6, del degoréegge 21 giugno
2013, n. 69, convertito, con modificazioni, dakgde 9 agosto 2013, n. 98. In ogni caso, dal valbrenborso sono
detratti i contributi privati relativi ai cespitii docalita, valutati secondo la metodologia dekgalazione tariffaria
vigente. Inoltre, qualora il valore di rimborsoulis maggiore del dieci per cento del valore déthenobilizzazioni nette
di localita calcolate nella regolazione tariffaré,netto dei contributi pubblici in conto capit&elei contributi privati
relativi ai cespiti di localita, I'ente locale cadente trasmette le relative valutazioni di deibadél valore di rimborso
all’Autorita per I'energia elettrica, il gas edsistema idrico per la verifica prima della pubkticae del bando di gara.
Il Decreto del Ministro dello Sviluppo Economicol d& novembre 2011 n. 266 stabilisce che il gessoifgentrante
acquisisce la proprieta dell'impianto con il pagatoedel valore di rimborso al gestore uscente, @dzone delle
eventuali porzioni di impianto di proprieta comunal

A regime, cioé nei periodi successivi al primofithborso al gestore uscente sara comunque paralalesdelle
immobilizzazioni nette di localita, al netto deintobuti pubblici in conto capitale e dei contribptivati relativi ai
cespiti di localita, calcolato con riferimento aiteri usati dall’Autorita per determinare le téeifdi distribuzione
(RAB). Sul punto si segnala che I'Autorita € reeaménte intervenuta con la Deliberazione 367/20D&&/
prevedendo che, il valore di rimborso, di cui atieolo 14, comma 8, del decreto legislativo n. /084 al termine del
primo periodo di affidamento d’ambito venga deteratd come somma di: a) valore residuo dello staitente a
inizio periodo di affidamento, valutato per tutt@spiti soggetti a trasferimento a titolo onerakgestore entrante nel

secondo periodo di affidamento in funzione del k&ldi rimborso, di cui all’articolo 5 del decret@6211, riconosciuto
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al gestore uscente in sede di primo affidamentoapebito, tenendo conto degli ammortamenti e delenidsioni

riconosciute ai fini tariffari nel periodo di affidhento; b) valore residuo dei nuovi investimengiirzati nel periodo di
affidamento ed esistenti a fine periodo, valutalissbase del criterio del costo storico rivalutpdw il periodo in cui gli

investimenti sono riconosciuti a consuntivo, comevsto dall’Articolo 56 della Regolazione delleitie dei servizi di

distribuzione e misura del gas (RTDG), e come madial valore netto determinato sulla base ddkoo del costo
storico rivalutato e il valore netto determinatdlasiase delle metodologie di valutazione a castndard, secondo
guanto previsto dal comma 3.1 della deliberaziof®Z013/R/GAS, per il periodo successivo.

II Gruppo sta tutelando le proprie ragioni patrinatined economiche rispetto all’evoluzione normatigvversa

descritta come nei termini riportati nel paragrafmbiti territoriali” di questa relazione.

Altre informazioni

Stagionalita dell'attivita

Il consumo di gas varia in modo considerevole selsagionale, con una maggiore richiesta nel geriavernale in
relazione ai maggiori consumi per uso riscaldamdrdcstagionalita influenza I'andamento dei ricdivivendita di gas
e i costi di approvvigionamento, mentre gli altst di gestione sono fissi e sostenuti dal Gruippmodo omogeneo
nel corso dell'anno. La stagionalita dell’attivibaolta influenza anche 'andamento della posizimenziaria netta del
Gruppo, in quanto i cicli di fatturazione attiva passiva non sono tra loro allineati e dipendonohassi

dal’andamento dei volumi di gas venduti e acqtiistacorso d’anno. Pertanto, i dati e le infornma®i contenute nei
prospetti contabili intermedi non consentono drrbammediatamente indicazioni rappresentative’afeflamento

complessivo dell'anno.

Ricerca e sviluppo

Nel primo semestre 2015 é stata sostanzialmentgletata la messa a punto del sistema di Work Fdleogage ment
(WFM) a supporto dell’Area Tecnica della societaidtribuzione Gas, che era entrato in produziagi mltimi mesi
del 2014.

Il sistema di WFM ha sostanzialmente modificatodgessi con cui si pianificano e vengono esegliiintgrventi in
campo, portando numerosi benefici grazie all'intrmidne di sistemi automatici di schedulazione deflerazioni e di
ottimizzazione nell'impiego delle risorse che prdweo logiche di saturazione della giornata lavesate di
minimizzazione dei percorsi. Le risorse operantitstritorio sono state dotate di dispositivi mebdttraverso i quali
ricevono le attivita da eseguire sui misuratorsgmno consultare in campo le informazioni necessami I'esecuzione
degli interventi e sono in grado di consuntivarenediatamente i lavori svolti. Lo stato delle atévpud quindi essere
monitorato in tempo reale, permettendo una migligismificazione e comunicazione dei risultati deglerventi e
migliorando quindi sostanzialmente il livello drgeio offerto ai clienti.

Sempre a supporto delle societa di distribuzionegde del Gruppo sono state introdotte nuove furaita ai sistemi
gestionali ed al Portale del Distributore per risgere agli aggiornamenti normativi ed alle esigetizaiglioramento

dei processi interni.

A supporto delle societa di vendita del Gruppo,pregho semestre del 2015, € proseguita la stratigimovazione dei
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sistemi informativi con lintroduzione di nuove fzionalita per migliorare il supporto ai processi liisiness e
consentire di offrire nuovi servizi ai clienti filna

In particolare € iniziato I'utilizzo in produziordgel software a supporto delle attivita di dispac@ato dell’energia
elettrica, il cui sviluppo era iniziato nel 2014,del sistema di ETRM (Energy Trading Risk Managetnheer il

segmento dell’energia elettrica, in grado di sufgperla gestione del portafoglio clienti, di efiette il forecast del
fabbisogno e di interfacciarsi con il GME. Quedilmb sistema € ad oggi in fase avanzata anchd pettore del gas,
in particolare & sostanzialmente completata I'apgione per la gestione del portafoglio clientiee i supporto alla
definizione di scenari utili alla definizione daldiget di acquisto gas.

Il gruppo Ascopiave ha poi completato I'adesioneciatuito CBILL realizzato dal Consorzio CBI, pentando ai

propri clienti I'utilizzo di un nuovo canale peffeftuare i pagamenti tramite il proprio InternenRing.

Nel primo semestre 2015 €& stato poi realizzato taggito per estendere anche ai nostri fornitoiilitizo della
fatturazione elettronica sul modello di quanto irzalto per la Pubblica Amministrazione. Il progefta portato alla
costruzione di una piattaforma in grado di recepatture passive secondo il tracciato xml previges la fattura
elettronica della PA. Le fatture elettroniche iorhato PA» vengono caricate automaticamente ndiirgstemi e
sottoposte al «3-way match» (confronto con ordidesetrata merce), se il confronto da esito positavdattura e
registrata automaticamente con numerosi vantaggi,guali la riduzione delle attivita manuali @ dessibili errori.

Un altro progetto significativo in corso di reabizrone riguarda I'utilizzo di tecniche di analisiBig Data e di
Predictive Analytics applicate nell’area creditiptogetto ha portato alla costruzione di una pfatima di Big Data in
ambito crediti ed alla creazione di un modello iiadp di stimare I'evoluzione del rischio creditolzase geografica in
funzione delle serie storiche (insoluti per clignte del’andamento di variabili esogene, compreseslig
macroeconomiche, con la possibilita di costruienad e supportare analisi previsionali e di what i

Inoltre, altri progetti significativi hanno riguatb il completamento del processo di gestione detlaira elettronica
per la PA, lo sviluppo di nuove funzionalita delfts@re a supporto della gestione legale dei combsihz
'implementazione, tutt’ora in corso, di un nuoafta/are per la gestione di progetti complessigstEnsione a tutte le

aziende del gruppo di uno strumento per il suppalitogestione, anche massiva, delle caselle PEC.

Risorse Umane

Al 30 giugno 2015 il Gruppo Ascopiave aveva in 0619 dipendentj ripartiti tra le diverse societa come di seguito

evidenziato:

% | dati relativi alle societa consolidate proporgtmente, owero Estenergy (48,999%), ASM Set (499jgas Distribuzione (48,86%) sono
rappresentati al 100%.
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Societa consolidate integralmente 30/06/2015 31/12120) Variazioni
Ascopiave S.p.A. 261 263 -2
Ascotrade S.p.A. 80 81 -1
ASM DG S.r.l. 19 20 -1
Edigas Distribuzione S.p.A. 27 27 0
Pasubio Servizi S.r.l. 18 19 -1

Etra Energia S.r.l 7 6 1
Veritas Energia S.p.A. 11 31 10
Blue Meta S.p.A. 23 20 3
Amgas Blu S.r.l. 7 7

Totale Societa consolidate integralmente 483 474 9
Societa consolidate con il metodo del patrimonio tte 30/06/2015| 31/12/2014 Variazion
Estenergy S.p.A. 82 79 3
ASM Set Sir.l. 9 9 0
Unigas Distribuzione S.r.l. 45 48 -3
Totale Societa consolidate con il metodo del patriamio netto 136 136 0
|Tota|e di Gruppo | 619 610 “ 9 “

Rispetto al 31 dicembre 2014 'organico del Grupgoopiave & aumentato di 9 unita. Le principaliazoni sono da

ricondursi alle seguenti societa:

- Ascopiave: -2 dipendenti, in virtu di 3 assunzierte cessazioni;

- Ascotrade: -1 dipendente, in seguitoa 5 assuneiéntessazioni;

- Pasubio Servizi S.r.l.: -1 dipendente, a seguitondi cessazione;

- Veritas Energia S.p.A.: +10 dipendenti, in virttl@i assunzioni;

- Bluemeta S.p.a.: +3 dipendenti, a seguito di 3raseui;

- Etra Energia S.r.l.;: +1 dipendente, in virtt di @saunzione;

- ASM Distribuzione Gas S.r.l.: -1 dipendente, a #egdi una cessazione;

- Estenergy S.p.A.: +3 dipendenti

- Unigas Distribuzione S.r.l.: -3 dipendenti.

La seguente tabella evidenzia la ripartizione degianico per qualifica:

Societa consolidate integralmente 30/06/2015 31/1282D| Variazione
Dirigenti 17 17 0
Impiegati 361 351 10
Operai 105 106 -1
Totale Societa consolidate integralmente 483 474 9
Societa consolidate con il metodo del patrimonio t®e 30/06/2015] 31/12/2014 Variaziong
Dirigenti 3 3 0
Impiegati 116 114 2
Operai 17 19 -2
Totale Societa consolidate con il metodo del patriomio netto 136 136 0
Totale di Gruppo 30/06/2015| 31/12/2014 Variaziong¢
Dirigenti 20 20 0
Impiegati 477 465 12
Operai 122 125 -3
Totale dipendenti di Gruppo 619 610 9
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Indicatori di performance

Ai sensi di quanto stabilito dalla comunicazionenSab DEM 6064293 del 28 luglio 2006 e dalla racawazione

CESR/05-178b sugli indicatori alternativi di perfance, si segnala che il Gruppo ritiene utili ai éliel monitoraggio

del proprio business, oltre ai normali indicatarpdrformance stabiliti dai Principi contabili intezionali IAS/IFRS,

anche altri indicatori di performance che, ancordo@ specificamente statuiti dai sopraccitati ppncrivestono

particolare rilevanza. In particolare si segnaleseguenti indicatori:

Margine operativo lordo (Ebitda): viene definito dal Gruppo come il risultato printh ammortamenti,
svalutazione crediti, gestione finanziaria ed intpos

Risultato operativo: tale indicatore & previsto anche dai principitedili di riferimento ed & definito come |l
margine operativo (Ebit) meno il saldo dei cogtreventi non ricorrenti. Si segnala che tale ultwoae include le
sopravvenienze attive e passive, le plusvalenzeineisvalenze per alienazione cespiti, rimborsi asaitvi,
contributi e altre componenti positive e negativenthore rilevanza.

Ricavi tariffari sullattivita di distribuzione gas : viene definito dal Gruppo come I'ammontare deiavi
realizzati dalle societa di distribuzione del Groger I'applicazione delle tariffe di distribuzioremisura del gas
naturale ai propri clienti finali, al netto degihporti di perequazione gestiti dalla Cassa Congoiggr il Settore
Elettrico.

Primo margine sull'attivita di vendita gas: & definito dal Gruppo come l'importo ottenuto ldalifferenza tra i
ricavi di vendita (realizzati dalle societa di veaddel Gruppo verso i clienti del mercato finajgpare nell’ambito
dell'attivita di vendita come grossista) e la somiedie seguenti voci di costo: costo del serviZioaitoriamento
(costo espresso al lordo degli importi oggettolidiane e rappresentato dall'importo delle taridffiedistribuzione
applicate dalle societa di distribuzione) e costacduisto del gas venduto.

Primo margine sullattivita di vendita energia eletrica: viene definito dal Gruppo come l'importo ottenulalla
differenza tra i ricavi di vendita di energia eleth e la somma delle seguenti voci di costo: cdsioservizi di

trasporto, dispacciamento e shilanciamento e aistoquisto dell’energia elettrica venduta.
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Commento ai risultati economico finanziari del prionsemestre dell’esercizio 2015

Andamento della gestione - | principali indicatorioperativi

DISTRIBUZIONE DI GAS NATURALE | sem 2015 | sem 2014 Var. Var. %
Societa consolidate integralmente

Numero di concessioni 176 176 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 7.709 7.646 63 0,8%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 448 2 397,8 50,4 12,7%
Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto

Numero di concessioni 32 32 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 1.095 1.028 68 6,6%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 85,6 77,8 7.8 10,1%
Gruppo Ascopiave*

Numero di concessioni 192 192 0 0,0%
Lunghezza della rete di distribuzione (km) 8.245 8.148 96 1,2%
Volumi di gas distribuiti (smc/min) 490,0 435,8 54,2 12,4%
* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI GAS NATURALE | sem 2015 | sem 2014 Var. Var. %
Societa consolidate integralmente

Volumi di gas venduti (smc/min) 477,9 445,6 32,2 7,2%
Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto

Volumi di gas venduti (smc/min) 172,6 149,4 23,2 15,5%
Gruppo Ascopiave*

Volumi di gas venduti (smc/min) 562,4 518,8 43,6 8,4%
* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderati per la loro quota di consolidamento

VENDITA DI ENERGIA ELETTRICA | sem 2015 | sem 2014 Var. Var. %
Societa consolidate integralmente

Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 175,1 172,7 2,4 1,4%
Societa consolidate con il metodo del patrimonio ne tto

Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 59,6 104,1 -44,5 -42,8%
Gruppo Ascopiave*

Volumi di energia elettrica venduti (GWh) 204 .4 223,7 -19,4 -8, 7%

* | dati del Gruppo sono ottenuti sommando i dati delle societa consolidate ponderando preventivamente i dati delle societa

consolidate con il metodo del patrimonio netto per la quota di partecipazione del Gruppo.

Nel seguito si commenta I'andamento dei principalicatori operativi dell’attivita del Gruppo.

Si precisa che il valore di ciascun indicatore &eratto sommando i valori degli indicatori di ciasausocieta

consolidata, ponderando preventivamente i datedeltieta consolidate con il metodo del patrimaeitio per la quota

di partecipazione del Gruppo.

Per quanto concerne I'attivita di distribuzione gas$, nei primi sei mesi dell’esercizio 2015 i valierogati attraverso

le reti gestite dalle societa del Gruppo consodi@dt100% sono stati 448,2 milioni di metri cubicrescita del 12,7%

rispetto allo stesso periodo dell’esercizio preocéele

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semes#iaB® giugno 2015

31



Gruppo Ascopiave

La societd Unigas Distribuzione S.r.l., consolideda il metodo del patrimonio netto, ha distribu5,6 milioni di

metri cubi, con un incremento del 10,1% rispettprami sei mesi dell’'esercizio 2014.

Nel primo semestre 2015 i volumi di gas vendutiedabcietd consolidate integralmente sono statigpd77,9 milioni
di metri cubi, in crescita del 7,2% rispetto altesso periodo dell’esercizio precedente. Nei paaiimesi del 2015 le
societa consolidate con il metodo del patrimonidtongEstenergy S.p.A. e ASM Set S.r.l.) hanno véadu

complessivamente 172,6 milioni di metri cubi di §a%5,5% rispetto allo stesso periodo dell’eseocfriecedente).

Nei primi sei mesi dell’esercizio 2015 i volumi eliergia elettrica venduti dalle societa consolidigralmente sono
stati pari a 175,1 GWh, in crescita dell'1,4% rispello stesso periodo dell’esercizio precedeNed. primo semestre
2015 le societa consolidate con il metodo del petnio netto (Estenergy S.p.A. e ASM Set S.r.l.)rmarenduto

complessivamente 59,6 GWh di energia elettrica.
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Andamento della gestione - | risultati economicild&ruppo

(migliaia di Euro) Primo semestre 2015 %dei ricavi Primo semestre 2014 %  deiricavi
Ricavi 321.561 100,0% 337.085 100,0%
Costi operativi 279.143 86,8% 291.875 86,6%
Margine operativo lordo 42.418 13,2% 45.209 13,4%
Ammortamenti e svalutazioni 9.789 3,0% 9.721 2,9%
Accantonamento rischi su crediti 2.217 0,7% 2.998 0,9%
Risultato operativo 30411 9,5% 32.491 9,6%
Proventi finanzari 556 0,2% 489 0,1%
Oneri finanziari 752 0,2% 1.218 0,4%
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate

con il metodo del patrimonio netto 3917 1,2% 3.805 1,1%
Utile ante imposte 34.133 10,6% 35.567 10,6%
Imposte del periodo 10.072 3,1% 12.892 3,8%
Utile/perdita del periodo 24.060 7.5% 22.675 6,7%
Risultato del periodo del Gruppo 22.621 7,0% 21.415 6,4%
Risultato del periodo di Terz 1.440 0,4% 1.260 0,4%

Ai sensi della Comunicazione Consob n. DEM/ 6064293 del 28 luglio 2006 si precisa che gli indicatoti alternativi di
Performance sono definiti al paragrafo “Indicatori di performance del presente documento.

Nei primi sei mesi dell’esercizio 2015 il Gruppa tealizzato ricavi per Euro 321.561 migliaia,idurione del 4,6%

rispetto allo stesso periodo dell’esercizio preotelela tabella seguente riporta il dettaglio dvi.

(migliaia di Euro) Primo semestre 2015 Primo semestre 2014
Ricavi da trasporto del gas 14.990 11.866
Ricavi da vendita gas 267.894 282.591
Ricavi da vendita energia elettrica 29.732 32.453
Ricavi per servizi di allacciamento 515 12
Ricavi da servizi di fornitura calore 16 6
Ricavi da servizi di distribuzione 1.667 1.675
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 193
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 568 112
Ricavi per contributi AEEG 4.531 5.287
Altri ricavi 1.647 2.889
Ricavi 321.561 337.085

| ricavi di vendita gaspassano da Euro 282.591 migliaia ad Euro 267 .8@fiaia, registrando un decremento di Euro

14.697 migliaia (-5,2%). Tale variazione € statéeweinata da una riduzione dei prezzi medi unitirivendita,

nonostante i maggiori volumi di gas venduti rispett primo semestre 2014.

| ricavi di vendita energia elettrica passano da Euro 32.453 migliaia ad Euro 29.732iaaglregistrando un
decremento di Euro 2.721 migliaia (-8,4%).

Il risultato operativo dei primi sei mesi del 2015 ammonta ad Euro 30midliaia, registrando una riduzione di Euro
2.080 migliaia (-6,4%) rispetto allo stesso perioéti’esercizio precedente.
I minore risultato & dovuto ai seguenti fattori:

- decremento dei ricavi tariffari sull’attivita distribuzione gas per Euro 415 migliaia;
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- decremento del primo margine dell’attivita di vaadjas per Euro 997 migliaia;
- decremento del primo margine sull'attivita di veadinergia elettrica per Euro 800 migliaia;
- variazione positiva delle altre voci di costo evia per Euro 133 migliaia.

Il decremento dericavi tariffar sull'attivita di distribuzione gas (che passano da Euro 30.936 migliaia ad Euro
30.521 migliaia) é stato determinato dall’applica della regolazione tariffaria per il periodo 22019 (c.d. quarto

periodo regolatorio) prevista dalla DeliberaziorteE& SI 367/2014/R/gas.

Il decremento deprimo margine sullattivita di vendita gas (che passa da Euro 37.719 migliaia ad Euro 36.723
migliaia) € dovuto a una minore marginalita unganonostante i maggiori volumi di gas vendutietsp allo stesso

periodo dell’esercizio precedente.

Il decremento dgbrimo margine sull'attivita di vendita energia eletrica, che passa da Euro 3.029 migliaia ad Euro
2.229 migliaia, &€ da ricondurre principalmente atimore marginalita unitaria rispetto allo stesedqdo dell’esercizio

precedente.

La variazione positiva dellgtre voci di costo e ricavg pari a Euro 133 migliaia, € dovuta a:
- maggiori altri ricavi per Euro 1.894 migliaia;

- maggiori costi per materiali, servizi e oneri daigoer Euro 3.892 migliaia;

- minore costo del personale per Euro 1.418 migliaia;

- maggiori ammortamenti su immobilizzazioni per E68migliaia;

- minori accantonamenti per rischi su crediti perd=0i81 migliaia.

L’ utile netto consolidatodei primi sei mesi del 2015 ammonta ad Euro 24 ®@fliaia, registrando una crescita di

Euro 1.385 migliaia (+6,1%) rispetto allo stessoqu® dell’esercizio precedente.

La variazione dell'utile &€ dovuta ai seguenti fatto

- minore risultato operativo, come precedentementeneentato, per Euro 2.080 migliaia;

- maggiore risultato delle societa consolidate canatodo del patrimonio netto per Euro 112 migliaia;

- incremento dei proventi finanziari per Euro 67 naiigl;

- decremento degli oneri finanziari per Euro 466 raig}

- riduzione delle imposte per Euro 2.820 migliaianecconseguenza della diminuzione della base impertdelle
aliquote fiscali.

Il tax rate, calcolato normalizzando il risultatt@imposte degli effetti del consolidamento debiaieta consolidate

con il metodo del patrimonio netto, passa dal 40a6%3,3%.

Andamento della gestione — La situazione finanziaati

La tabella che segue mostra la composizione deéébitamento finanziario netto cosi come richiestilad
comunicazione Consob n. DEM/6064293 del 28 luglio&
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30.06.2015 31.12.2014
(migliaia di Euro)

A Cassa 16 16
B Altre disponibilita liquide 18.596 100.867
D Liquidita (A) +(B) + (C) 18.613 100.882
E Crediti finanziari correnti 6.106 8.234
F Debiti bancari correnti (55.915) (175.106)
G Parte corrente dell'indebitamento non corrente (9.680) (9.745)
H Altri debiti finanziari correnti (3.107) (280)

I Indebitamento finanziario corrente (F) + (G) + (H) ( 68.702) (185.131)
J Indebitamento finanziario corrente netto (I) - (E) - (D) (43.984) (76.015)
K Debiti bancari non correnti (48.653) (53.456)
L Obbligazioni emesse/Crediti finanziari non corrent 0 3.124
M Altri debiti non correnti (456) (3.327)
N Indebitamento finanziario non corrente (K) + (L) + (M) (49.109) (53.659)
O Indebitamento finanziario netto (J) + (N) (93.093) (1 29.673)

L'indebitamento finanziario netto passa da Euro.@29 migliaia al 31 dicembre 2014 ad Euro 93.098liaia al 30

giugno 2015, registrando un miglioramento di EUb80 migliaia.

Si presentano di seguito alcuni dati relativi asli finanziari del Gruppo:

(Migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014

Risultato netto consolidato 24.060 37.333
Ammortamenti 9.789 20.099
Svalutazione dei crediti 2.217 6.819
(a) Autofinanziamento 36.067 64.251

(b) Rettifiche per raccordare 1'utile netto alla variazione della

posizione finanziaria generata dalla gestione operativa: 39.993 (11.011)

(c) Variazione della posizione finanziaria generata
dall'attivita operativa = (a) + (b) 76.060 53.240

(d) Variazione della posizione finanziaria generata

dall'attivita di investimento (7.749) (25.156)
(e) Altre variazioni della posizione finanziaria (31.731) (33.947)
Variazione della posizione finanziaria netta = (c) + (d) + (e) 36.580 (5.863)

Il flusso di cassa generato dalla gestione operdiattere a + b), pari ad Euro 76.060 migliaiast@o determinato
dall’autofinanziamento per Euro 36.067 migliaiageadtre variazioni finanziarie positive per compiesEuro 39.993
migliaia, collegate principalmente alla gestionéaitale circolante netto per Euro 43.910 migliaialla valutazione
delle imprese consolidate con il metodo del patriimaetto per Euro -3.917 migliaia.

La gestione del capitale circolante netto ha geoetsorse finanziarie per Euro 43.910 migliaiaéestata influenzata
essenzialmente dalla variazione della posizioneptessiva verso |'Ufficio Tecnico Imposte di Fablazone e

Regioni che ha generato risorse finanziarie peloE#.992 migliaia, dalla variazione della posizidw&\ che ha
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determinato una generazione di risorse finanzipeie Euro 14.706 migliaia, dalla variazione dellasipmne verso
I'Erario per la maturazione delle imposte IRES @RR che ha generato risorse finanziarie per El@6Pmigliaia, e
dalla variazione del capitale circolante netto apeo, che ha assorbito risorse finanziarie peroE36.225 migliaia.

Nella tabella che segue vengono riportate anatitecde le variazioni del capitale circolante nettteivenute nel

periodo:

(migliaia di Euro) 30.06.2015
Rimanenze (2.279)
Crediti e debiti commerciali (23.555)
Crediti e debiti operativi (10.391)
Fondo TFR e altri fondi 79
Imposte correnti 10.072
Imposte pagate (733)
Crediti e debiti tributari 71.072
Attivita/(passivita) finanziarie correnti e non canti (355)
Variazione capitale circolante netto 43.910

L’attivita di investimento ha generato un fabbisogh cassa di Euro 7.749 migliaia.

Le altre variazioni della Posizione Finanziaria tdetono rappresentate dai dividendi ricevuti dsdleieta consolidate
con il metodo del patrimonio netto, che hanno gatoerisorse per Euro 3.369 migliaia e dalla distzibne dei
dividendi per Euro 35.100 migliaia. Nella tabellaecsegue vengono riportate analiticamente le shireazioni della

posizione finanziaria intervenute nel periodo:

(migliaia di Euro) 30.06.2015
Dividendi distribuiti ad azionisti Ascopiave S.p.A. (33.332)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (1.768)
Dividendi/(copertura perdite) societa collegateaatrollo congiunto 3.369
Altre variazioni della posizione finanziaria (31.731)

Andamento della gestione — Gli investimenti

Nei primi sei mesi dell’esercizio 2015 il Gruppo flealizzato investimenti per Euro 8.046 migliaia.

| costi sostenuti per la realizzazione delle infnasure di distribuzione del gas naturale, pariEado 7.639 migliaia,
sono relativi alla realizzazione di allacciamergr fturo 1.821 migliaia, alla realizzazione ed aflanutenzione della
rete e degli impianti di distribuzione del gas mate per Euro 3.362 migliaia e all'installazionesgtuzione di

misuratori e all'installazione di correttori per BW2.457 migliaia.
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Primo Primo
INVESTIMENTI (migliaia di Euro) semestre semestre

2015 2014
Allacciamenti 1.821 1.914
Concessioni 0 0
Ampliamenti, bonifiche e potenziamenti di rete 2.868 3.605
Misuratori 2.457 1.937
Manutenzioni e Impianti di riduzione 494 501
Investimenti metano 7.639 7.957
Terreni e Fabbricati 63 478
Attrezzature 57 52
Arredi 1 28
Automezz 124 121
Hardware e Software 57 65
Altri investimenti 104 49
Altri innestimenti 406 793
Investimenti 8.046 8.750
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Gruppo Ascopiave

Prospetti del Bilancio Consolidato Semestrale Abiate

al 30 giugno 2015
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Situazione patrimoniale-finanziaria consolidata aB0 giugno 2015 e al 31 dicembre 2014

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
ATTIVITA'
Attivita non correnti
Avviamento (1) 80.758 80.758
Altre immobillizzazioni immateriali (2) 312.994 313.772
Immobilizzazioni materiali (3) 35.621 36.614
Partecipazioni 4 65.330 65.453
Altre attivita non correnti (5) 17.299 16.741
Attivita finanziarie non correnti (6) 0 3.124
Crediti per imposte anticipate (7) 12.761 12.814
Attivita non correnti 524.764 529.276
Attivita correnti
Rimanenze (8) 4.761 2.482
Crediti commerciali 9) 92.838 147.804
Altre attivita correnti (10) 39.874 73.973
Attivita finanziarie correnti (11) 6.106 8.234
Crediti tributari (12) 3.604 4.837
Disponibilita liquide ¢ mezzi equivalenti (13) 18.613 100.882
Attivita correnti 165.795 338.212
Attivitad 690._559 867.488
PASSIVITA' E PATRIMONIO NETTO
Patrimonio netto Totale
Capitale sociale 234.412 234.412
Azioni proprie (17.521) (17.660)
Risetve 178.024 188.605
Patrimonio netto di Gruppo 394.915 405.357
Patrimonio Netto di Terzi 3.982 4.310
Patrimonio netto Totale (14) 398.897 409.666
Passivita non correnti
Fondi rischi ed oneri (15) 7.979 8.496
Trattamento di fine rapporto (16) 3.893 3.968
Finanziamenti a medio e lungo termine a7) 48.653 53.456
Altre passivita non correnti (18) 17.940 17.221
Passivita finanziarie non correnti (19) 456 3.327
Debiti per imposte differite (20) 22.990 23.675
Passivita non correnti 101.911 110.142
Passivita correnti
Debiti verso banche e finanziamenti (21) 65.595 184.851
Debiti commerciali (22) 59.874 136.179
Debiti tributari (23) 566 205
Altre passivita correnti (24) 60.609 26.164
Passivita finanziarie correnti (25) 3.107 280
Passivita correnti 189.751 347.679
Passivita 291.662 457.821
Passivita e patrimonio netto 690.559 867.488
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Conto economico complessivo consolidato

(migliaia di Euro)

Primo semestre 2015

Primo semestre 2014

Ricavi (26) 321.561 337.085
Totale costi operativi 281.360 294.873
Costi acquisto materia prima gas 27) 191.747 203.745
Costi acquisto altre materie prime (28) 9.870 12.827
Costi per servizi 29) 59.895 56.312
Costi del personale (30) 11.188 12.606
Altri costi di gestione (31) 8.676 9.395
Altri proventi (32) 17 11
Ammortamenti e svalutazioni (33) 9.789 9.721
Risultato operativo 30.411 32.491
Proventi finanziari (34) 556 489
Oneri finanziari (34) 752 1.218
Quota utile/ (perdita) societa contabilizzate con il metodo del
patrimonio netto (34) 3.917 3.805
Utile ante imposte 34.133 35.567
Imposte del periodo (35) 10.072 12.892
Risultato netto del periodo 24.060 22.675
Risultato del periodo di Gruppo 22.621 21.415
Risultato del periodo di Terzi 1.440 1.260
Altre componenti del Conto Economico Complessivo
1. componenti che saranno in futuro riclassificate nel conto economico
2. componenti che non saranno riclassificate nel conto economico
(Perdita) /Utile attuariale su piani a benefici definiti 58 (78)
Risultato del conto economico complessivo 24.119 22.597
Risultato netto complessivo del gruppo 22.678 21.332
Risultato netto complessivo di terzi 1.441 1.265
Utile base per azione 0,102 0,096
Utile netto diluito per azione 0,102 0,096

N.b.:L'utile per azione € calcolato dividendo lletinetto del periodo attribuibile agli azionistilldeSocieta per il numero medio ponderato delle
azioni al netto delle azioni proprie. Ai fini dedicolo dell'utile base per azione si precisa cheumheratore € stato utilizzato il risultato ecornmmi
del periodo dedotto della quota attribuibile aiteBz segnala che non esistono dividendi privildg@nversione di azioni privilegiate e altri dffe
simili che debbano rettificare il risultato econemattribuibile ai possessori di strumenti ordirdircapitale. L'utile diluito per azione risultarpa
quello per azione in quanto non esistono aziorinaré che potrebbero avere effetto diluitivo e esistono azioni o warrant che potrebbero avere il
medesimo effetto.

40

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semesab89 giugno 2015



Gruppo Ascopiave

Prospetti delle variazioni nelle voci di patrimonionetto consolidato

(Euro migliaia) Riserve

Risultato e

. . .. . . Patrimonio . . Totale
Capitale Riserva Azioni differenze Altre Risultato del Patrimonio . .
. . .. . . Netto del . Patrimonio
sociale legale proprie attuariali riserve periodo Netto di
gruppo . Netto
IAS 19 Terzi

Saldo al 01/01/2015 234.412 46.882 (17.660) (286) 106.426 35.583 405.357 4.309 409.666
Risultato del periodo 22.621 22.621 1.440 24.060
Attualizzazione TFR TAS 19 del periodo 57 57 1 58
Totale risultato conto economico complessivo 57 22.621 22.678 1441 24.119
Destinazione risultato 2014 35.583 (35.583) (0) (0)
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (33.332) (33.332) (33.332)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi ) (1.768) (1.768)
Piani incentivazione a lungo termine 138 T4 212 212
Saldo al 30/06/2015 234.412 46.882 (17.522) (228) 108.750 22.621 394913 3.982 398.897

(Euro migliaia) Capitale Riserva Azioni Riserve Altre Risultato Patrimonio Risultatoe Totale
sociale legale proprie differenze riserve dell'eserci nettodel Patrimonio Patrimonio

attuariali zio gruppo Netto di netto
TAS 19 Terzi

Saldo al 01/01/2014 234.412 46.882 (17.660) (35) 95.413 38.678 397.692 4.989 402.679
Risultato del periodo 21.415 21.415 1.260 22.675
Attualizzazione TFR TAS 19 dell'esercizio (83) (83) 5 (78)
Totale risultato conto economico complessivo (83) 21.415 21.331 1.265 22.597
Destinazione risultato 2013 38.678 (38.678) 0) 0)
Dividendi distribuiti ad azionisti di Ascopiave S.p.A. (26.666) (26.666) (26.666)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi ) (2.427) (2.427)
Variazione riserve su aggregazioni aziendali (1.000) (1.000) (1.000)
Saldo al 30/06/2014 234.412 46.882 (17.660) (118) 106.426 21.415 391.356 3.827 395.183
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Rendiconto finanziario consolidato

Primo semestre

(migliaia di Euro)

Primo semestre

2015 2014
Utile netto del periodo di gruppo 22.621 21.415
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa
Rettif.per raccordare I'utile netto alle disponibil ita liquide
Risultato di pertinenza di terzi 1.440 1.260
Ammortamenti 9.789 9.721
Svalutazione dei crediti 2.217 2.998
Variazione del trattamento di fine rapporto (74) 225
Variazione netta altri fondi 153 (83)
Valutaz.impr.collegate e a controllo congiunto con il metodo patr.netto (3.917) (3.804)
Interessi passivi pagati (710) (685)
Imposte pagate (733) (7.477)
Interessi passivi di competenza 732 1.137
Imposte di competenza 10.072 12.892
Variazioni nelle attivita e passivita:
Rimanenze di magazzino (2.279) (1.178)
Crediti commerciali 52.749 98.050
Altre attivita correnti 34.098 4.194
Debiti commerciali (76.304) (83.335)
Altre passivita correnti 26.066 5.146
Altre attivita non correnti (203) 7.800
Altre passivita non correnti 719 504
Totale rettifiche e variazioni 53.816 47.366
Flussi cassa generati/(utilizzati) dall'attivita op erativa 76.437 68.780
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento
Investimenti in immobilizzazioni immateriali (7.762) (8.312)
Realizzo di immobilizzazioni immateriali 27 0
Investimenti in immobilizzazioni materiali (285) (438)
Realizzo di immobilizzazioni materiali 0 230
Cessioni/(Acquisizioni) di partecipazioni e acconti 0 (951)
Altri movimenti di patrimonio netto 270 (78)
Flussi di cassa generati/(utilizzati) dall'attivita di investimento (7.749) (9.549)
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria
Variazione passivita finanziarie non correnti (33) 2.807
Variaz.netta debiti verso banche e finanziamenti a breve (119.256) 105.965
Variazione netta attivita, passivita finanziarie correnti 4.887 (175)
Interessi passivi (22) (452)
Acquisto azioni proprie 0 0
Variazione netta finanziamenti medio lungo termine (4.803) (4.974)
Dividendi distribuiti a azionisti Ascopiave S.p.A. (33.332) (26.666)
Dividendi distribuiti ad azionisti terzi (1.768) (2.427)
Dividendi societa a controllo congiunto 3.369 6.519
Flussi di cassa generati(utilizzati) dall'attivita finanziaria (150.958) 80.597
Variazione delle disponibilita liquide (82.270) 139.828
Disponibilita correnti periodo precedente 100.882 11.773
Disponibilita correnti periodo corrente 18.613 151.601
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NOTE ESPLICATIVE

Informazioni societarie

Ascopiave S.p.A. (di seguito “Ascopiave”, la “Saéeo la “Capogruppo” e, congiuntamente alle suatadlate, il

“Gruppo” o il “Gruppo Ascopiave”) &€ una personargglica di diritto italiano.

Al 30 giugno 2015 il capitale sociale della Socigi@ri a Euro 234.411.575 era detenuto per il 6%,%5& Asco Holding
S.p.A., la parte restante era distribuita tra @mibnisti privati. Ascopiave & quotata dal diceembel 2006 al Mercato

Telematico Azionario — Segmento STAR — organizzagestito da Borsa Italiana S.p.A.
La sede legale della Societa & a Pieve di Soliyf,(if via Verizzo, 1030.

La pubblicazione della Relazione finanziaria senadstal 30 giugno 2015 del Gruppo Ascopiave & stattmrizzata
con delibera del Consiglio di Amministrazione dehgosto 2015. Ascopiave S.p.A. € una societa peniagostituita e

domiciliata in Italia.

PricewaterhouseCoopers S.p.A., societa incaricaella devisione legale dei conti della Capogruppdebe principali

societa del Gruppo Ascopiave, ha sottoposto aimesimitata la Relazione finanziaria semestrale.

Criteri generali di redazione e principi contabili adottati

Il Bilancio Consolidato del Gruppo Ascopiave €& @leio in conformita con gli IFRS, intendendosi pali tutti gli
“International Financial Reporting Standards”, itugli “International Accounting Standards” (IAS)utte le

interpretazioni dell”International Financial Repimg Committee” (IFRIC), precedentemente denomin&eding
Interpretations Committee” (SIC) che, alla data ahiusura del bilancio consolidato, siano state ttggeli
omologazione da parte dell’Unione Europea secomdprbcedura prevista dal Regolamento (CE) n. 16&2dal

Parlamento Europeo e dal Consiglio Europeo delgfid 2002.

La Relazione finanziaria semestrale del Gruppo Agoee al 30 giugno 2015 é predisposta in ottemparanquanto

disposto dall’art. 154 ter c. 2 del D.Lgs. n. 58/98.U.F. — e successive modificazioni e integraizio

Il presente Bilancio Consolidato Semestrale Abla®vial 30 giugno 2015 del Gruppo Ascopiave & spatalisposto in
conformita al principio contabile internazionale9/A4 — “Bilanci intermedi”, concernente l'informeai finanziaria
infrannuale (il “Bilancio Consolidato Semestralebkbviato”). Il principio contabile IAS 34 preveda livello minimo

di informativa significativamente inferiore a quanprevisto dagli IFRS nel loro insieme nel caso siato in

precedenza reso disponibile al pubblico un bilamcimpleto di informativa predisposto in base agR$. Pertanto, il
presente Bilancio Consolidato Semestrale Abbreyiate € redatto in forma “sintetica” ed includenfGrmativa

minima prevista dallo IAS 34, deve essere lettogommamente con il Bilancio consolidato di Grupper jesercizio
chiuso al 31 dicembre 2014. Nella predisposizioakplesente Bilancio Consolidato Semestrale Ablteyiredatto
secondo lo IAS 34 — “Bilanci Intermedi”, sono stapplicati gli stessi principi contabili adottatlfa redazione del
Bilancio Consolidato al 31 dicembre 2014, fattarduale eccezione a quanto specificato nel paragiadécsegue.

Il presente Bilancio Consolidato Semestrale Ablatvié redatto in euro, la moneta corrente nell’ecoia in cui il

Gruppo opera, ed é costituito dalla Situazioneifatniale-Finanziaria consolidata, dal Conto Ecormmomplessivo

consolidato, dal Prospetto delle Variazioni nelbeidel Patrimonio Netto consolidato, dal RendicoRtnanziario
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consolidato e dalle Note Esplicative. Tutti i valoportati nei precisati schemi e nelle note esgtiive sono espressi in

migliaia di euro, salvo ove diversamente indicato.

In merito alle modalita di presentazione degli sehdi bilancio, per la Situazione Patrimoniale-Fingria consolidata
e stato adottato il criterio di distinzione “cortefmon corrente”, per il Conto Economico complessionsolidato lo
schema scalare con la classificazione dei costinpgura e per il Rendiconto Finanziario consolidétmetodo di

rappresentazione indiretto.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniche sono applicabili alla Relazione finanziaria aBO giugno
2015

Sono di seguito brevemente descritti i principi,afhendamenti e le interpretazioni entrati in vig@r che applicabili
per la prima volta alla Relazione finanziaria ald@0gno 2015. La loro adozione, ove applicabilen ha avuto impatti
significativi sul bilancio semestrale abbreviatBalgiugno 2015 del Gruppo Ascopiave.

In data 12 dicembre 2013 lo IASB ha emesso il deantm “Annual improvements to IFRSs — 2010-2012 €yd
“Annual improvements to IFRSs — 2011-2013 Cycleplagabili a partire dagli esercizi che hanno inizipo dopo il,
1° luglio 2014 come parte del programma di miglioeati annuali ai principi. La maggior parte songadmenti o
correzioni degli IFRS esistenti, oppure modificlmsmseguenti a cambiamenti precedentemente appaglatFRS.

In data 21 novembre 2013 lo IASB ha emesso il danim “Defined Benefit Plans: Employee Contributions
(Amendments to IAS 19 Employee Benefits)”. Le maifi€ apportate consentono la contabilizzazionéjnmnuzione
del current service cost del periodo, dei contiilbotrisposti dai dipendenti o da terze parti, clo@ siano correlati al
numero di anni di servizio, in luogo dell’allocam® di tali contributi lungo I'arco temporale in ciliservizio & reso.

L’emendamento & applicabile a partire dagli eséntiz hanno inizio il, o dopo il, 1° luglio 2014.

Principi contabili, emendamenti ed interpretazioniemessi nel periodo ma non ancora in vigore
Nel corso del periodo non sono stati emessi nuorCpi contabili, emendamenti o interpretazioni.
Il Gruppo non ha adottato anticipatamente alcuroafirincipio, interpretazione o miglioramento em@nana non

ancora in vigore.

Contributi

Si segnala che i contributi privati ricevuti finb3l dicembre 2013 per la realizzazione delle degioni d’'utenza sono
stati iscritti integralmente a conto economico melmento in cui risultavano sostenuti i costi perdalizzazione dello
stesso e I'opera messa in funzione. | contribgBwuti per la realizzazione di queste opere cherisuitavano correlati
ai costi sostenuti per la realizzazione della stesano sospesi nel passivo e imputati a contocgsmoe nel momento
in cui le condizioni risultavano realizzate. | cobtti privati ricevuti per la realizzazione delteerivazioni d’utenza
sono rilevati a partire dal 1° gennaio 2014 nellegivita all'atto della corresponsione e imputatbato economico, a
partire dalla data di costruzione dell’allacciantgrdoerentemente con la rilevazione dei costi ffieriacono le opere e

della vita utile delle stesse.

Rimanenze di gas naturale in stoccaggio
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Le rimanenze di gas naturale stoccato, sono isaltminore tra il costo di acquisto comprensivglideneri accessori
determinato applicando il criterio del costo medanderato, ed il valore di mercato a pronti evidatusi alla data di

chiusura del periodo.

Utilizzo di stime

La redazione del bilancio consolidato semestrateabato richiede da parte della direzione I'effiettione di stime e
di assunzioni che hanno effetto sui valori deivicdei costi, delle attivita e delle passivitahiliancio, altri utili/perdite
complessivi e sull’informativa relativa ad attivédassivita potenziali alla data del bilancio iintedio.

Se nel futuro tali stime e assunzioni, che sonateasulla miglior valutazione da parte della dioe®, dovessero
differire dalle circostanze effettive, sarebberodificate in modo appropriato nel periodo in cuiclecostanze stesse si
presentano. Per una piu ampia descrizione dei pso®@lutativi piu rilevanti per il Gruppo, si riva quanto indicato
al paragrafo “ Utilizzo di Stime” del Bilancio comigdato al 31 dicembre 2014.

Si segnala, inoltre, che taluni processi valutaiiviparticolare quelli pit complessi quali la deténazione di eventuali
perdite di valore di attivita non correnti, sonacngmlmente effettuati in modo completo solo in sédeedazione del
bilancio annuale, allorquando sono disponibili ¢éulé informazioni eventualmente necessarie, saleasi in cui vi
siano indicatori di impairment che richiedano uniiediata valutazione di eventuali perdite di valore.

Le imposte sul reddito sono riconosciute sulla lwkdta miglior stima dell’aliquota effettiva attepar l'intero esercizio

da ciascuna societa inclusa nell’area di consolaetam

Area e criteri di consolidamento

Nel bilancio consolidato sono inclusi i bilanci tditte le societa controllate. Il Gruppo controlla’antita (incluso le
entita strutturate) quando il Gruppo & espostoa d Hiritto, alla variabilita dei risultati derivdi da tale entita ed ha la
possibilita di influenzare tali risultati attraverBesercizio del potere sull’entita stessa. | bdiadelle societa controllate
sono inclusi nel Bilancio consolidato a partireldadlata in cui si assume il controllo fino al monenn cui tale
controllo cessa di esistere. | costi sostenuti prelcesso di acquisizione sono spesati nell’eserdizicui vengono
sostenuti.

Le attivita e le passivita, gli oneri e i provedglle imprese consolidate con il metodo dell’integone globale sono
assunti integralmente nel bilancio consolidato;vélore contabile delle partecipazioni & eliminatofrante del
patrimonio netto delle imprese partecipate. | dredi debiti, nonché i costi e i ricavi derivakh transazioni tra societa
incluse nell’area di consolidamento sono interamexiiminati; sono altresi eliminate le minusvaleezie plusvalenze
derivanti da trasferimenti d'immobilizzazioni trad@eta consolidate, le perdite e gli utili deriiada operazioni tra
societa consolidate relativi a cessioni di beni gemangono come rimanenze presso l'impresa aadeirde
svalutazioni e i ripristini di valore di partecipaai in societa consolidate, nonché i dividendragruppo.

Alla data di acquisizione del controllo, il patrimio netto delle imprese partecipate & determintttidbaendo ai singoli
elementi dell’attivo e del passivo patrimonialddto valore corrente. L'eventuale differenza poitifra il costo di
acquisto ed il fair value delle attivita nette aisifie € iscritta alla voce dell’attivo “Avviamentp$e negativa, é rilevata
a conto economico.

Le quote del patrimonio netto e dell'utile di cortgreza delle interessenze di terzi sono iscritt@pposite voci del

patrimonio netto e del conto economico. Nel casasdiunzione non totalitaria del controllo, la qudigatrimonio
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netto delle interessenze di terzi € determinatta sdse della quota di spettanza dei valori corahtibuiti alle attivita
e passivita alla data di assunzione del contr@szjuso I'eventuale avviamento a essi attribuifgtk “partial goodwill
method”); in relazione a ci0, le interessenze diiteono espresse al loro complessivo fair valwdugtendo pertanto
anche I'avviamento (goodwill negativo) di loro coetgnza. La scelta delle modalita di determinazibeiBavviamento
(goodwill negativo) € operata in maniera seletpea ciascuna operazione di business combination.

In presenza di quote di partecipazione acquisiteesssivamente all’assunzione del controllo (acqudktinteressenze
di terzi), I'eventuale differenza tra il costo dicmisto e la corrispondente frazione di patrimong&ito acquisita &
rilevata a patrimonio netto; analogamente, sorevaifi a patrimonio netto gli effetti derivanti dakkessione di quote di
minoranza senza perdita del controllo.

Se il valore di acquisizione delle partecipaziosu@eriore al valore pro-quota del patrimonio netie partecipate, la
differenza positiva viene attribuita, ove possipd#e attivita nette acquisite sulla base del failue delle stesse mentre
il residuo é iscritto in una voce dell’attivo denmata “Avviamento”.

Il valore dell’avviamento non viene ammortizzato maottoposto, almeno su base annuale, a vericgerdita di
valore e a rettifica quando fatti o cambiamentisduazione indicano che il valore di iscrizione npnd essere
realizzato. L'avviamento € iscritto al costo, attoedelle perdite di valore. Se il valore di caridelle partecipazioni &
inferiore al valore pro-quota del patrimonio nettelle partecipate, la differenza negativa vienereditata a conto
economico. | costi dell’acquisizione sono spesai@ato economico.

Le Societa collegate sono quelle sulle quali sirae un’influenza notevole, che si presume sussisjuando la
partecipazione & compresa tra il 20% e il 50% ddticdi voto. Le partecipazioni in societa colk#g sono inizialmente
iscritte al costo e successivamente valutate caretbdo del patrimonio netto. Il valore contabilgali partecipazioni
risulta allineato al Patrimonio netto e comprerdeilizione dei maggiori valori attribuiti alle aitta e alle passivita e
dell’eventuale avviamento individuati al momentdl'dequisizione. Gli utili e le perdite non realiatz generati su
operazioni poste in essere tra la Capogruppo/ &ocintrollate e la partecipata valutata con iladetdel Patrimonio
netto sono eliminati in funzione del valore delleotp di partecipazione del Gruppo nella partecigétasa; le perdite
non realizzate sono eliminate, a eccezione del itcasoi esse siano rappresentative di riduzioneatbre.

Le situazioni semestrali delle Societa controllat@ controllo congiunto utilizzate al fine dellaegisposizione del
Bilancio Consolidato Semestrale Abbreviato sonollguapprovate dai rispettivi Consigli di Amminisaiane. | dati
delle Societa consolidate integralmente o con itane del patrimonio netto sono rettificati, ove essario, per
omogeneizzarli ai principi contabili utilizzati dalCapogruppo, che sono in conformita agli IFRSt&dodall’Unione

Europea.

Le societa incluse nell’area di consolidamento@lgBigno 2015 e consolidate con il metodo integoat®n il metodo

del patrimonio netto sono le seguenti:
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Capitale sociale Quota di pertinenza Quota di controllo  Quota di controllo

Denominazione Sede legale versato del gruppo diretto indire tto
Societa capogruppo
Ascopiave S.p.A. Pieve di Soligo (TV)
Societa controllate consolidate integralmente
Ascotrade S.p.A. Pieve di Soligo (TV) 1.000.000 89,00% 89% 0%
Etra Energia S.r.l. Cittadella (PD) 100.000 51,00% 51% 0%
ASM DG Srrl. Rovigo (RO) 7.000.000 100,00% 100% 0%
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A.  Cernusco sul Naviglio (MI) 1.000.000 100,00% 100% 0%
Amgas Blu S.r.l. Foggia (FG) 10.000 80,00% 80% 0%
Blue Meta S.p.A. Bergamo (BG) 606.123 100,00% 100% 0%
Pasubio Servizi S.r.l. Schio (V1) 250.000 100,00% 100% 0%
Veritas Energia S.p.A. Venezia 1.000.000 100,00% 100% 0%
Societa a controllo congiunto consolidate con il me todo del patrimonio netto
ASM SetSrrl. (1) Rovigo (RO) 200.000 49,00% 49% 0%
Estenergy S.p.A. 2 Trieste (TS) 1.718.096 49,00% 49% 0%
Unigas Distribuzione S.r.l. 3 Nembro (BG) 3.700.000 48,86% 49% 0%
Societa collegate valutate con il metodo del patrim  onio netto
Sinergie Italiane S.r.l. in iquidazione Milano (M) 1.000.000 30,94% 30,94% 0%

(1) Controllo congiunto con ASM Rovigo S.p.A;
(2) Controllo congiunto con Acegas-APS S.p.A. :

(3) Controllo congiunto con Anita S.p.A. :

Dati di sintesi delle societa consolidate integralente e delle societa a controllo congiunto consadite
con il metodo del patrimonio netto

o i Posizione Lo -
. Ricavi delle vendite | . ) ) - Principi contabili
Descrizione - Risultato netto Patrimonio netto finanziaria netta R
e delle prestazioni ) o di riferimento
(disponibilita)

Amgas Blu Sr.l. 12.236 1.197 1.462 (534) lta Gaap
Ascopiave S.p.A. 37.003 27.765 387.150 120.579 IFRS

Ascotrade S.p.A. 199.327 10.875 24.933 (19.703) IFRS

Blue Meta S.p.A. 43444 2.329 7.170 (8.664) lta Gaap
Edigas Esercizio Distribuzione Gas S.p.A. 2642 483 9.035 (356) lta Gaap
Estenergy S.p.A. 82.173 5.144 17.762 4.402 IFRS

Etra Energia S.r.l. 4109 61 246 (993) lta Gaap
Pasubio Servizi S.r.L 22.107 1.279 4.159 (7.962) Ita Gaap
ASMDGS.r.l. 2126 393 12.086 116 lta Gaap
ASM SetSr.l. 16.505 1.181 1.451 (1.043) lta Gaap
Unigas Distribuzione S.r.l. 7128 872 38.735 5.250 lta Gaap
Veritas Energia S.p.A. 48.122 364 2.286 10.610 Ita Gaap

L’'omogeneizzazione dei bilanci delle societa coltéte redatti secondo i principi contabili naziorabviene in sede di

consolidamento.
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NOTE DI COMMENTO ALLE VOCI DELLO STATO PATRIMONIALECONSOLIDATO
Attivita non correnti
1. Awviamento

L'avviamento, pari ad Euro 80.758 migliaia al 3ugio 2015, non rileva variazioni rispetto al 31lednbre 2014.
L'importo iscritto si riferisce in parte al pluswak risultante dal conferimento delle reti di distizione del gas
effettuato dai comuni soci negli esercizi compreai il 1996 e il 1999 ed in parte al plusvalore ggagin sede di
acquisizione di alcuni rami d’azienda relativi aliatribuzione e vendita di gas naturale.

L'avviamento ai sensi del Principio Contabile Imazionale 36 non & soggetto ad ammortamento, nexifica per
riduzione di valore con cadenza almeno annuale.

Ai fini della determinazione del valore recuperabllavviamento viene allocato all@ash Generating Unitostituita
dall’attivita di distribuzione del gas naturale (O@listribuzione gas) e alldash Generating Unitostituita dall’attivita

di vendita del gas naturale (CGU vendita gas). ipartizione dell’avviamento alle due CGU sopradiésere la

seguente:

(migliaia di Euro) 31.12.2014 Incrementi Decrementi 30.06.2015
Distribuzione gas naturale 24.396 24.396
Vendita gas naturale 56.362 56.362
Totale avviamento 80.758 80.758

Al 30 giugno 2015 considerato I'esito dei test mipairment effettuati in sede di predisposizione bigdncio al 31
dicembre 2014, I'evoluzione nel periodo degli iradmi esterni e dei valori interni a suo tempoiztéti per la stima
dei valori recuperabili dalle singole unita gengcatdi flussi di cassa, e, visto che non sono ensgignificativi nuovi
indicatori di impairment da considerare, gli ammiratori non hanno ritenuto necessario rieffettwaréull impairment

test sul valore di iscrizione degli avviamenti.

2. Altre immobilizzazioni immateriali

La tabella che segue mostra l'evoluzione del costorico e degli ammortamenti accumulati delle altre

immobilizzazioni immateriali al termine di ogni pedo considerato:

30.06.2015 31.12.2014
Valore Valore
Co;&o Fondo netto Cogo Fondo netto
storico ammortamento - dorico ammortame nto .
(migliaia di Euro) contabile contabile
Diritti di brevetto industriale ed opere dellingegno 4.706 (4.207) 499 4.706 (4.129) 577
Concessioni, licenze, marchi e diritti 9.933 (3.726) 6.207 9.933 (3.356) 6.577
Altre immobillizzazioni immateriali 25.628 (13.589) 12.039 25.632 (12.341) 13.291
Immobil.materiali in regime di concessione IFRIC 12 506.068 (223.720) 282.348 500.850 (216.958) 283.892
Imm.materiali in corso inregime di conc.IFRIC 12 11.901 ] 11.901 9.435 ] 9.435
Altre immobillizzazioni immateriali 558.235 (245.241) 312.994 550.556 (236.784) 313.772

La tabella che segue mostra la movimentazione daheobilizzazioni immateriali nel periodo conside&ra
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31.12.2014 30.06.2015

Valore Variazione Decremento Ammortamenti Decre mento Valore
netto del periodo del periodo fondi netto
contabile ammortame nto contabile

(migliaia di Euro)
Diritti di brevetto industriale ed opere del'ingegno 577 0 78 499
Concessioni, licenze, marchi e diritti 6.577 ©) 370 6.207
Altre immobillizzazioni immateriali 13.291 0 4 1.248 12.039
Immobil.materiali inregime di concessione IFRIC 12 283.892 5.294 105 6.817 (84) 282.348
Imm.materiali in corso in regime di conc.IFRIC 12 9.435 2.468 2 0 11.901
Altre immobillizzazioni immateriali 313.772 7.762 112 8 512 (84) 312.994

Gli investimenti netti realizzati nel corso delmpo semestre dell’esercizio risultano pari ad Euit6Z migliaia e sono

relativi a costi sostenuti per la realizzaziondelgifrastrutture necessarie alla distribuzionegied naturale.

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilzo di opere dell'ingegno

Nel corso del primo semestre dell’esercizio la vidigtti di brevetto industriali e opere dell'ing@o” non ha registrato

incrementi e la variazione rispetto al periodo poEmte é spiegata dagli ammortamenti del periodo.

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili

In questa voce sono iscritti i costi riconosciugliaenti concedenti (Comuni) e/o ai gestori usceatiseguito
dell’aggiudicazione e/o del rinnovo delle relatigare per I'affidamento del servizio di distribuzeodel gas naturale,
piuttosto che i costi per I'acquisizione di licerdeso. Nel corso del periodo la voce non ha registincrementi e la
variazione e spiegata dalle quote di ammortame®io affidamenti ottenuti, a seguito dell’attuaziodel Decreto
Legislativo n. 164/00 (Decreto Letta), risultanomaartizzati con una vita utile pari a 12 anni aisetella durata della

concessione prevista dal decreto stesso.

Altre immobilizzazioni immateriali

In questa voce é iscritto il valore equo delledistienti che derivano da acquisizioni di aziengeranti nel settore
della vendita di gas naturale e energia elettricgeaute nei precedenti esercizi. L'analisi degylitchingdella clientela
effettuata al termine del periodo non ha evidewzigercentuali diswitch-out superiori alla percentuale di

ammortamento prevista e pertanto la vita utileedsiesse (10 anni) non ha richiesto modifiche tusaaioni.

Impianti € macchinari in regime di concessione

Nella voce sono rilevati i costi sostenuti perdalizzazione degli impianti e della rete di distizibne del gas naturale,
degli allacciamenti alla stessa, nonché per la pbgauppi di riduzione e di misuratori. Gli invesenti effettuati per la
realizzazione delle infrastrutture necessarie diktribuzione del gas naturale, comprensivi delldassifiche da
immobilizzazioni in corso, risultano pari ad Eur@%4 migliaia, e sono principalmente relativi aalizzazione degli
impianti di distribuzione del gas naturale per EArb60 migliaia, della rete di distribuzione perr&879 migliaia e
degli allacciamenti alla stessa per Euro 1.375 imi@lnonché all'installazione di contatori per EUra13 migliaia.
Quest'ultimi sono principalmente correlati dallangzagna di sostituzione dei contatori c.d. tradialora favore
dell’installazione di misuratori elettronici, in @pimento alla delibera 155 del’AEEGSI.

Le infrastrutture situate in Comuni nei quali nostata posta in gara la concessione per la digiidlne del gas naturale
sono ammortizzate applicando la minore tra la teétaica degli impianti e la vita utile indicata AEEGSI in ambito
tariffario. La vita tecnica degli impianti & statagli anni épassati oggetto di valutazione estdagarte di un perito
indipendente che ha determinato I'obsolescenzad&atei beni realizzati.
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Immobilizzazioni immateriali in corso in regimecbncessione

La voce accoglie i costi sostenuti per la costroeidegli impianti e della rete di distribuzione dak naturale realizzati

parzialmente in economia e non ultimati al termite#’esercizio. La voce ha registrato un incremen&tto pari ad

Euro 2.466 migliaia.

3. Immobilizzazioni materiali

La tabella che segue mostra I'evoluzione del cas$toico e degli ammortamenti accumulati delle imitinbazioni

materiali al termine di ogni periodo considerato:

30.06.2015 31.12.2014

Costo Fondo \;aelgge Costo Fondo \;aelgge

storico ammortamento " storico ammortamento N
(migliaia di Euro) contabile contabile
Terreni e fabbricati 36.575 (8.083) 28.492 36.575 (7.535) 29.040
Impianti e macchinari 4.576 (1.762) 2.814 4576 (1.622) 2954
Attrezzature industriali e commerciali 3.108 (2.452) 657 3.051 (2.361) 690
Altri beni 14.907 (11.767) 3.140 14.721 (11.297) 3424
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 519 0 519 506 (] 506
Immobilizzazioni materiali 59.684 (24.063) 35.621 5942 8 (22.815) 36.614

La tabella che segue mostra

dell’'esercizio:

la movimentazione detenobilizzazioni materiali nel corso primo

31.12.2014 30.06.2015
Valore - " Decremento Valore
netto VarlaZ{one Decremento Am monamenu fondi netto
" del periodo del periodo .
(migliaia di Euro) contabile ammortamento contabile
Terreni e fabbricati 29.040 0 548 28.492
Impianti e macchinari 2.954 ©) 140 2.814
Attrezzature industriali e commerciali 690 86 119 657
Altri beni 3.424 186 470 3.140
Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti 506 13 0 519
Immobilizzazioni materiali 36.614 285 0 1.277 0 35.621

Terreni e fabbricati

semestr

La voce comprende prevalentemente i fabbricati mippeta relativi alla sede aziendale, agli uffeimagazzini

periferici. Al termine primo semestre la voce namédvidenziato incrementi e la variazione registeatspiegata dalle

guote di ammortamento del periodo.

Impianti € macchinario

La voce impianti e macchinari passa da Euro 2.9%gliama dell’esercizio precedente, ad Euro 2.814lmia del 30

giugno 2015. La variazione, pari ad Euro 140 miglié spiegata dalle quote di ammortamento rilematgeriodo.

Attrezzature industriali e commerciali

La voce “Attrezzature industriali e commerciali‘a legistrato investimenti per Euro 86 migliaia. \l@ce accoglie i

costi sostenuti per I'acquisto di strumenti necasahservizio di manutenzione degli impianti disttibuzione, ed

all’attivita di misura.

Altri beni

Gli investimenti realizzati nel corso del primo sestre dell’esercizio, pari ad Euro 186 migliaian@grincipalmente
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relativi ai costi sostenuti per I'acquisto di haate per Euro 60 migliaia ed all’acquisto di autaedi aziendali per

Euro 124 migliaia.

Immobilizzazioni materiali in corso ed acconti

La voce include essenzialmente costi relativi abstruzione di impianti di cogenerazione realizzatizialmente in

economia. Nel corso del semestre di riferimenteolee non ha registrato variazioni significative.

4. Partecipazioni

La tabella che segue mostra la movimentazione galteecipazioni in imprese a controllo congiuntdredltre imprese

considerati al termine di ogni periodo considerato:

31.12.2014 30.06.2015

Valore netto Incremento  Decremento  Valore netto

(migliaia di Euro)

Partecipazioni in imprese a controllo congiunto 65.453 3.246 3.369 65.330
Partecipazioni in imprese collegate 0 0
Partecipazioni in altre imprese 1 1
Partecipazioni 65.453 3.246 3.369 65.330

Partecipazioni in Imprese a controllo congiunto

Le Partecipazioni in imprese a controllo congiupassano da Euro 65.453 migliaia ad Euro 65.330iaigton un
decremento di Euro 123 migliaia. In particolarejéicremento & principalmente spiegato dai dividelstribuiti dalle
societa a controllo congiunto per Euro 3.318 miglidi cui Estenergy S.p.A. Euro 1.953 migliaia, A9t S.r.l. Euro
681 migliaia e Unigas Distribuzione S.r.l. Euro 68#liaia, parzialmente compensato dei risultatiseguiti nel primo
semestre dell’esercizio 2015 per Euro 3.246 migldiicui Estenergy S.p.A. Euro 2.267 migliaia, ASét S.r.l. Euro
548 migliaia e Unigas Distribuzione S.r.I. Euro 48igliaia

La valutazione delle partecipazioni in imprese atowllo congiunto con il metodo del patrimonio et i dati
economici e patrimoniali delle stesse sono espalsparagrafo “Dati di sintesi al 30 giugno 2015leedocieta a

controllo congiunto consolidate con il metodo dafrgmonio netto” delle Note Esplicative.

Partecipazioni in Imprese Collegate

Sinergie Italiane S.r.l. in liquidazione

Il Gruppo detiene una partecipazione pari al 30,9%Ma societa collegata Sinergie Italiane S.n.liguidazione, dalla
quale approwvvigiona parte del fabbisogno di gasunad¢. La collegata chiude il proprio esercizio iatec al 30
settembre.

Il perimetro operativo della collegata, nel corgdi'dsercizio 2013-2014, e stato limitato all'impazione del gas russo
e alla cessione dello stesso alle societa di vendittecipate dai soci oltre che alla gestionecdodli, transazioni e liti
relative alla regolazione di rapporti contrattupkyfezionati in esercizi precedenti alla messigindazione.

Nel corso del mese di agosto dell’esercizio 2018dkegata ha finalizzato la ricontrattazione deizzi di acquisto del
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gas naturale dei contratti “Take or pay” con I'unifornitore “Gazprom Export LLC”; I'effetto econowo positivo
della ricontrattazione si estendera al biennio teon2013-2014 e 2014-2015.

Sulla base dei risultati del bilancio relativo efiercizio 2013-2014, come approvato dall’assemiiégzoci in data 26
febbraio 2015 e dei dati operativi preconsuntivil’dsercizio 2014-2015 rielaborati secondo princigpntabili
internazionali, considerando la collegata in comdizdi continuazione aziendale, si quantifica inr& 19.952 migliaia
il deficit patrimoniale accumulato, di cui Euro 83 migliaia di competenza del Gruppo Ascopiavevitill del fatto
che il deficit patrimoniale della collegata al 3itaimbre 2014 ammontava ad Euro 22.119 migliaizudiEuro 8.072
migliaia di competenza del Gruppo Ascopiave, glirAmistratori hanno rilasciato il relativo fondo péschi ed oneri
stanziato a copertura del deficit patrimoniale alatbllegata per Euro 670 migliaia con impatto pesita conto
economico (Euro 2.070 migliaia al 30 giugno 2014).

Si riportano di sequito i dati essenziali dellatpeipazione nella societa collegata al 30 giugnb62@1 dicembre 2014
ed al 30 giugno 2014:

(Valori riferiti al pro-quota di partecipazione al lordo

di scritture di consolidamento ed espressi in milioni

di Buro) 30/06/2015 31/12/2014 30/06/2014
Attivita non correnti 3,15 3,83 5,12
Attivita correnti 12,08 9,12 11,60
Patrimonio netto (5,99) (6,67) (5,82)
Passivita non correnti 0,00 0,00 0,46
Passivita correnti 20,25 18,83 22,08
Ricavi 50,60 11,67 79,00
Costi (48,18) (11,11) (75,62)
Margine operativo lordo 2,42 0,56 3,39
Ammortamenti e Svalutazioni (0,60) (0,006) (1,62)
Risultato operativo 1,82 0,50 1,77
risultato netto 1,15 0,47 1,76
Posizione finanziaria netta 4,43 3,98 3,30

>

5. Altre attivita non correnti

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Depositi cauzionali 12.836 12.779
Altri crediti 4.463 3.963
Altre attivita non correnti 17.299 16.741

Le attivita non correnti sono prevalentemente ¢oid dai depositi cauzionali che le societa didiemdel gas naturale
hanno costituito a presidio dei pagamenti mensiudi per I'importazione del gas di provenienzasai® depositi

versati al Gestore Mercati Energetici per I'acquidt titoli di efficienza energetica. La voce inagse passa da Euro
16.741 migliaia ad Euro 17.299 migliaia con un @mento di Euro 558 migliaia.

Per quanto riguarda la voce “Altri crediti” la stesrisulta principalmente cosi composta:
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- il credito vantato nei confronti del comune di Cze@, pari ad Euro 1.678 migliaia, il quale risuhgariato rispetto
al 31 dicembre 2006 e corrisponde al valore nettotatile degli impianti di distribuzione consegnagi giugno
2005 al Comune stesso. La consegna delle infrasteu& avvenuta in seguito al raggiungimento dstladenza
naturale della concessione in data 31 dicembre 2i004dlore del credito corrisponde a quanto eécstithiesto di
retrocedere al Comune di Creazzo, ai sensi del .lgetta”, articolo 15 comma 5, a titolo di indérzo del
valore industriale della rete, in linea con le ¥akione indicate in una apposita perizia. Si segyclk € in essere
un contenzioso giudiziale con lo stesso Comunetoval definire il valore di indennizzo dell’'impiantdi
distribuzione consegnato a nuovi distributori, l8 evoluzione & riportata al paragrafo “ContenZia$i questo
resoconto intermedio di gestione.

- il credito vantato nei confronti del comune di Sasb, pari ad Euro 748 migliaia. L'importo, coriismle al valore
netto contabile degli impianti di distribuzione segnati nell’agosto 2007 al Comune stesso e laegoas delle
infrastrutture & avvenuta in seguito al raggiungitoedella scadenza naturale della concessione fa 8a
dicembre 2006. Il valore del credito corrispondguanto € stato richiesto di retrocedere al Comurgadtorso, ai
sensi del D.Lgs. “Letta”, articolo 15 comma 5,talth di indennizzo del valore industriale dellaesgin linea con le
valutazione indicate in una apposita perizia.

- il credito vantato nei confronti del comune di Gasssara, pari ad Euro 1.537 migliaia. Tale imp@daisponde
al valore netto contabile degli impianti di distrilone consegnati il 1° ottobre 2011.

- il credito vantato nei confronti del Gestore Merc&iettrico relativo al deposito sull’ acquistotioli di efficienza

energetica, pari ad Euro 500 migliaia.
Alla data del 30 giugno 2015 risulta in essere antenzioso giudiziale con i comuni menzionati, woét definire il
valore di indennizzo degli impianti di distribuzi@consegnati. Il Gruppo, anche in base al parerprderi consulenti
legali, ritiene incerto I'esito del contenzioso.

6. Attivita finanziarie non correnti

La tabella che segue evidenzia il saldo delle igdtiinanziarie non correnti al termine di ogni ijpelo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Obbligazioni, titoli e dep.finanz. a lungo termine 0 2.838
Altri Crediti di natura finanziaria oltre 12 mesi 0 286
Attivita finanziarie non correnti 0 3.124

Alla data del 30 giugno 2015 non risultano iscrétivita finanziarie non correnti.

La variazione della voce e spiegata dalla riclacssifra le attivita finanziarie correnti dei credrantati da Ascopiave
S.p.A. verso il Comune di San Vito Leguzzano ringadili dall’Ente entro il 30 giugno 2016 e dei titpronti contro

termine a due anni effettuato dalla Capogruppcetedi acquisizione del residuo 49% di Veritas B@es.p.A. come

riportato nella sezione corrente dello Stato Pairiiale.

7. Crediti per Imposte Anticipate
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La tabella che segue evidenzia il saldo delle inmpasticipate al termine di ogni periodo considerat

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
migliaia di Euro
Crediti per imposte anticipate 12.761 12.814
Crediti per imposte anticipate 12.761 12.814

Le imposte anticipate passano da Euro 12.814 naghid Euro 12.761 migliaia con un decremento dioEa8 migliaia.
Nella determinazione delle imposte si & fatto nfemto all’aliquota IRES e, ove applicabile, alitalota IRAP vigenti,
in relazione al periodo di imposta che comprendeaddéa del 30 giugno 2015 e al momento in cui ginatisi

riverseranno le eventuali differenze temporanee.

Attivita correnti

8. Rimanenze

La tabella che segue mostra la composizione delta yer ogni periodo considerato:

30.06.2015 31.12.2014
Valore F.do Valore Valore F.do Valore
(migliaia di Euro) lordo  Svalutazione netto lordo Svalutazione netto
Gas instoccaggio 1.575 (31) 1544 0 0 0
Combustibili e materiale a magazzino 3.244 (27) 3.217 2.509 27) 2.482
Totale Rimanenze 4.819 (58) 4.761 2.509 (27) 2.482

Le rimanenze al 30 giugno 2015 sono pari ad Euré6¥migliaia e registrano un incremento complesgiao ad Euro
2.279 migliaia rispetto al 31 dicembre 2014 priabipente spiegato dallo stoccaggio di gas naturaievante
dall’avvio dell’acquisto gas naturale al P.S.V. (Bu di Scambio Virtuale) della controllata Asco&a8.p.A. nel
secondo trimestre dell’esercizio.

I materiali a magazzino vengono utilizzati per lpee di manutenzione o per la realizzazione degpianti di
distribuzione. In quest'ultimo caso il materialeené riclassificato tra le immobilizzazioni materiah seguito
all'installazione.

Le rimanenze sono esposte al netto del fondo sszlrie magazzino, pari ad Euro 58 migliaia, al filh@deguare il

valore delle stesse alla loro possibilita di readip utilizzo.

9. Crediti commerciali

La tabella che segue mostra la composizione delta yer ogni periodo considerato:
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30.06.2015 31.12.2014

(migliaia di Euro)

Crediti verso clienti 52.157 85.612
Crediti per fatture da emettere 56.235 80.758
Fondo svalutazione crediti (15.554) (18.566)
Crediti commerciali 92.838 147.804

| crediti commerciali passano da Euro 147.802 raigliad Euro 92.838 migliaia con un decremento dioE5#.966
migliaia.

Il decremento & spiegato principalmente dalla stagita del ciclo d'affari che in questo perioddldano influenza
significativamente i saldi dei crediti vantati reginfronti dei clienti finali.

| crediti verso clienti sono vantati tutti versobdteri nazionali, sono esposti al netto degli adcdnfatturazione e sono
tutti esigibili entro i successivi 12 mesi.

Il decremento del fondo svalutazione crediti, @atiEuro 3.012 migliaia, & principalmente spiegaodsll'importante
utilizzo dovuto alla intensiva attivita di canceliane dei crediti con anzianitd maggiore per i ggaho state portate a
termine senza esito positivo tutte le attivita eicupero, sia dal minor accantonamento effettuatcsemestre 2015
rispetto all’anno precedente, spiegato dal rafforeato del processo di recupero crediti a mezzgenzie esterne.

La movimentazione del fondo svalutazione creditiperiodo considerato é riportata nella tabellausage:

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Fondo svalutazione crediti iniziale 18.566 12.770
Fondo svalutazione crediti da acquisizioni 0) 6.435
Accantonamenti 2.217 6.819
Utilizzo (5.228) (7.459)
Fondo svalutazione crediti finale 15.554 18.566

La seguente tabella evidenzia la ripartizione deiditi verso clienti per fatture emesse in baséamdianita,

evidenziando la capienza del fondo svalutazionditnéspetto ai crediti con maggiore anzianita:

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Crediti commerciali lordi per fatture emesse 52.157 85.612
- fondo svalutazione crediti commerciali (15.554) (18.566)
Crediti commerciali netti per fatture emesse 36.602 6 7.046

Ageing dei crediti commerciali per fatture emesse:

- a scadere 23.112 53.068
- scaduti entro 6 mesi 13.549 10.789
- scaduti da 6 a 12 mesi 2.440 6.707
- scaduti oltre 12 mesi 13.056 15.049

10. Altre attivita correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione deltg al termine di ogni periodo considerato:
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(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Crediti per consolidato fiscale 3.940 3.723
Risconti attivi annuali 1.357 822
Anticipi a fornitori 5.220 5.878
Ratei attivi annuali 100 235
Crediti verso Cassa Conguaglio Settore Elettrico 23.205 25.560
Credito IVA 3.122 4.289
Crediti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 2.599 33.360
Altri crediti 332 104
Altre attivita correnti 39.874 73.973

Le altre attivita correnti passano da Euro 73.9%8liaa ad Euro 39.874 migliaia con un decrementduaro 34.098

migliaia.

La variazione é principalmente spiegata dal decremelei crediti verso I’Agenzia delle Dogane perr@&180.761

migliaia, dalla diminuzione dei crediti per le coomenti tariffarie e di perequazione verso la C&3saguaglio Settore
Elettrico per Euro 2.355 migliaia dalla diminuziodei crediti IVA per Euro 1.167 migliaia, dal deorento degli

anticipi a fornitori per Euro 658 migliaia parziadmte compensata dall'incremento dei risconti atfigr Euro 535
migliaia relativi ad assicurazioni e manutenziondal’incremento dei crediti per consolidato fisegber Euro 217
migliaia.

Si segnala che la variazione dei crediti UTF e Aiidiale Regionale/Provinciale € legata alle modadlitliquidazione

delle imposte di consumo basate sulle fatturazioansili agli utenti finali contrapposte agli acdomtensili previsti

dalle dichiarazioni fiscali effettuate nei primi sielell’esercizio e basate sui consumi dell’eséocjrecedente.

| crediti IRES per il consolidato fiscale nazionaleiferiscono a crediti verso la controllante Addolding S.p.A. con

riferimento alle societa del Gruppo che hanno adexitale opzione.

11. Attivita finanziarie correnti

La seguente tabella evidenzia la composizione deltg al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Crediti finanziari verso imprese collegate 2.321 7.281
Altre attivita finanziarie correnti 3.785 953
Attivita finanziarie correnti 6.106 8.234

Le attivita finanziarie correnti passano da Eur238. migliaia ad Euro 6.106 migliaia con un decretoeati Euro 2.128
migliaia.

La diminuzione dei crediti verso imprese a contralbngiunto, rappresentati dai conti correnti dirgpondenza verso
le stesse, & pari ad Euro 4.960 migliaia, ed &wbite al decremento del saldo del conto corretiteorrispondenza
verso Estenergy S.p.A. ed al decremento dell’egpms verso Asm Set S.r.l..

Altre variazioni sono legate all'iscrizione tra &tivita finanziarie correnti dei titoli pronti ctmo termine, aventi

scadenza 10 febbraio 2016, per Euro 2.838 migladguistati con la liquidita versata nel febbrai@l2 da Veritas
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S.p.A. atitolo di deposito cauzionale previsto eogaranzia sui crediti commerciali di Veritas En@r8.p.A. in sede di
acquisizione da parte di Ascopiave S.p.A. del 49%ettitas Energia S.p.A.

Si segnala che dei crediti oggetto di garanzig&Gagiugno 2015 risultavano portati a perdita daitdsrEnergia S.p.A.
Euro 2.943 migliaia in seguito alle attivita di vgero del credito poste in essere nell’esercizia42@ nel primo
semestre 2015.

Marginalmente si segnala l'iscrizione tra le alatgivita finanziarie correnti dei crediti vantata discopiave S.p.A.

verso il Comune di San Vito Leguzzano, aventi soadeal 30 giugno 2016.

12. Crediti Tributari

La seguente tabella evidenzia la composizionergelit tributari al termine di ogni periodo considto:

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Crediti IRAP 553 1.041
Crediti IRES 2.699 3.444
Altri crediti tributari 352 352
Crediti tributari 3.604 4.837

| crediti tributari passano da Euro 4.837 migliachEuro 3.604 migliaia con un decremento di Eug33.migliaia. La
voce accoglie il residuo credito, dedotte le impaditcompetenza del primo semestre dell’esercigib52 degli acconti

IRAP versati e degli acconti IRES per le societd nhn fruiscono del consolidato fiscale di Gruppo.

13. Disponibilita liquide e mezzi equivalenti

La tabella che segue mostra la composizione delta al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Buro) 30.06.2015 31.12.2014
migliaia di Euro
Depositi bancari e postali 18.596 100.867
Denaro e valori in cassa 16 16
Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 18.613 100. 882

Le disponibilita liquide passano da Euro 100.888lmia ad Euro 18.613 migliaia con un decrement&wlio 82.269
migliaia e si riferiscono principalmente ai saldintabili bancari ed alle casse sociali.
Per una migliore comprensione delle variazioniftiessi di cassa intercorsi nel primo semestre dséfcizio 2015 si

rimanda al rendiconto finanziario.

Posizione finanziaria netta

L'indebitamento finanziario netto del Gruppo alnténe di ogni periodo considerato € il seguente:
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30.06.2015 31.12.2014

(migliaia di Euro)

Disponibilita liquide e mezzi equivalenti 18.613 100.882
Attivita finanziarie correnti 6.106 8.234
Passivita finanziarie correnti (3.042) (217)
Debiti verso banche e finanziamenti (65.595) (184.851)
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi (65) (64)
Posizione finanziaria netta a breve (43.984) (76.015)

Attivita finanziarie non correnti 0 3.124
Finanziamenti a medio e lungo termine (48.653) (53.456)
Passivita finanziarie non corrent (456) (3.327)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (49.109) (5 3.659)
Posizione finanziaria netta (93.093) (129.673)

Per i commenti alle principali dinamiche che harmsmmportato la variazione della posizione finanzianietta si
rimanda all'analisi dei dati finanziari del Gruppiportata nel paragrafo “Commento ai risultati eaorico finanziari
del primo semestre dell’esercizio 2015” e al paafmr‘Finanziamenti a medio e lungo termine” di gaeRelazione

finanziaria.

Patrimonio netto consolidato

14. Patrimonio Netto

Il capitale sociale di Ascopiave S.p.A. al 30 giog2015 é costituito da 234.411.53%ioni ordinarie, interamente
sottoscritte e versate, del valore nominale di Euoiascuna.

Si evidenzia nella seguente tabella la composizimhgpatrimonio netto al termine dei periodi comesati:
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(migliaia di Buro) 30.06.2015 31.12.2014
Capitale sociale 234.412 234.412
Riserva legale 46.882 46.882
Azioni proprie (17.521) (17.660)
Riserva e utili a nuovo 108.521 106.139
Risultato del periodo di Gruppo 22.621 35.583
Patrimonio netto di Gruppo 394.915 405.357
Capitale e Riserve di Terzi 2.543 2.560
Risultato del periodo di Terzi 1.440 1.750
Patrimonio Netto di Terzi 3.982 4.310
Patrimonio netto Totale 398.897 409.666

La movimentazione del patrimonio netto consolidatervenute nel primo semestre dell’esercizio 2besclusione
del risultato conseguito, hanno riguardato la thstzione di dividendi da parte della Capogruppo pero 33.332
migliaia nonché la distribuzione di dividendi adcadsti terzi da parte delle controllate Ascotre&l@.A. e Amgas Blu
S.r.l. rispettivamente per Euro 1.495 e 272 migliai

Si segnalano inoltre una variazione positiva peroEb8 migliaia della riserva di rimisurazione deam a benefici
definiti (IAS 19R) e una diminuzione di azioni proge una variazione di riserve legate a pianindientivazione a

lungo termine.

Patrimonio netto di terzi

E costituito dalle attivita nette e dal risultatonnattribuibile al Gruppo e fa riferimento alle dadli terzi delle societa

controllate Ascotrade S.p.A., Etra Energia S.Amgas Blu S.r.l..

Passivita non correnti

15. Fondi rischi ed oneri

La tabella che segue mostra la composizione delta al termine dei periodi considerati:

30.06.2015 31.12.2014
(migliaia di Euro)
Altri fondi rischi ed oneri 7.979 8.496
Fondi rischi ed oneri 7.979 8.496

| fondi rischi ed oneri passano, da Euro 8.496 maiglad Euro 7.979 migliaia con un decremento dioEal7 migliaia.

La variazione é principalmente spiegata dalla dimione degli accantonamenti rischi relativi a Sgiertaliane S.r.l.
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in liquidazione per Euro 670 migliaia e dalla rét& per conciliazione di un contenzioso verso dienti per Euro 9

migliaia parzialmente compensata dall’accantonampat Euro 300 migliaia relativo a liti giuslavdiche.

La tabella che segue mostra la movimentazione elégo:

(migliaia euro)

Fondi rischi ed oneri al 1 gennaio 2015 8.496
Rilascio fondo rischi copertura perdite societa

collegate (670)
Accantonamenti fondi rischi e oneri 300
Utilizzo fondi rischi e oneri (147)
Fondi rischi ed oneri al 30 giugno 2015 7.979

16. Trattamento fine rapporto

Il trattamento di fine rapporto passa da Euro 3.8%diaia al 1 gennaio 2015 ad Euro 3.893 migl&i&0 giugno 2015

con un decremento pari ad Euro 74 migliaia.

(migliaia di Euro)

Trattamento di fine rapporto al 1 gennaio 2015 3.968
Liquidazioni (779)
Costo relativo alle prestazioni di lavoro corrente 794
Perdita/(profitto) attuariale del periodo (*) (89)
Trattamento di fine rapporto al 30 giugno 2015 3.893

*comprensivo della quota diterest costontabilizzata a conto economico.

17. Finanziamenti a medio — lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delta al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014

Mutui passivi Prealpi 792 828
Mutui passivi Banca Europea per gli Investimenti 36.250 38.000
Mutui passivi Cassa DD.PP.con garanzia diretta 65 127
Mutui passivi Cassa DD.PP. con garanzia dei comuni 118 215
Mutui passivi Unicredit Spa 11.429 14.286
Finanziamenti a medio e lungo termine 48.653 53.456

Quota corrente finanziamenti medio-lungo termine 9.680 9.745
Finanziamenti a medio-lungo termine 58.333 63.201

| finanziamenti a medio lungo termine, rappreserabB0 giugno 2015 principalmente dai debiti dellapogruppo nei

confronti della Banca Europea per gli Investimemegr Euro 39.750 migliaia e nei confronti di Unidteder Euro

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semesah89 giugno 2015 60



Gruppo Ascopiave

17.143 migliaia, passano complessivamente da EB1208 migliaia del 31 dicembre 2014 ad Euro 58 88Jiaia con
un decremento di Euro 4.868 migliaia, spiegatopd@amento delle rate pagate nel corso del semestre.
Il mutuo erogato dalla Banca Europea per gli Inveshti nel corso del 2013, ripartito in due trang® complessivi
Euro 45.000 migliaia, presenta un debito residu@Caliugno 2015 pari a 39.750 migliaia, con I'ig@ne di Euro
3.500 migliaia tra i debiti verso banche e finaneati a breve termine, e prevede il rispetto dgusati parametri
finanziari (financial covenants) da verificarsi ssstralmente sui dati consolidati di Gruppo redattconformita agli
IFRS:

a) rapporto Ebitda / oneri finanziari netti superiars;

b) rapporto indebitamento finanziario netto / Ebitdferiore a 3,5.
Al 30 giugno 2015 i covenants previsti dal contraisultavano rispettati.
Il finanziamento a medio-lungo termine con UnicteSlip.A., acceso dalla Capogruppo nel corso delt@sio 2011
per complessivi Euro 40.000 migliaia, presenta abitd residuo al 30 giugno 2015 pari ad Euro 17.4M@liaia, con
I'iscrizione di Euro 5.714 migliaia tra i debiti @ banche e finanziamenti a breve termine, e pleverispetto di
alcuni parametri finanziari (financial covenants) derificarsi annualmente sui dati consolidati diu@o redatti in
conformita agli IFRS.
Si segnala che al 31 dicembre 2014 tali paramistrltavano rispettati.
A garanzia del’adempimento delle obbligazioni dariti dai contratti di finanziamento con Banca Epea per gli
Investimenti e con Unicredit, Ascopiave ha cedugti sstituti di credito una quota del credito futuderivante dal

rimborso del valore residuo dei beni relativi dallencessioni Distribuzione Gas.

La tabella che segue evidenzia le scadenze deifiamenti a medio-lungo termine;

Migliaia di Euro 30/06/2015

Esercizio 2015 4.877
Esercizio 2016 9.628
Esercizio 2017 9.287
Esercizio 2018 7.681
Oltre 31 dicembre 2018 26.860
Totale finanziamenti a medio-lungo termine 58.333

18. Altre passivita non correnti

La tabella che segue mostra la composizione delteal termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Depositi cauzionali 12.066 12.351
Risconti passivi pluriennali 5.874 4.870
Altre passivita hon correnti 17.940 17.221

Le altre passivita non correnti passano, da Eur@2il7 migliaia ad Euro 17.940 migliaia con un incesto pari ad
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Euro 719 migliaia.

| depositi cauzionali si riferiscono a depositi degenti del gas ed energia elettrica.

| risconti passivi pluriennali sono rilevati a ftendi ricavi per contributi da privati su allaccianti alla rete del gas e
legati alla vita utile degli impianti di distribumne del gas, a fronte di ricavi su impianti di cogezione/fornitura
calore e a fronte di ricavi su contributi per laliezazione di rete di distribuzione. La sospensidai ricavi & spiegata
dal contenuto della legge 9/2014 che ha previstectimputo integrale dei contributi dei privati dalore degli asset

tecnici detenuti in concessione nell’ambito delistribuzione del gas.

19. Passivita finanziarie non correnti

La tabella seguente mostra la composizione delte & termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Debiti verso societa di leasing oltre 12 mesi 456 489
Altre passivita finanziarie non correnti 0) 2.838
Passivita finanziarie non correnti 456 3.327

Le passivita finanziarie non correnti passano deoEu327 migliaia al 31 dicembre 2014 ad Euro 45§limia, con un
decremento di Euro 2.871 migliaia, e sono rappteserprevalentemente dai debiti verso societa aliitgy scadenti
oltre i 12 mesi.

La diminuzione & spiegata dalla riclassifica a pétss finanziarie correnti di quanto versato neblfeaio 2014 da
Veritas S.p.A. ad Ascopiave S.p.A. in sede di asigione da parte di Ascopiave S.p.A. del 49% diidsrEnergia

S.p.A,, a titolo di deposito cauzionale a garamigacrediti commerciali di Veritas Energia S.r.l..

20. Debiti per Imposte differite

La tabella che segue evidenzia il saldo della \ad¢ermine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Buro) 30.06.2015 31.12.2014
migliaia di Euro
Debiti per imposte differite 22.990 23.675
Debiti per imposte differite 22.990 23.675

| debiti per imposte differite passano da Euro 28.énigliaia ad Euro 22.990 migliaia con un decretoah Euro 686
migliaia, ed € legato principalmente alla dinamdegli ammortamenti delle liste clienti.

Nella determinazione delle imposte si é fatto mfemto all’aliquota IRES e, ove applicabile, alitalota IRAP vigenti,
in relazione al periodo di imposta che comprendaddsa del 30 giugno 2015 e al momento in cui sinatisi

riverseranno le eventuali differenze temporanee.

Passivita correnti
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21. Debiti verso banche e quota corrente dei fil@menti a medio-lungo termine

La tabella che segue mostra la composizione delta @l termine di ogni esercizio considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Debiti verso banche 55.915 175.106
Quota corrente dei finanziam.medio-lungo termine 9.680 9.745
Debiti verso banche e finanziamenti 65.595 184.851

| debiti verso banche passano da Euro 184.851 ammghd Euro 65.595 migliaia con un decremento pdriEuro

119.256 migliaia e sono composti da saldi contalabitori verso istituti di credito e dalla quothrave dei mutui.

22. Debiti commerciali

La tabella che segue evidenzia la composizioneadelte al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Debiti vs/ fornitori 6.298 58.400
Debiti vs/ fornitori per fatture da ricevere 53.576 77.779
Debiti commerciali 59.874 136.179

| debiti commerciali passano da Euro 136.179 migled Euro 59.874 migliaia con un decremento péftaro 76.304

migliaia. La variazione é principalmente spiega&h mhinori volumi di gas naturale acquistati nelipdo primaverile

rispetto al periodo invernale.

23. Debiti tributari

La tabella che segue evidenzia la composizioneadelte al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Debiti IRAP 315 0
Debiti IRES 251 205
Debiti tributari 566 205

| debiti tributari passano da Euro 205 migliaiakaro 566 migliaia con un incremento pari ad Eurd 3@gliaia ed
includono i debiti maturati alla fine del primo sestre dell’esercizio 2015 per IRES, per 'addizieneelativa alle
societa di vendita del gas che non rientra nelliaontel consolidato fiscale di Gruppo e per IRAH, ikdebito IRES

relativo alle societa che non aderiscono al codatdi fiscale in capo ad Asco Holding S.p.A..

63

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semesahB9 giugno 2015



Gruppo Ascopiave

24. Altre passivita correnti

La tabella che segue mostra la composizione delta al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Anticipi da clienti 1.341 1.152
Debiti per consolidato fiscale 9.631 1.040
Debiti verso enti previdenziali 1.577 1.404
Debiti verso il personale 4.311 3.675
Debiti per VA 14.504 965
Debiti vs Erario per ritenute alla fonte 1.331 887
Risconti passivi annuali 821 721
Ratei passivi annuali 3.921 931
Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale 18.380 1.149
Altri debiti 4.792 14.239
Altre passivita correnti 60.609 26.164

Le altre passivita correnti passano da Euro 26rigiaia ad Euro 60.609 migliaia con un incremedidcuro 34.444

migliaia.

Anticipi da clienti

Gli anticipi da clienti rappresentano gli imporgrgati dagli utenti a titolo di contributo per Ipaye di lottizzazione e

allacciamento e di realizzazione di centrali tefmeién corso alla data di chiusura del 30 giugno5201

Debiti per consolidato fiscale

La voce include il debito maturato nei confrontilalesocieta controllante Asco Holding S.p.A., naflibito dei contratti
di consolidato fiscale nazionale sottoscritti dadtecieta del Gruppo con Asco Holding S.p.A.. lidsatorrisponde al
debito IRES maturato per le imposte relative abB@no 2015 ed € pari ad Euro 9.631 migliaia conngnemento per

Euro 8.591 migliaia.

Debiti verso il personale

| debiti verso il personale includono i debiti dferie non godute, mensilita e premi maturati algd®gno 2015 non

liguidati alla stessa data.

Debiti IVA

| debiti verso I'erario per IVA aumentano per Euk8.539 migliaia rispetto al 31 dicembre 2014. Laiazone del
debito IVA ¢ spiegata dalla modalita di liquidazéomimestrale dell'imposta concessa alle societarofiate di vendita
del gas naturale, in quanto rientranti nella catiegdei soggetti che emettono fatture ad una etewatmerosita di

clienti finali.

Risconti passivi annuali
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La variazione della voce altri risconti passivirenpipalmente riconducibile alla riclassifica dagltri debiti dei risconti

sui ricavi su cogenerazione/fornitura calore.

Ratei passivi annuali

| ratei passivi sono principalmente riferiti ai oz demaniali ed ai canoni riconosciuti agli enitéli concedenti, per le
proroghe delle concessioni di distribuzione del getano in attesa della celebrazione delle garattdbuzione per

ambito.

Debiti UTF e Addizionale Regionale/Provinciale

Sono relativi ai debiti verso gli uffici tecnici finanza e per le accise e le addizionali sul gasnale, il saldo é legato
alla tempistica di fatturazione dei consumi del ga$i utenti, alla quale si contrappongono i versath mensili
effettuati dalla societa di vendita con riferimergbvalori dell'esercizio precedente. Alla data 86l giugno 2015 il

Gruppo ha maturato debiti per Euro 18.380 migliaia.

Altri debiti
Gli altri debiti sono diminuiti rispetto al 31 dicdre 2014 per Euro 9.447 migliaia e sono principalta ed i debiti
verso 'AEEGSI relativi alle componenti tariffartiel vettoriamento, per debiti per contributi suagsegni familiari e

per debiti per piani di incentivazione.

Benefici basati su strumenti finanziari

Il Gruppo riconosce benefici addizionali ad alcdipendenti che ricoprono posizioni di primo piaattraverso piani di
compensi basati su strumenti finanziari (cd. “pia@hncentivazione a lungo termine 2015-2017").

In particolare, i piani adottati dal Gruppo prevedd attribuzione di diritti che comportano il rinoscimento a favore
dei beneficiari di una corresponsione di caratstraordinario legata al raggiungimento di obietpvefissati, e la cui

regolazione finanziaria & basata, tra gli indicatsull’andamento del titolo azionario.

25. Passivita finanziarie correnti

La tabella che segue mostra la composizione delta al termine di ogni periodo considerato:

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Debiti finanziari entro 12 mesi 3.042 217
Debiti verso societa di leasing entro 12 mesi 65 64
Passivita finanziarie correnti 3.107 280

Le passivita finanziare correnti passano da Eui® r2&liaia ad Euro 3.107 migliaia con un incremedtduro 2.827
migliaia dovuto alla riclassifica dalle passivit@dnziarie non correnti del deposito ricevuto nebbfraio 2014 da
Veritas S.p.A. in sede di acquisizione da parteAsicopiave S.p.A. del 49% di Veritas Energia S.padtitolo di

deposito cauzionale a garanzia dei crediti comrabrdi Veritas Energia S.p.A..

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semesahB9 giugno 2015 65



Gruppo Ascopiave

NOTE DI COMMENTO ALLE PRINCIPALI VOCI DI CONTO ECORMICO CONSOLIDATO

Ricavi

26. Ricavi

La seguente tabella evidenzia la composizione #elta in base alle categorie di attivita nei permxhsiderati:

Primo semestre 2015 Primo semestre 2014
(migliaia di Euro)

Ricavi da trasporto del gas 14.990 11.866
Ricavi da vendita gas 267.894 282.591
Ricavi da vendita energia elettrica 29.732 32.453
Ricavi per servizi di allacciamento 515 12
Ricavi da servizi di fornitura calore 16 6
Ricavi da servizi di distribuzione 1.667 1675
Ricavi da servizi di bollettazione e tributi 193
Ricavi da servizi generali a societa del gruppo 568 112
Ricavi per contributi AEEG 4531 5.287
Altri ricavi 1.647 2.889
Ricavi 321.561 337.085

Al termine del primo semestre dell’esercizio i kicaonseguiti dal Gruppo Ascopiave ammontano adoE321.561
migliaia, in diminuzione rispetto all’esercizio pedente di complessivi Euro 15.524 migliaia.

| ricavi di vendita del gas naturale, attestandmsEuro 267.894 migliaia, rilevano un decremento a@é Euro 14.697
migliaia rispetto al primo semestre 2014. Il deceato & principalmente spiegato dai minori quantitati gas russo
importati nel corso del periodo riferimento, detevamdo una diminuzione dei ricavi iscritti per E®18 migliaia,
nonché dalla diminuzione dei ricavi di vendita dak naturale destinato al mercato finale per EL268migliaia.

Si segnala che le importazioni di gas russo sogolate nellambito del contratto quadro sottosoriper I'esercizio
termico 2014-2015 con lo shipper di riferimento @Gelippo ed i ricavi iscritti trovano integrale depondenza con i
costi di acquisto del gas naturale.

Il decremento registrato dai ricavi di vendita dgls naturale al mercato finale & principalmentegatio dalla
diminuzione della tariffa applicata ai clienti finaL’effetto negativo derivante dalla minore tdafapplicata € stato
parzialmente compensato dal’aumento dei metri alibgas naturale commercializzati nel corso del estne di
riferimento (+ 32,3 milioni di metri cubi); nel del periodo i metri cubi di materia prima vendutlienti finali
risultano infatti pari 477,9 milioni, mentre nelipo semestre dell’esercizio 2014 risultano par#a,é milioni.

Si segnala che nel corso del primo semestre defteso non sono state effettuate operazioni dlitrg.

Il servizio di trasporto del gas naturale su retalidiribuzione ha generato ricavi pari ad Euro980. migliaia, in
aumento rispetto al primo semestre dell’esercizecedente di Euro 3.124 migliaia, ed ha interesgatettoriamento
di 448,2 milionidi metri cubi (+50,4 milioni rispetto al primo segte 2014).

Il Vincolo dei ricavi totali & determinato, per s@n anno, in funzione del numero di punti di rieegna attivi
effettivamente serviti nell’anno di riferimento tahpresa, nonché della tariffa di riferimento,uiovalori sono fissati e

pubblicati dal’ AEEGSI entro il 15 dicembre dell'am precedente a quello di entrata in vigore.

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semesahB9 giugno 2015 66



Gruppo Ascopiave

Al termine del primo semestre dell’esercizio i kicaonseguiti dalla vendita di energia elettricsuttano pari ad Euro
29.732 migliaia, rilevando una diminuzione rispedtbesercizio precedente pari ad Euro 2.721 miglichilowattora
commercializzati nel corso del periodo risultanagi @ 175,1 milioni,in aumento di2,4 milioni rispetto al primo
semestre dell’esercizio precedente.

Al termine primo semestre dell’esercizio 2015 iakicconseguiti da servizi di allacciamento alleerdt distribuzione
risultano pari ad Euro 515 migliaia, in aumentdediro 503 migliaia rispetto al primo semestre 203isegnala che i
ricavi conseguiti dalle societa di distribuziond @euppo risultano integralmente iscritti tra lespevita non correnti, e
rilasciati a conto economico in base alla vitaautiegli impianti realizzati.

| ricavi conseguiti da servizi svolti da distribuitoattestandosi ad Euro 1.667 migliaia, risultasmstanzialmente
allineati al primo semestre dell’esercizio 2014isggndo una diminuzione di Euro 8 migliaia.

| contributi erogati dall’Autorita per 'Energia &trica e il Gas e il servizio idrico si attestasmt Euro 4.531 migliaia
rilevando un decremento pari ad Euro 756 migliegpatto all’'esercizio precedente. | contributi sormmnosciuti per il

conseguimento degli obiettivi fissati dall’Autoritstessa in materia di risparmio energetico e puablimediante
delibera che definisce gli obblighi specifici dsparmio di energia primaria a carico dei distrilsutdbligati.

La voce altri ricavi passa da Euro 2.889 migliagh grimo semestre dell’esercizio 2014, ad Euro 1.64gliaia del

semestre di riferimento, rilevando un decrementogghEuro 1.241 migliaia.

Costi

27. Costo acquisto gas

La seguente tabella riporta i costi relativi alfaésto della materia prima gas nei periodi consitier

Primo semestre 2015 Primo semestre 2014
(migliaia di Euro)
Costi acquisto materia prima gas 191.747 203.745
Costi acquisto materia prima gas 191.747 203.745

Al termine del primo semestre dell’esercizio i ¢asistenuti per gli approvvigionamenti di gas naterrisultano pari
ad Euro 191.747 migliaia, rilevando un decremeigpetto al primo semestre 2014 pari ad Euro 119@fiaia. La
diminuzione dei costi sostenuti & principalmenteggta dai minori quantitativi di gas russo imptirtzel corso del
periodo che hanno determinato una diminuzione dsti sostenuti per complessivi 6.301 migliaia. $ttai acquisto
del gas naturale hanno registrato altresi dimimizemrrelate allandamento del paniere dei prezziuala materia
prima é indicizzata. L'attivita di approvvigionantereffettuata nel corso del primo semestre haésisato I'acquisto di
477,9 milioni di metri cubi, rilevando un incremermispetto al primo semestre dell’esercizio 2014 @a82,3 milioni.

Si segnala che nel corso del semestre di riferiménsocieta ha acquistato ed immesso gas naturateccaggio per
complessivi Euro 1.650 migliaia.

Si segnala che nel corso del primo semestre noa state effettuate operazioni di trading e chedangta di gas
naturale piu significative per la fornitura delléeatela finale sono fornite al Gruppo Ascopiavélalaocieta Eni Gas &

Power S.p.A..

28. Costi acquisto altre materie prime
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La seguente tabella riporta i costi relativi aljadcsto di altre materie prime nei periodi considiera

(migliaia di Euro) Primo semestre 2015 Primo semestre 2014
migliaia di Euro
Acquisti di energia elettrica 9.098 12.143
Acquisti di altri materiali 772 683
Costi acquisto altre materie prime 9.870 12.827

Al termine del primo semestre dell’esercizio i ¢osbstenuti per l'acquisto di altre materie primievano un
decremento di Euro 2.957 migliaia rispetto al prisemestre dell’esercizio 2014 principalmente spiegkai minori
costi sostenuti per gli approvvigionamenti di enamgettrica.

| costi sostenuti per I'acquisto ed il trasportcedergia elettrica registrano una diminuzione phEaro 3.045 migliaia
rispetto all’esercizio precedente, passando da ERrb43 migliaia ad Euro 9.098 migliaia del periatigiferimento. Il
decremento € principalmente spiegato dalla dimoneidei prezzi medi della materia prima, la qualestata
parzialmente compensata dal’aumento dei chilowattmmmercializzati (+2,4 min) che al termine prisemestre si
attestano a 175,1 milioni.

| costi iscritti nella voce acquisti di altri maitali rilevano un incremento pari ad Euro 89 migligpassando da Euro
683 migliaia del primo semestre 2014 ad Euro 773limia del periodo di riferimento. La voce accoglie
prevalentemente i costi relativi all’acquisto deateriali atti alla realizzazione degli impianti distribuzione del gas

naturale.

29. Costi per servizi

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cpsti servizi nei periodi considerati:

Primo semestre 2015 Primo semestre 2014
(migliaia di Euro)

Costi di vettoriamento su reti secondarie 42.281 38.877
Costi di lettura contatori 437 711
Spese invio bollette 241 248
Spese postali e telegrafiche 637 664
Manutenzioni e riparazioni 1571 1.414
Servizi di consulenza 2.012 1.901
Servizi commerciali e pubblicita 1.150 1.093
Utenze varie 1.300 1.290
Compensi ad amministratori e sindaci 570 559
Assicurazioni 545 611
Spese per il personale 420 323
Altre spese di gestione 3.305 2.568
Costi per godimento beni di terzi 5.427 6.053
Costi per servizi 59.895 56.312

| costi per servizi sostenuti nel corso del primremsstre dell’esercizio rilevano un incremento atiEuro 3.583
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migliaia, passando da Euro 56.312 migliaia del prisemestre 2014, ad Euro 59.895 migliaia del peridd
riferimento. Complessivamente tale variazione éngipalmente spiegata dai maggiori costi sostenwi
vettoriamento su reti secondarie (Euro 3.404 mig)ia per altre spese di gestione (Euro 737 magjljaiquali sono stati
parzialmente compensati dal decremento dei costenati per il servizio di lettura dei misuratoEuro 274 migliaia)
nonché dei costi per godimento beni di terzi (E626 migliaia).

| costi sostenuti per il trasporto del gas natuealdell’energia elettrica passano da Euro 38.87@liam del primo
semestre dell’esercizio 2014 ad Euro 42.281 malidel periodo di riferimento. L'incremento € pripaimente
spiegato dai maggiori costi sostenuti per il tragpalell’energia elettrica che hanno registrato entnper Euro 1.383
migliaia assoggettabili allaumento dei chilowatc@ommercializzati ed al’laumento della tariffa igposta, nonché
dai maggiori costi sostenuti per il vettoriamentel djas naturale pari ad Euro 2.021 migliaia. Quésti
principalmente spiegati dall’aumento dei consurgis&ato nel corso del periodo di riferimento.

| costi sostenuti per altre spese di gestione ailevun incremento per Euro 737 migliaia passand&Ewa 2.568
migliaia del primo semestre dell’esercizio 2014, Edro 3.305 migliaia del periodo di riferimento.in¢remento
registrato dalla voce € principalmente spiegatondaggiori costi sostenuti per servizi ricevuti datdbutori (+ Euro
828 migliaia). L'aumento registrato dalle altre spali gestione & stato parzialmente compensata dialinuzione dei
costi sostenuti per godimento beni di terzi chenbaevidenziato una contrazione pari ad Euro 628iaiég La stessa &

principalmente spiegata dai minori canoni corrigpagli Enti Locali nel corso del periodo di riferento.

30. Costi del personale

La seguente tabella riporta il dettaglio dei cdsiipersonale nei periodi considerati:

Primo semestre 2015 Primo semestre 2014
(migliaia di Euro)

Salari e stipendi 9.290 10.011
Oneri sociali 2.910 3.139
Trattamento di fine rapporto 705 726
Attualizzazione corrente del TFR 29 49
Altri costi 150 168
Totale costo del personale 13.084 14.094
Costo del personale capitalizzato (1.896) (1.488)
Costidel personale 11.188 12.606

Il costo del personale € espresso al netto dei capitalizzati dalle societa di distribuzione dels naturale a fronte di
incrementi di immobilizzazioni immateriali per lawvaseguiti in economia, gli stessi sono direttateadmputati alla

realizzazione delle infrastrutture atte alla dsidione del gas naturale ed iscritti nell’attivdrpaoniale.

| costi del personale passano da Euro 14.094 nagtial primo semestre dell’esercizio 2014 ad Eu8®84 migliaia

del periodo di riferimento rilevando un decremeptri ad Euro 1.010 migliaia. La diminuzione & pipaémente

spiegata dalla contabilizzazione del valore deHantom stock options assegnate ai dirigenti allbapdella quotazione
della societa capogruppo, non ancora esercitafeitigdta nel primo semestre dell’'esercizio precegleche ha

comportato maggiori costi per complessivi Euro @@i§liaia, nonché dalla diminuzione del numero deeddenti.

Il decremento é stato parzialmente compensato dagtienti salariali corrisposti nel corso periodeifdirimento dovuti
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a riconoscimenti individuali e trascinamenti cottuali.
| costi del personale capitalizzato ha registratoincremento pari ad Euro 408 migliaia passanddedeo 1.488
migliaia del primo semestre 2014, ad Euro 1.896limiagdel semestre di riferimento diminuendo il iwodel personale

per pari importo.

La tabella di seguito riportata evidenzia il numenedio di dipendenti del Gruppo per categoria antee degli

esercizi indicati:

Descrizione 30 06 2015 30 06 2014 Variazione
Dirigenti (medio) 17 21 4
Impiegati (medio) 356 349 7
Operai (medio) 101 108 )
Totale personale dipendente 474 478 5)

31. Altri costi di gestione

La seguente tabella riporta il dettaglio degliiadtrsti di gestione nei periodi considerati:

(migliaia di Euro) Primo semesre 2015 Primo ssmestre 2014
Accantonamento rischi su crediti 2.217 2.998
Altri accantonamenti 300
Contributi associativi e AEEG 355 350
Minusvalenze 27 31
Soprawenienze caratteristiche 170 167
Altre imposte 484 676
Altri costi 441 463
Costi per appalti 259 391
Titoli di efficienza energetica 4.423 4.320
Altri costi di gestione 8.676 9.395

Gli altri costi di gestione, passando da Euro 9.88§liaia registrati al 30 giugno 2014, ad Euro 7&.6migliaia del
semestre di riferimento, rilevano una diminuzioaei pd Euro 719 migliaia. La stessa € principalmeatgterminata dai
minori accantonamenti per rischi su crediti per &@81 migliaia, resa possibile dall'adeguata capaedel fondo
svalutazione crediti.

La diminuzione registrata dagli accantonamenti ngehi su crediti € stata parzialmente compensatbirdremento

della voce “Titoli di efficienza energetica” che registrato un aumento pari ad Euro 103 migliaia.

32. Altri proventi operativi

La seguente tabella riporta il dettaglio degliigttoventi operativi nei periodi considerati:
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Primo semestre 2015 Primo semestre 2014
(migliaia di Euro)

Altri proventi 17 11
Altri proventi 17 11

Al termine del primo semestre dell’esercizio gliriabroventi operativi rilevano un incremento pad Euro 6 migliaia,

passando da Euro 11 migliaia del 2014, ad Euro ighara.

33. Ammortamenti e svalutazioni

La seguente tabella riporta il dettaglio degli anntamenti nei periodi considerati:

(migliaia di Euro) Primo semestre 2015 Primo semestre 2014
Immobilizzazioni immateriali 8.512 8.428
Immobilizzazioni materiali 1.277 1.293
Ammortamenti e svalutazioni 9.789 9.721

Gli ammortamenti registrano un incremento pari adoE69 migliaia, passando da Euro 9.721 migliaib ptémo

semestre dell’esercizio 2014, ad Euro 9.789 migldsl semestre di riferimento.

Proventi e oneri finanziari

34. Proventi e oneri finanziari

La seguente tabella riporta il dettaglio dei praved oneri finanziari nei periodi considerati:

Primo semestre 2015 Primo semestre

(migliaia di Euro) 2014
Interessi attivi bancari e postali 269 172
Altri interessi attivi 286 312
Altri proventi finanzari 2 5
Proventi finanziari 556 489
Interessi passivi bancari 378 636
Interessi passivi su mutui 336 477
Altri oneri finanziari 37 106
Oneri finanziari 752 1.218
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate conil
metodo del patrimonio netto 670 2.070
Quota risultato da societa controllo congiunto 3.246 1.735
Quota utile/(perdita) societa contabilizzate con il
metodo del patrimonio netto 3.917 3.805
Totale (oneri)/proventi finanziari netti 3.722 3.076

Al termine del primo semestre dell’esercizio ildaltra oneri e proventi finanziari evidenzia urutiato negativo pari
ad Euro 196 migliaia, in diminuzione rispetto adlecizio precedente per Euro 533 migliaia.

La diminuzione € spiegata dall'effetto combinatdlaleiduzione dei tassi di interesse applicati dasfituti di credito
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alle linee di credito e del miglioramento dei tasdiivi riconosciuti sui depositi a vista, che hansentito alla
capogruppo di sfruttare nella prima parte dell’es#o I'eccedenza di linee di credito per effettei@elle operazione di
arbitraggio sui tassi di interesse, che alla date8@ giugno 2015 non risultavano piu in essere.

La voce Valutazione imprese collegate con il metddbpatrimonio netto risulta pari ad Euro 670 naiigl ed accoglie
il rilascio di parte del fondo rischi per la coped del deficit patrimoniale della collegata Sinergfaliane S.r.l. in

liguidazione a seguito del risultato positivo canséo nel periodo come spiegato nel paragrafo ‘@#pazioni” delle

presenti note esplicative. La voce rileva un de@mtm rispetto allo stesso periodo dell’eserciziecpdente pari ad
Euro 1.400 migliaia.

La voce “Quota risultato da societa controllo camgo” accoglie i risultati economici maturati daflecieta a controllo
congiunto nel corso del semestre di riferimentostgssi registrano un incremento pari ad Euro 1L faigliaia rispetto

al primo semestre dell’esercizio precedente, attekisi ad Euro 3.246 migliaia.

Imposte

35. Imposte del periodo

La tabella che segue mostra la composizione detposte sul reddito nei periodi considerati, distiegdo la

componente corrente da quella differita ed antieipa

(migliaia di Euro) Primo semestre 2015 Primo semestre 2014
migliaia di Euro
Imposte correnti IRES 9.364 12.351
Imposte correnti IRAP 1.384 1.821
Imposte (anticipate)/differite (675) (1.280)
Imposte del periodo 10.072 12.892

Le imposte maturate passano da Euro 12.892 migleligrimo semestre dell’esercizio 2014 ad Eurd7®.migliaia
del semestre di riferimento, rilevando un decremeudri ad Euro 2.820 migliaia. La diminuzione deleposte &
principalmente spiegata dalle minori aliquote fiseaenti nei due periodi in comparazione ed a s0no assoggettate
le societa che operano nel settore. La sentenZa @alrte Costituzionale (N. 10 dell'esercizio 2015p infatti
dichiarato l'illegittimita costituzionale dell’adzionale IRES denominata Robin Hood Tax a decordaiéa data di
pubblicazione della sentenza in Gazzetta Uffici@lenseguentemente, differentemente dal semestigedmento, il
primo semestre 2014 accoglieva anche le imposteelede alla maggiorazione IRES vigente e corrispotel ad una

aliquota pari al 6,5%.

La tabella seguente mostra I'incidenza delle img@assit reddito sul risultato ante imposte nei pdrcmchsiderati:

Primo semestre 2015 Primo semestre 2014
(migliaia di Euro)

Utile ante imposte 34.133 35.567
Imposte del periodo 10.072 12.892
Incidenza sul risultato ante imposte 29,5% 36,2%
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Il tax-rate registrato al termine del primo semestsulta pari al 29,5% e registra una diminuzidek6,7% rispetto al
primo semestre dell’esercizio precedente. La dimione del tax-rate & principalmente spiegata deffitti rilasciati

dalla diminuzione delle aliquote fiscali descrittel paragrafo precedente.

Componenti non ricorrenti

Ai sensi della comunicazione CONSOB n.15519/2008egjnala I'assenza di componenti economiche nanranti

nella relazione finanziaria semestrale al 30 giugans.

Transazioni derivanti da operazioni atipiche e/o imsuali

Ai sensi della Comunicazione Consob N. DEM/6064@8628 luglio 2006, si precisa che nel corso dehprsemestre

dell’esercizio 2015 non sono state effettuate apera atipiche e/o inusuali.
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ALTRE NOTE DI COMMENTO ALLA RELAZIONE FINANZIARIA S EMESTRALE AL 30 GIUGNO 2015
Impegni e rischi
Garanzie prestate

Il Gruppo ha erogato le seguenti garanzie al 3gmpu2015:

Garanzie in carico alle societa rientranti nellade consolidamento:

(Migliaia di Euro) 30 giugno 2015 31 dicembre 2014
Patronage su linee di credito 17.400 13.050
Patronage su contratti di locazione finanziaria 956 956
Fidejussioni su linee di credito 1.665 5.129
Su esecuzione lavori 914 879
Su accordi di incentivazione all'esodo di cui all’art. 4, legge n. 92/2012 158 196
Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 6.382 6.382
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 669 669
Su concessione distribuzione 3.405 3.405
Su contratti di Servizio 120 120
Su contratti di vettoriamento 8.409 9.676
Su contratto di trasporto di energia elettrica 7.048 2.043
Su contratti attivi di somministrazione energia elettrica 11 23
Su contratti di acquisto energia elettrica 6.790 11.190
Totale 53.927 53.718

Garanzie in carico alle societa a controllo contpunsocieta collegate valutate con il metodo délimonio netto:

(Migliaia di Euro) 30 giugno 2015 31 dicembre 2014
Patronage su linee di credito 34.333 34.333
Su esecuzione lavori 8 3
Ad uffici utf e regioni per imposte sul gas 481 482
Ad uffici UTF e regioni per imposte sull' energia elettrica 12 12
Su concessione distribuzione 180 179
Su contratti di vettoriamento 330 621
Su contratto di trasporto di energia elettrica 100 2.436
Su contratti attivi di somministrazione energia elettrica 50 50
Su contratti di acquisto energja elettrica 147 2.623
Per realizzazione impianti fotovoltaici 191 191
Totale 35.832 40.930

| patronage su linee di credito e su contrattiatjiasto del gas rilasciate a favore della colledzitergie Italiane S.r.l.

in liquidazione ammontano al 30 giugno 2015 ad E34@333 migliaia.

Fattori di rischio ed incertezza

Gestione del rischio finanziario: obiettivi e criteri

Il finanziamento delle attivita operative del Gropavviene principalmente mediante il ricorso affiziamenti bancari,
leasing finanziari, contratti di noleggio con I'apre d’acquisto e depositi bancari a vista ed adtermine. Il ricorso
a tali forme di finanziamento, essendo prevalentéme tasso variabile, espone il Gruppo al risdeigato alle
fluttuazioni dei tassi d’'interesse, che determinpabpossibili variazioni sugli oneri finanziari.

L’attivita operativa mette, invece, di fronte il @opo a possibili rischi di credito con le contrapar
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Il Gruppo é, inoltre, soggetto al rischio di ligitéd poiché le risorse finanziarie disponibili pdibero non essere
sufficienti a far fronte alle proprie obbligazidimanziarie, nei termini e nelle scadenze prospetta

Il Consiglio di Amministrazione riesamina e concaltd politiche per gestire detti rischi, di seguiiscritti.

Rischio ditasso d’interesse

Essendo il ciclo d’affari caratterizzato da unat@estagionalita, il Gruppo mira a gestire le neitasdi liquidita per
mezzo di linee di affidamento temporanee e finaneiati a breve termine, prevalentemente a tassalibi

Il Gruppo gestisce anche finanziamenti a medio dutegmine con primari istituti di credito, regolatitasso variabile,
con un debito residuo al 30 giugno 2015 pari abEn.756 migliaia e scadenze comprese tra il 1idP15 ed il 5
febbraio 2026.

Il Gruppo, inoltre, gestisce marginalmente lineecdidito a tasso fisso (mutui), per importi nonngigativi, che si
sono originate al momento del conferimento deltediedistribuzione del gas degli enti locali oracs di Asco Holding
S.p.A.

| finanziamenti a medio - lungo termine sono prpamente rappresentati dal finanziamento erogato26él da
Unicredit S.p.A., con un debito residuo al 30 giog?015 di Euro 17.143 migliaia, oggetto di un'oéoae di
cartolarizzazione da parte dell’istituto erogamtelal mutuo erogato nel mese di agosto 2013 daltec® Europea per
gli Investimenti, con un debito residuo di Euro780 migliaia, entrambi soggettic@venantghe risultano rispettati.

Per maggiori dettagli si rinvia al paragrafo n.“Finanziamenti a medio — lungo termine

Analisi di sensitivita al rischio di tasso
La seguente tabella illustra gli impatti sull'utéate-imposte del Gruppo della possibile variazideetassi di interesse

in un intervallo ragionevolmente possibile.

oennaio febbraio marzo aprile maggio oiugno
Posizione Finanziaria Netta 2015 (152.556) (133.526) (113.176) (74.360) (98.086) (93.093)
Tasso medio attivo 0,75% 0,85% 0,83% 0,76% 0,05% 0,02%
Tasso medio passivo 0,88% 0,87% 0,85% 0,82% 0,85% 0,83%
Tasso medio attivo maggiorato di 200 basis point 2,75% 2,85% 2,83% 2,76% 2,05% 2,02%
Tasso medio passivo maggiorato di 200 basis point 2,88% 2,87% 2,85% 2,82% 2,85% 2,83%
Tasso medio attivo diminuito di 50 basis point 0,25% 0,35% 0,33% 0,26% 0,00% 0,00%
Tasso medio passivo diminuito di 50 basis point 0,38% 0,37% 0,35% 0,32% 0,35% 0,33%
PFN ricalcolata con maggiorazione di 200 basis poin (152.815) (133.730) (113.369) (74.482) (98.253) (93.246)
PFN ricalcolata con diminuzione di 50 basis point (152.491) (133.474) (113.128) (74.329) (98.044) (93.055) Totale
Effetto sul risultato ante-imposte con maggioragi@h200 basis points ~ (259) (205) (192) (122) (167) (153) (1.098)
Effetto sul risultato ante-imposte con riduzioné&@ibasis points 65 51 48 31 42 38 275

L'analisi di sensitivita, ottenuta simulando unaiaaione sui tassi di interesse applicati alle ik credito del Gruppo
pari a 50 basis points in diminuzione (con il liemiinimo di zero basis points), e pari a 200 bpsisits in aumento,
mantenendo costanti tutte le altre variabili, partstimare un effetto sul risultato prima delle osfe compreso tra un
peggioramento di Euro 1.098 migliaia (2014: Eurt88. migliaia) ed un miglioramento di Euro 275 madgi (2014:
Euro 272 migliaia).

Rischio di credito
L'attivita operativa mette di fronte il Gruppo aogsibili rischi di credito causati dal mancato ekp dei vincoli
commerciali con le controparti.

Il Gruppo monitora costantemente tale tipologiaidchio attraverso un’adeguata procedura di gestidel credito,
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agevolata in tal senso anche dalla parcellizzazitbon@a componente significativa dei crediti vectienti. La politica &
quella di svalutare integralmente i crediti chesprgano un’anzianita superiore all’'esercizio (abé sono scaduti da
oltre un anno) e comungue tutti i crediti in essegeconfronti dei clienti falliti o sottoposti agredura concorsuale, e
applicare invece ai crediti pit recenti delle patoali di svalutazione determinate dall’analisirgta di incassi ed
insoluti, verificando la capienza del fondo svahibae crediti, affinché risulti in grado di coprinetegralmente tutti i

crediti aventi un ageing superiore ai 12 mesi enlaugarte di quelli scaduti tra 6 e 12 mesi.

Rischio di liquidita

Il rischio di liquidita rappresenta I'incapacital d&ruppo di far fronte alle proprie obbligazionnéinziarie, nei termini e
nelle scadenze prospettate, con le risorse finapz@sponibili, a causa dell'impossibilita di repe nuovi fondi o
liquidare attivita sul mercato, determinando un &t sul risultato economico nel caso in cui il @pa sia costretto a
sostenere costi addizionali per fronteggiare i proppegni, o una situazione di insolvibilita conrseguente rischio
per I'attivita aziendale.

Il Gruppo persegue costantemente il mantenimentandssimo equilibrio e flessibilita tra fonti dinfitnziamento ed
impieghi, minimizzando tale rischio. | due prindigattori che influenzano la liquidita del Grupgono da una parte le
risorse generate o assorbite dalle attivita operatid’investimento, dall’altra le caratteristictiiescadenza e di rinnovo
del debito.

Rischio di prezzo delle materie prime e di cambio &o / Dollaro

La societa e esposta al rischio di oscillazioneadsito della materia prima dovuto al disallinearoemé i panieri di
indicizzazione delle tariffe di vendita dell’eneagd i panieri di indicizzazione del costo di actpii€he possono essere
tra di loro differenti.

Al fine di ridurre I'esposizione al rischio soprastritto, la societa ha sottoscritto contratti gpravvigionamento che
prevedono la copertura quasi integrale delle cleudioindicizzazione del costo nel portafoglio doaisto della materia
prima e delle clausole di indicizzazione del premebportafoglio di vendita.

Il rischio rimane pertanto legato all’eventuale saiatching in termini volumetrici, tra le quanti@dnsuntivate sottese
alle varie formule di indicizzazione e le relatigaantita stimate a budget sulla base delle qualiato strutturato il

portafoglio in acquisto.

Rischi specifici dei settori di attivita in cui opea il Gruppo

Regolamentazione

Il Gruppo Ascopiave svolge attivita nel settore dabk soggette a regolamentazione. Le direttiveppvvedimenti
normativi emanati in materia dall’'Unione Europeala Governo italiano e le decisioni dell’Autorité&rpl’energia
elettrica, il gas ed il sistema idrico possono awen impatto rilevante sull’'operativita, i risuitatonomici e I'equilibrio
finanziario. Futuri cambiamenti nelle politiche nwative adottate dal’Unione Europea o a livelloinaale potrebbero
avere ripercussioni non previste sul quadro nonoatii riferimento e, di conseguenza, sull'attivégsui risultati del

Gruppo.

Gestione del Capitale
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L'obiettivo primario della gestione del capitalel d&uppo & garantire che sia mantenuto un solidimgareditizio e
adeguati livelli dell'indicatore di capitale. Il Gppo pud adeguare i dividendi pagati agli azionigtiborsare il capitale
0 emettere nuove azioni.

Il Gruppo verifica il proprio capitale rapportandoposizione finanziaria netta totale al Patrimomédto.

Il Gruppo include nel debito netto finanziamentieomsi, ed altri debiti finanziari, al netto dellesjbnibilita liquide e

mezzi equivalenti.

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014 30.06.2014

Posizione finanziatia netta a breve (43.984) (76.015) (42.660)
Posizione finanziaria netta a medio-lungo (49.109) (53.659) (58.462)
Posizione finanziaria netta 93.093 129.673 101.122
Capitale sociale 234.412 234.412 234.412
Azioni proprie (17.521) (17.660) (17.660)
Riserve 159.386 157.331 157.017
Utile netto non distribuito 22.621 35.583 21.415
Patrimonio netto Totale 398.897 409.666 395.183
Totale fonti di finanziamento 491.990 539.340 496.305
Rapporto posizione finanziaria netta/ Patrimonio netto 0,23 0,32 0,26

Il rapporto PFN/patrimonio netto rilevato al 30 giwo 2015 risulta pari a 0,23, evidenziando un deergo sia rispetto
a quanto rilevato al 31 dicembre 2014, quando istdtato pari a 0,32, sia rispetto al dato calakt30 giugno 2014,
pari a 0,26.

L’andamento di tale indicatore & collegato all'éffecombinato della variazione della Posizione Rmaria Netta e del

Patrimonio Netto.

Informativa di settore

L'informativa di settore & fornita con riferimenéd settori di attivita in cui il Gruppo opera. ltB®i di attivita sono stati
identificati quali segmenti primari di attivitactiteri applicati per I'identificazione dei segmeptimari di attivita sono
stati ispirati dalle modalita attraverso le qudlimanagemenigestisce il Gruppo ed attribuisce le responsabilit
gestionali.

Ai fini delle informazioni richieste dallo IFRS 8riformativa di settore Segmenti operativi” la saa@ida individuato
nei segmenti di distribuzione e vendita di gas eergia elettrica i settori di attivita oggetto dfarmativa.

L'informativa per settori geografici non viene famin quanto il Gruppo non gestisce alcuna a#iat di fuori del

territorio nazionale.
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Le tabelle seguenti presentano le informazioni rscavi riguardanti i segmenti di business del Grupgel primo
semestre dell’'esercizio 2015 e del primo seme&iileedercizio 2014.

| dati riportati nella tabella del primo semesti@l2, con riferimento al risultato ante impostefatiscono da quelli
contenuti nella “Relazione finanziaria semestrdl8@giugno 2014” per effetto della normalizzazioaed criterio di

allocazione ai singoli segmenti di attivita in amo con quanto riportato nelle comunicazioni ufflcagli azionisti.

Primo semestre 2015 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro 30 giugno Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) gas energia 2015 valori da
elettrica nuove
acquisizioni
Ricavi netti a clienti terzi 23.875 267.894 29.732 59 0 321.561
Ricavi intragruppo tra segmenti 31.442 1.676 15.494 107 0 (48.720) 0
Ricavi del segmento 55.318 269.571 45.226 167 0 (48.720) 321.561
Risultato ante imposte 7.874 23.612 2.510 137 0 34.133
Primo semestre 2014 Distribuzione Vendita gas Vendita Altro 30 giugno Elisioni Totale
(Migliaia di Euro) gas energia 2014 valori da
elettrica nuove
acquisizioni
Ricavi netti a clienti terzi 21.046 264.428 17.133 338 34.139 337.085
Ricavi intragruppo tra segmenti 28.973 689 0 0 13.041 (42.703) 0
Ricavi del segmento 50.019 265.117 17.133 338 47.180 (42.703) 337.085
Risultato ante imposte 9.878 21.662 839 (141) 3.329 35.567

Si segnala che i dati riportati nella tabella setati aggregati realizzando la somma lineare deiltati ante imposte
delle singole societa costituenti le SBU, distriloune e vendita, non operando ribaltamenti di obeproventi indiretti

mediante I'utilizzo di basi di riparto.

Rapporti con parti correlate

Il dettaglio dei rapporti con parti correlate neripdo considerato é riepilogato nella seguenteltab

(migliaia di Euro) Crediti - Ali. Debitl i debi : Codi_ : Rica
commerciali crediti commerciali Beni Sewizi Altro Beni Sevizi Altro

Societa controllanti
ASCO HOLDING S.P.A. 40 3.940 9.631 0 8.884 0 28 1
Totale controllanti 40 3.940 0 9.631 0 o] 8.884 0 28 1
Societa consociate
ASCOTLC S.P.A. 152 0 52 0 0 255 213 134 88 28
SEVEN CENTER S.R.L. 27 0 0 0 126 0 0 24 0
Totale consociate 179 0 52 o] 0 381 213 134 112 28
Societa collegate e a controllo congiunto
Estenergy S.p.A. 21 0 0 0 0 0 0 0
ASM SET S.R.L. 865 2.321 23 0 13 20 2 3.257 256 41
Unigas Distribuzione Gas S.r.l. 43 0 750 0 0 5.475 0 79 26 0
SINERGIE ITALIANE S.R.L. 50’ 12.015 7.780 0 40.660 0 0 15 19
Totale collegate/controllo congiunto 980 14.336 8.553 0 40.673 5.495 2 3.336 296 60

Totale 1.198 18.276 8.605 9.631 40.673 5.877 9.099 3.470 436 89

Nel primo semestre dell’esercizio 2015, inoltre,cégiave S.p.A. ed Ascotrade S.p.A., Asm DG S.Eldigas

Distribuzione S.r.l., Pasubio Servizi S.r.l., BliMeta S.p.A. e Veritas Energia S.p.A. hanno adealtoonsolidamento
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dei rapporti tributari in capo alla controllantecésHolding S.p.A., evidenziati tra le altre attévié passivita correnti.

Relativamente alle societa a controllo congiunto:
- Estenergy S.p.A.:
0 | costi per beni sono relativi all’acquisto di egierelettrica da parte di Etra Energia S.r.l. e dAsade
S.p.A;
0 lricavi per servizi sono relativi a servizi di t\@tiamento del gas da Ascopiave S.p.A.;
o Gili altri ricavi sono relativi a interessi sul contorrente infragruppo.
- ASM SetSur.l.:
Gli altri crediti: sono relativi ai contratti di odo corrente infragruppo con Ascopiave S.p.A.;
| costi per beni sono relativi all'acquisto di Gam Asm Dg S.r.l.;

o]
o]
0 | costi per beni sono relativi all'acquisto di Egeer Elettrica con Veritas Energia S.p.A.;
0 | costi per servizi sono relativi a servizi ammtrégivi forniti ad Ascopiave S.p.A.;

o}

Gli altri costi sono relativi ad interessi passsuil conto corrente di corrispondenza con Ascopiave

S.p.A;

0 |ricavi per servizi sono relativi a ricavi di tfasto del gas e servizi di distribuzione con Asm DG
S.r.l;

o Gili altri ricavi sono relativi a interessi maturatil conto corrente di corrispondenza con Ascopiave
S.p.A..

- Unigas Distribuzione S.r.l.;
0 | costi per servizi sono relativi a costi di tragjpodel gas e servizi di distribuzione con Blue &et
S.p.A;

0 lricavi per beni sono relativi a vendita di gan@lue Meta S.p.A..

| costi per servizi verso la consociata Asco TL@.A. si riferiscono al canone di noleggio dei serveicavi verso la
stessa consociata derivano dal contratto di foraigas ed energia elettrica e dai contratti diig&rvstipulati tra le

parti.

| costi per beni verso Sinergie ltaliane S.r.lliquidazione sono relativi all’acquisto di gas natle per i primi sei mesi
dell’esercizio 2015 effettuati da Ascotrade S.pmdentre i costi ed i ricavi per servizi sono relafivprestazioni per
contratti di servizio stipulati tra le parti e &atturazione di consulenza.

Si segnala inoltre che i patronage su linee diitveslsu contratti di acquisto del gas rilasciatavwre della collegata
Sinergie ltaliane S.r.l. in liquidazione ammontal®@0 giugno 2015 ad Euro 34.388gliaia (dato invariato rispetto al
31 dicembre 2014).

| costi per servizi verso la consociata Seven Qe8tel si riferiscono principalmente a servizirdanutenzione della

rete di distribuzione del gas naturale.

Si precisa che:

- i rapporti economici intercorsi tra le societd @euppo e le societa controllate e consociate agoeao a prezzi
di mercato e sono eliminate nel processo di codaniento;

- le operazioni poste in essere dalle societa aepf® con parti correlate rientrano nella normdteviga di
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gestione e sono regolate a prezzi di mercato;
- con riferimento a quanto previsto dall’art.150,cbmma del D.Lgs. n.58 del 24 febbraio 1998, nmmosstate
effettuate operazioni in potenziale conflitto didresse con societa del Gruppo, da parte dei meddbri

consiglio di amministrazione.

Fatti di rilievo intervenuti dopo la chiusura del primo semestre dellesercizio 2015

Non sono intervenuti fatti di rilievo dopo la chiuga del primo semestre dell’'esercizio 2015.

Dati di sintesi al 30 giugno 2015 delle societa amtrollo congiunto consolidate con il metodo del
patrimonio netto

Estenergy S.p.A.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,999% intestgy S.p.A., un’entita a controllo congiunto adtivella vendita di
gas naturale ed energia elettrica presso utenatii ¢ grossisti.

La partecipazione del Gruppo in Estenergy S.p.€omtabilizzata nel bilancio consolidato con il nddadel patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadiziari relativi alla societa, basati sul bilamgbredisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione conalare contabile della partecipazione nel bilan@asolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Attivita correnti 50.594 85.472
Attivita non correnti 73.454 73.854
Passivita correnti 30.944 66.846
Passivita non correnti 6.382 6.402
86.721 86.079
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Valore di carico della partecipazione 42.492 42.178

Prospetto dell’utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);
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Conto Economico - dati riassuntivi

Primo semestre Primo semestre

(migliaia di Euro) 2015 2014

Ricavi 82.173 88.692
Totale costi operativi 74.519 81.743
Margine operativo Lordo 7.655 6.949
Ammortamenti e svalutazioni 1.000 1.036
Risultato operativo 6.654 5.913
Proventi finanziati 118 505
Oneti finanziari 71 2.645
Utile ante imposte 6.702 3.772
Imposte del periodo 2.075 1.683
Risultato netto del periodo 4.626 2.089
Quota detenuta dal gruppo 48,999% 48,999%
Utile netto del periodo di competenza del gruppo 2.267 1.024

Unigas Distribuzione S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 48,86% in UsiDastribuzione S.r.l., un’entita a controllo comgio attiva nella
distribuzione del gas naturale.

La partecipazione del Gruppo in Unigas Distribueidr.l. € contabilizzata nel bilancio consolidatm il metodo del
patrimonio netto. Di seguito sono riassunti i dationomico-finanziari relativi alla societa, basatil bilancio
predisposto in accordo con gli IFRS, e la ricomzilbone con il valore contabile della partecipaziow bilancio

consolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Attivita correnti 11.147 12.042
Attivita non correnti 45.761 45.572
Passivita correnti 15.040 14.760
Passivita non correnti 1.775 2.138
40.093 40.716
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Valore di carico della partecipazione 19.590 19.894

Prospetto dell’utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);
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Conto Economico - dati riassuntivi

Primo semestre Primo semestre

(migliaia di Euro) 2015 2014
Ricavi 7.128 6.420
Totale costi operativi 4.801 3.889
Margine operativo Lordo 2.326 2.530
Ammortamenti e svalutazioni 1.131 1.089
Risultato operativo 1.195 1.442
Proventi finanziati 0 20
Oneti finanziari 27 23
Utile ante imposte 1.169 1.438
Imposte del periodo 287 475
Risultato netto del periodo 882 963
Quota detenuta dal gruppo 48,86% 48,86%
Utile netto del periodo di competenza del gruppo 431 471
Asm Set S.r.l.

Il Gruppo ha una partecipazione del 49% in Asm &ed., un’entita a controllo congiunto attiva rellendita di gas
naturale ed energia elettrica presso utenti fie@iossisti.

La partecipazione del Gruppo in Asm Set S.r.l. Btabilizzata nel bilancio consolidato con il metodi®l patrimonio
netto. Di seguito sono riassunti i dati economicadiziari relativi alla societa, basati sul bilamgbredisposto in

accordo con gli IFRS, e la riconciliazione conalare contabile della partecipazione nel bilan@asolidato:

Stato Patrimoniale- dati riassuntivi

(migliaia di Euro) 30.06.2015 31.12.2014
Attivita correnti 9.828 10.715
Attivita non correnti 5.648 5.820
Passivita correnti 7.793 8.547
Passivita non correnti 1.055 1.089
6.628 6.900
Quota detenuta dal gruppo 49,00% 49,00%
Valore di carico della partecipazione 3.248 3.381

Prospetto dell’utile/(perdita) d’esercizio (datssuntivi);

Gruppo Ascopiave — Relazione finanziaria semesahB9 giugno 2015 82



Gruppo Ascopiave

Conto Economico - dati riassuntivi

Primo semestre Primo semestre

(migliaia di Euro) 2015 2014

Ricavi 16.505 15.671
Totale costi operativi 14.772 14.741
Margine operativo Lordo 1.733 930
Ammortamenti e svalutazioni 105 105
Risultato operativo 1.628 825
Proventi finanziari 22 22
Oneti finanziari 12 15
Utile ante imposte 1.638 832
Imposte del periodo 519 340
Risultato netto del periodo 1.119 491
Quota detenuta dal gruppo 49,00% 49,00%
Utile netto del periodo di competenza del gruppo 548 241

Obiettivi e politiche del Gruppo

Per quanto riguarda il segmento della distribuzidelegas naturale, il Gruppo intende valorizzangrdprio portafoglio

di concessioni puntando a riconfermarsi nella gestidel servizio negli ambiti territoriali minimnicui vanta una
presenza significativa, e di espandersi in altrb@éimncon l'obiettivo di incrementare la propria @a di mercato e
rafforzare la propria leadership locale.

Per quanto riguardo il segmento della vendita @i, daGruppo intende attuare le necessarie azienisplvaguardare i
livelli di redditivita attuali in un contesto di m@to che si profila in mutamento, attraverso uahtipa commerciale

incentrata sulla proposizione di formule di pricidifferenziato e sul miglioramento della qualita skervizio.

In questo segmento il Gruppo intende perseguirdi degettivi di crescita della quota di mercato satraverso

'acquisizione diretta di nuova clientela, sia at&rso operazioni straordinarie di acquisizioneerad@le e/o di

partnership.

Pieve di Soligo, 5 agosto 2015

Il Presidente del Consiglio di Amministrazione

Fulvio Zugno
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ATTESTAZIONE

della Relazione Finanziaria Semestrale 2015 ai sensi dell’articolo 154 bis, comma 5 e comma 5

bis, parte 1V, titolo III, capo II, sezione V-bis, del Decreto Legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

“Testo unico delle disposizioni in materia di intermediazione finanziaria, ai sensi dell’articolo
8 ¢ 21 della Legge 06 febbraio 1996, n. 52”

1) I sottoscritti dott. Fulvio Zugno, Presidente del Consiglio di Amministrazione, e dott. Cristiano
Belliato, Dirigente Preposto alla redazione dei documenti contabili societari, di Ascopiave S.p.A.
attestano, tenuto anche conto di quanto previsto dall’art. 154-bis, commi 2, 3 e 4, del decreto

legislativo 24 febbraio 1998, n. 58:

— ’adeguatezza in relazione alle caratteristiche dell’impresa e
— Deffettiva applicazione, delle procedure amministrative e contabili per la formazione

della Relazione Finanziaria Semestrale nel corso del primo semestre 2014.

2) Si attesta inoltre che la Relazione Finanziaria Semestrale:

a) corrisponde alle risultanze dei libri e delle scritture contabili;

b) ¢& redatta in conformitd ai Principi Contabili Internazionali (IFRS) adottati dall’Unione
Europea, nonché ai provvedimenti emanati in attuazione dell’articolo 9 del D.Lgs. n.
38/2005;

¢) a quanto consta, ¢ idonea a fornire una rappresentazione veritiera e corretta della situazione
patrimoniale, economica e finanziaria dell’Emittente e dell’insieme delle imprese incluse nel
consolidamento;

d) la relazione sulla gestione contiene un’analisi attendibile dell’andamento e del risultato della
gestione nonché della situazione del Gruppo, nonché le informazioni sulle operazioni
rilevanti con parti correlate e collegate, unitamente alla descrizione dei principali rischi ed

incertezze a cui & esposto.

Pieve di Soligo, 5 agosto 2015

Dirigente Preposto alla redazione dei documenti

Presidente del Consiglio di Amministrazione e N
contabili e societari

[ .

ott. Fulvio Zugno ' dott. Cristiano Belliato
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RELAZIONE DI REVISIONE CONTABILE LIMITATA SUL BILANCIO CONSOLIDATO
SEMESTRALE ABBREVIATO

Agli Azionisti della
Ascopiave SpA

Introduzione

Abbiamo svolto la revisione contabile limitata dell’allegato bilancio consolidato semestrale abbreviato,
costituito dalla situazione patrimoniale-finanziaria consolidata, dal conto economico complessivo
consolidato, dal prospetto delle variazioni del patrimonio netto consolidato, dal rendiconto finanziario
consolidato e dalle relative note esplicative della Ascopiave SpA e sue controllate (Gruppo Ascopiave)
al 30 giugno 2015. Gli Amministratori sono responsabili per la redazione del bilancio consolidato
semestrale abbreviato in conformita al principio contabile internazionale applicabile per 'informativa
finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall’'Unione Europea. E’ nostra la responsabilita di esprimere
una conclusione sul bilancio consolidato semestrale abbreviato sulla base della revisione contabile
limitata svolta.

Portata della revisione contabile limitata

11 nostro lavoro & stato svolto secondo i criteri per la revisione contabile limitata raccomandati dalla
Consob con Delibera n°10867 del 31 luglio 1997. La revisione contabile limitata del bilancio
consolidato semestrale abbreviato consiste nell’effettuare colloqui, prevalentemente con il personale
della societd responsabile degli aspetti finanziari contabili, analisi di bilancio ed altre procedure di
revisione contabile limitata. La portata di una revisione contabile limitata & sostanzialmente inferiore
rispetto a quella di una revisione contabile completa svolta in conformita ai principi di revisione
internazionali (ISA Italia) e, conseguentemente, non ci consente di avere la sicurezza di essere venuti a
conoscenza di tutti i fatti significativi che potrebbero essere identificati con lo svolgimento di una
revisione contabile completa. Pertanto, non esprimiamo un giudizio sul bilancio consolidato
semestrale abbreviato.

Conclusioni

Sulla base della revisione contabile limitata svolta, non sono pervenuti alla nostra attenzione elementi

che ci facciano ritenere che il bilancio consolidato semestrale abbreviato del Gruppo Ascopiave al

30 giugno 2015, non sia stato redatto, in tutti gli aspetti significativi, in conformita al principio contabile
internazionale applicabile per I'informativa finanziaria infrannuale (IAS 34) adottato dall'Unione Europea.
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Altri aspetti

11 bilancio consolidato per 'esercizio chiuso al 31 dicembre 2014 e il bilancio consolidato semestrale
abbreviato per il periodo chiuso al 30 giugno 2014 sono stati rispettivamente sottoposti a revisione
contabile e a revisione contabile limitata da parte di un altro revisore che, il 31 marzo 2015, ha espresso
un giudizio senza modifica sul bilancio consolidato e, il 29 agosto 2014, ha espresso delle conclusioni
senza modifica sul bilancio consolidato semestrale abbreviato.

Treviso, 5 agosto 2015

PricewaterhouseCoopers SpA

Alessandro Mazzettl
(Revisore legale)
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