STUDIO NOTARILE MARCHETTI
Via Agneilo n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N. 12103 di rep. N. 6284 di racc.
Verbale di riunione di Consiglio di Amministrazione
REPUBBLICA ITALIANA

L'anno 2015 (duemilaguindici)
il giorno 22 ({ventidue)
del mese di giugno
alle ore 11,20 (undici e wventi)
In San Donato Milanese, nella casa in piazza Santa Barbara n.
7.
Avanti a me Carleo Marchetti, notaio in Milano, iscritto pres-
so il Cellegio Notarile di Milano, & comparsc il signor:
- Carle Malacarne, nato a Pavia il 15 maggico 1953, domicilia-
to per la carica in San Donatc Milanese, piazza Santa Barbara
n. 7, della cui i1dentita perscnale io notaic sono certo, il
quale nella sua veste di Amministratore Delegato e, come ta-
le, nell’interesse della soclietd per azioni quotata denomina-
ta:
“Snam S.p.A."

con sede legale in San Donatoc Milanese, pilazza Santa Barbara
n. 7, capitale soclale sottoscritto @ versato euro
3.696.851.994,00, codice fiscale e iscrizione al Registro
delle Imprese di Milano n. 13271390158, iscritta al R.E.A., di
Milanc al n. 1633443, mi chiede di far constare, per la parte
inerente 11 quarto punto all'ordine del giorno, della riunio-
ne del Consiglio di aAmministrazione convocata in guesti gior-
no e luogo per discutere e deliberare sul seguente:

ordine del giorno
Omissis
Emissioni Obbligaziconarie (Programma EMIN)., Deliberazioni ne-
cessarie e conseguenti
Omigsis
Aderiscoc alla richiesta e do atte che il Consiglio (che ha
gia provveduto alla trattazione del precedenti punti all'or-
dine del glornec, oggetto di separata verbalizzazione) si
svolge, per quanto concerne la trattazione del gquarto punto
dell'ordine del giorno, come segue.
Ai sensi di Statuto, presiede 11 Comparente nella sua predet-
ta veste, 11 quale nucvamente constata e da atto che:
- la riunicne & stata convocata con avviso ilnviate in data
16 giugne 2015, mediante posta elettronica a tutti gli aventi
diritte ai sensi dell’art. 15 dello Statuto soclale;
- intervengono i1 consiglieri S, BRUNO, A. CLO, F. GOCRI, E. O-
LIVERI, P. SARACENO, nonche collegati a distanza ail sensi di
statuto, L. BINI SMAGHI, Y. HE A. NOVELLTI e i sindaci M. GAT~
TO {Presidente), L. AMATC e 3. CHIARUTTINI.

L’Amnministratore Delegato dichiara, qguindi, nuovamente la

riunione validamente costituita e atta a deliberare anche sul
gquarto punto all'ordine del giorno.

Passando alla trattazione dello stesso, 1/Amministratore De-

legato ricorda, anzitutto, che lfart. 2410 del Codice civile
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attribuisce all'organo amministrativo, in caso di mancata di-
versa disposizione dello statuto sociale, la competenza al-
l'emissione di obbligazioni non convertibili. Inoltre, 1"art.
2412 del Codice civile: (1) prevede che possano essere emesse
obbligazioni per una somma complessivamente non eccedente 11
doppic del capitale sociale, della riserva legale e delle ri-
serve disponibili risultanti dall’ultime kilancio approvato e
{ii) esclude la sussistenza del suddetti limiti in casc di e-
missione di obbligazioni destinate ad essere guctate 1in mer-
cati regolamentatl o in sistemi multilaterali di negoziazione
ovvero di obbligazioni che dannc 11 diritto di acquisire ov-
vero di sottoscrivere azioni.

LY Amministratore Delsgato, innanzitutto, segnala che 1’'emis-

sione di prestiti obbligazicnari non convertibill {Frogramma
EMTN), deliberata dal Consiglic di Amministrazione della So-
cieta in data 4 giugno 2012 (di cui al wverbale in pari data
n. 18.496/5.955 di rep. Notale in Milano Piergaetanc Marchet-
ti, reg. all’Agenzia delle Entrate di Milano 1 in data 19
giuvgno 2012, n. 22130, serie 1T e debitamente iscritto al
competente Registro delle Tmprese in data 7 giugno 2012),
successivamente rinnovata in data 11 gilugne 2013 {di cul al
verbale in pari data n. 9.840/5.145 di mio rep., reg. all’a-
genzia delle Entrate di Milano 1 in data 21 giugno 2013, n.
18798, serie 1T & debitamente iscritto al competente Reglstro
delle TImprese in data 26 giugne 2013) e in data 23 giugno
2014 (di cui al wverbale in pari data n. 10.961/5.646 di mio
rep., reg. all’Agenzia delle Entrate di Milano 1 in data 8
luglic 2014, n, 18030, serie 1T e debitamente iscritto al
competente registro delle Imprese in data 9 luglio 2014) &
prossima alla scadenza, fissata al 30 giugno 2015.

L’ Amministratore Delegato rappresenta che nell’ambito di tale

Programma EMTN sono stati emessi prestiti obbligazionari non
convertibili per complessivi circa 10.69%5 milicni di eurc.
Pertante, 1'Amministratore Delegato illustra l1a proposta di

rinnovare, in continuita con gli anni precedenti, il Program-
ma EMTN e, dungue, di auvtorizzare un’cperazione consistente
nella nuova emissicone di uno o pid prestiti obbligazionari
destinati a essere sottoscritti da investitori gqualificati
seconde 1 termini e le modalitd del Programma.

LfAmministratore Delegato, gquindi, sottolinea come tale cope-

razione consentirebbe a Snam di attuare wuna manovra di defi-
nizione del dehitec wvolta a: (i) supportare 1 programmi di
sviluppo della Societa; (ii) perseguire un adeguato eguili-
brio tra fonti di provvista bancaria e cartolare; (iii) man-
tenere una struttura finanziaria equilibrata per quanto at-
tiene 1l rapporto tra indebitamento a breve e a medio lungo
termine e 11 profile di scadenze del debito e (iv}) acqgulsire
risorse finanziarie a costi competitiwvi. '

L' Amministratcore Delegato, alla luce di quanto sopra, propone

pertanto di autorizzare il rinnovo del Programma EMIN e, per-
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tanto, autorizzare 1'emissione di uno o piu prestiti obbliga-
zionari non convertibili da emettersi ognuno anche in piu
tranches entro il termine di un annc dal 30 giugno 2015, per
un controvalore massimo complessivo del Programma EMTN di eu-
ro 12.000.000.000, e un importo massime (anche c<ome controva-
lore di altre divise) da emettere entro il termine di un anneo
dal 30 giugno 2015 di euro 1.300.000.000 pin 1/ammontare cor-
rigpondente alle obbligazioni rimborsate nel corso dello
stesso periodo; resta ferme in ogni c¢asc che il valore nomi-
nale complessive dei prestiti obbkligazionari emessi a valere
sul Programma EMTN non potra in ogni caso superare 11 limite
massimo di 12 miliardi di eurc. Tutti 1 prestiti saranno col-
locati pressc investitorl istituzionali operanti principal-
mente in Furopa secondo i termini e le modalita del Programma
EMTN.

Le obbligazioni sarannco regolate dal diritte inglese e po-
tranno, ma non necessariamente dovranno, essere destinate a
essere gquotate in uno o pilf mercati regolamentati.

L' Amministratore Delegato riepileoga, dquindi, le caratteristi-

che dell’operazicne che sono in continuita con gli anni pre-
cedenti:

- articclazione: anche in pit emissioni e ognuna anche in

pia tranches;

- destinatari: investitori qualificati secondo 1 termini e
le modalita del Programma;

- durata: la durata delle singole emissioni e tranches
sara 1in base alle condizioni di mercato wvigenti al momento
delle emissioni e comungue non superiore a 50 anni anche con
facolta di rimborsc anticipato;

- valuta di emissione: euro o altra valuta;

- taglio: minimo di euro 100.000,00 corrispondente al va-
lore ncminale (o equivalente se in altra valuta):;

- prezzo di emissione: 11 prezzo di emissione, che potra

essere diverso per clascuna delle singole emissioni o tran-
ches, sara fissato in conformitda al rendimento complessivo
offerto al sottoscrittori alle condizioni di mercato vigenti
al momentc delle enmissiconi e comungque ncon infericre al %0% e
non superiore al 110% del valore nominale delle obbkligazioni;

- saggio degli interessi: 1l saggio degli interessi, che

potra essere diverso per clascuna delle singole emissioni o
tranches, dovra essere fisso {(Fixed Rate Notes), non superio-
re al 6%, oppure variabile (Floating Rate Notes), non supe-
riore al tasso di riferimentc (quale definito nel Programma,
a titolo meramente esemplificativo, tra lfaltro, 17EURIBOR)
aumentato di un margine allineato alle condizioni di mercato
vigenti al momentc delle emissioni, fermo restando, comungue,
un margine massimoc - laddove applicabile - del 3%;

- diritto applicabile: diritto inglese, eccezione fatta

per le assemblee degli obbligazicnisti, che saranno regolate

dalla disciplina italiana e comungue in guanto non in con-
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Flitto con la legge italiana;

- quotazione: le obbligazioni potranno, ma non dovranno
necessarlamente, essers gquotate in uno © piu mercati regola-
mentati;

- rimporso:  in un’unica soluzione a scadenza ¢ in  pin
tranches di pari ammontare, fatta salva la facolta dell’emit-
tente di procedere al rimborsoe anticipato con preavviso; 1l
tutto secondo le condizioni e 1 termini contenuti nello stes-
so titolo obbligazionario;

- commissioni di collocamento: non superiori ali’l,5% del

valore nominale delle emissioni e, comunque, allineate alle
condizionl di mercato pro tempore wvigenti.

IL'Amministratore Delegato, nel ribadire che 1l termine finale

per l'emissicne delle obbligazioni & un anno dal 30 giugno
2015, ewvidenzia che alla scadenza, 11 Programma EMTN potra
essere ulteriormente rinnovatoe e, in tal caso, saranno sctto-
poste al Consiglico le successive opportune delibere.

L*Amministratore Delegato ricorda che non sussistono impedi-

menti per 1’emissicne del prestito obkbligazicnaric non con-
vertibile di cui all'ocdierna proposta nei termini e nei limi-
ti sopra 1llustrati, risultando rispettato il disposto
dell’art. 2412, primo comma, del Codice c¢ivile.

Interviene il Presidente del Collegio Sindacale, 1l quale, a

nome dell’intero Collegio e ai sensi dell’art. 2412, primo
comma, del Codice civile, attesta, per quantc occorrer poessa,
che la proposta emissione di obbligazioni rispetta 1 limiti
di cuil all'art. 2412 del Codice civile.

Il Consiglic di Amministrazione, gquindi:

- preso atto della disciplina 1in materia di emissione di
obbligazioni di cul agli artt. 2410 e 2412 del Codice civile;
- preso atto del prestiti obbligazionari in corso;

- udita la relazione dell’Amministratore Delegato;

- subordinatamente al rispetto di ogni adempimento e con-
dizione previstli dalla normativa applicabile e con impegno di
riferire al Consiglic sullo stato di esecuzione delle opera-
zioni di ¢ui infra:

delibera unanime

In primo luogo

1.} i1 rinnovo del Programma EMTN, a decorrere dal 30 (tren-
ta) giugno 2015 (duemilaquindici) e pertantc autorizzare 1l'e-
missione, anche in pid wvolte e ognuna in pilt tranches, di
prestiti obbligazionari non convertibili, per un controvalore
massimo complessivo del Programma EMTN di euro
12.000.000.000,00 (dodicimiliardi wvirgola zerc zero) e un im-
porteo massimo {anche come controvalore di altre divise) da e-
mettere entro il termine di un annc dal 30 (trenta) giugno
2015 (duemilaquindici} di euro 1.300.000.000,00 (unmiliardo-
trecentomilioni wvirgola zero =zero) (unmiliardotrecentomilio-
ni} pitt 1l’ammontare corrispondente alle obbligazioni rimbor-
sate nel corso delloc stessc pericdo (fermo in ogni caso che
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11 wvalcore nominale complessivo del prestiti obbligazionari e-
messi a wvalere sul Programma EMTN non poetra in ogni casc su-
perare 11 limite massimo di 12 miliardi di euro), avente le
caratteristiche di seguito sintetizzate:

- articolazicone: anche in pig emissioni e ognuna anche 1in

pin tranches;

- destinatari: investitori gqualificati secondo 1 termini e
ie modalita del Programma;

- durata: la durata delle singole emissioni e tranches
sara in base alle condizioni di mercato vigenti at! momento
delle emissioni e comungue non superiore a 50 ({(cinguanta) an-
ni anche con facoltd di rimborso anticipato;

- valuta di emissione: euro o altra valuta;

- taglio: minimo di eure 100.000,00 (centomila wvirgola ze-
ro zero) corrispondente al valore nominale {c egquivalente se
in altra valuta); L

- prezzo di emissione: i1 prezzo di emissione, c¢he potra

essere diversc per ciascuna delle singole emissiconi o tran-
ches, sara fissato in ccnformita al rendimento complessivo
offerte ail sottoscrittori alle condizioni di mercatc vigenti
al momento delle emissioni e comungue non inferiore al 90%
(nocvanta per cento} e non superiore al 110% (centodieci per
cento} del valore nominale delle cobbligazioni:

- saggic degli interessi: 1l saggio degli interessi, che

potréa essere diverso per clascuna delle singole emissioni o
tranches, dovra essere fisso (Fixed Rate Notes), ncon superio-
re al 6% ({sel per cento), oppure variabile (Floating Rate No-
tes), non superiore al tassc di riferimento (guale definito
nel Programma, a titolo meramente esemplificativo, tra 1'al-
tro, 1’EURIBCR) aumentatoc di un margine allineato alle condi-
zioni di mercato vigenti al momento delle emissioni, fermo
restande, c<omungue, un margine massimo - laddove applicabile
- del 3% (tre per cento).

- diritto applicakbile: diritto inglese, eccezlone fatta

per le assemblee degli obbligazionisti, che sarannoc regolate
dalla disciplina italiana e, ccmungue, in guanto non in con-
flitto con la legge italiana;

- guotazicne: le obbkligazioni potranno, ma non dovranno
necessariamente, essere dJuotate in uno o pitd mercati regola-
mentatis

- rimborsc: 1n un'unica soluzione a scadenza o in piu
tranches di pari ammontare, fatta salva la facolta dell’emit-
tente di preocedere al rimborsc anticipato con preavviso: il
tutto seccndo le condizioni e i termini contenuti nellc stes-
s0 titolo obbligazionario;

- commissioni di collocamento: non superiori alli’l,5% (uno

virgola cingue per cento} del valore nominale delle emissioni
e comungue allineate alle condizioni di mercato pro tempore
vigenti.

In secondo luogo



2.) di conferire mandato all’Amministratore Delegatce e al Di-
rettore Pianificazione, Amministrazione, Finanza e Controllc,
disgiuntamente tra loro, con facolta di rilasciare subdele-
ghe, per dare attuazione alla delibera sopradescritita con o-
gni piu ampia e cpportuna facoltd al riguardo, comprese dguel-
le di:

- determinare nei limiti massimi deliberati 17ammontare
delle singole emissioni o tranches, stabilendo, sempre nel
limiti deliberati, durata, prezzo di emissicne, saggic e mo-
dalita di corresponsione degli interessi, eventuale scarto di
emissione o premio al rimborso;

- determinare, entro 1 limiti sopra deliberati, le cC
zioni delle singole emissioni o tranches in culi poitra assere
articolata l'operazione, definendone i regolamenti;

- procedere al collocamento delle obbligazioni, stipulando
ogni negozio e accordo a cio funzionale, anche con interme-
diari e agenti, con facolta, altresi, di procedere a necessa-
rie operazioni di acquisto delle obbligazioni emesse, deter-
minandone le condizioni;:

- procedere a ogni adempimento, anche informativo, presso
ogni competente Autorita, italiana o estera, connesso all'e-
missione del prestito, al suc collocamento e alla sua even-—
tuale quotazione, anche in termini di pubblicazione documen-
tale (ivi inclusi, a titolo esemplificativo & non esaustivo,
gli adempimenti connessi alla definizione e pubblicazione del
prospetto informativo di quotazione delle emittende obbliga-
zioni);

- compiere in genere tutto quanto necessaric, utile od obp-
portuno per il buon fine dell'iniziativa, ivi incluso 17e-
spletamentc delle formalita necessarie affinché le presenti
deliberazioni siano iscritte nel Registro delle Imprese, con
facolta di introdurvi le eventuall wvariazioni, rettifiche o
aggiunte c¢he fossero allo scopo opportune /¢ richieste dalle
competentl Autorita anche in sede di iscrizione nel Registro
delle Imprese.

fisaurita la trattazione del quarte punto allfordine del gior-
no, 11 Presidente, riassumendo la presidenza, prosegue nella
trattarzione dei restanti punti, come da autconoma verbalizza-
zlone,

Sene le ore 11,30 {(undici e trentaj.

Del
presente ho datoe lettura al comparente c¢he lo approva € con
me sottoscrive.

Consta
di quattro fogll scritti con mezzi meccanici da persona di
mia fiducia e di mio pugno completati per pagine dodici e
della tredicesima sin qui. '
F.to Carlo Malacarne

F.to Carlo Marchetti notaic



Copia su supporto informatico conforme al documento originale su
supporto cartaceo a sensi dell'art. 22, D.Lgs 7 marzo 2005 n. 82 , in
termine utile per il Registro Imprese di Milano

Firmato Carlo Marchetti

Nel mio studio, 1 LUGLTO 2015

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.T.






