STUDIO NOTARILE MARCHET T}
Via Agnello n. 18
20121 - Milano - Tel. 02 72021846 r.a.

N, 12103 di rep. M. 37494 di raco.
Verbale di riunione di Consiglio di Amministrazione
REPUBELICA ITALIANA

L'anno 2415 [(duenilaguindicil)

-

il gliorno 22 {ventidus)

del mese di giugno

alle ove 11,20 (undici e wventi}

in San Donate Milanese, nella casa in plavza Santa Darbara n.
7.

Avantl a me Carleo Marchetti, notaio in Milano, iscrittoc pres-
so i1 Colliegic Netariie di Milanc, & comparsc il signor:

~ Carloc Malacarne, nato & Pavia ii 15 maggio 1953, domicilia-

to per la carica in San Donalc Milanese, plazza Santa Barbara

n. 7, delia cui identitd perscnale io notaio sono certo, 11
quale nella sua vesite di Amministratore Delegate e, come La-
le, nell’interesse della societd per azioni guotata denomina-
ta:

“"Snam S.p.A4A."

con sede legale in San Donatce Milanese, piazza Santa Barbara
n. 7, caplitale socciale sobtloscrillo e varsato eurc

3.6926.853.984,00, codice fiscale e iscrizione al ERegistro
delle Imprese di Milano n, 132713%014%8, iscritta al R.E.A. di

Milano al n. 1633443, mi chiede di far constare, par la parte

inerente il guarte punto a2il'ordine del giorne, della riunio-

ne del Consiglis ¢l Amministrazicne convocata in guesti glor-
no ¢ luogo per discutere e deliberarc sul soguente:

ordine del giorno
Omissis
Emissioni Obbligazionarie (Programma EMTN). Deliberazioni ne-
cessarie e conseguenti
Cmissis
Aderisco gila richiesta e do atto che i1 Consiglio (che ha
giad provveduto alla trattazicne del precedentl punti all'or-
dine del giorno, oggetto di  scparata verballszazione) si
svolge, per guanto concerne la Lrattazione del guarte puanto

deil'ordine del gilornoe, comse segue.

Al sensi di Statucto, presiede 1l Comparente neila sua predet-

ta wveste, il qualc nuovamerle constata e da atte che:
- la riunicne @ slala convocata con avvisc iaviate in data

16 giugno 2015, nmedianle posta elettronica a tuttl ¢li
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diritte ail sensi dellfarvt. 1h dellio Statuto socialae;

- intorvengone i consiglierl &, BRUONG, A, oL, FLOGORT, FL O-
LIVERT, nonché collegati a dislanss al sensi di statute, L.
HINT SMAGHI, Y. EE A, NOVELLI & 1 sindaci M. GATTO (Fresiden-
te), L. AMATC o 3, CHIARUITTINT.

L' Amministratore elegalo  dichiara, gulindi, nuovamente  la

riunicne wvalidaments costitulita ¢ atta & deliborare anche sul
guarto puntao all'ordines del giorno.,

Passando alla trattaziene dello stesso, LTAmministratore De-

tegato ricorda, ansitullo che Lrart. 2410 del Codico civi
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attribuisce all'organo amministrativeo, in caso di mancata di-
versa disposizione dello statuto sociale, la competenza al-
l'emissions di obbligazioni non convertibili. Inoltre, 1fark.
2412 del Codice civile: (i} prevede che possano aessare emesse
obbligazioni per una somma complessivamente non eccedente 11.
dopplio del capitale soclale, della riserva legale e delle ri-
serva disponibili risultanti dali‘ultimo bilancio approvato @
(ii) esclude la sussistenza del suddetti limiti in caso di e-
missions di obbligazioni destinate ad essere guotate in mer—
cati regolamentati o in sistemi multilaterali di negoziazione
ovverce i ocbbligazioni che danno il diritto.di acguisire ov-
vero di sottoscrivere azioni. SR

L Amministratore Delegabo, innanzitutto, segnala che 1'emis-

slone di prestiti obbligazionari non convertibili (Programna
EMTN), delibesrata dal Consiglio di Amministrazione della So—
cieta in data 4 giugno 2012 ({di cui al verbale in pari data
n. 18.4%96/5.955 di rep. Notaio in Milance Piergaetanc Marchet-
ti, reg. all'BAgenzia _delle-'-Entraté di Milane 1 in data 19.
giugno 2012, n. 22130, serie 1T e debitamente iscrittae al
competente Registro delle Imprese in data 7 giugno 2012), -
successivamente rinnovata in data .1l giugno 2013 (di cui al
verbale in pari’ data n. 9.840/5.145 di mio rep., reg. all’A=-
genzia delle Entrate di Milano 1 in data 21 giugno 2013, 1.
19798, serie 1T e debitamente iscritto al competente Registro .
dalla Impresé' in' data’ 267 giugne 2013). = in data 23 giugne.
2014 (4di c:ui." al verpbale in pari data n. 10.961/5.646 di mio
rep., reg. all/Agenzia - delle’ Entrate di Milano 1 in data 8
luglioc 204, n. 18030, serie 1T e debitamente iscritto al-
competente ! registro delle’ Imprese in'-data 9 luglioc 2014} -
prossima alla scadenza, fissata al 30 giugno 2015. e
L’ Bmministratore Delegato rapprasenta che nell’ambito d4di tals

Programmz EMTN' sono stati emessi prestiti obbligazionari non
convertlibili per complessivi c¢irca 10.695 milioni di euro. '

Pertanto, 1fAmuinistratore Delegatc illustra la proposta di

rinnovare, in continuitd con gli anni precedenti, il Program-
ma EMTN =, dungus, Jdi autorizzare un’operazions consistente.
nella nusva emissions di uno o pit prestiti obhbligazionari
destinali a essere sottoscritti da investitori qualificari.
secondo i termini e le modalitd del Programma. C '

L'Amministrators BDelegato, guindi, sottolinea coms tale ope—

razione consentirebbe a Snam di attuare una manovria di defi--
nizione del debiro wveolta a: (1) supportare 1 programmi di
sviluppo della Societd; (i1} perseguire un adeguato equiti-.
bric tra fontl di provvista bancaria e cartolare: (iil) wan-
tensre una struttura finanziaria eqguilibrata per guanto at-
Liene 11 rapporto tra indebitamento & breve e a medio lungo
taermine e il profilo di scadenze del debito e (iv) acquisire
risorse Iinanziarie a costi competbitivi.

L'Amministratore Belegateo, alla luce di gquanto sopra, propone

pertanto di autorizzare 11 rinnove del Programma EMTN e, pei-
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tante, autorizzare MMemissione ¢l ung o pid prestitl obbliga-
zicnari non convertibill da emettersi ognune anche in pit
tranches entro 11 termine di un anne <dal 30 giugne 2015, per
un controvalore massime complessive del Programma FMEN di eu-
ro 1Z.00G.400.000, e un importe massimo {anche come conlrova-
lgre di alftre divise) da emettere entre il termine di un anno
dal 30 giugnoe 2015 di euro 1.300.000.000 pit 1'ammontare cor-
rispondente alle obbligazioni rimborsate nel corse dello
stesso periode; rosta ferme in ognl caso che 11 valore nomi-
nale compiessive del prestill obbligazicnari emessi a valere
sul Programmes FMTHN non potrd in cgni caso superare il limite
masszime di 12 miliardi di eurc. Tutti 1 prestiti sarannc col-
localbl presso investitori istituzicnali operanti wprincipal-
mente In Europa seccondo 1 terminl e le modalita del Programma
RMTN.

Le cobhbligazionl saranno regolate dal diritto inglese e po-
tranng, ma non necessariamente  dovranno, essere desbinate a
gssere quotate in uno o pit mercati regelamentatl.

L' Amministratore Delegatoe rieplloga, gquindi, le caratteristi-

che dellfoperazione ¢he sono in ceontinuitd cen gl: anni pre-
cedenti:

- articclazione: anche in pin emissioni e ognuna anche in

11y tranches;
E

inavari: investitori qualificati secondo 1 terminl e

- fdas
le meodaiita del Frogrammea:

- durata: la durata delle singole emissioni e tranches
sarda in bkasoe alle condizicenl di mercate wvigenti al momento
delle emissionl & comungue non supericre a 50 anni anche con
facoltd di rimhorsce anticipato;

- valuta di emissione: euroc o alira valutas

- taglic: minimo di eurc 100.000,20 corrispondente al ve-
lore nominale (o eguivalentic so in alora valula);

- rezzo di emissionce: 11 preszo 4l emissione che otra
f

gsgere diversc per cilascuna delle singole emissiconl o tran-
ches, sara [llssalo in conformita &l rendimente complessivo
offerte al sellescrittorl alle ceondizicni di mercate vigentid
a1l momenls delie emissioni e comungue non inferiore ai 90% o
non superiore at 3110% del valeore nominale delle cbhbligazioni;

- saggio degll iInteressi: 11 saggic degli interessi, che

polra essere diverse per clascuna deile singele emissioni o

tranches, dovra essere fisso {(Fixcd Rate Noetes), non superio-

Toating Rale Noles), nen supe-

re al oppure variabiio (F
ricre al tasso di riferimento i{guale definito nel Frogramma,

a titole moeramenle emplificative, tra 1f'altro, 17EURIBOR)

aumentals i wun margine allineato alle condizionl di morcato

vigenli al momento delle emissioni, formo restande, comuncue,

un margine massimoe -~ laddeve spplilcabile — del 3%;
- iritte  applicabile: dirililo  ingls zlone fatta

por lo zsseonblee  dec

chibhligazionistl, <¢he saranne regoelato
datla disciplina italiana e comunguae 1n gquanto noein in oon-
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fiitto con la legge italiana;

- guotazione: le obbligazioni potranno, ma non dovranno
necessariamente, esseres quotate in uno o pildl mercati regola- .
mentati; '

- rimborso: in un’unica soluzione a scadenza o in pil
tranches di pari ammontare, fatta salva la facolta dell’emit-
tente di procederse al rimborseo anticipato con preavviso; 1L
tutte sacondo le condizioni e 1 termini contenuti nello stes=
so titolo obbligazionario;

= cormissioni di collocamento: non superiori all’i,5% del

valore nominale delle emissioni e, comungue, allineate alle
condizionl di mercalto pro tempore vigenii. '

L'Amministratore Delegato, nel ribadire che il termine finale

per l'emissicone delle obbligazioni & un anno dal 30 giugno
20315, evidenzia che alla scadenza, 11 Programma EMEN potra
essere ulteriormente rinnovato e, in tal caso, saranno sotto-
poste al Consiglio le successive opportune delibere. :

L'Amminisbratore Delegato ricorda che non sussistonoe impedi-

menti per l'emissione del prestito’ obbligazionario non con-
vertibile d4i cui all'edierna proposta nei termini e nei limi-—
i sopra{ ill_ustrat_i', risultando s girspetbato il disposto.
dell’art. 2412, primo comma, del Codice civile. = - = - =

Interviene il Presidente del Collegic Sindacale, 11 guale, a

nome’ dell’intero Collegio e ai sensi dell’art. 2412, primo
comma, del Codice civile, attesta, per gquanto oCCorrer possa,
che  la proposta emissicne di obbllgazioni rispetta 1 limiti
di-cuil alllart, 2412 del Codice civile. . : ' : o
11 Consiglio di Amministrazione, quindi:

- preso atto della discipiina’ in materia di emissione di.
obbligazionl di cui agli artt. 2410 e 2412 del Codice . civile;-
- presoc atto del prestiti obbligazicnari in corso; '.
- udita la relazione dell’Amministratore Delegato;

- subordinatamente al rispelto di ogni adempimento e con~ -
dizlone previsti dalla normativa applicabile e con impegno di
riferire al Consiglio sullo stato di asecuzione delle opera-
zioni di cui infra; " S - IR

delibera unanime © - -

In primo lu_og_o:'. _
1.} 11 rinnevo del FProgramma EMTN, a decorrere dal 30 (tren-.
ta) giugno 20135 {duemilaguindici) e pertanto autorizzare 1l'e-
missiong, anche in pit wvolte e ognunz in pia tranches, di
prestiti obbligazionari non convertibili, per un controvalore .
massimo complessivd cdel Programma EMTHN di euro
}.2.000.000.000,00. {dodicimiliavdl . virgola zero zero} = un im--
porto massimo {anche comes conbrovalore di altre divisa) da a-
mettere entro 1l termine di un anno dal 30 (trenta) giugno
2015 (duemilagquindici}) di euro 1.300.000.000,00 {(unmiliardo-
trecentomilioni wvirgola =zero zero} {unmiliardotrecentomilio-

ni) pid 1’ammontare corrispondente =zlle obbligazioni rimbor-

sate nel corso dello stesso periodo (fermo in ognl caso che
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1l walore nominaie complessive doi presliiti okbilgazicnari co-
messi & valere sul Programma EMTN non potra 1n cgni casoc su-
perare il limite nmassimo di 12 miliardi d4di curo), avente le

caratteristiche di seguito sintetizzate:

- articelarione 1 anche in pill emissioni e ognuna anche in

pil tranches;

- destinatari: investiteori gualiificali secondo i termini e
le modal ita del Programma:

- durata: la durata delle singole emissioni e tranches
sard in base alle condizioni di mercato vigenti al momento
delie emissiconi o comungue non superiore a 50 (cingquanta) an-—

ni anche con faceltd di rimborso anticipateo:

- vazluta di emissione: eurc o altra valuta;
- taglic: minimo di eurs 100.00C,00 ({centeomila virgola ze-

ro zero) corrispondente al wvalore nominale (¢ eguivalente se

in altrae wvaluta);

- prezzo di emissione: 11 prezzo di emissiaone, che potra

essere diversce per ciascuna delle singole emissionl o Gran-
ches, sard flssatce in conformitd al rendimente complessive
offerio al sottoscrittori alle condizioni di mercato vigenti
al momente delle emissiceni e comungue non infericroe al 903
(novanta per cente) ¢ non supericre al 11i0% (centodieci per
cente) del valore nominale delle cobbligazionis

- saggio degli inlevessi: 1l saggic degli interessi, che

potra essere diverse per cilascuna delle singole emissionl o
tranches, dovrd essere fisso (Fixed Rate Noltes), non superio-
re al 6% {sel per cento), oppure variabile (Floating Rate No-
tes), non superiore al tasse di riferimento (quale definito
nel Programma, a4 fitelo meramente esemplificative, tra 17al-
tre, 1TEURIBOR) aumentato di un margine allineato zlle condi-
zioni di mercato wvigenti al momentoe delle emissionl, fsrmo
restando, Comungue, un margine massime - laddove applicabile
centol .

applicabile: diritto  inglese, eccezicone fatta

v

ssembliee degili obbligazionistl, che sarannc regolate

dalla disciplina italiana e, comingue, in guanic non in con-

Fiitto con la legge italiana;

cibligazionl potrannc, ma non doveanno

tazione: e

iamente, essere guotate in unc o pit mercali regola-

rimpersse: in un’unica scluzione a  scadenve o in piu
i pari ammontare, fatta salva la facoellid dell’smit-

di procedere al rimboerse anticipate con preavviso; 11

seconds le condizioni € 0 Lermini contenuti ncelle sios—

se titele obbligazionavio;

- commissioni di collocamento: non supericri

virgela oingue per oento) del valore nominale
o comunaues  allineate alle condiziont  di
vigenti.

In sececonde luogo



2.) di confarire mandato all'Amministratore Delegato e al Di-
rettore Pianificazione, Amministrazione, Finanza = Controllo,
disgiuntamente tra loro, con facoltd di rilasciare subdele-
ghe, per dare attuaziona alla delibera sopradescritta con o— .
gni pildt ampia e opportuna facoltd al riguardo, comprese quel-
le di: ' '

- determinare nel limiti massimi deliberati L’ammontare
delle singole emissioni o tranches, stabilendo, sempre nei
limiti deliberati, durata, prezzo di emissione, saggio e mo-
dalitid di corresponsione degli interessi, eventuale scarto di
emissione o premio al rimborso; o

- determinare, entro i limiti sopra deliberati, le condi-
zioni delle singole smissioni o tranches in cui potra essere
articolata l'operazione, definendone i regolamenti; '

- procedere al collocamento delle obbligazioni, stipulando
ogni negozio e accordo a cid funzionale, anche con interme-
-diari e agenti, con facolta, altresi, 4i procedare a necessa—
rie operazioni di acquisto delle obbligazioni emesse, deter-
"minandone le condizioni;- : o s

:~°7 procedere a ognl- adempimento, anche’ informativo, presso
ognl  competente Autorita, italiana o estera', connesso . all’a-
‘missione del prestito, al’ suo collocamento e alla sua even-
.tuale quotazlone, . anche in termini di pubblicazione documen-
~tale {ivi inclusi, a titolo esemplificative ¢ non esaustivo,
gli- adempimenti connessi alla definizione e pubblicazione del
prospetto: informativ_o-" di - quotaziona delle emittends obbliga-
- compiers in gensre’ tutte quanto necessario, utile od op-
portuno per il buon  fine dell'iniziativa, ivi jncluso 1'e-~
spletamento’ delle formalitd necessarie affinché le presenti
deliberazioni siano: iscritte nel Registro delle Imprese, <on
‘facolta di introdurvi le eventuali varlazioni, rettifiche o
aggiunte che fossero allo scopo opportuns e/o richieste dalle
competenti Butoritd anche in sedes di iscrizione nel Registro
delle Imprese, . .

Esaurita la trattazione del quarkto punto all’ordine del gior-
no; il Presidente, riassumendo la presidenza, prosegue nella
trattazione def restanti punti, come da autonoma verbalizza-
zione, ' : o . '
Bono le ore 11,30 {undici.e trenta) .

presente ho date letfura al comparente che lo approva 2 con

me. sottoscrive.

Consta
di quattro fogli scritti con mezzi meccanici da persona di’

mia fiducia e di mio pugno  completatl per pagine dodici e
della tredicesima sin gui. ' '
¥.bo Carlo Malacarne

F.to Carlo Marchetti notaio




Copia su supporto informatico conforme af documento originale su
supporto cartaceo a sensi dellart. 22, D.Lgs 7 marzo 2005 n. 82 , in
termine utile per il Registro Imprese di Milano

Firmato Carlo Marchetti

Nel mio studio, 1 LUGLIO 2015

Assolto ai sensi del decreto 22 febbraio 2007 mediante M.U.L.






