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IL CONSIGLIO DI AMMINISTRAZIONE APPROVA
IL RESOCONTO INTERMEDIO DI GESTIONE AL 31 MARzO 2015

PRINCIPALI RISULTATI CONSOLIDATI RELATIVI AL PRIMO TRIMESTRE 2015 (VS PRIMO TRIMESTRE
2014%):

¢ RicAvI NETTI: 114,5 MILIONI DI EURO
(RISPETTO Al 111,9 MILIONI DI EURO AL 31 MARZO 2014)

¢ MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA): 10,7 MILIONI DI EURO
(RISPETTO Al 13,8 MILIONI DI EURO AL 31 MARzO 2014)

¢ RISULTATO OPERATIVO (EBIT): 4,9 MILIONI DI EURO
(RISPETTO A 8,2 MILIONI DI EURO AL 31 MARzO 2014)

¢ UTILE DI PERIODO ANTE DISCONTINUED OPERATIONS: 4,0 MILIONI DI EURO
(RISPETTO Al 5,6 MILIONI DI EURO AL 31 MARzO 2014)

¢ UTILE NETTO DEL PERIODO: 3,8 MILIONI DI EURO
(RISPETTO Al 5,6 MILIONI DI EURO AL 31 MARZO 2014)

¢ INDEBITAMENTO FINANZIARIO NETTO: 59,8 MILIONI DI EURO
(65,9 MILIONI DI EURO AL 31 DICEMBRE 2014)

* A seguito della cessazione dell’attivita della Reno De Medici UK e al possesso per la vendita della Reno De Medici Ibérica al
31 marzo 2015 e alla conseguente riclassifica dei loro risultati del periodo tra le discontinued operations, come previsto dal
principio IFRS 5, i dati al 31 marzo 2014 sono stati riclassificati al fine di renderli comparabili con quelli al 31 marzo 2015.

* Kk

Milano, 29 aprile 2015

Il Consiglio di Amministrazione di Reno De Medici S.p.A. (“RDM” o la “Societa”), capogruppo di uno
dei maggiori operatori del mercato mondiale del cartone da riciclo, riunitosi in data odierna sotto la
presidenza di Mr. Robert Hall, ha esaminato e approvato il Resoconto Intermedio di Gestione al 31

marzo 2015 del Gruppo Reno De Medici (“Gruppo RDM” o il “Gruppo”).

Premessa | piu recenti studi prevedono che I'economia globale nel 2015 crescera complessivamente del 3,5%,
con le Economie Avanzate in accelerazione (+2,4% nel 2015 rispetto al +1,8% del 2014), trainate

dalla solida ripresa degli Stati Uniti (+3,1%). Le economie dei Paesi Emergenti e in via di Sviluppo, la
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Ccui crescita e stimata pari al 4,3%, sono previste, invece, in decelerazione a causa dell'impatto
negativo del calo dei prezzi del petrolio sul valore delle esportazioni di alcuni tra questi Paesi.

Nel settore del cartoncino patinato da imballaggio, nel quale opera il Gruppo Reno De Medici, nel
primo trimestre del 2015 la domanda europea si € incrementata del 3,9% rispetto allo stesso
periodo dell'anno precedente, trainata da Spagna, Germania e Francia; anche in Italia la tendenza
appare positiva, con un aumento dell’1,5%. Il flusso degli ordinativi a livello europeo & aumentato
significativamente nei mesi di gennaio e febbraio, per stabilizzarsi in marzo su livelli soddisfacenti.
Tutti gli stabilimenti hanno operato al massimo della capacita produttiva.

Per quanto riguarda i principali fattori di produzione, i prezzi delle materie prime d’impasto sono
rimasti sostanzialmente stabili, nonostante alla fine del primo trimestre 2015 si siano manifestati
alcuni segnali di aumento, in particolare in Italia.

In linea con il basso costo del petrolio, il costo dell'energia e rimasto molto contenuto in tutte le sue
componenti (gas naturale, carbone, energia elettrica). In particolare, in Europa il costo del gas
naturale (principale fonte energetica del Gruppo) nel primo trimestre 2015 & risultato
significativamente inferiore rispetto al primo trimestre 2014, anche a causa dell'inverno mite. Da
segnalare che nel 2015 il costo dell'energia degli stabilimenti italiani € aumentato a causa dei
contributi obbligatori imposti a supporto delle energie rinnovabili. Per quanto riguarda la Reno De
Medici, i contratti gia sottoscritti, basati su prezzi fissi, coprono interamente il fabbisogno del primo
semestre e una parte importante del fabbisogno del secondo, proteggendo il Gruppo da possibili

inattesi rimbalzi di prezzo.

La seguente tabella riporta gli indicatori di sintesi del conto economico al 31 marzo 2015 e 2014:

31.03.2015 31.03.2014 (*)

(migliaia di euro)

Ricavi di vendita 114.456 111.860
MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA) (1) 10.653 13.763
EBIT (2) 4.920 8.163
Risultato corrente ante imposte (3) 4.781 6.773
Imposte correnti e differite (812) (1.169)
Utile (perdita) di periodo ante Discontinued operation 3.969 5.604
Discontinued operation (144) 4

Utile (perdita) di periodo 3.825 5.608
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(*) A seguito della cessazione dell’attivita della Reno De Medici UK e al possesso per la vendita della Reno De
Medici Ibérica al 31 marzo 2015 e alla conseguente riclassifica dei loro risultati del periodo tra le
discontinued operations, come previsto dal principio IFRS 5, i dati al 31 marzo 2014 sono stati riclassificati al
fine di renderli comparabili con quelli al 31 marzo 2015.

1) Cfr. Prospetti Contabili Consolidati del Gruppo RDM, “Margine Operativo Lordo”
2) Cfr. Prospetti Contabili Consolidati del Gruppo RDM, “Risultato Operativo”

3) Cfr. Prospetti Contabili Consolidati del Gruppo RDM, “Utili (perdita) del periodo” — “Imposte”

* %k %k

Al 31 marzo 2015 il Gruppo RDM ha conseguito Ricavi di vendita pari a 114,5 milioni di euro, in
aumento rispetto ai 111,9 milioni di euro del primo trimestre 2014, principalmente grazie ai
maggiori volumi venduti e al cambiamento di mix associato alla ristrutturazione delle attivita
spagnole, parzialmente compensati dal leggero calo dei prezzi medi.

Le tonnellate vendute dal Gruppo nel primo trimestre del 2015 hanno raggiunto, infatti, le 217 mila
unita (dato che non include la Reno De Medici Ibérica S.l.u., che da fine 2014 e posseduta per la

vendita), in aumento rispetto alle 210 mila unita del 2014.

Il Margine Operativo Lordo (EBITDA) del Gruppo RDM nel primo trimestre 2015 ammonta a 10,7
milioni di euro; la differenza rispetto ai 13,8 milioni di euro del primo trimestre 2014 ¢
prevalentemente associata ai Certificati di Efficienza Energetica (CEE) assegnati in misura
sostanzialmente maggiore nel 2014 a seguito del completamento del programma quinquennale dei

progetti attuati.

Il Risultato Operativo (EBIT) al 31 marzo 2015 é pari a 4,9 milioni di euro, rispetto agli 8,2 milioni di
euro registrati nel primo trimestre del 2014, con una variazione sostanzialmente associata ai minori

CEE.

Gli Oneri Finanziari netti sono pari a 0,7 milioni di euro, in sensibile diminuzione rispetto agli 1,7
milioni del primo trimestre 2014, per il minor Indebitamento Finanziario Netto (59,8 milioni di euro
nel primo trimestre 2015, rispetto ai 74,5 milioni al 31 marzo 2014), il calo dei tassi di interesse e i

maggiori proventi su cambi dovuti alla rivalutazione del dollaro americano.

| Proventi da Partecipazioni del primo trimestre 2015 ammontano a 0,5 milioni di euro, in leggero

aumento rispetto agli 0,3 milioni del primo trimestre 2014.

L'Utile Netto consolidato prima delle discontinued operations & pari a 4 milioni di euro, rispetto ai 5,6

milioni di euro al 31 marzo 2014.
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L'Utile netto consolidato al 31 marzo 2015 ¢ pari a 3,8 milioni di euro, rispetto ai 5,6 milioni dello
stesso periodo dell'anno precedente: un risultato che riflette come la positiva performance operativa

e i minori oneri finanziari abbiano in buona parte compensato il calo degli altri ricavi.

Nel primo trimestre 2015 il Gruppo Reno De Medici ha effettuato investimenti pari a 1,2 milioni di

euro, che si confrontano con 0,7 milioni del primo trimestre 2014.

LIndebitamento Finanziario Netto consolidato al 31 marzo 2015 & pari a 59,8 milioni di euro (inclusa
la Reno De Medici Ibérica S.l.u.), in miglioramento rispetto ai 65,9 milioni al 31 dicembre 2014,

grazie al positivo andamento reddituale e alla riduzione del capitale circolante.

Dopo la chiusura del primo trimestre 2015, il flusso degli ordinativi si € mantenuto su livelli
soddisfacenti.

Per quanto riguarda l'evoluzione attesa dello scenario macroeconomico generale, la ripresa
dovrebbe continuare, anche se forse con piu rischi di frenata che opportunita di accelerazione.

Nel settore in cui opera il Gruppo Reno De Medici, nell'immediato futuro la domanda dovrebbe
rimanere sostenuta. Il costo dei maggiori fattori produttivi, materie prime d’impasto ed energia,
dovrebbe continuare ad attestarsi ai favorevoli livelli attuali, anche se non si possono escludere
tensioni sui prezzi delle fibre.

Nel mese di aprile Reno De Medici (come gli altri principali produttori europei), ha annunciato
I'aumento dei prezzi.

L'outlook della seconda parte dell’anno resta pil incerto, ed & legato al passo della ripresa oltre che
all’evoluzione di alcune variabili specifiche, prime fra tutte il costo dell'energia ed il cambio del

dollaro americano.

Il dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari, Dott. Stefano Moccagatta,
dichiara ai sensi dell’‘articolo 154—bis, comma 2, del D. Lgs. n. 58/1998 (“Testo Unico della Finanza”)
che l'informativa contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai

libri ed alle scritture contabili.

Si evidenzia inoltre che nel presente comunicato, in aggiunta agli indicatori finanziari convenzionali
previsti dagli IFRS, sono presentati alcuni indicatori alternativi di performance (ad esempio EBITDA)
al fine di consentire una migliore valutazione dell'andamento della gestione economico-finanziaria.

Tali indicatori sono calcolati secondo le usuali prassi di mercato.
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Il Resoconto Intermedio di Gestione al 31 marzo 2015 sara disponibile sul meccanismo di
stoccaggio autorizzato NIS-Storage, accessibile dal sito www.emarketstorage.com, oltre a essere
consultabile sul sito internet della Societa www.renodemedici.it, a partire dalla data odierna.

Reno De Medici
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Stefano Moccagatta
Tel: +39 02 89966111

E-mail: investor.relations@rdmgroup.com
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Tel: +39 02 89011300
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S| ALLEGANO DI SEGUITO | PROSPETTI CONTABILI DEL GRUPPO RENO DE MEDICI AL 31 MARZO 2015**

** Sj ricorda che il Resoconto Intermedio di Gestione al 31 marzo 2015 non é stato oggetto di revisione

contabile da parte della Societa di Revisione.
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Prospetto di Conto Economico Consolidato 31.03.2015 31.03.2014 (*)
Conto
Economico . o . (migliaia di euro)
. Ricavi di vendita 114.456 111.860
Consolidato C :
Altri ricavi e proventi 1.715 6.303
Variazione delle rimanenze di prodotti finiti (4.506) (1.987)
Costo Materie prime e servizi (83.840) (84.544)
Costo del personale (16.184) (16.655)
Altri costi operativi (988) (1.214)
Margine Operativo Lordo 10.653 13.763
Ammortamenti (5.733) (5.600)

Svalutazioni

Risultato Operativo 4.920 8.163
Oneri finanziari (1.173) (1.726)

Proventi (oneri) su cambi 488 26

Proventi finanziari 2 6

Proventi (Oneri) finanziari netti (683) (1.694)
Proventi (Oneri) da partecipazioni 544 304
Imposte (812) (1.169)
Utile (Perdita) di periodo ante Discontinued operation 3.969 5.604
Discontinued operation (144) 4
Utile (Perdita) del periodo 3.825 5.608

attribuibile a:
Utile (Perdita) del periodo di pertinenza del Gruppo 3.811 5.578
Utile (Perdita) del periodo di pertinenza dei terzi 14 30

(*) A seguito della cessazione dell’attivita della Reno De Medici UK e al possesso per la vendita della
Reno De Medici Ibérica al 31 marzo 2015 e alla conseguente riclassifica dei loro risultati del periodo
tra le discontinued operations, come previsto dal principio IFRS 5, i dati al 31 marzo 2014 sono stati
riclassificati al fine di renderli comparabili con quelli al 31 marzo 2015.
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Prospetto della situazione Patrimoniale/Finanziaria -

ATTIVO

Attivita non correnti

(migliaia di euro)

31.03.2015

31.12.2014

Immobilizzazioni materiali 198.267 202.768
Avviamento

Altre Immobilizzazioni immateriali 5.779 5.859
Partecipazioni 2.252 1.706
Imposte anticipate 3.345 3.245
Attivita finanziarie disponibili per la vendita

Crediti commerciali

Altri crediti 1.033 990
Totale attivita non correnti 210.676 214.568
Attivita correnti

Rimanenze 66.266 70.595
Crediti commerciali 65.567 59.643
Altri crediti 7.456 8.934
Disponibilita liquide 1.599 2.376
Totale attivita correnti 140.888 141.548
Totale attivita destinate alla vendita 8.939 10.425
TOTALE ATTIVO 360.503 366.541
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Prospetto della Prospetto della situazione Patrimoniale/Finanziaria - PASSIVO 31.03.2015 31.12.2014

Situazione
. . (migliaia di euro)
Patrimoniale-
Fmanz'larla Patrimonio netto
Consolidata Patrimonio netto del Gruppo 145.031 141.198
Interessi di minoranza 376 362
Totale Patrimonio netto 145.407 141.560

Passivita non correnti

Debiti verso banche e altri finanziatori 23.024 26.725
Strumenti derivati 18 18
Altri debiti 169 182
Imposte differite 10.129 10.589
Benefici ai dipendenti 30.540 30.674
Fondi rischi e oneri a lungo 3.273 4.780
Totale passivita non correnti 67.153 72.968

Passivita correnti

Debiti verso banche e altri finanziatori 31.672 36.196
Strumenti derivati 293 286
Debiti commerciali 88.674 88.532
Altri debiti 16.097 15.364
Imposte correnti 2.174 2.396
Benefici ai dipendenti 205 924
Totale passivita correnti 139.115 143.698
Totale passivita destinate alla vendita 8.828 8.315

TOTALE PATRIMONIO NETTO E PASSIVITA' 360.503 366.541
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Prospetto della

Posizione Posizione finanziaria netta 31.03.2015 31.12.2014 Variazione
Finanziaria Netta

(migliaia di euro)

Disponibilita liquide e crediti finanziari a

b 2.644 3.698 (1.054)
reve

Debiti finanziari a breve (38.377) (41.707) 3.330
Valutazione derivati parte corrente (293) (286) (7)
Posizione finanziaria netta a breve (36.026) (38.295) 2.269
Crediti finanziari a medio termine 54 54
Debiti finanziari a medio termine (23.818) (27.581) 3.763
Valutazione derivati parte non corrente (18) (18)

Posizione finanziaria netta (59.808) (65.894) 6.086
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