Relazione lllustrativa

5. Autorizzazione all'acquisto e disposizione di@ni proprie, ai sensi del combinato disposto deaytt.
2357 e 2357-ter del codice civile, nonché dell’atB2 del D.Lgs. 58/1998 e relative disposizioni di
attuazione, previa revoca dell'autorizzazione conitfe dall’Assemblea ordinaria del 13 maggio 2014
per la parte non eseguita. Delibere inerenti e cegsenti.

Signori Azionisti,

siete stati convocati in Assemblea ordinaria pesdme e I'approvazione della proposta di autorienaz
all'acquisto e alla disposizione di azioni ordimami Immsi S.p.A. (di seguitolthmsi” o anche la
“Societd), ai sensi del combinato disposto degli artt. 2352357ter del c.c., nonché dell’art. 132 del
D.Lgs. 58/1998 (TUF") e relative disposizioni di attuazione.

Si ricorda che con delibera assunta in data 13 mn&§iji4, codesta Assemblea ha autorizzato 'aco@sa
disposizione di azioni ordinarie della Societa.Utt&izzazione all’acquisto, deliberata per il pdoadi 18
mesi dalla data della suddetta delibera, andra adese nel corso dell’esercizio 2015, mentre
l'autorizzazione alla disposizione e stata concessaa limiti temporali.

Appare opportuno che alla Societa sia attribuittatmlta di procedere all’acquisto di azioni prepanche
oltre il termine sopra indicato, continuando a miese i presupposti e le ragioni in base alle iquahne
richiesta dal Consiglio di Amministrazione e deldta dall’Assemblea degli Azionisti del 13 maggiil2
l'autorizzazione all’'acquisto di azioni ordinariel Societa.

Viene quindi proposto ai signori Azionisti di deditare una nuova autorizzazione all’acquisto e digpme
di azioni proprie nei termini illustrati nella perge Relazione, previa revoca della precedenteiazdaione
per la parte non ancora utilizzata e con effettadiata della nuova delibera assembleare autdivaza

1. Motivazioni per le quali é richiesta I'autorizzazione all’acquisto e alla disposizione di azioni
proprie

La richiesta di autorizzazione all’acquisto e aliaposizione di azioni proprie, oggetto della pretpodi
autorizzazione da sottoporsi allAssemblea ordmam finalizzata a dotare la Societa di una utile
opportunita strategica di investimento per ognalia consentita dalle vigenti disposizioni, ivicinse le
finalitd contemplate nelle “prassi di mercato” anssedalla Consob ai sensi dell’art. 180, commaetti.,d),

del TUF con delibera n. 16839 del 19 marzo 200®leRegolamento CE n. 2273/2003 del 22 dicembre
2003, nonché per procedere ad acquisti di aziaprpgr in funzione del loro successivo annullaments,
termini e con le modalita che saranno eventualmgegiiberati dai competenti organi sociali.

2. Numero massimo, categoria e valore nominale delézioni alle quali si riferisce I'autorizzazione

L’autorizzazione e richiesta per I'acquisto, andhepiu tranche di azioni ordinarie Immsi fino ad un
numero massimo che, tenuto conto delle azioni artgnimmesi di volta in volta detenute in portafagli
dalla Societa e dalle societd da essa controliaie, sia complessivamente superiore al limite massim
stabilito dalla normativaro temporeapplicabile.

Si propone quindi di conferire mandato al ConsiglicAmministrazione per individuare I'ammontare di
azioni da acquistare in relazione alle finalitaidatie al paragrafo 1. che precede, anteriormetigangb di
ciascun singolo programma di acquisto, nel rispg¢idimite massimo di cui sopra.



Alla data della presente Relazione, il capitaldadeali Immsi ammonta a euro 178.464.000 ed é sisidi
in n. 340.530.000 azioni ordinarie senza indicagidel valore nominale e la Societd non detienenazio
proprie in portafoglio. Le societa controllate danhsi non detengono azioni della Societa.

3. Informazioni utili ai fini di una compiuta valut azione del rispetto della disposizione prevista
dall'art. 2357, comma 3, del c.c.

Come sopra indicato al paragrafo 2., in qualungoenanto il numero massimo di azioni proprie possedut
da Immsi, tenuto anche conto delle azioni ordinasentualmente possedute da societa controllate, no
dovra mai superare il limite massimo stabilito dalbrmativgpro temporeapplicabile. Al fine di garantire il
rispetto dei limiti di legge, verranno in ogni casoprontate procedure idonee a garantire una teivpes
completa informativa in ordine ai possessi aziodalie societa controllate da Immsi.

L’'acquisto di azioni proprie dovra comunque avvergntro i limiti degli utili distribuibili e dellgiserve
disponibili risultanti dall’'ultimo bilancio (ancheénfrannuale) approvato al momento dell’effettuazon
dell’'operazione e, in occasione dell’acquisto dadalienazione delle azioni proprie, saranno eftdt le
necessarie appostazioni contabili in osservanze desposizioni di legge e dei principi contabipdicabili.

4. Durata per la quale 'autorizzazione e richiesta

L’autorizzazione all’acquisto delle azioni proprigene richiesta per il periodo di diciotto mesifaa data
dalla delibera dellAssemblea ordinaria. Il Congigi Amministrazione potra procedere alle operazio
autorizzate in una o piu volte e in ogni momemanisura e tempi liberamente determinati nel rispeélle
norme applicabili, con la gradualita ritenuta ogpoa nell'interesse della Societa. L'autorizzaziaia
disposizione delle azioni proprie viene richiestaza limiti temporali.

5.  Corrispettivo minimo e corrispettivo massimo ddé azioni proprie da acquistare

Il Consiglio di Amministrazione propone che gli acgii di azioni proprie siano effettuati nel risfzetelle
condizioni operative stabilite per la prassi di a0 inerente all’acquisto di azioni proprie amneedalla
Consob ai sensi dell’'art. 180, comma 1, lett. €), AJF con delibera n. 16839 del 19 marzo 2009 hénc
dal Regolamento CE n. 2273/2003 del 22 dicembr& 20@ applicabili, e in particolare ad un corrispet
che non sia superiore al prezzo piu elevato ty@rakzo dell'ultima operazione indipendente e ilzame
dell'offerta indipendente piu elevata corrente @ededi di negoziazione dove viene effettuato I'astqu
fermo restando che il corrispettivo unitario nortraocomunque essere inferiore nel minimo del 20% e
superiore nel massimo del 10% rispetto alla medimetica dei prezzi ufficiali registrati dal timlimmsi

nei dieci giorni di borsa aperta antecedenti ogrg@a operazione di acquisto.

6. Modalita attraverso le quali gli acquisti e le &enazioni saranno effettuati

Il Consiglio di Amministrazione propone che gli acxii vengano effettuati secondo le seguenti mtalalia
individuarsi di volta in volta nel rispetto delltarl44bis, comma 1, lett. b) del Regolamento Consob
11971/1999 (come successivamente modificato) e diédposizioni comunque applicabili, in modo tate d
consentire il rispetto della parita di trattamedémli azionisti come previsto dall’art. 132 del T,Wquindi

sui mercati regolamentati, secondo le modalita atper stabilite nei regolamenti di organizzazione e
gestione dei mercati stessi, che non consentabbitiamento diretto delle proposte di negoziaziame i
acquisto con predeterminate proposte di negoziezibmendita.

Il Consiglio di Amministrazione propone inoltre aitorizzare I'utilizzo ai sensi dell’art. 23%&r del c.c.,
in qualsiasi momento, in tutto o in parte, in unio volte, delle azioni proprie acquistate in bafla
presente proposta o comungue in portafoglio dallde®a mediante alienazione delle stesse in bofgard
borsa, eventualmente anche mediante cessione itti d¥ali e/o personali, ivi incluso a mero titolo
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esemplificativo il prestito titoli, con i terminle modalita e le condizioni dell'atto di disposiae delle
azioni proprie ritenuti piu opportuni nell'interesslella Societa, nel rispetto delle disposizionlegdjge e
regolamentaripro temporevigenti e per il perseguimento delle finalita dii @lla presente proposta di
delibera.

Le operazioni di disposizione delle azioni propime portafoglio verranno effettuate nel rispetto lael
normativa legislativa e regolamentare vigente maedi esecuzione delle negoziazioni sui titoli qtioé
potranno avvenire in una o piu soluzioni, e cogridualita ritenuta opportuna nell’'interesse détaieta.

*k%k

Se siete d’accordo con la proposta formulata, Vitimmo ad assumere la seguente deliberazione:
“L’Assemblea ordinaria degli Azionisti, vista e apyata la Relazione del Consiglio di Amministrazione
delibera

(A) di revocare, per la parte non eseguita, la delibeliaautorizzazione all'acquisto e disposizione di
azioni proprie, assunta dall'assemblea dei socidata 13 maggio 2014, a far tempo dalla data
odierna;

(B) di autorizzare operazioni di acquisto e di dispasiz di azioni ordinarie proprie per le finalita
indicate nella Relazione del Consiglio di Ammiragione allegata al presente verbale, e quindi:

1) diautorizzare, ai sensi e per gli effetti dell'a@357 del c.c., 'acquisto, in una o piu volter pe
periodo di diciotto mesi a far data dalla presedtdiberazione, di azioni ordinarie della Societa,
fino ad un massimo che, tenuto conto delle aziodinarie Immsi S.p.A. di volta in volta
detenute in portafoglio dalla Societa e dalle stixieda essa controllate, non sia
complessivamente superiore al limite massimo statalhlla normativa pro tempore applicabile,
dando mandato al Consiglio di Amministrazione ddiwduare I'ammontare di azioni da
acquistare in relazione a ciascuna delle finaliacdi sopra anteriormente all'avvio di ciascun
singolo programma di acquisto, ad un corrispettofee non sia superiore al prezzo piu elevato
tra il prezzo dell’ultima operazione indipendenté prezzo dell’'offerta indipendente piu elevata
corrente nelle sedi di negoziazione dove vienetteffi® I'acquisto, fermo restando che |l
corrispettivo unitario non potra comunque essefferiore nel minimo del 20% e superiore nel
massimo del 10% rispetto alla media aritmeticamteizzi ufficiali registrati dal titolo Immsi nei
dieci giorni di borsa aperta antecedenti ogni sitegoperazione di acquisto;

2) di dare mandato al Consiglio di Amministrazione, per esso al suo Presidente e
allAmministratore Delegato, disgiuntamente tradordi procedere all'acquisto di azioni alle
condizioni e per le finalita sopra richiamate, @tendo ai medesimi, sempre disgiuntamente tra
loro, ogni piu ampio potere per I'esecuzione dalfeerazioni di acquisto di cui alla presente
delibera e di ogni altra formalita alle stesse t#a, ivi incluso I'eventuale conferimento di
incarichi ad intermediari abilitati ai sensi di lgg e con facolta di nominare procuratori
speciali, con la gradualita ritenuta opportuna nielleresse della Societa, secondo quanto
consentito dalla vigente normativa, con le modafitaviste dall’art. 144-bis, comma 1, lett. b)
del Regolamento Consob 11971/1999, come successitammodificato, tenuto conto delle
prassi di mercato inerenti all’acquisto di aziomoprie ammesse dalla Consob ai sensi dell’art.
180, comma 1, lett. c), del D.Lgs. 58/1998 conbaes n. 16839 del 19 marzo 2009 nonché dal
Regolamento CE n. 2273/2003 del 22 dicembre 208&pplicabili;

3) di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, erpesso il suo Presidente e I’Amministratore
Delegato, disgiuntamente tra loro, affinché, ai Sea per gli effetti dell’art. 2357-ter c.c.,
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possano disporre, in qualsiasi momento, in tutton garte, in una o piu volte, delle azioni
proprie acquistate in base alla presente delibevacomunque in portafoglio della Societa,
mediante alienazione delle stesse in borsa o fumsa, eventualmente anche mediante cessione
di diritti reali e/o personali, ivi incluso a mertitolo esemplificativo il prestito titoli, nel rigito
delle disposizioni di legge e regolamentari pro pene vigenti e per il perseguimento delle
finalita di cui alla presente delibera, con i temmi le modalita e le condizioni dell’atto di
disposizione delle azioni proprie ritenuti piu oppmi nell'interesse della Societatribuendo

ai medesimi, sempre disgiuntamente tra loro, ogni gmpio potere per I'esecuzione delle
operazioni di disposizione di cui alla presenteilaiia, nonché di ogni altra formalita alle stesse
relativa, ivi incluso I'eventuale conferimento dicarichi ad intermediari abilitati ai sensi di
legge e con facolta di nominare procuratori specialautorizzazione di cui al presente punto
(B) 3) & accordata senza limiti temporali;

(C) didisporre, ai sensi di legge, che gli acquistcdi alla presente autorizzazione siano contenutticei
limiti degli utili distribuibili e delle riserve diponibili risultanti dall’'ultimo bilancio (anche
infrannuale) approvato al momento dell’effettuaaatell’operazione e che, in occasione dell’acquisto
e della alienazione delle azioni proprie, sianoettfate le necessarie appostazioni contabili, in
osservanza delle disposizioni di legge e dei ppincontabili applicabili”

Mantova, 16 marzo 2015 Per il Consiglio di Amisirazione

Il Presidente Roberto Colaninno



